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نبررسي تأثير توسعه مالي بر توزيع درآمد در ايرا

 دكترعلي قنبري
* تربيت مدرس عضو هيئت علمي گروه اقتصاد دانشگاه

 مجيد آقايي
 ** تربيت مدرس دانشجوي دكتراي اقتصاد دانشگاه

 مهديه رضاقلي زاده
 *** تربيت مدرس دانشجوي دكتراي اقتصاد دانشگاه

:صفحات30/9/87:تاريخ پذيرش30/9/87: تاريخ دريافت

و بازارهاي مـالي هـر كشـور در مـي از آن جايي كه توسعه نهادها، موسسات توانـد تـأثيرات معنـا داري بـر توزيـع درآمـد
و نـابرابري در  بـدين منظـور. ايـران بپـردازيم آن كشور داشته باشد، در اين مطالعه بر آن شديم تا به بررسـي رابطـه ميـان توسـعه مـالي

ي موجـود در ايـن زمينـه، رابطـه ميـان هـاو بـا اسـتفاده از آزمـون تئـوري) 1GMM(با به كارگيري روش گشتاورهاي تعمـيم يافتـه 
و نابرابري در ايـران را طـي دوره زمـاني و بررسـي قـرار داده 1385تـا 1350توسعه مالي از. ايـم مـورد آزمـون نتـايج تجربـي حاصـل

و نـابرابري درآمـدي در ايـران را اين  و مستقيم توسـعه مـالي و شـواهد كـافي جهـت مـي تأييـد تحقيق رابطه منفي وجـود تأييـد كنـد
و نابرابري درآمدي در ايران وجود نداردUرابطه غير خطي  .معكوس بين توسعه مالي

 JEL:D63،G20طبقه بندي

:ها كليد واژه

، روش گش )GMM(تاورهاي تعميم يافته توسعه مالي، توزيع درآمد

* Email: dr_alighanbari@yahoo.com 
** Email: majid_aghaei3@yahoo.com 
*** Email: mahdieh_rezagholizadeh@yahoo.com 
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 مقدمه
طيكه دهدمي در ايران نشان1350-85بررسي روند توليد ناخالص داخلي طي دوره

دار بوده است دو دهه اخير اقتصاد ايران از افزايش چشمگيري در توليد ناخالص داخلي برخور

به).1نمودار( ن اما ابرابر درآمد در كشور نه رغم اين افزايش در توليد ناخالص داخلي، توزيع

).2نمودار(تنها بهبود نيافته، بلكه روندي تقريباً افزايشي نيز داشته است 
)ميليارد ريال(بررسي روند توليد ناخالص داخلي.1نمودار

و منابع آماري بانك مركزي: منبع  محاسبات تحقيق

 بررسي روند نابرابري درآمدي بر اساس ضريب جيني.2نمودار
 در ايران) درصد(

و منابع آماري بانك مركزي: منبع  محاسبات تحقيق
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 1385تــا 1383از ســال ايــراندر) شــاخص توزيــع درآمــد( جينــي ضــريب

و هــمافزايشــي را نشــان داديرونــد و هــمه در جامعــه روســتايي رو بــه در جامعــه شــهري

. باشـد مـيو غنـي شـكاف بـين فقيـر افـزايش كه اين امـر نشـان دهنـدهه است افزايش نهاد

و نيـز ايـن رونـد را تاي آمارهاي سـازمان ملـل درد ضـريب جينـينـده مـي نشـان يـد كـرده

 شـاخص ضـريب جينـي،طبـق آمارهـاي سـازمان ملـل متحـد. اسـت در حال افـزايش ايران

ايــن،همچنــين. افــزايش يافتــه اســت43/0 حــدود 2006تــا 2001ي هــا ســال ايــران طــي

اعــلام58/0را 2008در ســالد ضــريب جينــي ايــراني اخيــر خــوهــا ســازمان در گــزارش

)UN, 2008(. بدتر شده استدر ايران دهد توزيع درآمدمي نشان كرده كه

ــد ــابرابري درآم ــزايش ن ــد(اف ــر درآم ــع براب ــدم توزي ــران يكــي از معضــلات) ع در اي

و در مطالعـات  و اهتمـام زيـادي قـرار گرفتـه عمده اقتصـادي اسـت كـه اخيـراً مـورد توجـه

و عوامل مـوثر بـر آن پرداختـه شـده اسـتگ امـا بـا توجـه بـه.1وناگون به بررسي اين پديده

ــات انجــام شــده  ــن تحقيق ــدام از اي ــالي، هــيچ ك ــاي م و نهاده ــا و گســترش بازاره توســعه

بـر ايـن. انـد تأثيرات پوياي توسعه مـالي را بـر نـابرابري درآمـدي مـورد بررسـي قـرار نـداده 

هـاي سـالانه، رابطـه بـين توسـعه مـالي نـد بـا اسـتفاده از دادهك مـي اساس، اين مقاله تلاش

.تجربي در ايران مورد بررسي قرار دهد به صورتو نابرابري درآمدي را 

و توســعه مــالي، پــيشهــا تئــوري ي هــا بينــيي موجــود در مــورد نــابرابري درآمــدي

ــين ايــن دو متغيــر بيــان كــرده ــدمتفــاوتي از رابطــه ب ــراي مثــال در مــدل گري. ان و ب ــوود ن

ــابرابري پــيش3شــكل معكــوسU رابطــه،2جوانــويچ و ن بينــي شــده ميــان توســعه مــالي

و ســپس؛اســت بــه ايــن صــورت كــه توســعه مــالي در ابتــدا باعــث افــزايش نــابرابري شــده

و اكثــر خانوارهـا بــه واسـطه زمـاني  و خـدمات مــالي هــا كـه متوســط درآمـد افــزايش يافتـه

ي هـا بـر عكـس، برخـي مـدل. يابـد مـي دي كـاهش كننـد، نـابرابري درآمـمي دسترسي پيدا

و نـابرابري درآمـدي پيشـنهاد كننـد مـي ديگر يك رابطه منفي خطـي را بـين توسـعه مـالي

 
و 1386، 1383اسماعيل ابونوري،.1  همكاران، پرويز داوودي، ابريشمي

2. Greenwood and Jovanovich, 1990  
3. Inverted U-shaped relationship 
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و واســطه مــيو نشــان هــاي مــالي بــه كــاهش نــابرابري درآمــدي دهنــد كــه توســعه بازارهــا
(كندمي كمك و نيومن. ).2،1993، گالور وزيرا1،1993بانرجي

در مــي كوشــشدر ايــن مطالعــه ــدي ــابرابري درآم ــر ن ــالي ب ــأثير توســعه م شــود ت

و تخمـين ايـن  و طراحـي يـك مـدل اقتصادسـنجي ايران، بـا اسـتفاده از نظريـات اقتصـادي

بــه بوتــه 1385تـا 1350ي ســري زمــاني، طـي دوره زمــاني هـا مـدل بــا بـه كــارگيري داده 

: شـود مـي زماندهيبه همـين منظـور، ايـن مطالعـه بـه صـورت زيـر سـا. آزمون گذاشته شود

ــه، در  ــادام ــر رابطــه ب ــروري ب ــدا م ــابرابري ابت و ن ــالي ــه داشــتين توســعه م ــه ب و در ادام ه

ــود ــواهيم نم ــاره خ ــه اش ــن زمين ــده در اي ــام ش ــات انج ــپس. مطالع ــه،س ــهب و اراي ــدل م

و در پايــان داده و تحليــل،هــاي تحقيــق پرداختــه نيــز نتــايج تجربــي مــدل را مــورد تجزيــه

.قرار خواهيم داد

 اهميت توزيع درآمد مناسب

در وجــود نــابرابري،براســاس اصــول علــم اقتصــاد مــد بــه بــروزآگســترده در توزيــع

و افزايش دامنه  و هـا بـا توجـه بـه عـدم يكسـان بـودن فرصـت البتـه. شـودمين منجرآفقر

ــدارد،اســتعدادها ــاملاً يكســان، موضــوعيت ن ــد ك ــع درآم ــا. صــحبت از توزي ــاد ام ــودن زي ب

اقتصــادي كــه فقــط عــده خاصــي،اســتســالمناويژگــي يــك اقتصــاد نيــز اتيفاصــله طبقــ

و عـده قابـل تـوجهي هـم در شـرايط نامسـاعد بـه  قادر هسـتند در آن درآمـد كسـب كننـد

.سرمي برند

و توزيــع درآمــد مناســب از لحــاظ اجتمــاعي نيــز داراي كــم بــودن فاصــله طبقــاتي

با. اهميت خاص است  نيـز شـود كـه ديگـر اقشـار مـي عـث بالا بـودن رفـاه بخشـي از جامعـه

امـا از آنجـايي كـه اقتصـاد ابزارهـاي لازم. رسيدن به درآمـد بـالا را هـدف خـود قـرار دهنـد

در نمــي قــرارآنهــا را بــراي رســيدن بــه رفــاه بــالا در اختيــار   دهــد، باعــث ظهــور ناهنجــاري

1. Banerjee & Newman 
2 .Galor & Zeira 
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و. شـود مـي جامعه . جرايمـي ماننـد سـرقت، اعتيـاد . . بري دارنـد ارتبـاط نزديكـي بـا نـابرا.

 مفهوم ضريب جيني

ــرين يكــي از مهــم ن ت درمايشــگر معيارهــاي ــع درآوضــعيت توزي ــردم ــان م مــد مي

شــاخص ضــريب جينــي همــان. باشــد مــي( GINI) جينــي كشــورهاي مختلــف، ضــريب

ــورد  و م و شــهري هــر كشــور محاســبه ــراي جوامــع روســتايي ــع درآمــد اســت كــه ب توزي

و هرچـه اعـداد بـه دسـت اين ضـريب بـين.دگيرمي قرار بررسي و يـك متغيـر اسـت صـفر

 تـرو هرچـه بـه يـك نزديـك تـر يعنـي توزيـع ثـروت عادلانـه؛تر باشـند صفر نزديك آمده به

و توزيـع درآمـد بـه سـمت يعني ثروتد؛باش در دست اقشـار ثروتمنـد محـدود شـده اسـت

ــابرابري بيشــتر ســوق پيــدا  ــه عبــارت ديگــر.كنــد مــي ن ضــريب جينــي كوچــك نشــان،ب

ــ ــروت يكســاني برخــورداريم ــا ث ــد ي ــا از ســطح درآم ــه تقريب ــراد جامع دهــد كــه تمــام اف

و درحالي كه ضريب يـك نشـان مـي،هستند دهـد يـك نفـر تمـام ثـروت را در اختيـار دارد

.سهم مابقي از ثروت تقريبا صفر است

ي موجــود،هــا در طبقــه بنــدي كشــورها براســاس واقعيــت،اســاس ايــن معيــار بــر

د ــه ــند كشــورهايي ك ــم باش ــنج ده ــيش از پ ــي ب ــريب جين ــع،اراي ض ــا توزي ــورهاي ب كش

و كشــورهايي بــا ضــريب چهــار دهــم تــا پــنج دهــم بــا توزيــع درآمــد كمتــر درآمــد نــابرابر

و بالاخره كشـورهايي بـا ضـريب جينـي كمتـر از چهـار دهـم را كشـورهايي بـا توزيـع نابرابر

يســتي بــه دليــل ماهيــت اكثــر كشــورهاي سوسيال،بــراين اســاس.داننــد مــي درآمــد خــوب

و همچنـين فقـدان حـقوي آنـانها نظام برخـي كشـورهاي بـا ماهيـت،مالكيـت خصوصـي

و پيشــرفته ســرمايه ــه عبــارتيو داري ــا توزيــع،توســعه يافتــه يــا ب در زمــره كشــورهايي ب

.مد خوب قرار دارندآدر

و جهان و توزيع درآمد در ايران  وضعيت ضريب جيني

و(نط مركـز آمـار ايـرا شـده توسـ ارايـه طبق آمـار اسـتخراج شـده از طـرح هزينـه

در41/0در منــاطق روســتايي85جينــي كشــور ايــران در ســال ضــريب،)درآمــد خــانوار و
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روازو باشـد مـي42/0مناطق شهري توزيـع درآمـد در ايـران بـه عنـوان يـك كشـور،ايـن

مي در حال توسعه در رديف كشورهاي با .دشو توزيع كمتر نابرابر قلمداد

درصــد فقيرتــرين افــراد10در منــاطق شــهري كشــور ســهم،1384در ســال

درصــد10درصــد درآمــد كــل جامعــه بــوده اســت، در حــالي كــه2جامعــه كمــي بــيش از 

ــد  ــوم درآم ــك س ــدود ي ــه در ح ــار جامع ــدترين اقش ــد8/30(ثروتمن ــود) درص ــه خ را ب

. شــده اســت قــدري بــدتر 1383ايــن شــاخص نســبت بــه ســال،البتــه. انــد اختصــاص داده

ــد ــبت درآم ــه10نس ــا ب ــدترين خانواره ــد ثروتمن در10درص ــا ــرين خانواره ــد فقيرت درص

از. برابـر اسـت15بـر اسـاس آمـار فـوق در حـدود 1384سال  گرچـه ايـن نسـبت در بعـد

ــه در  ــادي وجــود دارد ك ــاتي زي ــوز هــم فاصــله طبق ــا هن ــه اســت، ام ــاهش يافت انقــلاب ك

د هــا ســال و اوايــل ــزايش فاصــله طبقــاتي مواجــهي ميــاني دهــه هفتــاد ــا اف هــه هشــتاد ب

. ايم بوده

و ــل متحــد ــار ســازمان مل ــاني طبــق آم ــك جه ــب،بان ــراي اغل ــي ب شــاخص جين

ــين  ــا ب ــه اروپ و صــنعتي اتحادي ــه ــا24كشــورهاي توســعه يافت  ايــن در حــالي. اســت36ت

ــالات متحــدها ــينآســت كــه شــاخص مــذكور در اي و مكزيــك ب ــا39مريكــا و اســت40ت

ــه مــي نشــان ــايي عادلان ــروت در كشــورهاي اروپ و ث ــع درآمــد از دهــد كــه توزي ــر مريكــاآت

جينـي بـراي جهـان بـين ضـريب متوسـط شـاخص 2007شايان ذكر اسـت در سـال. است

تـرين توزيـع درآمـد در كشـور ژاپـن عادلانـه ايـن آمارهـا طبـق.ه اسـت بوددرصد65تا 55

ب 2007ضــريب جينــي در ايـن كشــور در ســال. اسـت  .بــوده اســت249/0رابـر بــا مــيلادي

 مربـوط بـه كشـور ناميبيـا بـا را سـازمان ملـل متحـد بـالاترين ضـريب جينـي در حالي كه

در.ين توزيـع درآمـد را دارد تـر ناعادلانـه ايـن كشـور يعنـي؛اسـت اعـلام كـرده707/0عدد

بـر برا هـاينتـر ين افـراد جامعـه بـه ده درصـد از فقيـر تـر ناميبيا نسبت ده درصد از ثروتمنـد

در. دهــد را نشــان مــياســت كــه شــمار زيــاد ثروتمنــدان بــه فقــرا 128بــا  همــين نســبت

ــن  و. اســت5/4ژاپ ــل متحــد ــار ســازمان مل ــاني در ســال براســاس آخــرين آم بانــك جه

و جمهـوري بهترين كشـورها از لحـاظ توزيـع درآمـد دانمـارك، سـوئد، ژاپـن،،2008 نـروژ

و بـدترين كشـورها بوتسـوانا، جمهـو  و ري آفريقـاي مركـزي، سـيرالئون، چـك بـوده  لسـوتو
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 بنــدي ضــريب جينــيز لحــاظ رتبــهابانــك جهــاني رتبــه ايــران.در نهايــت ناميبيــا هســتند

وو اسـت اعـلام كـرده88را كشـور جهـان 127بـين و سـنگاپور پـيش كشـورهاي كنيـا

و هنگ كنگ پس از ايران قرار دارند .نيكاراگوئه

 1350-1385يهاي سالط نابرابرى درآمد در ايران روند

ــران ــد در اي ــابرابرى درآم ــش ن ــن بخ ــال در اي ــي س ــا ط ــورد 1350-1385ي ه م

ى مـرتبط بـا رونــد هـا در زيـر بـه طـور مجـزا هـر يـك از دوره. تحليـل قـرار خواهـد گرفـت 

.شوند نابرابرى درآمد بحث مى

 1350ـ 1354ىها سال

و ضــريب جينــي ــوده ــدى افزايشــى برخــوردار ب ــن دوره از رون از طــى اي ــدار آن مق

از 1354در ســـال502/0بـــه 1350در ســال467/0 افـــزايش يافتـــه اســـت كـــه يكـــى

در) شـوك نفتـى(تـوان افـزايش ناگهـانى قيمـت نفـت ترين دلايل ايـن افـزايش را مـى مهم

ــزايش درآمــدهاى ارزى، از يــك. دانســت 1352و 1353هــاى ســال ــه دنبــال اف ــرا ب ســو زي

درآمــدهاى ارزى حاصــله در ايــن،و از ســوى ديگــرهدرآمــدهاى رانتــى افــزايش پيــدا كــرد

و بـه بخـش بيشـتر معطـوف بـه سـرمايهها سال و خـدمات بـوده گـذارى در بخـش صـنعت

ــده  ــدانى نش ــه چن ــاورزى توج ــتكش ــابراين.اس ــا،بن ــد آنه ــع درآم ــه منب ــتاييان ك روس

و خــدمات از رشــد  ــا ســاير افــراد شــاغل در بخــش صــنعت كشــاورزى اســت، در مقايســه ب

ايــن دوعامــل باعــث افــزايش شــكاف درآمــدى در جامعــه. كمتــرى برخــوردار بودنــددرآمــد 

و يكى از دلايـل مهـاجرت روسـتاييان بـه شـهرها  همـين افـزايش شـكاف درآمـدى نيـز شد

و روستا بوده  .استبين شهر
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 1355ـ 1357ىها سال

ــال ــال،1355در س و در س ــت ــاهش ياف ــى ك ــد كم ــع درآم ــابرابرى توزي ،1357ن

ــدا ــه مق ــاخص ب ــزاي436/0ر ش ــل آن اف ــه دلي ــيد ك و رس ــور ــه كش ــزان واردات ب ش مي

.توسط دولت از محل افزايش درآمدهاى ارزى بوده است يارانه پرداخت

 1358ـ1367ىها سال

و تغييـر نـوع حكومـت اين دوره بـا وقـايع مختلفـى از جملـه وقـو جنـگ،ع انقـلاب

ــوى دول  ــران از س ــادى اي ــريم اقتص ــال آن تح ــه دنب وو ب ــت ــت نف ــانات قيم ــى، نوس غرب

توزيــع درآمــد كمــى،در ابتــداى دوره بعــد از انقــلاب.كــاهش قيمــت آن روبــرو بــوده اســت

، امـا همزمـان بـا رسـيد398/0بـه 1359، به طـوري كـه ضـريب جينـي در سـال بهتر شد

و افـزايش هزينـه نظـامى دولـت، ايـن شـاخص و شروع جنگ رونـدى روبـه افـزايش داشـت

اجــراى سياســت سيســتم.ادامــه يافــت454/0تــا رقــمر صــعودى آن ســي 1362تــا ســال 

و تثبيــت قيمــت  ــالابرگى ــا ك ــود ه ــت اعمــال شــده ب ــابرابرى،كــه از طــرف دول توانســت ن

و در يــك حالــت تقريبــاً ثــابتى نگــه دارد  در انتهــاى دوره مجــدداً. درآمــدى را كــاهش داده

.شود افزايش در اين شاخص ديده مى

 1368ـ76ىها سال

ــعه را در و دوم توس ــه اول ــت برنام و دول ــيد ــام رس ــه اتم ــگ ب ــن دوره، جن ــرااي  اج

ــرار دارد و كشــور در دوران بازســازى ق در ابتــدا، چــون هــدف دولــت اجــراى. كــرده اســت

و 1371عــدالت اجتمــاعى بــود، توانســت تــا ســال  را در ايــن جهــت حركــت كنــد نــابرابرى

كـاهش378/0ل تـا رقـم، بـه طـوري كـه شـاخص ضـريب جينـي در ايـن سـا كاهش دهد

و.يافت و تـأثيرات منفـى برنامـه تعـديل، كشـور بـا فقـر امـا بعـد از آن در دوران سـازندگى

و ايـن شـاخص سـير صـعودى داشـت كـه بـه دليـل سياسـت  ى هـا تورم شديد مواجـه بـود

شديارانه .اى دولت از شدت افزايش اين شاخص جلوگيرى



اد
ص
قت
ها
ام
شن
وه

پژ
ي

ان
ير
را
دد
آم
در
يع
وز
رت
يب
مال
عه
س
تو
ير
تأث
سي
رر
ب

 1376-79ىها سال

ــال ــاي در س از 1377و 1376ه ــي ــريب جين ــه402/0ض ــت396/0ب ــاهش ياف ك

و 1378هـاي ايـن ضـريب در سـال. نشان دهنـده بهبـود توزيـع درآمـدها اسـت اين امر كه 

و از عدد 1379 .رسيده است399/0به40/0بهبود يافته

 1380-1385يها سال

ــال ــي در س ــريب جين ــدد 1380ض ــه ع ــالدر،398/0ب ــه 1381س در،419/0 ب

ــه 1382ســال ــه عــدد 1383ســالدرو415/0ب ، ايــن 1384در ســال. رســيد399/0ب

ــزايش ــر اف ــه متغي ــددو يافت ــه ع ــيد402/0ب ــن ضــريب.رس ــال اي ــزايش85در س ــز اف ني

.باشدمي42/0و در مناطق شهري41/0در مناطق روستاييبه طوري كه يافته، 

و توزيع درآمد  مباني نظري توسعه مالي

ــا بخــش ــاني گســتردهه ــات موضــوع بي ــي اي از ادبي از م ــالي ــه توســعه م ــد ك كنن

ي هــا بــه هــر حــال، تئــوري. گــذارد مــيي مختلــف بــر توزيــع درآمــد اثــرهــا طريــق كانــال

و نـابرابري مختلف تا كنون پـيش بينـي هـاي كـاملاً متفـاوتي در مـورد رابطـه تـأمين مـالي

فكــرده ارايــه رضــيه نظــري متضــاد انــد كــه منجــر بــه دو طبقــه گســترده از تفكــرات بــا دو

ــيه  ــي فرض ــوسUيعن ــويچ،(معك و جوان ــرين وود ــي) 1990گ ــيه خط و(و فرض ــانرجي ب

.شودمي)1993، گالور وزيرا،1993نيدمن، 

و جوانويچUفرضيه  معكوس گرين وود

و توزيـعUيـك رابطـه هـا اولين گروه از تئـوري شـكل معكـوس بـين توسـعه مـالي

نــابرابري-رابطــه تــأمين مــالي) 1990(و جــو وانــويچ گرينــوود. كننــد مــي درآمــد پيشــنهاد

ــزا بررســي نمــوده  اقتصــادي را در نظــر بگيريــد كــه. انــد را در قالــب يــك مــدل رشــد درون

ــله  ــراد را در فاص ــره اي از اف ــت)0و1(زنجي ــه اس ــه دارايtدر دوره. در برگرفت ــردي ك ف

itريو ســرمايه گــذاCtدر مــورد تخصــيص ثــروت بــين مصــرف،اســتKtثــروت 
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ــميم ــي تص ــري م ــه گي ــورت ك ــدين ص ــد، ب ــازي. Kt= Ct + itكن ــرط حداكثرس ش

:مطلوبيت دوران زندگي مورد انتظار براي وي بدين صورت است 

0
{ [ ( )]}t

t
M A X E B u C

∞

=

∋B(0,1)با نرخ تنزيل:∑′

ــوع ــندو ن ــود دار آوري ف ــاد وج ــن اقتص ــد در اي ــوع تولي ــين ن ــهد، اول ــك اراي ــر ي گ

 كــه حــاليدر. باشــد مــي ســرمايه واحــد هــر بــرايγبــازدهي نســبتاً پــايين امــا مطمــئن 

 كـه آورد مـي فـراهمرا بـالاتر انتظـاري ارزش بـا امـا تـر، ريسـكي بسـيار بازدهي نرخ ديگري

ــي ــد م ــه توان ــيله ب ــك وس ــوك ي ــن ش ــيتر آوري ف )از كيب )t tθ ε+ــه در ــود ك ــان ش بي

)آن , )tθ θ θ∈ــانگر ــايشــوك بي ــي ه )و كل , )tε ε ε∈ ــا شــوك− ــريه ــارف غي  متع

) يا ) 0tE ε .شودمي فرض مثبت كيبيتريها شوك پايينحدو است=

 زيــادي تعــدادتاطلاعــا تحليــلو آوري جمــع طريــقاز مــالييهــا واســطه توســعه

 اصـطكاك تواننـد مـي شـود،tθ كلـييهـا شـوك كشـف بـه منجـركه نحويبههاپروژه از

 توسـعه،ايـن بـر عـلاوه. كننـد همپوشـانيرا ريسـكي گـذاري سـرمايه بـه مربـوط اطلاعـاتي

 خــتيكنواو آرام رونــد بـه ريســك تقســيمو مبادلـهو تجميــع طريــقاز مـالييهــا واسـطه

.كنندمي كمك متعارف غيريها شوك

ــا) 1978(1تاونســند هماننــد،ايــن بــر عــلاوه در مشــاركت بــراي كــه ايــن فــرض ب

 مـالي بـازار بـه پرهزينـه ورود شـرط دارد وجـود)γ( بـازار بـه ورود ثابـت هزينـه مالي بازار

 نخواهـد عـاملي هـر ورود، زينـهه ايـن بـه توجـه بـا. اسـت شـده گرفتـه كـاربه مدلدر نيز

 محـدود عـوامليآن بـه تنهـا مـالي بـازاردر مشـاركتو بپيونـدد مـالي بـازاربه فوراً توانست

 دوره يـكدر،بنـابراين. برسـد مشـخص آسـتانه حـد يـك بـه هـاآن ثـروت ميزانكه شود مي

يهـاي عامـل يعنـي؛شـوند بنـدي طبقـه گـروهدو بـه تواننـدميهاعامل همه مشخص زماني

ييهــا عامــلو) كننــدگان مشــاركت يعنــي( هســتند مــالي بازارهــايدر حاضــر حــالدر كــه

).كنندگان مشاركت غير يعني( ندارند قرار مالي بازاردر فعلاً كه

1. Townsend 
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φبخـش كـه بگيرنـد تصـميم اگـر ندارنـد، مشـاركت مـالي بـازاردر كـهييها عامل

سـرمايه گـذاري كننـد،t دورهدر ريسـك پـريهـا آوري فـندررا خـوديهـا اييدار سبد از

:بدين صورت خواهد بود t+1آن گاه ستاده سرمايه گذاري در شروع دوره 

)1([ ]1 ( ) (1 )t t t t t tK i φ θ ε φ γ+ = + + −

دهـد كــه ثـروت غيــر مشـاركت كننـدگان تــا انـدازه زيــادي مـي ايـن معادلـه نشــان

ــا  ــا اطمين ــأثير ن ــرتحــت ت ــرار دارد ني شــوك غي ــارف ق ــه. متع ــواملي ك ــراي ع ــين ب همچن

)بــازدهي،اكنــون در بــازار مــالي مشــاركت دارنــد هــم )tθγدر كــه ســرمايههــر واحــد از

يهـا واسـطه ايـن nv ,hruT آيـد دسـت بـه توانـد مـي،شـود گـذاري سـرمايه مالي سيستم

را خـود وجـوهو كننـد گـذاري سـرمايه پـروژه كـدامدر گيرنـد مـي تصميمكه هستند مالي

 پيشـرفتهيهـا تحليـلو اطلاعـات آوري جمـع اسـاس بـر كـار ايـن. دهنـد تخصيص چگونه

ــاآن ــرد مــي صــورت ه ــابراين. گي ــروت بن ــاملي ث ــه ع ــداري ك درit ســرمايهاز مق خــود را

ــالي در دوره  ــذاري مــيtبازارم ــد، در شــروع دوره ســرمايه گ ــه صــور مــيt+1كن ــد ب ت توان

:زير نوشته شود

)2(1 ( )t t tK i γ θ+ =

، تـابع بـازدهي تنهـا بـا ارجـاع بـه شـوك كلـي)1(بايد توجه داشـت كـه در معادلـه

tθتوضيح داده شـده اسـت، زيـرا شـوك غيـر متعـارفtεي مـالي هـاه وسـيله واسـطه بـ

و آرام شده است .تعديل

ــويچ ــو وان و ج ــرين وود ــد گ ــك W(K)،)1990(همانن ــابع ارزش ي ــوان ت ــه عن را ب

و  را بــه عنــوان تــابع ارزش يــك مشــاركت V(K)عامــل كــه بيــرون از بــازار مــالي قــرار دارد

)كنــيم مــي عــلاوه بــر ايــن فــرض. كنــيم مــي كننــده مــالي تعريــف )F θو( )G εبيــانگر

.باشندمي تيبتر بهεوθتابع توزيعي تجمعي 
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، تصميم سـرمايه گـذاري بـراي يـك عامـل كـه فعـلاً خـارج از بـازار مـاليt در دوره

خ) يعني غير مشاركت كنندگان(قرار دارد :واهد بود به ماكزيمم تابع زير وابسته

)3(
[ ]

[ ]
, 1 1 1 1

1

( ) max ( ) max ( ), ( 1) ( ) ( )

: ( ) (1 )
t tt i t t t t t t

t t t t t

W K u K i B w K v K dF dG

subjectto K i
φ θ ε

φ θ ε φ γ
+ + + +

+

= − + −

= + + −
∫ ∫

 

ــين، ــه مشــابهي همچن ــالي، معادل ــازار م ــدگان در ب ــراي مشــاركت كنن ــي ب ــد م توان

:نوشته شود 

)4(
[ ]1 1

1

( ) max ( ) max ( ) ( )

: ( )
tt i t t t t

t t

v K u K i B v K dF

subjectto K i

θ

γ θ
+ +

+

= − +

=
∫ ∫

 

وw بـدون ارجـاع بـهv،)4(بايـد توجـه شـود كـه در معادلـه تعريـف شـده اسـت

د v(k) > w(k)ايبراي هـر نـوع تجهيـز سـرمايه  دهـد كـه بـراي مـي ايـن نشـان. اريـم را

ــد، افــراد ــرايkي كــه در سيســتم مــالي قــرار دارن ــا ب از ارزش بيشــتري برخــوردار اســت ت

ــازار. كســاني كــه در خــارج از سيســتم قــرار دارنــد  بنــابراين هنگــامي كــه يــك فــرد وارد ب

شد،مالي شد .هرگز خارج نخواهد

ــ ــك گ ــدل تئوري ــويچ م ــو وان و ج ــل)1990(رين وود ــه، راه ح ــراي رابط ــايي ب پوي

ــابرابري  و ن ــأمين مــالي ــين ت ــهب ــه ايــن ترتيــب كــه نمــوده اســت اراي ــه؛ ب در مراحــل اولي

ي مـالي كمتـر توسـعه يافتـه هسـتند، اقتصـاد بـه آرامـي رشـد هـا كه واسـطه زماني توسعه، 

ــا رشــد اقتصــادي ســريع. كنــد مــي و توســعه مــالي در مرحلــه ميــاني توســعه، همــراه ب تــر

و در مرحلـه بلـوغ هنگـامي كـه يـك سـاختار مـي درآمـدي بيشـتر تر، نـابرابري عميق شـود

ــدا  ــالي دسترســي پي ــه بخــش واســطه م ــل بيشــتري ب و عوام ــت ــالي بســيار توســعه ياف م

ــد ــدار،كردن و پاي ــت ــت ثاب و در نهاي ــت ــد ياف ــاهش خواه ــدي ك ــابرابري درآم ــه ن  درج

.شود مي

و جوانــويچگــ، بنــابراين توســعه مــالي شــكل معكــوس بــينU، يــك رابطــه رين وود

ــد  ــي كردن ــيش بين ــد پ ــع درآم ــدان معناســت.و توزي ــن ب ــت اي ــن اس ــالي ممك ــعه م توس

ــط  ــد متوس ــه درآم ــامي ك ــا هنگ ــد، ام ــتر كن ــه را بيش ــل اولي ــدي در مراح ــابرابري درآم ن
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و خانوارهــاي بيشــتري بــه بازارهــاي مــالي دسترســي پيــدا كردنــد، نــابرابري افــزايش يافــت
.1)2006زي چنگ ليانگ،(يابدمي كاهش

 تأمين مالي-فرضيه خطي در مورد نابرابري

در برخـــي ديگـــر از جـــو وانـــويچ،–معكـــوس گـــرين وودUبـــرخلاف فرضـــيه

و نـابرابري درآمـد پيشـنهاد،نظريمطالعات  و منفـي بـين توسـعه مـالي  يـك رابطـه خطـي

و نيومن)1993(گالور، زيرا( شود مي ).1993، بانرجي

ــرا و زي ــاي توزيــع درآمــد در اقتصــادي الگــوي) 1993(مــدل گــالور باشــد مــي پوي

ــه در آن ســرمايه ــذ ك ــراي دو دوره در گ ــاملين اقتصــادي ب ــوده، ع ــل تقســيم ب ــر قاب اري غي

و ميـراث بـه هـم مربـوط هـاو نسـل انـد نظر گرفته شـده  . شـوند مـيي مختلـف توسـط ارث

كمي عاملين اقتصادي ننـد يـا توانند يـا بـه عنـوان نيـروي كـار غيـر مـاهر در هـر دوره كـار

ــه در اولـ ـ ــرمايه اينك ــاني س ــرمايه انس ــ ين دوره در س ــهذگ ــين دوره ب و در دوم ــرده اري ك

. عنوان نيروي كار ماهر مشغول به كار شوند

ــا يــك كــالاي مصــرفي در نظــر بگيريــد كــه از مــي اكنــون، اقتصــادي را ب توانــد يــا

و يـا از طريـقها آوريفنطريق  يي كـه بـه افـراد هـا آوري فـن يي كه به افراد مـاهر نيـاز دارد

و غيـر مـاهر. توليـد شـود،غيـر مـاهر نيـاز دارد  و ws،تيـبتر بـه،دسـتمزد كـارگران مـاهر

wu باشـد كـهمي> wu wsيـك عامـل بـا ثـروت. اسـتyاسـت كـه طـي دو دوره زنـدگي 

و تنهـا در دوره دوم مصـرف مي آنbاي بـه ميـزانو سـرمايه كنـد مـي)c(كنـد كـه مقـدار

b=y-c درذگــ وجــوه مــورد نيــاز بــراي ســرمايه.ي فرزنــدان خواهــد گذاشــتاســت، بــرا اري

را پرداخـت خواهنـد كـردiنـرخ بهـره،انـد افـرادي كـه وام گرفتـه. اسـتhسرمايه انسـاني 

. بزرگتر است،دهندمي كه مربوط به زماني است كه آنها وامrكه از نرخ بهره

فرض كنيـد كـه تـابع مطلوبيـت ايـن عامـل
1U c bα α−=بنـابراين بـا حـل. اسـت

ــت  ــابع مطلوبي ــاكزيمم ت ــدو م ــه قي ــه ب ــا توج ،  y=c+bب
* (1 )b yα= و−

*U yθ=ــه ك

 
1. Zhicheng Liang 
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 در آن
1G= (1 )α αα α يـك عامـل كـه مقــدار رو، از ايـن. آيــد مـي باشـد، بـه دسـت مـي−−

Xــه ــي ارث را ب ــرد م ــرمايه،ب ــرف س ــا آن را ص ــام ــانيذگ ــرمايه انس ــي اري در س ــد نم كن

مطلوبيتش 
*( ( ))UU xمي تواند به شكل زير نوشته شود:

)5([ ]* ( ) ( )(1 )U u uU x X w r wθ= + + +
 

اگر يـك عامـل بـا ميراثـي بزرگتـر از سـرمايه مـورد نيـاز بـراي سـرمايه گـذاري در

ــو ــي(زش آم ــت) X>hيعن ــد، مطلوبي ــاني را انتخــاب كن ــرمايه انس ــذاري در س ــرمايه گ ، س

او
*( )sluبدين صورت است:

)6([ ]* ( ) ( )(1 )sl su X X h r wθ= − + +
 

و تنهـا اگـر مـي مـا)6(و)5(بر اساس معـادلات دانـيم كـه افـراد اگـر
* *
sl uu u≥

ــ ــرمايهداش ــند س ــاب ته باش ــوزش را انتخ ــذاري در آم ــي گ ــد م ــرط. كنن ــن ش ــي اي ــد م توان

1)همچنين به صورت  ) ( 2 )s uw h r w r− + ≥ .نيز نوشته شود+

ا ــراث ــه مي ــاملي ك ــن، ع ــر اي ــلاوه ب Xوع < hــذاري در ــراي ســرمايه گ و ب اســت

ــرفتن را انتخــاب  ــد مــي ســرمايه انســاني قــرض گ او،كن مطلوبيــت
*( )sbuــدين صــورت ب

:است

)6(( )( )* ( ) 1sb su X X h i wθ  = − + + 

توجــه داشــته باشــيد كــه آن كســاني كــه مجبورنــد بــراي آمــوزش قــرض بگيرنــد،

و تنهـا اگـر  سـرمايه گـذاري در سـرمايه انسـاني را اگـر
* *
sb uu u≥باشـد انتخـاب خواهنـد

و اساســي)6(و)5(بــر اســاس معــادلات. كــرد توانــد بــه صــورت زيــر مــي ايــن شــرط مهــم

:نوشته شود

)7(
(2 ) (1 )u sw r w h iX f

i r
+ − + +

≥ =
−
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( )
( ) ( )( )
( ) ( )( )
( ) ( )( )

1 1

1 1

1 1

t u t

t t s t

t s t

X W r w if X f

b X X h i w if f X h

X h r w if X h

α

α

α

  − + + + <   = − − + + ≤ ≤  


 − − + + ≥  

دهــد كــه تنهــا آن عــواملي كــه از ميــراث نســبتا كــافي برخــوردار مــي ايــن نشــان

و نيـروي كـار مـاهرذگـ در سرمايه انساني سـرمايه،هستند در،شـوند مـي اري خواهنـد كـرد

ك .مانندميه عوامل ديگر غير ماهر باقيحالي

:فرض كنيد

Xt بيــانگر ميــراث دريافــت شــده بوســيله عامــل زاده شــده در زمــان ،tباشــد مــي .

توانـد بـه صـورت زيـر مـي b(Xt)(يعنـي(گـذارد مـي يش بـاقي هـا ميراثي كـه او بـراي بچـه

: نوشته شود

دهـد كـه توزيـع مـي ايـن نشـان. اين نتايج مفاهيم بسـيار مهمـي را در خـود دارنـد

ــراي ســطح بلندمــدت درآمــد  ــروت ب ــابرابري درآمــدي،ث و ن موضــوع بســيار مهمــي اســت

و هميشـگي خواهـد بـود  در بلنـد مـدت يـك دو قطبـي. توسط ميـراث بـين نسـلي دائمـي

و نيـروي كـا،ثروت ر فاقـد مهـارت بـا درآمـد پـايين بـين نيـروي كـار مـاهر بـا درآمـد بـالا

هـاي فقيـري كـه از آمـوزش كمتـري برخـوردار هسـتند وضـعيت خـانواده. ايجاد خواهد شد

ــت  ــد داش ــايين را خواهن ــد پ ــدار درآم ــب. پاي ــالي موج ــاي م ــعه بازاره ــال، توس ــه هرح ب

و راحـت دسترسي گسترده همـانطور كـه. شـود مـيي فقيـر بـه اعتبـارات هـا تـر خـانواده تـر

ي اعتبـاري پـيش روي عوامـل كـم درآمـد هـا يابنـد، محـدوديت مـي الي توسـعه بازارهاي م ـ

. كنـد مـي شوند كـه ايـن امـر بـه نوبـه خـود بـه كـاهش نـابرابري درآمـدي كمـكمي كمتر

و نيومنها پيش بيني . شودمي يافت) 1993(ي مشابهي نيز در مدل بانرجي

(8) 
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و منفـي هـا در مجموع، هر دوي اين مـدل بـين تـأميني نظـري يـك رابطـه خطـي

و نــابرابري پــيش بينــي و واســطه مــي مــالي ي هــا كننــد كــه در آن توســعه بازارهــاي مــالي

و فـراهم آوردن فرصـت هـا مالي، از طريق حـذف نقصـان ي بيشـتر بـراي هـاي بـازار سـرمايه

و پـروژه گـذاري سـرمايهو گـرفتن وام افراد فقير جهت بـهي پربـازده هـا در سـرمايه انسـاني

(كندمي كمك بهبود توزيع درآمد )2006زي چنگ ليانگ،.

 مطالعات انجام شده قبلي

و بيتنكـــورت و"اي تحـــت عنـــوان، در مطالعـــه)2006(1مانوئـــل توســـعه مـــالي

ــل ــابرابري در برزي ــتفاده از داده"ن ــا اس ــا ب ــاني ه ــري زم ــأثير20ي س ــه بررســي ت ــاله ب س

 1994ا تـــ 1985توســـعه مـــالي بـــر نـــابرابري درآمـــدي در برزيـــل طـــي دوره زمـــاني 

و گســترش نهادهــاي مــالي در آنهــا. پرداختنــد بــه ايــن نتيجــه رســيدند كــه توســعه مــالي

و معنـي دار در دوره مـورد بررسـي بـر نـابرابري درآمـدي داشـته اسـت  . برزيل تأثيري قـوي

انـد از ايـن توسـعه مـالي بهـره منـد اما اين بـه ايـن معنـي نيسـت كـه افـراد فقيـر توانسـته

د افـزايش نـرخ تـورم مـانع ورود افـراد فقيـر بـه ايـن بازارهـا شـده شوند زيـرا عـواملي مانن ـ

.است

ــگ ــگ ليان ــا) 2006(زي چن ــتفاده از روش ب ــا، دادهGMMاس ــين ه ــتاني چ ي اس

وي بـه ايـن نتيجـه رسـيد كـه توسـعه مـالي. مورد بررسـي قـرار داد 2000تا 1986را طي

و نحـوه اثرگـذا  ري نيـز بـه ايـن صـورت اسـت قوياً بر الگوي توزيع درآمد تـأثير گـذار اسـت

.كه توسعه مالي در چين باعث كاهش نابرابري درآمدي در مناطق شهري شده است
و همكــارانش ــه بــين كشــوري شــامل)2004(2بــك ــا اســتفاده از يــك نمون 52، ب

و توسـعه يافتـه طـي سـال  رابطـه بـين توسـعه 1999تـا 1960ي هـا كشور در حال توسـعه

درهــا واســطه ــرات و تغيي ــالي ــدي م ــد را بررســي كردن ــع درآم ــه ايــن نتيجــه. توزي ــا ب آنه

ــطه  ــعه واس ــالاتر توس ــطوح ب ــه از س ــورهايي ك ــه در كش ــيدند ك ــا رس ــوردار ه ــالي برخ ي م

1. Manoel & Bittencourt 
2. Beck et. all 
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و همچنـين توسـعه مـالي مـي هستند، نـابرابري درآمـدي بـا سـرعت بيشـتري كـاهش يابـد

.دهدمي از طريق ارتقاء نامتناسب درآمد افراد فقير، نابرابري درآمدي را كاهش

ــارانش و همك ــلارك ــر ك ــار اخي ــتثنا) 2003(1ك ــك اس ــي ي ــد م و. باش ــلارك ك

و هـا همكاران بـا بـه كـارگيري داده  ي پانـل كـه هـم مربـوط بـه كشـورهاي درحـال توسـعه

ــراي ســالهاي ــه كشــورهاي توســعه يافتــه ب ــوط ب ــا 1960هــم مرب ــأثير مــي 1995ت شــد، ت

ــد  ــي كردن ــد را بررس ــع درآم ــر توزي ــالي ب ــعه م ــ. توس ــه آنه ــيدند ك ــه رس ــن نتيج ــه اي ا ب

ــالي توســعه يافتــه ــر دركشــورهايي كــه از بخــش م ــابرابري كمت ــري برخــوردار هســتند، ن ت

و واســطه  ــا توســعه بازارهــا ــابرابري درآمــدي همزمــان ب و نيــز ن ي مــالي كــاهشهــا اســت

ي خطـي مطـرح شـده بوسـيله بـانرجي هـا تيـب، نتـايج تجربـي آنهـا فرضـيهتر بدين. يابد مي

و زيــرا)1993(ونيــومن و گــالور بــا ايــن وجــود،. را قويــاً مــورد حمايــت قــرار داد) 1993(،

ــورد رابطــه  ــدركي در م و م ــه شــاهد ــا هيچگون وUآنه ــالي ــأمين م ــين ت شــكل معكــوس ب

.نابرابري پيدا نكردند

و داده ارايه ي آماريها مدل، تعريف متغيرها

و تعريف متغيرها ارايه  مدل

ــلاش،در ايــن تحقيــق ــيم كــه مــي ت ــر كن ــالي ب ــأثير توســعه م ــي ت ــه طــور تجرب ب

بـا توجـه بـهو بـه همـين منظـور. نابرابري درآمـدي در ايـران را مـورد بررسـي قـرار دهـيم 

و مطالعـات انجـام شـده قبلـي در ايـن زمينـه جهـت بررسـي فرضـيه  مباني نظـري تحقيـق

و زيــرا و نــابرابري كــه توســط گــالور و نيــومن2خطــي توســعه مــالي پيشــنهاد3و بنرجــي

:كنيممي از مدل زير استفاده،ده استش

0 1 2t t t t tGINI GINI FINANCE Xα β β β ε= + + + +

1. Clarke .et al 
2 .Galor and Zeira(1993) 
3. Banerjee and Newman(1993) 
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:كه در مدل بالا
GINIعبارتســت از ضــريب جينــي كــه بــه عنــوان شــاخص نــابرابري درآمــدي در ،

و متغير وابسته مدل است .نظر گرفته شده
FINANCEــده شــاخص ــالي، نشــان دهن ــا مــي توســعه م ــر اســت ب و براب باشــد

و موسسات مالي به بخش خصوصي به  .GDPنسبت اعتبارات اعطايي بانكها
Xــه.، نشــاندهنده متغيرهــاي كنترلــي اســتفاده شــده در مــدل اســت ــا توجــه ب ب

ــي  ــده قبل ــام ش ــات انج ــي1مطالع ــاي كنترل ــه از متغيره ــن زمين و PCGDPو PPدر اي

IVA از :استفاده شده است كه عبارتند
PP:نرخ تورم 

PCGDP:توليد ناخالص داخلي سرانه 
IVA:به  GDPميزان ارزش افزوده صنايع

αوtε،و جمله خطا در مدل،بتيتربه .باشندمي ضريب ثابت

تمــامي متغيرهــاي اســتفاده شــده در مــدل فــوق بــه صــورت لگــاريتمي وارد مــدل

.اند شده

:شده است ارايهتمام متغيرهاي مذكور در جدول زير2ي تعريفيها آماره

ي تعريفي متغيرهاها آماره.1جدول
انحراف ميانگين نام متغير

 استاندارد
 مشاهدات مينيمم ماكزيمم

GINI421089/0033525/050200/038700/036
FINANCE39527/301508/675038/4321345/1836

PCGDP008/58961/01887/74834/336
PP9070/178842/86559/491952/436

IVA92/46165 43/25490 3/112863 00/13316 36

1.Dollar & Kraay(2002) and Zhicheng Liang(2006) and  Jalilian and Kirkpatrick(2005) 
2 .Descriptive Statistics 
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ــه ــو در ادام ــور آزم ــه منظ ــي، ب ــرين وودن فرض ــويچ-ه گ ــه1جوان ــر رابط ــي ب Uمبن

و توســعه مــالي، مربــع متغيــر را وارد مــدل FINANCEمعكــوس بــين نــابرابري درآمــدي

و تخمين :شودمي بدين منظور مدل بالا به صورت زير بازنويسي. زنيممي كرده
2

0 1 2 3t t t t t tGINI GINI FINANCE FINANCE Xα β β β β ε= + + + + +

بـراي بـرآورد تـأثير توسـعه مـالي بـر شـود هـر دو مـدلي كـه مـي همانطور كه ملاحظـه

مشـكل اساسـي كـه.هسـتند2كيبـي پويـاتريهـا، مـدل انـد نابرابري در ايران انتخـاب شـده 

ايــن اســت كــه وقفــه متغيــر وابســته در ســمت وجــود دارد، هــامــدلنــوع در تخمــين ايــن 

تـورش OLSگـردد تخمـين زننـده ايـن مشـكل سـبب مـي. راست با جزء خطا ارتبـاط دارد 

و  ــوددار ــازگار شـ ــ. ناسـ ــين تـ ــدهأهمچنـ ــين زننـ ــادفي تخمـ ــدل GLSثيرات تصـ در مـ

ي معمــول بــراي حــل ايــن هــا يكــي از راه حــل. باشــد دار مــي تــورش كيبــي پويــاتريهـا داده

ــكل ــ،مش ــذف ت ــراي ح ــلي ب ــه اص ــري از معادل ــل گي ــه تفاض ــك مرتب وأي ــي ثيرات مقطع

.باشدمي GMMهاي استفاده از تخمين زننده،سپس

ــن مط ــهدر اي ــه،الع ــيم يافت ــتاورهاي تعم ــين زن گش ــط ) GMM(از تخم ــه توس ك

ــد و بون ــو ــه صــورت وســيع3آرلان و ســپس ب ــر پيشــنهاد شــده ــد ت و بون ــدل 4توســط بلان
ــي ــرل درونزاي ــور كنت ــه منظ ــه اســت، ب ــده در تخمــين5گســترش يافت ــدل اســتفاده ش م

زن. اســت و در مطالعــات تجربــي اخيــر مخصوصــاً مطالعــات اقتصــاد كــلا GMMتخمــين ن

1. Greenwood-Jovanovic 
:توسطها اين مدل.2

Holtz-Eakin,Newey and Rosen(1990), Arrellano and Bond (1991), Arrellano and 
Bover(1995) و توسع . انده يافتهبسط

ميتر مدل :توان به صورت زير نشان داد كيبي پوياي خطي را

∑
=

− ++′+=
P

j
itiitjitjit Xyy

1

εδβρ

:iδ،بردار ضريب رگرسورها:β، جزء خطا:itε، برداره از رگرسورهاkماتريس:itx، متغير وابسته:ity: كه در آن
Mi،)تصادفي يا ثابت(تاثيرات ويژه مقطعي ,...,2,1: Ttمقاطع مختلف مدل كه در زمانهاي= ,...,2,1: =

مي مشاهده شده .دهد اند را نشان
3. Arrellano and Bond (1991) 
4 .Blundell and Bond(1998) 
5. Endogeneity 

)10(
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ــرار گرفتــه اســت ــورد اســتفاده ق ــه طــور وســيعي م ــالي ب اســتفاده از ايــن روش جهــت. م
و لويـاز،بـراي مثـال.ي فراوانـي دارد هـا تخمين مـدل مزيـت  ، اسـتفاده از ايـن1بـك، لـوين

ــانس داده ــردن واري ــرف ك ــت برط ــين زن را جه ــا تخم ــب ه ــيار مناس ــاني بس ــري زم ي س

زن. دادنـد مـي مشـاهده نشــده در2أثيرات ويـژه فــردي بــا محاسـبه تــ GMMي هـا تخمــين

كه بـه صـورت وارد كـردن متغيـر وابسـته بـا وقفـه بـه عنـوان يـك متغيـر توضـيحي(مدل 

، كنتــرل بهتــري را بــراي درونزايــي كــل متغيرهــاي توضــيحي)شــود مــي در مــدل انجــام

در ايـن مطالعـه نيـز جهـت بررسـي تـأثير توسـعه مـالي بـر نـابرابري.كننـد مـي مدل فراهم

.شودمي استفاده GMMدي در ايران از تخمين زن درآم

و اطلاعات آماريها داده

و بــه صــورت ســري هــا مطالعــه تجربــي در ايــن تحقيــق بــر مبنــاي داده ي ســاليانه

و اطلاعــات آمــاري مــورد نيــاز از منــابع هــا داده. قــرار دارد 1386تــا 1350زمــاني از ســال

ــزي، شــاخص ــك مرك ــاري بان ــا آم  ــه ــك جه و)3WDI(انيي توســعه بان ــات ــك اطلاع و بان

. گردآوري شده استIELDB(4(ي اقتصادي ايرانها داده

 نتايج تجربي مدل

، نتــايج تجربــي حاصــل از تخمــين در GMMبــا توجــه بــه تخمــين مــدل بــه روش

ــه)4(و)3(جــداول ــه منظــور. شــده اســت اراي ــدب و تأيي ــده ــه دســت آم ــايج ب ــار نت اعتب
ــزا  ــاي اب ــار متغيره ــارجان5ريبررســي اعتب ــون س و1، آزم ــده ــام ش ــدل انج ــر م ــراي ه ب

 
1. Beck, Levine and Loayza(2000) 
2. Individual Specific Effects 
3 . World Development Indicators(2007) 
4 Iranian Economic Literature & Data Bank  

سـارجان اري از تعـداد ضـرايب تخمينـي بيشـتر باشـد، آمـاره، در شـرايطي كـه تعـداد متغيرهـاي ابـز GMMدر روش.5
آمــاره ســارجان تعــداد مشــاهدات، داراي يـك توزيــع كــاي دو بــا درجــه. نمايـد مــي انتخـاب متغيرهــاي ابــزاري را آزمــون 

و تعداد ضرايب تخميني و وست(باشدمي آزادي برابر اختلاف تعداد متغيرهاي ابزاري  )).1987(نيووي
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نتـايج. نيـز جهـت بررسـي مشـكل خودهمبسـتگي انجـام شـد2آزمون هم بستگي سـريالي

و وجـود هرگونـه هـم، اعتبـار متغيرهـاي ابـزاري را تأي هـا به دسـت آمـده از ايـن آزمـون  يـد

رد ارايــهي هــا بسـتگي ســريالي مرتبــه دوم را بــراي تخمـين  از بــا. كننــد مـي شــده اســتفاده

يــد بلندمــدت بــين متغيرهــاي مــدل نيــز تأي، وجــود رابطــه3انجــام آزمــون هــم انباشــتگي

.شد
 آزمون ايستايي متغيرها

كـه متغيرهـاي كـلان اقتصـادي اغلـب حـاوي يـك رونـد تصـادفي با توجه بـه ايـن

آن) ريشـه واحـد( و از و اسـتنباط هسـتند ي هــا جـايي كـه حضـور چنـين رونـدي، تخمـين

ي اقتصـاد سـنجي سـاكن هـا سـازد، لـذا اولـين گـام بـراي تحليـل مـي غيـر معتبـر آماري را

ي هــا بــا اســتفاده از آزمــون) ريشــه واحــد(رونــد تصــادفي متغيرهــا. نمــودن متغيرهــا اســت

ــردد مــي ريشــه واحــد مشــخص از. گ ــه حاضــر ــا در مطالع ــراي بررســي ايســتايي متغيره ب
كـه نتـايج حاصـل،اده شـده اسـت اسـتف4ي ريشه واحد تعمـيم يافتـه ديكـي فـولرها آزمون

.شده است ارايه)2(از اين آزمون در جدول 
 فولر- نتايج آزمون ريشه واحد ديكي.2جدول

 فولر- آماره ديكي متغيير
 مقادير بحراني

1%5%10%

GINI 17/11-69/2-95/1-61/1-

Financ99/15-65/2-90/1-59/1-

PCGDP33/9-68/2-99/1-65/1-

PP52/5-62/2-96/1-63/1-

IVA04/8-68/2-98/1-65/1-

 محاسبات تحقيق: منبع

1. Sargan test 
2 .Serial Correlation 
3 .Co integration test 
4 .Augmented Dickey- Fuller Unit Root Test 
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تمــام متغيرهــاي،فــولر–شــود بــر اســاس آزمــون ديكــي مــي همــان طــور كــه مشــاهده

 بعــد از بررســي ايســتايي متغيرهــا. اســتفاده شــده در ايــن تحقيــق در ســطح ايســتا هســتند

زدها ها، مدليونتوان بدون نگراني از كاذب بودن رگرس مي .ي تحقيق را تخمين

و تفسير ضرايب  تخمين مدل

و نيــومن كــه بيــانگر،در ايــن قســمت و بنرجــي و زيــرا ابتــدا فرضــيه خطــي گــالور

و نــابرابري اســت را مــورد آزمــون قــرار . دهــيم مــي رابطــه خطــي منفــي بــين توســعه مــالي

شـده تأييـدي مربوطـه هـاناعتبار نتايج به دست آمده جهـت تخمـين، بـا اسـتفاده از آزمـو

:شده است ارايه)3(نتايج حاصل از اين تخمين در جدول. است



اد
ص
قت
ها
ام
شن
وه

پژ
ي

ان
ير
را
دد
آم
در
يع
وز
رت
يب
مال
عه
س
تو
ير
تأث
سي
رر
ب

و نابرابري در ايران.3جدول 1)آزمون فرضيه خطي(توسعه مالي

 لگاريتم ضريب جيني: متغير وابسته
4رگرسيون3رگرسيون2رگرسيونرگرسيون اولنام متغير

آمارهبضرايtآماره ضرايب
t

tآماره ضرايبtآماره ضرايب

GINIt-1 3021/0***52/41480/0***59/22540/0***79/31760/0***14/3

Financt
0272/0-
*** 

89/4-0247/0-
*** 

12/4-02109/0-
*** 

99/3-0204/0-
*** 

54/4-

PCGDPt3814/0***87/31603/0*92/13662/0***01/41879/**25/2

PCGDPt
20345/0-

*** 
52/4-0217/0-

*** 
01/3-0324/0-

*** 
68/4-0217/0-

*** 
45/3-

PP--02130/0***89/3--0167/0***65/3

IVA ----0154/0-** 87/2-0171/0-
*** 

64/3-

C09681/0***65/205612/0***92/60123/0***98/60231/0***69/8
Sargan 

test 
statistic

12/824/1287/2195/9

AR(2)3950/07670/04310/07461/0

تعداد
 مشاهدات

36 363636

 محاسبات تحقيق: منبع

تــأثير توســعه مــالي بــر نــابرابري،شــود مــي همــانطور كــه در جــدول بــالا مشــاهده

 تمـامي.ي مختلـف بـرآورد شـده اسـت هـا رگرسـيون در حالـت4درآمدي در ايـران توسـط 

ــد ــرآورد ش ــاي ب ــتمتغيره ــاه از علام ــب ه و اغل ــتند ــوردار هس ــوري برخ ــا تئ ــازگار ب ي س

همـان طـور كـه در جـدول. متغيرهاي برآورد شده نيـز از لحـاظ آمـاري معنـي دار هسـتند

و معنـي داري بـر كـاهش نـابرابري طـي مـي بالا مشـاهده  شـود، توسـعه مـالي تـأثير مثبـت

 
.اند لگاريتمي بيان شده به صورتتمام متغيرها1
 درصد10بيانگر سطح معني داري*

 درصد5بيانگر سطح معني داري **
 درصد1بانگر سطح معني داري ***
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رگ. دوره مورد بررسي در ايـران دارد ، بـا افـزايش يـك4رسـيون بـر اسـاس نتـايج حاصـل از

ــران ــالي در اي و موسســات م ــا ــه،درصــدي توســعه نهاده ــدي ب ــابرابري درآم ــد ن 02/0ازه ان

معكـوسUوجـود رابطـه،بـر اسـاس نتـايج تجربـي بـه دسـت آمـده. يابدمي درصد كاهش

و نـابرابري درآمـدي  باشـد نيـز طـي مـي كوزنتس كه بيـانگر ارتبـاط بـين توسـعه اقتصـادي

ــ ــورد بررس ــران دوره م ــدي در اي ــي تأيي و ضــريب منفــي PCGDPضــريب مثبــت(شــود م

PCGDP2 ــه ــود رابط ــده وج ــان دهن ــابرابريU نش و ن ــادي ــعه اقتص ــين توس ــوس ب معك

ضـريب مثبـت متغيـر نـرخ تـورم بيـانگر ايـن اسـت كـه افـزايش نـرخ تـورم ). درآمدي است

و از لحــاظ آمــاري نيــز در س ــ طح بــالايي باعــث افــزايش نــابرابري درآمــدي در ايــران شــده

ــي ــث. دار اســتمعن ــز باع ــورد بررســي ني ــنايع در دوره م ــزوده بخــش ص ــزايش ارزش اف اف

.كاهش نابرابري شده است

در،)3(در جدول و نـابرابري نتـايج آزمـون فرضـيه رابطـه خطـي بـين توسـعه مـالي

همــان طــور كــه قــبلاً توضــيح داده شــد، بــا وارد كــردن متغيــر. شــد ارايــهايــران 

FINANCE2 ــد ــيلدر م ــه م ــي رابط ــيه غيرخط ــوانيم فرض ــعهUت ــان توس ــوس مي معك

ــران آزمــون كنــيم  ــابرابري را نيــز در اي و ن در. مــالي نتــايج حاصــل از آزمــون ايــن فرضــيه

:شده است ارايه)4(جدول
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و نابرابري درآمدي در ايران.4جدول معكوسUآزمون فرضيه(توسعه مالي

و جوانوويچ 1)گرينوود

 لگاريتم ضريب جيني: ستهمتغير واب
4رگرسيون3رگرسيون2رگرسيونرگرسيون اولنام متغير

آمارهضرايب
t

آمارهضرايب
t

آمارهضرايب
t

آمارهضرايب
t

GINIt-1 2598/0
*** 

25/43097/0
*** 

74/34397/0
*** 

12/44264/0
*** 

28/4

FINANCE
t

0291/0-54/1
-

0103/0-87/0
-

1394/0-
*

85/1
-

1952/0-51/1-

FINANCE
t
2

0045/0-99/0
-

0028/0-22/1
-

0218/0-57/1
-

0122/0-24/1
-

PCGDPt3697/0
** 

14/22468/0*97/19412/0**66/28730/0
** 

09/2

PCGDPt
20317/0-

*** 
92/2
-

0244/-
** 

22/2
-

0832/0-
*** 

98/2
-

0802/0-
** 

27/2
-

PP--0151/0**03/2--0199/0**22/2
IVA----0829/0-

** 
65/2
-

0741/0-
** 

43/2
-

C0134/0
*** 

51/90187/0
*** 

55/80220/0***57/60226/0
*** 

65/7

Sargan 
test 

statistic

54/1020/2263/1874/19

AR(2)6852/06213/02589/03127/0

تعداد
 مشاهدات

36363636

 محاسبات تحقيق: منبع

.اند گاريتمي بيان شدهل به صورتتمامي متغيرها1
ــي داري* ــانگر ســطح معن و10بي ــد ــي داري**درص ــانگر ســطح معن و5بي ــد ــي داري *** درص ــانگر ســطح معن 1ب

 درصد
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آ و جوانــويچ در جــدول بــالاUزمــون فرضــيه نتــايج مربــوط بــه معكــوس گرينــوود

 ارايـهي مختلـف پايـداري مـدل، صـحت نتـايج هـا با توجه بـه انجـام آزمـون. شده است ارايه

و تحليـل وجـود،بـر اسـاس ايـن نتـايج. شـوند مـي تأييـد شده در جدول بالا جهـت تجزيـه

ب  ــورد ــابرابري طــي دوره م و ن ــالي ــان توســعه م ــر خطــي مي ردرابطــه غي ــران  ررســي در اي

. زيـرا اكثـر ضـرايب مربـوط بـه توسـعه مـالي از لحـاظ آمـاري معنـي دار نيسـتند. شـود مي

بنابراين شواهد كمي مبنـي بـر وجـود ايـن رابطـه طـي دوره مـورد بررسـي در ايـران وجـود

ــدل. دارد ــن م ــده،در اي و نشــان دهن ــوده ــت ب ــابرابري مثب ــر ن ــورم ب ــرخ ت ــر ن ــأثير متغي ت

ــزايش  ــابرابرياف ــران در زمــان ن ــورم اســت درآمــدي در اي ــزايش ت ــزوده. اف ــر ارزش اف متغي

و نشـان  كــه بـا افــزايش فعاليــت دهـد مــيبخـش صــنعت تـأثير منفــي بـر نــابرابري داشــته

.يابدمي بخش صنعتي در كشور ميزان نابرابري درآمدي كاهش

و پيشنهادات گيري نتيجه

و ــالي ــات م و موسس ــا ــت نهاده و اهمي ــش ــه نق ــه ب ــا توج و ب ــر ــا فق ــاط آن ب ارتب

و نظريـات متفـاوتي نيـز در ايـن زمينــه  نـابرابري در جوامـع، مطالعـات فراوانـي انجـام شـده

و جوانـويچ بـر وجـود ارتبـاط. شـده اسـت ارايه وUگرينـوود معكـوس ميـان توسـعه مـالي

و نيـومن وجـود  و بنرجـي نابرابري تأكيد دارند، در حـالي كـه محققـاني نظيـر گـالور وزيـرا

.كنندمي تأييدباط خطي منفي ميان اين دو متغير را ارت

ــه كــارگيري،در ايــن مطالعــه ــا ب و ب ــاني و تحليــل ســري زم ــه ــه تجزي ــا توجــه ب ب

ــه  ــيم يافت ــتاورهاي تعم ــين زن گش ــيه ) GMM(تخم ــر دو فرض ــهه ــر اراي ــي ب ــده مبن ش

ــابرابري درآمــدي طــي دوره زمــاني  و ن بــراي ايــران 1385تــا 1350ارتبــاط توســعه مــالي

و تحليــل قــرار گرفــت و تجزيــه بــر اســاس نتــايج بــه دســت آمــده، توســعه. مــورد بررســي

ــران دارد  ــدي در اي ــابرابري درآم ــاهش ن ــزايي در ك ــالي نقــش بس ــاي م و نهاده . موسســات

و و منفـي توسـعه مـالي  نتايج به دست آمـده از ايـن مطالعـه بيـانگر پـذيرش رابطـه خطـي

و رد فرضــيه ــابرابري درآمــدي گUن ــوودريمعكــوس و هــيچ مــدرك–ن ــويچ اســت و جوان

.شواهدي دال بر وجود اين رابطه طي دوره مورد بررسي در ايران وجود ندارد
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ــران ــابرابري در اي ــاهش ن ــر ك ــالي ب ــعه م ــت توس ــأثير مثب ــه ت ــه ب ــا توج ــاز،ب ني

و نقـش مثبـت آنهـا در افـزايش عرضـه كـل  واحدهاي كوچك توليـدي بـه تسـهيلات مـالي

و برنامـه ريـزي جهـتو كنترل تورم، توسـعه  و افـزايش توجـه و نهادهـاي مـالي موسسـات

و توزيـع مناسـب درآمـد در ايـران كـه يكـي از اهـداف اوليـهها نيل به سياست ي فقرزدايـي

. گرددمي انقلاب اسلامي بوده است، پيشنهاد
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