
هاي اقتصادي ایرانفصلنامه پژوهش
169-181، صفحات1391پاییز، 52، شماره هفدهمسال 
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هاي زیادي الملل طی سالیان متمادي با فراز و نشیبهاي ارزي در سطح بیننظام
 ـرو بوده و ساختار اقتصادي کشورها را تحـت روبه ثیر خـود قـرار داده اسـت.    أت
. جهت دهدهاي ارزي مختلف، چگونگی تعیین نرخ ارز را در اقتصاد نشان مینظام

مسائل با اهمیت اسـت  و میزان اثرگذاري نرخ ارز بر تراز تجاري از موضوعات و
تضعیف واقعی پول که در بسیاري از مطالعات کاربردي به آن پرداخته شده است.

ابتدا وضعیت حساب جـاري را بـدتر   ثر واقعی ارز)،ؤش در نرخ م(و افزایداخلی
بخشد، این مسیر زمانی تغییـر  کند و سپس بعد از چند ماه، وضعیت را بهبود میمی

گیري از یک شود. در این مقاله، با بهرهشکل نامیده میJدر حساب جاري، منحنی
ي تـراز تجـاري   هـا الگوي تصحیح خطاي برداري و توابع واکنش ضربه، پویـایی 

با اسـتفاده  1996-2008دوره زمانیدرشکل Jایران و کره جنوبی در قالب مدل 
هاي فصلی بررسی شده است. نتایج حاصل از آزمونهـاي صـورت گرفتـه،    از داده

دوره درمعکوس بین تـراز تجـاري و نـرخ واقعـی ارز،     Jحاکی از وجود منحنی 
ري نسبت به افزایش نـرخ ارز در  که واکنش تراز تجا، بطورياستمورد بررسی 

ثیر مثبت درآمد واقعـی کـره   عنادار بوده است. در ارتباط با تأبلندمدت منفی و م
دهنده معنادار بودن این ضریب است. جنوبی بر تراز تجاري ایران نیز نتایج نشان

همچنین واکنش تراز تجاري ایران نسبت به درآمد واقعی ایران منفـی و معنـادار   
بوده است.

شکل، تراز تجاري ایران، نرخ واقعـی ارز، مـدل تصـحیح خطـا، تـابع      Jمنحنی:هاي کلیديواژه

.واکنش ضربه

hoseinmohammadi@yahoo.comعضو هیأت علمی دانشگاه فردوسی مشهد*

aida.ariabod@yahoo.comرشناسی ارشد اقتصاد کشاورزي دانشگاه فردوسی مشهددانشجوي کا**



52دهم    شماره هاي اقتصادي ایران    سال هفپژوهشفصلنامه 170

.JEL :C5 ،F1بندي طبقه

مقدمه. 1
ا فـراز و نشـیب   هاي ارزي در سطح بیننظام روبـوده و  زیـادي روبـه  هـاي الملل طی سالیان متمادي بـ

ارزي مختلـف، چگـونگی   هـاي قرار داده است. نظـام ثیر خودکشورها را تحت تأساختار اقتصادي 

جهـت و میـزان اثرگـذاري نـرخ ارز بـر تـراز تجـاري از        .دهندتعیین نرخ ارز را در اقتصاد نشان می

مسائل بااهمیتی است که در بسیاري از مطالعات کاربردي به آن پرداخته شده است.وموضوعات

شـود کـه نوسـانات نـرخ ارز بـراي بسـیاري از       هده مـی المللی نیز مشاله در بعد بینئبا بررسی مس

ساز شده است. بسیاري از کشورها براي جلوگیري از نوسـان نـرخ ارز، ارزش پـول    کشورها مشکل

نمایند. با این حـال  خود را در مقابل ارزهایی که از بیشترین اهمیت برخوردارند، تا حدي تثبیت می

امتنـاع از تثبیـت نـرخ ارز و قبـول سیسـتم نـرخ ارز       شود که برخی کشـورهاي دیگـر بـا    مشاهده می

پذیرند.شناور، نوسانات نرخ ارز را می

هاي مرسوم اقتصادي،کاهش ارزش پول ملی در برابر ارزهاي خارجی را از عوامـل مهـم   نظریه

و برقـراري  1973در سـال  1دانند، ولی پس از فروپاشی نظام برتـون وودز ها میبهبود تراز پرداخت

ناور ارزي، بررسی این موضوع توسط پژوهشگران نشان داد که نظریه سنتی اثرگذاري مثبت نظام ش

اي عکـس بـه   نتیجـه مـدت کوتـاه تواند دست کم در تضعیف ارزش پول داخلی بر تراز تجاري، می

تر شدن تراز تجاري شود. ایـن مسـیر زمـانی تغییـر در حسـاب جـاري،       همراه داشته و موجب وخیم

العمل زمانی تراز تجاري نسبت بـه تغییـرات واقعـی    شود. تفاوت در عکسامیده میشکل نJمنحنی

کند که البته در برخـی مطالعـات گسـترده کـه     شکل را ایجاد میJارزش پول داخلی، یک منحنی 

مدت و بلندمدت شـرط  (در کوتاهشکلSاند، شکلهاي دیگري از جمله منحنی محققان انجام داده

ML نیسـت برقرار ،(J  معکـوس وM در کوتـاه شـکل)  مـدت، شـرطML  اسـت، امـا در   برقـرار

اند. شود) را نیز مشاهده کردهیید نمیأمدت این شرط تبلند

رود تراز تجاري بهبـود  شکل، با کاهش ارزش پول داخلی در بلندمدت انتظار میJطبق منحنی

از تجاري دچار افت خواهد شـد  افتد و ترمدت این اتفاق نمیه)، اما در کوتاJیابد (شاخه صعودي 

مـدت شـرایط   توان گفت که در کوتاهشکل میJیید وجود منحنیدر صورت تأ.)J(شاخه نزولی 

1. Bretton Woods
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ر اشـاره بـه ایـن      ML(1لرنر (-مارشال برقرار نبوده، اما در بلندمدت برقرار است. شرط مارشـال لرنـ

باشـند، کـاهش ارزش   دارد که در صورتی که جمع کششهاي صادرات و واردات بزرگتـر از یـک   

شـود و در  پول داراي اثر مثبت بر تراز تجاري کشور است یعنی، منجـر بـه بهبـود تـراز تجـاري مـی      

توان با اعمال سیاست افـزایش ارزش پـول،   صورت کوچکتر از یک بودن مجموع این کششها، می

تراز تجاري را بهتر کرد.

واقعی ارز بر تراز تجـاري ایـران و کـره    این مقاله به بررسی و تحلیل اثرات پویاي تغییرات نرخ

شـکل بحـث شـده و روش    Jپردازد. در ادامه ادبیات نظـري و پیشـینه تحقیقـات منحنـی     جنوبی می

هـاي مـورد   آوري آمار و اطلاعات مربوطه و همچنین پردازش دادهتحقیق مطالعه و چگونگی جمع

یران با کره جنوبی، ابتدا آزمون ریشه شود. براي برآورد الگوي تراز تجاري انیاز تحقیق تشریح می

جمعـی و تخمـین رابطـه بلندمـدت تـراز تجـاري براسـاس یـک مـدل          واحد متغیرهـا و آزمـون هـم   

)VECM(2بـه آزمـون پدیـده    3العمل ضـربه صورت خواهد پذیرفت. سپس با تحلیل توابع عکس

در تراز تجاري ایران و کره جنوبی پرداخته شده است.Jمنحنی 

موضوع. ادبیات2
اي افزایش خـالص  را به عنوان ابزاري بر4سیاستگذاران اقتصادي، اغلب سیاست کاهش ارزش پول

گیرند. در یک دنیاي واقعی براي اینکه تغییـرات نـرخ ارز بـا الگـوي     کار میصادرات یک کشور ب

ئـوري  و یـا ت Jرفتار عاملین اقتصادي منطبق شود، زمان لازم است که بر این اساس  پدیـده منحنـی   

کند که افزایش نرخ واقعی ارز (سیاست کـاهش ارزش  مدت تراز تجاري عنوان میتعدیلات کوتاه

مدت کاهش، به بهبود تراز تجاري یک کشور منجر خواهد شد. پول) پس از یک دوره کوتاه

العمل دوگانه تراز تجاري نسبت به تغییـرات نـرخ ارز، لازم اسـت تـا بـا دقـت       با توجه به عکس

مدت و بلندمدت تراز تجاري مورد بررسی قـرار گیـرد، تـا از ایـن طریـق      هاي کوتاهي پویاییبیشتر

شکل مشخص شود. همانطور که گفته شد، Jمسیر زمانی تغییر در تراز تجاري، یعنی پدیده منحنی 

کنندگان و تولیدکنندگان نسـبت  شوند، رفتار مصرفدر حالی که نرخهاي ارز به سرعت تعدیل می

5گیرد.خیر زمانی صورت میهاي نسبی با تأیرات در قیمتبه تغی

1. Marshall-Lerner Condition
2. Vector Error Correction Model
3. Impulse-Response Function
4. Devaluation
5. Meade, E. E. (1988), Magee, S. P. (1973), Junz, H. B. and Rhomberg, R. R. (1973)
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مدت تضعیف ارزش تلاش کردند تا اثرات کوتاه1جونز و رومبرگوپژوهشگرانی مانند مگی

پول را از اثرات بلندمدت آن تفکیک نمایند. بـه اعتقـاد ایـن دسـته از پژوهشـگران تضـعیف ارزش       

بخشد. مدت بهبود میزمانی کوتاهپول، تراز تجاري را تنها پس از گذشت یک دوره

که با استفاده از اطلاعـات آمریکـا و آمـار    2در کارهاي تجربی، نظیر کار کروگمن و بالدوین

ییـد شـده و طـول    در مورد آمریکـا تأ Jتجاري کشورهاي دیگر انجام گرفته، فرضیه وجود منحنی 

که 3ی در کار تحقیقی رز و یلندوره وخامت تراز  تجاري سه تا چهار دوره برآورد شده است، ول

استفاده نمودند، علاوه 1960-1985آمریکا براي دوره 4از اطلاعات تجاري دو جانبه و غیرتجمعی

تـه  یافاین استدلال وجود داشت که در کشـورهاي در حـال توسـعه و توسـعه    Jبر رد فرضیه منحنی 

ري ندارد.ثیر محسوسی بر بهبود تراز تجانظیر آمریکا، نرخ واقعی ارز تأ

العمـل ضـربه   انباشتگی، مدل تصحیح خطا و توابع عکـس با استفاده از روش هم5آنیل و توماس

)FRI6مـدت و  کننـده تـراز تجـاري کشـورهاي آسـیاي جنـوبی در کوتـاه       ) به بررسی عوامل تعیین

ه طالعپرداختند. نتیجه بدست آمده از این م1985-1998هاي فصلی دوره بلندمدت با استفاده از داده

کید داشـته و  ؤثر و تراز تجاري این کشورها تأمدت بین نرخ ارز مبر وجود رابطه بلندمدت و کوتاه

کنند.کشورها تأیید میرا در برخی Jپدیده منحنی 

شکل، از برخی مدارك در کشورهاي Jدر مقاله کاهش ارزش پول و منحنی 7بهمنی اسکویی

را بـا  Jکند. ایشان پدیده منحنـی  ستفاده میاJکشورهاي در حال توسعه براي کشف وجود پدیده 

رار داده و در هـر  مـورد آزمـون ق ـ  1973-1980استفاده از آمارهـاي فصـلی چهـار کشـور در دوره     

کند. نتایج نشـان  وقفه بررسی می12خیري روي متغیر نرخ ارز واقعی را با حداکثر مورد، ساختار تأ

ا بهبود یافته و سپس، بدتر شده است. این الگو به دهد که تراز تجاري براي هر چهار کشور، ابتدمی

.شود شباهت داردنامیده میJچیزي که معکوس منحنی 

1. Magee, S. P. (1973) and Junz, H. B. and Rhomberg, R. R. (1973)
2. Krugmanp and Baldwin (1987)
3. Rose A. K. and Yellen J. L. (1989)
4. Disaggregated Bilateral Trade Data
5. Anil and Thomas (2002)
6. Impulse Response Function
7. Bahmani Oskooee, Mohsen (1989)
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شـامل کانـادا،   7Gبراي تحلیل تراز تجاري بین آمریکا و سایر کشـورهاي  1شیروانی و ویلبرت

عکـوس  مLاستفاده کرده و به یک منحنی VECMژاپن،آلمان،فرانسه،ایتالیا و انگلستان از روش 

دست یافتند.

در کار تجربی خـود بـراي بررسـی اثـر کـاهش ارزش پـول بـر تـراز         2بهمنی اسکویی و بروکز

اســتفاده نمــوده و اثــر بلندمــدت و مثبــت ARDLســنجی تجــاري کشــور آمریکــا از روش اقتصاد

مـدت و منفـی  یید قرار دادند، ولی اثرات کوتاهتجاري آمریکارا مورد تأکاهش ارزش دلار بر تراز

یید قرار نگرفت.این سیاست بر تراز تجاري مورد تأ

مدت و بلندمدت تغییرات نرخ واقعی ارز را روي تراز تجاري سـه کشـور   اثرات کوتاه3انافوورا

آسیایی تایلند، مالزي و اندونزي در تجارت دوجانبه هر یک از آنها بـا کشـورهاي ژاپـن و آمریکـا     

براي پاسخ تراز تجـاري بـه شـوکهاي نـرخ ارز،     VECMآزمون کرد. وي با استفاده از یک مدل 

هاي انـدونزي  العملی را بدست آورده و در نهایت در آزمونهاي انجام گرفته براي کشورتابع عکس

جانبه آنها با دو کشور ژاپن و آمریکا و براي کشـور تایلنـد در تجـارت ایـن     و مالزي در تجارت دو

ییـد شـده اسـت. همچنـین     مـدت تأ در کوتـاه Jنحنی این کشور تنها باکشور آمریکا وجود پدیده م

شایان ذکر است که طول دوره لازم براي رسیدن به آثار مطلوب و بلندمدت کاهش ارزش پول در 

این تخمین سه تا چهار دوره بدست آمده است.

یـک قـانون نیسـت. بـراي برخـی      Jدهد که منحنـی  عات تجربی نشان میهاي مطالدر کل یافته

گیرد.یید قرار نمیأیید و براي برخی دیگر نیز مورد تأتJثر منحنی کشورها، ا

روش تحقیق.3
ایران و کره جنوبی، نرخ ارز، صادرات PDGاطلاعات استفاده شده در این مطالعه مربوط به آمار 

و واردات ایران از کره جنوبی بر مبناي آمار منتشر شده توسط بانـک مرکـزي و گمـرك ایـران از     

) و تولیـد ناخـالص   CPIکننـده ( مـیلادي بـوده و شـاخص قیمـت مصـرف     2008تا سال 1996سال 

فصـلی بـراي پـردازش    استخراج شده است و از اطلاعـات OECD4داخلی کره جنوبی از سایت

هاي مورد نیاز تحقیق استفاده شده است.داده

1. Shirvani, Hand Wilbratte (1997)
2. Bahmani Oskooee, M. and Brooks, T. J. (1999)
3. Onafowora, Olugbenga (2003)
4. Organization for Economic Co-operation and Development
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تدوین الگوي تـراز  هاي مورد نیاز تحقیق به آوري آمار و اطلاعات و پردازش دادهپس از جمع

مـدت تـراز   مـدت و بلند برآورد معادلات کوتاهVECMپرداخته و با استفاده از یک مدل تجاري

مـدت و بلندمـدت سیاسـت    ، صورت خواهد گرفت و آثار کوتـاه Jپدیده منحنی تجاري و آزمون

مورد آزمون و تحلیل قرار گرفته است.ارزي بر تراز تجاري ایران با کره جنوبی،

متغیرهاي الگومعرفی
تعداد واحدهاي پول خارجی که معادل با یک واحد پول داخلی است را REN(1(نرخ ارز اسمی

، لـذا آن را بـه طـور    نیسـت بـه طـور مسـتقیم قابـل محاسـبه      2نـرخ واقعـی ارز  کنـد. گیري مـی اندازه

واقعـی ارز بـا   کنند. براي محاسبه نرخ محاسبه میهاي دیگریم، با استفاده از ترکیب شاخصغیرمستق

کننده و شاخص قیمـت تولیدکننـده، از روابـط زیـر     به نرخ ارز اسمی، شاخص قیمت مصرفتوجه 

استفاده می شود:
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)(tTB:    اسـت کـه برابـر صـادرات منهـاي واردات اسـت و       تراز تجاري بـین ایـران و کـره جنـوبی

توان از این متغیر لگاریتم گرفت و بـراي حـل ایـن    از این رو نمیفی داشته باشد.تواند ارزش منمی

مشکل لگاریتم نسبت صادرات واقعی ایران به کره بر واردات واقعی ایران از کـره بـه عنـوان متغیـر    

معرف تراز تجاري بین دو کشور در نظر گرفتـه شـده اسـت. تولیـد ناخـالص داخلـی واقعـی ایـران         

)GDP(است1376ثابت سال به قیمت  .

معرفی و تخمین مدل اقتصادسنجی
به صورت زیر معرفی 3در این مطالعه متغیرها براساس معادله مربوط به الگوي تراز تجاري رز و یلن
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)(tTB: نسبت صادرات واقعی بر واردات) واقعی)  تراز تجاري

1. Nominal Exchange Rate
2. Real Exchange Rate
3. Rose A. K. and Yellen J. L. (1989)
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)(tY:تولید ناخالص داخلی واقعی ایران
*
)(tY :جنوبیتولید ناخالص داخلی واقعی کره

)(tU :جزء خطا

توان براي برآورد الگوي تراز تجاري، یک معادله لگاریتمی به صورت زیر را مورد آزمون قرار می

داد:

)3(ttCPIt UYPERYTB ++++= )log()log()log()log( *
3210 aaaa

در معادلـه  منفـی باشـد.  3aومثبـت 2aو1aضـرایب د روبراساس تئوري اقتصـادي انتظـار مـی   

یـک از  به دلیل اینکه متغیر وابسته و متغیرهاي توضیحی، شکل لگاریتمی دارند، ضریب هرمذکور

متغیرهاي توضیحی بیانگر کشش تراز تجاري نسبت به متغیر توضـیحی مـورد نظـر اسـت و نظـر بـه       

اینکه این کششها داراي کاربردهاي سیاستگذاري اقتصادي هستند، پـس بـرآورد کششـهاي بـالا از     

اهمیت فراوانی در این تحقیق برخوردار است.

آزمون ریشه واحد متغیرهاي الگو
انباشـتگی سـریهاي زمـانی    انباشـتگی، بایـد ابتـدا وضـعیت ایسـتایی و درجـه هـم       هـم مطابق با نظریه

پـرون  -یافتـه و فیلیـپس  فـولرتعمیم -دیکـی 1از آزمـون ریشـه واحـد   در این بررسیمشخص شود.

ذکـر شـده اسـت، تمـام     1بـا توجـه بـه محاسـبات انجـام گرفتـه کـه در جـدول         استفاده شده است.

. از سـویی  هسـتند پـرون داراي ریشـه واحـد    -ن دیکی فولر و فیلیپسبراساس آزمومتغیرهاي الگو،

بـار  و بـا یـک  است، تفاضل مرتبه اول همه آنها ایستا 1براساس محاسبات مندرج در جدولدیگر،

شوند.هاي ناایستا بصورت ایستا میگیري، سریتفاضل

جاري در دوره آزمون. نتایج آزمون دیکی فولر در سطح و تفاضل اول متغیرهاي تراز ت1جدول

10% 5% 1% آماره دیکی فولر متغیر
1.612- 1.947- 2.615- 0.884- log(TB)(noun)

-2.599 -2.922 -3.571 -1.47 log(RERCPI)(intercept)

-1.612 -1.948 -2.618 -0.77 log(YI)(noun)

-2.599 -2.922 -3.571 -0.184 log(YK)(intercept)

-1.612 1.947- 2.615- 8.129- Dlog(TB)(noun)

1. Unit Root Test
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-2.599 -2.923 -3.574 -6.953 Dlog(RERCPI)(intercept)

1.612- 1.948- 2.618- -9.03 Dlog(YI)(noun)

-2.599 -2.923 -3.574 -4.658 Dlog(YK)(intercept)

آزمون همجمعی و تخمین رابطه بلندمدت تعادلی تراز تجاري کـل براسـاس یـک مـدل     
VECM

و 2، یعنـی آزمـون حـداکثر مقـدار ویـژه     1براي انجام این آزمون از روش جوهانسـون و جوسـلیوس  

تــوان از یــک الگــوي اســتفاده شــده اســت. بــه منظــور بررســی ارتبــاط متغیرهــا، مــی 3آزمــون اثــر

اسـتفاده  اسـت، هاي همه متغیرهـاي موجـود در الگـو    که شامل وقفهVARخودرگرسیون برداري 

حصول اطمینان از ثبات الگـوي تعیـین شـده بـا توجـه بـه تعـداد        ،، مهمترین گامکرد. به این منظور

له از اهمیـت بـالایی برخـوردار اسـت بـه طـوري کـه اگـر تعـداد         ئهاي انتخابی اسـت. ایـن مسـ   وقفه

هاي انتخابی درست تعیین نشده باشد، نتیجه فاقـد اعتبـار اسـت. لـذا ضـروري اسـت تـا در هـر         وقفه

هاي بهینه و ثبات الگوهاي مورد استفاده با توجه به وقفـه  ن برداري، تعداد وقفهي خودرگرسیوالگو

هـاي  ثبات خواهد بود که ریشه مشخصهباVARبهینه، مورد بررسی قرار گیرد. زمانی یک الگوي 

دست آمده ماتریس ضـرایب خـارج از دایـره واحـد نباشـد. الگـوي مـورد بررسـی، واجـد چنـین           ب

یص و بـرآورد بردارهـاي همجمعـی و نرمـال سـاختن ایـن بردارهـا، بـا         . پس از تشـخ استشرایطی 

شـود. در  دار بودن ضرایب مورد بررسی واقع مـی استفاده از آزمون نسبت حداکثر راستنمایی، معنی

نهایت براساس نتایج برآورد الگو، در مورد انتخاب نهایی متغیرهاي انتخابی درنظر گرفتـه شـده در   

گیري به عمل خواهد آمد.تصمیمتابع تراز تجاري ایران،

و همچنـین  5و آکائیـک 4شوارتز-در این تحقیق طول وقفه بهینه براساس معیار اطلاعاتی بیزین

وقفه انتخاب شده است. با انجـام  5آزمونهاي نیکویی برازش الگو در مرحله اول تصریح مدل برابر 

اساس معیارهـاي قبـل، رابطـه بلندمـدت     آزمون همجمعی بین متغیرهاي الگو و با تعیین طول وقفه بر

قابل مشاهده است. آزمونهاي حداکثر مقـدار ویـژه و آزمـون اثـر در دو سـطح      2تعادلی در جدول 

کنند.همجمعی در تابع تراز تجاري کل  تأکید می% بر وجود یک بردار 5% و 1آماري 

1. Johansen, Juselius
2. Maximal Eigen Value
3. Trace
4. Schwarz Baysian Information Criterion (SBC)
5. Akaike Information Criterion (AIC)
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منظور بررسی نحـوه  ه شود. برابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرهاي مدل ملاحظه می2در جدول 

مدت تراز تجاري به سمت تعادل بلندمدت، ضـریب الگـوي تصـحیح    تصحیح عدم تعادلهاي کوتاه

درصد از 66درصد بوده یعنی در هر دوره 66دهیم. این ضریب برابر خطا را مورد بررسی قرار می

گردد. ضریب مدت در تراز تجاري تصحیح شده و به تعادل بلندمدت نزدیک میعدم تعادل کوتاه

است که معنادار شده است و داراي علامت منفی است. )-3/22(لگاریتم تولید واقعی داخلی ایران

عبارتی افزایش تولید واقعی داخلی ایران، سبب ه منطبق با نظریه اقتصادي است باین اثر منفی کاملاً

1ست که بهمنی  اسـکویی لازم به ذکر اتشویق واردات شده و وخامت تراز تجاري را در پی دارد.

در مطالعه خود با تخمین ضریب مثبت براي حساسیت تراز تجاري نسبت به درآمـد واقعـی داخلـی    

بوده است و 1959-1990سالهاي درمعتقد به پیروي اقتصاد کشور از استراتژي جایگزینی واردات 

تولید کالاهـاي جانشـین   افزایش تولید داخلی به علت افزایش چنانچه«نماید کهن طور تحلیل میای

».تواند در عمل مثبت باشد) میPDGواردات صورت گیرد، در آن صورت ضریب متغیر (

و این به دلیل سهم ایران در تجارت کـره  واقعی کره از نظر آماري معنادار است ضریب درآمد 

به عبارت دیگر تولید واقعی کـره جنـوبی یـک محـرك اقتصـادي قـوي بـراي تغییـر         است.جنوبی 

.استصادرات کشور ایران 

ضریب نرخ واقعی ارز که متغیر مهم مورد بررسی است از لحـاظ آمـاري معنـادار اسـت و ایـن      

ثري بر تراز تجاري ایـران و کـره   ؤنشانگر آن است که تغییرات نرخ واقعی ارز در بلندمدت عامل م

وقفـه،  اهمچنین براساس نسـخه تصـحیح خطـاي الگـوي خودرگرسـیونی توضـیحی ب      است.جنوبی 

مـدت  مدت نرخ ارز نیز معنادار است. بنابراین سیاستهاي کاهش ارزش پول در کوتـاه ضریب کوتاه

ثر بوده است.ؤو بلندمدت بر تراز تجاري ایران و کره جنوبی م

رابطه بلندمدت تراز تجاري.2جدول
-4.77log(RER)+2.21log(Yk)-3.22log(YI)-29.50Log(TB)=

(-3.02)(3.63))57.(-2

=0.66ECTاست.                      tاعداد داخل پرانتز مربوط به آماره *

1. Bahmani Oskooee, M. (1993)
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العملتحلیل توابع عکس
العمـل تـراز تجـاري    )، توابـع عکـس  2معادله (VECMدر این بخش با استفاده از تخمین الگوهاي 

واقعـی محاسـبه شـده و نتـایج     ایران و کره در برابر یک انحراف معیار تغییر در یک واحد نـرخ ارز  

پدیـده  تـوان معکـوس   شـود، مـی  ملاحظـه مـی  1همان طور که در نموداراند.محاسبات ترسیم شده

ید کرد. اثر افزایشی به اندازه یک انحراف معیار در نرخ ارز واقعی، یشکل را براي ایران تأJمنحنی 

در بازه :توان این گونه تفسیر کردیتا دو دوره سبب بهبود تراز تجاري شده است، این افزایش را م

قراردادهاي واردات منعقد شـده اسـت و قراردادهـایی کـه در طـول ایـن       مدت معمولاًزمانی کوتاه

تر شدن صـادرات شـده و از ایـن رو    فهصرشود، باعث گرانتر شدن واردات و مقرون بدوره بسته می

مـدت و بلندمـدت   ورود به دوره زمانی میـان ه بعد ویابد. اما از فصلهاي دوم بتراز تجاري بهبود می

هاي تولید به کشور بـا هزینـه بیشـتري انجـام     بر و نیز نهادهبه تدریج ورود سرمایه و کالاهاي سرمایه

شود. در واقع به دلیـل وابسـتگی بخـش داخلـی بـه واردات و نیـز عـدم        شده و تولید گرانتر تمام می

تـدریج  ه اخلی نسبت به تغییر شـرایط، تـراز تجـاري بـ    العمل مناسب و سریع ساختار اقتصاد دعکس

روند کاهشی را دنبال خواهد کرد و با تثبیت نرخ ارز به مسـیري کـه در آن تـراز خـارجی در یـک      

، سهم اندك صادرات غیرنفتـی  ناپذیري صادراتگردد خواهیم رسید. انعطافمسیر منفی تثبیت می

ري کامـل از شـرایط ایجـاد شـده پـس از کـاهش       برداو عدم توفیق در بهرهدر کل صادرات کشور 

درصد از کل واردات کشور را 70ارزش پول ملی، وابستگی کشور به واردات به نحوي که حدود 

دهند و حسـاس نبـودن آنهـا بـه تغییـرات نـرخ ارز سـبب        اي تشکیل میاي و سرمایهکالاهاي واسطه

شده و بدین ترتیب تـراز تجـاري کشـور،    شود با افزایش نرخ ارز، واردات در کل کشور گرانتر می

توان گفت که سیاست تضعیف ارزش ریـال در برابـر   لذا در مجموع میبعد از دو دوره منفی شود. 

دلار در دوره مورد بررسی محرك مناسبی براي تقویت تراز تجـاري بـین دو کشـور ایـران و کـره      

Jاهدي مبنـی بـر وجـود منحنـی     شـود بلکـه شـو   یید نمـی تأJجنوبی نبوده و همچنین تئوري منحنی 

معکوس در اقتصاد وجود داشته است.
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واکنش تراز تجاري به شوکی به اندازه یک انحراف استاندارد در نرخ ارز واقعی.1نمودار 
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واکنش تجمعی تغییر در تراز تجاري در برابر شوکی به اندازه یک انحراف استاندارد در .2نمودار 
نرخ ارز واقعی

که مربوط به اثرات تجمعی تغییر در تراز تجاري در نتیجه تغییر در نرخ واقعی 2نمودار بررسی 

ارز به اندازه یک انحراف استاندارد است نیز حاکی از همین موضوع است که در مجموع سیاسـت  

تواند در بلندمدت محرك مناسبی براي بهبـود تـراز تجـاري در کشـور     کاهش ارزش پول ملی نمی

کـه از قبـل سیاسـتهایی درخصـوص بهبـود زیرسـاختهاي صـادرات کشـور و کـاهش          باشد مگـر آن 

اي صورت گرفته باشد.اي و سرمایهدر مورد کالاهاي واسطهوابستگی به واردات مخصوصاً
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گیري و پیشنهادهانتیجه. 4
ره مطالعه حاضر، با هدف بررسی و تحلیل اثرات تغییرات نرخ واقعی ارز بر تراز تجاري ایران بـا ک ـ 

ثیر أجنوبی انجام گرفته است. نتایج حاصل از تخمین الگوي رابطه بلندمدت بـین متغیرهـا، بیـانگر تـ    

منفی و معنادار تغییر نـرخ واقعـی ارز بـر تـراز تجـاري ایـران و کـره جنـوبی بـوده اسـت. یکسـري            

ات اند و در کل درخصوص اثرمطالعات دیگر در عرصه داخلی و خارجی نیز به همین نتیجه رسیده

جانبـه وجـود   مدت و بلندمدت کاهش ارزش پول ملی بر تراز تجاري یک توافق عـام و همـه  کوتاه

ندارد. در هر صورت این نتایج بیانگر حساسیت بلندمدت تراز تجاري به کاهش ارزش پول داخلی 

دي است. همچنین تولید واقعی داخلی داراي اثر منفی بر تراز تجاري بوده که منطبق با تئوري اقتصا

هاي صورت گرفتـه، فرضـیه وجـود رابطـه مثبـت بلندمـدت و رابطـه منفـی         است. با توجه به تخمین

شـود و  شکل) نرخ واقعی ارز با تراز تجاري ایران و کره جنوبی پذیرفته نمیJمنحنی (مدتکوتاه

مـدت و  اسـت. بـا اطـلاع از کششـهاي کوتـاه     معکـوس  Jدر عوض نتایج حـاکی از وجـود منحنـی    

بینـی و اعمـال سیاسـتهایی در جهـت بهبـود تـراز       تراز تجاري، سیاستگذاران قادر به پـیش بلندمدت 

تجاري خواهند بود.  با توجه به اثر معکوس کاهش ارزش پول داخلی بر تراز تجاري در بلندمدت، 

گردد نسبت به اعمال سیاست کاهش ارزش پـول ملـی و افـزایش نـرخ ارز تجدیـد نظـر       پیشنهاد می

نتـرل گـردد، چـون در    ثیرگـذار نیـز در کشـور ک   نوسانات زیاد این متغیر مهـم و تأ صورت گرفته و

اعتمادي ثیر منفی بر تراز تجاري کشور، مشکلاتی نظیر تورم ناشی از واردات، بیبلندمدت ضمن تأ

اي معـدود در کشـور ایجـاد خواهـد     به پول داخلی و افزایش ریسک تولید و ایجاد رانت براي عـده 

توانـد  مدت به دلیـل کـاهش ارزش پـول ملـی نمـی     روند تراز تجاري کشور در کوتاهگردید. بهبود 

هاي این سیاست ارزش پول ملی تلقی گردد چون آسیبمحرك مناسبی براي اعمال سیاست کاهش 

در بلندمدت روي بخش تولید و سایر بخشهاي اقتصادي کشور بسیار جدي خواهد بود. 
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