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 8شركت كه مربوط به 93اي متشكل از  هاي ياد شده نمونه براي آزمون فرضيه  
هاي پذيرفته شده در بورس  اين نمونه از بين شركت. باشد، انتخاب گرديد صنعت مي

قرار  ،مورد آزمون) 1386تا  1379(ساله  7شده و در بازه زماني  اوراق بهادار انتخاب
  .گرفت

هاي مختلف  براي آزمون فرضيه اول تأخير در اعلان سود و تغييرات سود در سال  
هايي كه  هايي كه در چارك اول قرار گرفتند به عنوان شركت بررسي شد، شركت

هايي كه در چارك سوم  تسود خود را به موقع اعلان مي كنند تعيين شدند و شرك
كنند تعيين  هايي كه سود خود را با تأخير اعلان مي قرار گرفتند به عنوان شركت
هاي آماري و برازش خط رگرسيون سود خالص و  شدند كه با استفاده از روش

هايي  شركت" :توان گفت درصد مي 95مدت زمان تأخير در اعلان سود، با اطمينان 
  ".باشند كنند، داراي اخبار بد مرتبط با سود مي اعلان مي كه سود خود را با تأخير

براي آزمون فرضيه دوم با بررسي تأخير در اعلان سود و اقلام تعهدي اختياري   
سود از   گيري مديريت براي اندازه. گيري نمود توان تصميم هاي مختلف مي در سال

هاي آماري و برازش  شي جونز استفاده گرديد؛ كه با استفاده از رو مدل تعديل شده
خط رگرسيون اقلام تعهدي اختياري و مدت زمان تأخير در اعلان سود، با اطمينان 

اند، به  كه با تأخير اعلان سود داشته هايي شركت" :توان گفت درصد مي 95
نمايند سود در جهت افزايش سود اقدام مي مديريت."  

تعهدي اختياري،  تعهدي، اقلام اقلامسود،  سود عملياتي، مديريت: هاي كليدي واژه
  .ختياريتعهدي غيرا اقلام

  مقدمه
موقع و زودتر  ها اخبار خوب را به دهد كه شركت تحقيقات اخير نشان مي  

دلايل و توجيهاتي . شوند كنند و اخبار بد با تأخير در بازار منعكس مي گزارش مي
يران براي اجراي طرح فروش مثلاً مد. اند ها با تأخير بيان شده براي ارائه گزارش

سهام شركت، يا مذاكره براي انعقاد قراردادها در بهترين شرايط ممكن بكوشند؛ قبل 
تر  هاي گزارش هرچه سريع كشف انگيزه.از آن كه اخبار بد و غيرمنتظره افشا شود
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ميلي مديريت به انتشار زودتر اخبار بد  با توجه به بي. خوب اهميت زيادي دارد اخبار
كنند، در قبال  بد را ديرتر منتشر مي كه اخبار شود كه كساني فرضيه مطرح مي اين

نمايند در اين فرجه زماني احتمال  انتشار اين اخبار براي خود فرجه زماني ايجاد مي
بد و نيز افزايش آستانه پذيرش مخاطبان از طريق دريافت   كاهش بار منفي اخبار

  .وجود داردها  اطلاعات مشابه از ساير شركت
ها در وضعيت نامطلوب اقتصادي تحت فشار فزاينده قرار  هنگامي كه شركت  
يعني (يابند كه، سطر آخر صورت سود و زيان  ها تمايل مي گيرند، مديران آن مي
. را بهبود بخشند و بدين وسيله محتواي اطلاعاتي آن را تغيير دهند) سود

مطلوب نشان دادن وضعيت شركت  هايي است كه براي سود از جمله روش مديريت
  ).1384 و همكاران، نوروش(رود  كار مي به

اين حقيقت كه اطلاعات حسابداري در معرض دستكاري مديران قرار دارد   
پردازان بنيادگراي حسابداري است كه خواهان ايجاد تغييرات اساسي  دستاويز نظريه

  ود حسابداري با بديلويژه در جهت جايگزيني س در ساختار مرسوم حسابداري به
اما نتايج . باشند هاي نقدي عملياتي مي غيرتعهدي آن يعني معيارهاي مبتني بر جريان

تر  تحقيقات رأي به برتري محتواي اطلاعاتي سود حسابداري و معيارهاي عملياتي
  ).11995،دي چاو(دهند  آن يعني عايدات نسبت به معيارهاي رقيب خود مي

كه اين امر به باور  مديريت سود را دستكاري نمايد؛ممكن است به هرحال،   
نظر  اين در صورتي است كه اعمال. گردد دار شدن اعتبار آن مي برخي باعث خدشه

ي فرصت طلبي وي در جهت برآوردن منافع شخصي خود  مديريت ناشي از انگيزه
ريت نظر مدي از سوي ديگر اعمال. گويند طلبانه مي باشد كه به آن دستكاري فرصت

دسترسي مديران به اطلاعات محرمانه مربوط . ممكن است دليل ديگري داشته باشد
نظر در  شود تا آنان با اعمال به شركت و اشراف نسبت به تحولات آتي باعث مي

هاي حسابداري به شكل تلويحي درصدد انتقال اطلاعات شخصي خود  گزينش رويه
اين امر باعث كاهش . برآيند هاي حسابداري كنندگان گزارش به ساير استفاده

گردد و  افزايش  تقارن اطلاعاتي بين مديريت و سهامداران و ساير ذينفعان مي عدم

                                                                                                                   
1 - Dechow 
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هاي  سود نسبت به ساير معيارهاي ارزيابي عملكرد شركت همچون جريان ارزش 
نقش حسابرسان در اعتباربخشي . دنبال دارد نقدي عملياتي، از نظر مربوط بودن را به

طلبانه مديريت  نظرات فرصت هاي مالي باعث محدودشدن دامنه اعمال به گزارش
  ).1387 ،مهرآذين( است شده

  مفهوم مديريت سود
مفهوم مديريت سود از زواياي مختلفي مورد بررسي و پژوهش قرار گرفته است   

  :برخي از اين تعاريف عبارتند از. اند و هريك تعاريف مختلفي ارائه نموده
دخالت عمدي در ": چنين بيان نموده است سود را اين ديريتم) 1989( 1اسكيپر

آوردن برخي مزاياي شخصي از  سازماني با هدف بدست فرآيند گزارشگري برون 
سود  تر مديريت تعريف جامع  ": افزايد وي بلافاصله مي ".سوي مديران يا سهامداران

بندي  صميمات زمانسود واقعي ايجاد شده از راه ت ي مديريت بايد در برگيرنده
گذاري يا تصميمات تأمين مالي براي تغيير سود گزارش شده يا برخي از  سرمايه

  ".اجزاي آن نيز باشد
عنوان دستكاري مصنوعي سود  سود را به مديريت) 1993(و همكاران  2جورج دي  

بعضي تصميمات  برايتوسط مديريت جهت حصول به سطح مورد انتظار سود 
بيني  پيش برايبيني تحليلگران و يا برآورد روند سودهاي قبلي  از جمله پيش( خاص 

سود، مديريت  ي اصلي مديريت نظر ايشان انگيزه به. كنند تعريف مي) سودهاي آتي
  .گذاران است تصور سرمايه

منظور دستيابي به   دستكاري سود توسط مديريت به) 1994(و همكاران 3فرن   
هاي  بيني مانند پيش(هاي مربوط به سود مورد انتظار  داوري قسمتي از پيش

عنوان  را به) تحليلگران، برآوردهاي قبلي مديريت و يا كاهش پراكندگي سود
كنند سود تعريف مي مديريت.  

سود عبارت  مديريت": كند گونه تعريف مي سود را اين مديريت) 1997(4اسكات  

                                                                                                                   
1- Schipper 
2- Degeorge 
3- Fern 
4- Scott 
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حسابداري از سوي يك شركت به ) هاي سياست(اي ه مش خطاست از انتخاب 
   ".گردد كه برخي اهداف ويژه مديريت برآورده نحوي

  "كه مديران قضاوت خويش را در  گيرد صورت ميسود وقتي  مديريت
تغييري  ونمايند  صورتي وارد  گزارشگري مالي و در نحوه ثبت و گزارش مبادلات به

ه؛ يا  برخي از سهامداران را نسبت به داد هاي مالي صورت در محتواي گزارش
عملكرد اقتصادي شركت گمراه نمايند؛ و يا بر معيارها و پيامدهاي قراردادي كه 

  ).1999، 1هيلي و واهلن( "اند، تأثيرگذارند شده وابسته به ارقام حسابداري گزارش
ي سود فراتر از دستكار نشان داد كه دايره مديريت) 2000( 2تحقيق روچاوديوري  

مثل افزايش سطح (هاي واقعي  هاي گزارشگري است و حتي دستكاري فعاليت روش
را نيز ) ها براي كاهش بهاي تمام شده كالاي فروش رفته توليد و موجودي

  ).1387،مهرآذين( گيرد دربرمي
ها در سطح وسيع مورد پذيرش است، اما كاربرد عملياتي  هرچند كه اين تعريف  

ر است، زيرا قصد و نيت مديريت، شواهد عيني در اختيار دشوا ها، كمي اين تعريف
  ).1387، شهري(گذارد  نمي
سود مشكل است، زيرا مرز  ي تعريف روشن از مديريت در ادبيات حسابداري ارائه  

تقلب مالي حذف يا دستكاري . باشد هاي مالي مشخص نمي سود و تقلب ميان مديريت
  موجود باعث تغيير قضاوت هاي كنار ساير دادههاي حسابداري است كه در  عمدي داده
سود  ِ ممكن است مديريت. شد ها خواهد  كننده از داده گيري استفاده و يا تصميم

  ).1384 ،نوروش و همكاران( باشد  پيامدهايي همانند تقلب براي شركت داشته

  سود عملياتي
ولي . كند ن ميهاي اقتصادي را بيا ي فعاليت از ديدگاه اطلاعاتي، سود نتيجه  
برمبناي مفروضات . چنان مورد ترديد قرار دارد گيري، هم عنوان معيار اساسي اندازه به

بازار كاراي سرمايه، تحقيقات تجربي مؤيد آن است كه سود حسابداري داري 
  )1387و رايگان،  حقيقت ( باشد محتواي اطلاعاتي مي

                                                                                                                   
1- Heaiy, P.M & Wahlen 
2- Roychowdury 
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شركت توسط دامنه وسيعي  عنوان معياري جهت ارزيابي عملكرد سود عملياتي به  
هاي نويسيگان و در پذيرهگذاران يا اعتباردهند كنندگان از جمله سرمايهاز استفاده
دو اصل مهم حسابداري كه ايجاد سود . گيرد ها مورد استفاده قرار مي شركت عمومي
با برخورداري . نمايد عبارتند از اصل شناخت درآمد و اصل تطابق دهي مي را جهت
ن اصولي، فرآيند اقلام تعهدي به كاهش مشكلات ناشي از زمان بندي و از چني

ها را منعكس  تر از گذشته عملكرد شركت پردازد تا بدين وسيله سود دقيق تطابق مي
اين نگرش كه اقلام تعهدي توانايي سود را در ارزيابي عملكرد شركت بهبود . نمايد 
مفاهيم  1براي مثال بيانيه شماره  .نيز مورد تأكيد است 1FASBبخشد توسط  مي

  :كندبيان مي 44، بند امريكا حسابداري مالي
ها و جزئيات آن كه از طريق حسابداري   اطلاعات مربوط به سود شركت«  

دهد تا اطلاعاتي  كلي، عملكرد شركت را بهتر نشان مي طور شود به تعهدي ارائه مي
  ) 1386عابدي ،(» .هاي نقدي جاري در دست است و پرداخت ها كه راجع به دريافت

  زمان اعلان سود
  سود در  عدم تقارن زماني سود به عنوان معياري براي سنجش مديريت

واكنش سود نسبت به اخبار بد . گزارشگري مالي مورد بررسي قرارگرفته است
ني در رو، عدم تقار ازاين. باشد تر از واكنش سود نسبت به اخبار خوب مي هنگام به

آيد كه به عنوان معياري  وجود مي هنگام سود نسبت به اخبار خوب و بد به واكنش به
مالي  هاي زمان انتشار صورت.گيرد سود مورد استفاده قرار مي براي سنجش مديريت

دو انگيزه را ) 1990( 2ترومن. كنندگان دارد تأثيرات مهمي بر تصميمات استفاده
اول زمان اضافي لازم براي از بين بردن اخبار بد با : كند براي تعويق اخبار بد بيان مي

تعهدي، دوم اين كه مديران ممكن است آگاهانه گزارش اخبار بد را  دستكاري اقلام
ها منتشر شود به تأخير بيندازند تا بتوانند اعتبار  تا زماني كه اخبار بد ساير شركت

  3)2002،چاي و همكاران( .بالقوه خود را حفظ كنند

                                                                                                                   
1- Financial Accounting Standard Board 
2- Truman., 1990 
3- Mary L . Chai & Samuel Tung., 2002 
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  ي تحقيق يشينهپ
در تحقيقي تحت عنوان شناسايي عوامل مؤثر بر هموارسازي ) 1378( بدري  
هاي موجود در بورس اوراق  بررسي وجود هموارسازي سود در شركت به "سود

ي شركت، نسبت سودآوري، نوع  بهادار تهران و عوامل مؤثر بر آن همانند اندازه
هاي  گذاري محصول طي سال قيمتصنعت، نوع مالكيت و وجود مقررات مختلف 

هاي مورد  هاي اين تحقيق نشانگر اين است كه شركت يافته. پرداخت 1375تا  1369
چنين نسبت  هم). درصد 30حدوداً (اند  بررسي بعضاً اقدام به هموارسازي سود كرده

هاي با  براين اساس شركت. سودآوري عامل مؤثري بر هموارسازي سود است
هموارسازي . تري به هموارسازي سود دارند و بالعكس ايش بيشسودآوري پايين گر

هاي موجود در  اي كه شركت گونه سود بسته به نوع صنعت نيز متفاوت است به
ترين  موتوري و حمل و نقل و تجهيزات برقي بيش آلات، وسايل نقليه صنايع ماشين

مؤثر بر  گذاري محصولات نيز عامل عامل قيمت. اند هموارسازي سود را داشته
گذاري دولتي  هايي كه مشمول قيمت اي كه شركت گونه هموارسازي سود است به

  .تر به هموارسازي سود تمايل دارند شوند بيش نمي
هاي مديريت در هموارسازي سود  تحقيقي با عنوان انگيزه) 1380(وند حاجي  

رسازي هاي مديران از هموا پژوهش بررسي انگيزه هدف اين. گزارش شده انجام داد
و دستكاري سود گزارش شده و نيز بيان اين مسأله بود كه آيا هموارسازي و 
دستكاري سود در خدمت منافع مديران است و يا در خدمت افزايش ثروت 

هاي توليد كننده سيمان در  شركت نمونه آماري اين تحقيق شامل تمامي .سهامداران
گر با استفاده از آزمون فرض پژوهش. در ايران بود 1376تا  1370هاي  فاصله سال

  :ها، علامت كاي دو و تجزيه و تحليل واريانس به نتايج زير دست يافت نسبت
ها دخالت جدي در اداره امور شركت ندارند و  دليل پراكندگي سهامدارن، آن به .1

 .دنبال منافع خود است در نتيجه مديريت به
 .هدف از دستكاري سود، منافع شخصي مديريت است .2
هاي مورد تحقيق تصور درستي از معيارهاي تعيين ارزش و  شركت مديران .3

 .عملكرد مطلوب شركت ندارند
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 .كند صورت خيلي ابتدايي عمل مي گذاري به مديريت در امر سرمايه .4
سويي  عنوان معيار پرداخت پاداش به مديران سبب هم قراردادن سود فروش به .5

 .شود منافع آنان با سهامداران نمي
، مديريت از به مديران باشد براي پرداخت پاداش ود معياريكه س يدرصورت .6

 .زنند ها به دستكاري سود دست مي هاي حسابداري و ساير تكنيك طريق روش
هاي پذيرفته شده  سود در شركت ، چگونگي مديريت)1384(نوروش و همكاران   

پارامترهاي را با استفاده از  1382تا  1375هاي  در بورس اوراق بهادار تهران در سال
شركت، نسبت بدهي به سرمايه در گردش و نرخ مؤثر ماليات، مورد بررسي  اندازه

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق  جامعه آماري پژوهش كليه شركت. قرار دادند
جهت . صورت تصادفي انتخاب شده است شركت به 90باشد كه  بهادار تهران مي

هاي مالي  سود از صورت اي مربوط به مديريت، پارامترهتجزيه و تحليل اين سه متغير
داده  19440.سال استخراج گرديد 8هاي نمونه براي بازه  حسابرسي شده شركت

سود مورد تجزيه و تحليل قرار گرفت و براي اثبات  جهت بررسي وجود مديريت
نتايج تحقيق گواه اين بود كه مديران . سود از روش جونز استفاده شده است مديريت

هايشان استفاده  تر كردن ماليات شركت هاي بزرگ از اقلام تعهدي براي كم كتشر
تر خواهد  سود بيش ها، تمايل مديران به مديريت تر شدن شركت نمايند و با بزرگ مي
  .شد
نقش اقلام تعهدي "اي تحت عنوان  ، در مقاله)1384( مشايخي و همكاران  

در  "شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذيرفته  سود شركت اختياري در مديريت
در اين تحقيق ارتباط بين اقلام . را مورد بررسي قرار دادند 1382تا  1377هاي  سال

شركت عضو نمونه آماري  95تعهدي اختياري و وجوه نقد حاصل از عمليات در 
ي زماني فوق مورد بررسي قرار گرفت، كه از اطلاعات مربوط به  تحقيق طي بازه

براي برآورد پارامترهاي مدل جونز و از اطلاعات مربوط به  1382تا  1377ي ها سال
ي برآورد يا  عنوان دوره به( ي جونز براي آزمون مدل تعديل شده 82و  81هاي  سال

هاي مورد  نتايج اين تحقيق حاكي از آن است كه در شركت. استفاده شد) آزمون
ها،  در واقع مديريت اين شركت. استسود اعمال شده  مطالعه در اين تحقيق مديريت
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هنگام كاهش وجوه نقد حاصل از عمليات كه بيانگر عملكرد ضعيف واحد  به
است، به منظور جبران اين موضوع اقدام به افزايش سود از طريق  تجاري بوده 

افزايش اقلام تعهدي اختياري كرده است و در نتيجه تغييرات اقلام تعهدي اختياري 
  .اند حاصل از عمليات ارزيابي كرده نقد وس در رابطه با تغييرات وجوهطور معك را به
هاي مديران  ، در مقاله خود به بررسي انگيزه)1385(پورحيدري و افلاطوني   

منظور هموارسازي سود با  هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به شركت
شركت نمونه  49اده از مدل جونز با استف. استفاده از اقلام تعهدي اختياري پرداختند

مورد بررسي قرار دادند،  1383تا  1380ي زماني  در اين پژوهش را در بازه
هاي مورد بررسي شامل اندازه شركت، ماليات بر درآمد، نسبت بدهي به كل  انگيزه
هاي عملياتي و نوسان پذيري سود  ، انحراف در فعاليت)قراردادهاي بدهي( ها  دارايي

هايي چون ماليات بر درآمد و انحراف  نتايج حاكي از آن است كه انگيزه .باشد مي
هاي عملياتي، محرك اصلي براي هموار نمودن سود با استفاده از اقلام  در فعاليت

  . تعهدي اختياري است
 در تحقيقي با عنوان ترازنامه به عنوان يك محدوديت) 2002(  1بارتون و سيمكو  
هاي تجربي نشان دادند كه  فاده از شواهد و آزمونسود با است مديريت براي

سود  يابند تا حدودي به مديريت هايي كه به عايدات مورد انتظار دست نمي شركت
هاي  سود در دوره ها مبني بر اين بود كه مديريت نتايج تحقيقات آن. زنند دست مي

ده قرارگرفته هاي قبل مورد استفا بعدي به نوع و مقدار اقلام تعهدي كه در دوره
  .گردد باشد، زيرا اثر اقلام تعهدي به گذشته برمي است وابسته مي

در تحقيقي با عنوان تاثير زمان اعلان سود بر ) 2002( 2مري چاي و ساموئل تانگ  
هايي كه ديرتر از زمان  پردازند كه شركت مي  سود به بررسي اين فرضيه يريتمد

تعهدي  ها اقلام د در مقايسه با ساير شركتكنن مورد انتظار سود خود را گزارش مي
دهد  نتايج اين تحقيق نشان مي. دهند اختياري را بطور غيرطبيعي منفي نشان مي

تعهدي كاهنده   با تأخير در گزارش اطلاعات حسابداري، اقلام ها مديران شركت
هاي آتي را  برند و از اين طريق مزايا و پاداش سود را براي دستكاري سود بكار مي

                                                                                                                   
1- Barton and Simko 
2- Mary L. Chai & Samuel Tung 
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اختياري   تعهدي  مدت در گزارش سود، ارزش اقلام  تأخير دراز. دهند افزايش مي
دهد تا سود بالقوه تعهدي براي  استفاده شده براي تأخير در گزارش را افزايش مي

هاي اين تحقيق نتايج بهبود استانداردهاي حسابداري  يافته. ودهاي آتي ذخيره ش دوره
شود مهم است چون  زماني كه درآمدها اعلان مي. دنده را در طول زمان نشان مي

تواند مشكلات ناشي از عدم تقارن اطلاعاتي را كاهش دهد و  بهبود آن طي زمان مي
هد حسابداران و د شواهد نشان مي. چنين موجب افزايش كارايي بازار شود هم
ذاران بايد چارچوبي داشته باشند كه موجب افزايش قابليت اطمينان گ مشي خط

  .هاي حسابداري شود گزارش
نتايج تحقيق . سود پرداختند ، به بررسي دلايل مديريت)2003( و ديگران 1دچاو  

ها به دستكاري سود در  هاي كم سود بيش از ساير شركت گواه اين بود كه شركت
ي قبل  اقلام تعهدي نسبت به دوره افزايش قيمتها  آن. اند فزايشي اقدام نمودهجهت ا
مشاهده كردند كه در  سود مورد بررسي قرار دادند و عنوان نماگري از مديريت را به

مديريت براي پرهيز از مواجه شدن با زيان اقدام به دستكاري هاي كم سود،  شركت
چنين نتيجه گرفتند كه  د نموده است و هماقلام تعهدي و در نتيجه افزايش سو

هاي با سود خالص بالا از طريق كمك گرفتن از برخي ذخاير حسابداري  شركت
تورم ذخاير حسابداري نسبت به . اند اقدام به دستكاري سود در جهت كاهشي نموده

. ي جاري صورت گرفته باشد سود در طي دوره دليل مديريت تواند به ي قبل مي دوره
  .ي جاري بر سود دوره بعد معكوس خواهد بود افزايش اقلام تعهدي دوره اثر

  روش تحقيق
در اين تحقيق روش مقطعي از نظر ويژگي  .روش تحقيق از نوع استقرايي است  

كاوي براي تحليل  همبستگي يا رابطهآوري شده و روش  هاي جمع زماني داده
ها اين  نظر نوع آزمون فرضيهاز . كارگرفته شده است آوري شده به هاي جمع داده

در اين تحقيق از طريق استفاده از .باشد مقطعي ميـ  تحقيق از نوع همبستگي
منظور  به. هاي تحقيق پرداختيم هاي آماري رگرسيون به آزمون فرضيه روش

                                                                                                                   
1- Dechow 
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هاي فشرده كه توسط سازمان بورس اوراق  هاي مورد نياز از فايل آوري داده جمع
هاي  افزار تدبيرپرداز استفاده شد و براي آزمون نيز نرم بهادار منتشر شده است و

  .استفاده گرديد SPSS افزار  آماري مورد نياز از نرم
  هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار از  سود در شركت براي بررسي مديريت

سود از طريق اقلام  در اين مدل مديريت. ي جونز استفاده شده است مدل تعديل شده
ي جونز  شده تعديل در مدل .شود گيري مي سرمايه در گردش اندازه تعهدي
هايي كه  يعني در طي دوره(ي رخداد  تعهدي غيراختياري در طي دوره اقلام
از طريق برازش رابطه رگرسيون با ) است ها رخ داده  سود در آن شده مديريت فرض

نه به اين  شكل هاي عضو نمو هاي مقطعي براي هريك از شركت استفاده از داده
  :شود برآوردمي
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  :كه درآن
itNDA1 = شركت اقلام تعهدي غير اختياريi   در سالτ  
itREV∆2 =تغييرات درآمد شركت iدرسال τ)خالص درآمد در سالτ منهاي

  ).شود بيان ميτ−1ها در سال  كه به مقياس مجموع دارايي τ−1سال 
itREC∆3 =دريافتي شركت  تغييرات در خالصi سال در τ) خالص حسابهاي

كه به مقياس مجموع  τ−1منهاي خالص حسابهاي دريافتني سال τدريافتني در سال
  ).شود بيان ميτ−1ها در سال  دارايي

itPPEشركت آلات و تجهيزات  ارزش ناخالص اموال، ماشين= ٤i درسال τ  كه به
  .شود بيان ميτ−1ها در سال  مقياس مجموع دارايي

1−itA
  τ−1ها در پايان سال  جمع دارايي= 5

τ =سال پيش بيني  

                                                                                                                   
1- Non-Discretionary Accruals 
2- Revenue 
3- Receivables 
4- Property, Plant, Equipment 
5- Assets 
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  ititit aaa 321 برآورد پارامترهاي خاص هر  پارامترهاي خاص هر شركت= ,,
ititit(شركت  aaa 321 با استفاده از مدل رگرسيوني زير و بر مبناي مشاهدات ) ,,

.گيرد تعهدي صورت مي دوره برآورد از اقلام
 

itNDA
 

−itTA=  اقلام تعهدي اختياري شركتi در سال τ  
itTA1كه در آن 

  .هاي دوره قبل است تعهدي به مقياس كل دارايي گركل اقلام نمايان 
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x  آنگاه براي برآورد
  :شود  به شرح زير عمل مي) اختياري(تعهدي غيرعادي  اقلام

 :تعهدي با استفاده از رابطه زير محاسبه كل اقلام ـ 1
CFONITAt −= 

  :آن دركه 
tTA  =هاي دوره قبل كل داراييبه مقياس  تعهدي كل اقلام  

NI2 =سود خالص قبل كسر اقلام غيرمترقبه و آثار سنواتي تغيير در اصول ( عايدات
  )هاي حسابداري و روش
CFO3 =هاي نقدي حاصل از عمليات جريان 

 ) غيراختياري( تعهدي عادي برآورد سطح اقلام) 1
 شود براساس مدل تعديل شده جونز معادله برآورد براي هر شركت تعيين مي) 2-1
)ititit aaa 321 ,,.(  
شود و سطح  در معادله قرار داده مي 2xو1xبراي سال مورد نظر مقادير) 2-2

  .شود تعهدي عادي تعيين مي اقلام
تعهدي  تعهدي عادي از كل اقلام كسر اقلام قتعهدي غيرعادي از طري اقلام) 2

 . شود محاسبه مي

  ها فرضيه
كنند، داري اخبار بد  هايي كه سود خود را با تأخير اعلان مي شركت :فرضيه اول

                                                                                                                   
1- Total Accruals 
2- Net Income 
3- Cash Flow related to Operations 
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  .باشند مي عملياتي مربوط به سود
سود در جهت  اند، به مديريت هايي كه با تأخير اعلان سود داشته شركت :فرضيه دوم

  .نمايند افزايش سود اقدام مي

  متغيرها
  متغير مستقل ) الف
تأخير در گزارش سود كه زمان طي شده از پايان سال مالي تا تاريخ تشكيل   

  .باشد مجمع عمومي مي
 93. آورد نوين استخراج گرديد از نرم افزار ره در اين تحقيق تاريخ تشكيل مجمع  

هاي خود را با  هايي كه گزارش باشند؛ كه براي تعيين شركت شركت عضو نمونه مي
كنند، از توزيع پراكندگي زمان سپري شده از پايان سال مالي تا  تأخير اعلان مي

 تاريخ تشكيل مجمع عمومي عادي استفاده شد، اگر شركت در چارك سوم قرار
كنند درنظر گرفته شد  گرفت به عنوان شركتي كه گزارش خود را با تأخير اعلان مي

موقع اعلان  و اگر شركت در چارك اول بود به عنوان شركتي كه گزارش خود را به
  . كند تعيين گرديد مي
  متغيرهاي وابسته ) ب

يسه سود باشد كه از طريق مقا مي اخبار بد مرتبط با سوديكي از متغيرهاي وابسته   
  . شود دوره مالي قبل با سود دوره مالي كه سود با تأخير اعلان شده است ارائه مي

  هاي مهم براي مشخص  يكي از شاخص. باشد سود مي متغير وابسته ديگر مديريت
)(تعهدي اختياري نمودن ميزان دستكاري سود، اقلام itDA تعهدي  اقلام. باشد مي 1

 دي چاو و ديگران،(2ي جونز با استفاده از مدل تعديل شده) غيرعادي( اختياري
  :شوند گيري مي به شرح زير اندازه) 1995

  تعهدي غيرعادي اقلام= تعهدي كل اقلام -تعهدي عادي اقلام
گيري  تعهدي عادي براساس مدل تعديل شده جونز اندازه ي بالا، اقلام در رابطه

                                                                                                                   
1- Discretionary Accruals 
2- The Modified Jones Model 
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وجوه نقد براي محاسبه  ي بر صورت گردشدراين تحقيق رويكرد مبتن.شود مي
تعهدي هريك از مشاهدات  دراين رويكرد اقلام. تعهدي استفاده شده است اقلام

  : شود سال به روش زير محاسبه ميـ  شركت
  تعهدي اقلام= عايدات  ـهاي نقدي عمليات  خالص جريان

  جامعه آماري و نمونه 
شده در بورس اوراق بهادار  هاي پذيرفته جامعه آماري تحقيق، شامل شركت  
  :گرديد هاي مورد بررسي انتخاب زير شركتبا اعمال شرايط . باشد مي

در بورس اوراق بهادار مورد پذيرش قرار  1378شركت از ابتداي سال مالي  .1
  .گرفته  باشد

  .سال مالي شركت منتهي به پايان اسفند ماه هرسال باشد .2
 .مالي نداده باشد تغيير سال 1386تا  1378هاي  شركت طي سال .3
) گذاري و مالي هاي سرمايه شركت( گري مالي هاي واسطه شركت، جزء شركت .4

 1379شركت در دوره زماني  93با توجه به مجموعه شرايط فوق تعداد . نباشد
صنعت  8بنابراين نمونه آماري اين تحقيق . اند اين شرايط را دارا بوده 1386الي 

  . باشد شركت مي 93متشكل از 

  ها تشريح فرآيند آزمون فرضيه
كنند، داراي اخبار بد  هايي كه سود خود را با تأخير اعلان مي شركت :فرضيه اول

  .باشند مربوط به سود مي
براي بررسي اين فرضيه نياز به برازش خط رگرسيون سود خالص و مدت زمان  

ه بررسي اثر باشد كه در اين مدل رگرسيوني ب گيري شده مي تأخير اعلان سود اندازه
بر مدت تأخير اعلان سود ) سود خالص( سود بعد از كسر مالياتمستقيم تغييرات 

توان بر اساس ميانگين زمان تأخير اعلان سود  براي بررسي اين فرضيه مي. باشد مي
  .گيري نمود ها در سالهاي مختلف تصميم ها و ميانگين تغييرات سود شركت شركت

  .ررسي شودلذا بايد مدلي به صورت زير ب
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Latei= θ0+θ1 Earni + ε 
  :كه در اين مدل داريم

 Latei  : ميانگين تأخير اعلان سود شركتi 86تا  79ام در سالهاي 
 Earni  : ميانگين تغييرات سود خالص شركتi 86تا  79ام در سالهاي  

ε  :ها رگرسيون براي شركت  باقيماندهiام  
 .مدل فوق اين بررسي براي هر سال نيز انجام خواهد گرفتضمناً علاوه بر 

باشد ) EARN(در مجموع اگر مدل فوق مدلي معني دار با تغييرات سود خالص
توان پذيرفت كه سود خالص بر تأخير اعلان سود مؤثر است پس به عبارتي  مي

  :شود فرضيه زير بررسي مي
H0:    01 =θ     

H1:    01 <θ  

، بر اساس  كه براي بررسي فرضيه بعد از مشخص كردن بهترين خط رگرسيون 
آزمون معني داري خط رگرسيون و مثبت يا منفي بودن ضريب رگرسيون مربوط به 

نماييم و اگر منفي بودن ضريب مرتبط با سود  تغييرات سود خالص اظهار نظر مي
  .توان پذيرفت و فرضيه جانشين را مي شود تأييد شود، فرض صفر رد مي

جهت برازش اين معادله رگرسيون با توجه به عدم برقراري شرايط زيربنايي  
در صورت استفاده ) ها نرمال و ناهمبسته و داراي واريانس ثابت باقيمانده( رگرسيون

از مقادير متوسط تأخير اعلان سود بهتر است از مقادير تبديل يافته متوسط زمان 
براي  )ඥLate୧(خير اعلان سود به جاي متغير وابسته استفاده شود و از تبديل تأ

ها داراي باقيمانده نرمال  نماييم تا رگرسيون متوسط زمان تأخير اعلان سود استفاده مي
ها در رگرسيون ناهمبسته و داراي واريانس ثابت باشند؛ بعد از  شوند و باقيمانده

 :حذف نقاط پرت داريم
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  رگرسيون بين تغييرات سود خالص و تأخير اعلان سود )1( جدول
 آماره هاي رگرسيون

 0.396 ضريب همبستگي

 0.157 ضريب تعيين

 0.147 ضريب تعيين تعديل شده

  آناليز واريانس  

  F_value  P_value مربعاتميانگين مجموع مربعات درجه آزادي  
 0.000  16.180 0.408 0.408 1  مدل

   0.025 2.193 87  خطا
       2.601 77  كل

 برآورد پارامتر ها

  T_value P_value انحراف استاندارد برآورد 
Intercept  4.553 0.019 242.197 0.000 

EARN 1.795- 0.446 4.022 - 0.000 

 
باشد و مي توان پذيرفت  بر اساس جدول آناليز واريانس مدل از نظر آماري معني دار مي 

ها بوسيله  درصد مقادير متوسط تأخير اعلان سود در شركت 16كه بر اساس اين مدل حدود 
 :همچنين برآوردي به شرح زير است. شود تغييرات سود خالص تبيين مي

 
Latei= 4.553 – 1.795Earni + ε   

ها با متوسط تغييرات سود خالص  مي توان گفت كه شركت اساس مدل فوقبر 
اند و بر اساس مدل فوق و مقدار  بيشتر، تأخير كمتري در اعلان سود داشته

و همچنين با ) α=0.05(داري  و مقايسه آن با سطح معني) P-value=0.000(احتمال
عادله رگرسيون توجه به منفي بودن ضريب رگرسيون مرتبط با سود خالص در م

هايي كه سود خود را با  شركت "توان پذيرفت كه فرض صفر يا اين فرض كه  مي
درصد  5در سطح  ".باشند كنند، داراي اخبار بد مرتبط با سود نمي تأخير اعلان مي

  :درصد مي توان گفت 95رد مي شود و با اطمينان 
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اخبار بد مرتبط با  كنند، داراي هايي كه سود خود را با تأخير اعلان مي شركت  
  .باشند سود مي

  ها بررسي باقيمانده
ها را  نرمال بودن نسبي باقيمانده) صفحه بعد(نمودارهاي چندك عليه چندك  

و  شود تاييد مي كنند و ثابت بودن توسط واريانس برآورد عليه باقيمانده ثابت مي
  .كند نيز عدم همبستگي باقيمانده را بيان مي  )D-V=1.873(واتسن  آماره دوربين
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  ها در رگرسيون نمودار چندك عليه چندك جهت بررسي نرمال بودن باقيمانده )1( نمودار 
Normal Probability Plot of Residuals
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  ها نمودار برآورد عليه باقيمانده جهت بررسي ثابت بودن واريانس )2(نمودار 
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  86تا  79هاي  رگرسيون بين تغييرات سود خالص و تاخير اعلان سود براي سال )2(جدول

 ضريب تعيين  P_value  F_value  P_value  برآورد   

 79سال 
Intercept 4.585 0.000 

0.581 0.448 0.006 
EARN -0.071 0.448 

Latei+4.585+0.071EARNi+ε 

 80سال 
Intercept 4.579 0.000 

3.188 0.077 0.034 
EARN -0.525 0.077 

Latei+4.579+0.525EARNi+ε 

 81سال 
Intercept 4.504 0.000 

0.027 0.870 0.000 
EARN -0.014 0.870 

Latei+4.504+0.014EARNi+ε 

 82سال 
Intercept 4.443 0.000 

0.063 0.802 0.001 
EARN 0.038 0.802 

Latei+4.443+0.038EARNi+ε 

 83سال 
Intercept 4.428 0.000 

8.954 0.004 0.090 
EARN -0.819 0.004 

Latei+4.428+0.819EARNi+ε 

 84سال 
Intercept 4.457 0.000 

2.182 0.143 0.023 
EARN -0.468 0.143 

Latei+4.457+0.468EARNi+ε 

 85سال 
Intercept 4.478 0.000 

3.053 0.084 0.032 
EARN -0.574 0.084 

Latei+4.478+0.574EARNi+ε 

  86سال 
Intercept 4.379 0.000 

1.889 
 

0.173 
 

0.020 
 EARN -0.570 0.173 

Latei+4.379+0.570EARNi+ε 
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منفي است؛ اما فقط  82جز سال  ها به ضريب اقلام تعهدي اختياري در همه سال  
  .باشد از نظر آماري معني دار مي  83در سال 

سود در جهت  اند، به مديريت هايي كه با تأخير اعلان سود داشته شركت :فرضيه دوم
  .نمايند افزايش سود اقدام مي

براي بررسي اين فرضيه نياز به برازش خط رگرسيون اقلام تعهدي اختياري و   
در اين مدل رگرسيوني به . باشد گيري شده مي مدت زمان تأخير اعلان سود اندازه

  . باشد م تعهدي اختياري بر مدت تأخير اعلان سود ميبررسي اثر مستقيم اقلا
توان براي بررسي اين فرضيه براساس ميانگين زمان تأخير در  در مجموع مي  

هاي مختلف  ها در سال اعلان سود و ميانگين اقلام تعهدي اختياري شركت
  .گيري نمود تصميم

  .لذا بايد مدلي به صورت زير بررسي شود
Latei= θ0+θ1 DAi + ε 

  :كه در اين مدل داريم
Latei :  ميانگين تاخير اعلان شركتi 86تا  79ام در سالهاي 

::DAi  ميانگين اقلام تعهدي اختياري شركتi 86تا  79ام در سالهاي  
 ε  :ها رگرسيون براي شركت  باقيماندهiام  

  .سال نيز انجام خواهد گرفتضمناً علاوه بر مدل فوق اين بررسي براي هر 
باشد ) DA(در مجموع اگر مدل فوق مدلي معني دار با اقلام تعهدي اختياري   
توان پذيرفت كه اقلام تعهدي اختياري بر تأخير اعلان مؤثر است پس به عبارتي  مي

  :شود فرضيه زير بررسي مي
H0:    01 =θ     

H1:    01 <θ  
، بر اساس  كه براي بررسي فرضيه بعد از مشخص كردن بهترين خط رگرسيون  

داري خط رگرسيون و مثبت يا منفي بودن ضريب رگرسيون مربوط به  آزمون معني
نماييم و اگر منفي بودن ضريب مرتبط با اقلام  اقلام تعهدي اختياري اظهارنظر مي

توان  فرضيه جانشين را مي شود و تعهدي اختياري تأييد شود، فرض صفر رد مي
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  .پذيرفت
جهت برازش اين معادله رگرسيون با توجه به عدم برقراري شرايط زيربنايي   

در صورت استفاده ) ها نرمال و ناهمبسته و داراي واريانس ثابت باقيمانده(رگرسيون
از مقادير متوسط تأخير اعلان سود بهتر است از مقادير تبديل يافته متوسط تأخير 

براي متوسط زمان تأخير اعلان سود  )ඥLate୧(ن سود استفاده شود و از تبديل اعلا
ها در  ها داراي باقيمانده نرمال شوند و باقيمانده نماييم تا رگرسيون استفاده مي

  :بعد از حذف نقاط پرت داريم. رگرسيون ناهمبسته و داراي واريانس ثابت باشند
  تعهدي اختياري و تأخير اعلان سود رگرسيون بين اقلام )3( جدول

 هاي رگرسيونآماره

  0.230  ضريب همبستگي

  0.053  ضريب تعيين

  0.042  ضريب تعيين تعديل شده
 آناليز واريانس

  F_value  P_value  مربعات ميانگين مجموع مربعات درجه آزادي  
 0.030 4.847 0.131 0.131 1 مدل

   0.027 2.343 87 خطا

     2.474 88  كل

     برآورد پارامتر ها   

 T_value P_value انحراف استاندارد برآورد 

Intercept 4.529 0.018 256.525 0.000 

DA 0.731- 0.332 2.202- 0.030 

  
باشد و بر اساس  بر اساس جدول آناليز واريانس مدل از نظر آماري معني دار نمي  

ها بوسيله  درصد مقادير متوسط تأخير اعلان سود در شركت 5اين مدل تنها حدود 
شود و براي نمونه مورد بررسي مدلي به صورت زير  اقلام تعهدي اختياري تبيين مي
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 گردد  ايجاد مي
Latei=4-529-0.731DAi+ε 

ها با متوسط اقلام تعهدي اختياري  مي توان گفت كه شركت بر اساس مدل فوق  
 اند و بر اساس مقدار احتمال بيشتر، تأخير كمتري در اعلان گزارش سود داشته

)P-value=0.030 (داري  و مقايسه آن با سطح معني)0.05=α (توان پذيرفت كه  مي
، به  اند تأخير اعلان سود داشتههايي كه با  شركت"فرض صفر يا اين فرض كه 

درصد رد مي شود  5در سطح  ".نمايند سود در جهت افزايش سود اقدام نمي مديريت
اند،  هايي كه با تأخير اعلان سود داشته شركت :توان گفت درصد مي 95و با اطمينان 
نمايند سود در جهت افزايش سود اقدام مي به مديريت.  

  ها بررسي باقيمانده
ها را تاييد مي كنند و  نمودارهاي چندك عليه چندك نرمال بودن نسبي باقيمانده  

  و آماره شود  ثابت بودن توسط واريانس برآورد عليه باقيمانده ثابت مي
  .كند نيز عدم همبستگي باقيمانده را بيان مي  )D-V=1.825(واتسنـ  دوربين

  ها در رگرسيون اقيماندهجهت بررسي نرمال بودن ب چندك عليه چندك) 3(نمودار 
Normal Probability Plot of Residuals
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  ها برآورد عليه باقيمانده جهت بررسي ثابت بودن واريانس) 4(نمودار 
Predicted vs. Residual Scores
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  رگرسيون بين اقلام تعهدي غير اختياري و تأخير اعلان سود براي   )4(جدول

  86تا  79هاي  سال

 ضريب تعيين  P_value  F_value  P_value  برآورد   

 79سال 
Intercept 4.584 0.000 

0.016 
 

0.899 
 

0.000 
 DA 0.025 0.899 

Latei=4.584-0.025DAi+ε 

 80سال 
Intercept 4.569 0.000 

0.070 
 

0.792 
 

0.001 
 DA -0.064 0.792 

Latei=4.569-0.064DAi+ε 
 

 81سال 
Intercept 4.505 0.000 

0.230 
 

0.632 
 

0.003 
 DA -0.041 0.632 

Latei=4.505-0.041DAi+ε 
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  )4(ادامه جدول 

 82سال 
Intercept 4.448 0.000 

0.391 
 

0.533 
 

0.004 
 DA -0.213 0.533 

Latei=4.448-0.213DAi+ε 

 83سال 
Intercept 4.422 0.000 

1.552 
 

0.216 
 

0.017 
 DA -0.366 0.216 

Latei=4.422-0.366DAi+ε 

 84سال 
Intercept 4.441 0.000 

5.980 
 

0.016 
 

0.062 
 DA -0.568 0.016 

Latei=4.441-0.568DAi+ε 
 

 85سال 
Intercept 4.463 0.000 

1.094 
 

0.298 
 

0.012 
 DA -0.280 0.298 

Latei=4.463-0.280DAi+ε 

  86سال 
Intercept 4.375 0.000 

0.927 
 

0.338 
 

0.010 
 DA -0.356 0.338 

Latei=4.375-0.356DAi+ε 
منفي است اما فقط در  79جز سال  ها به ضريب اقلام تعهدي اختياري در همه سال  

  .باشد از نظر آماري معني دار مي 84سال 

  نتيجه گيري و پيشنهادها  
 7هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار را در يك دوره  اين مطالعه، شركت  

ساله، براي تعيين اين موضوع كه آيا بين زمان اعلان سود و كاهش سود عملياتي 
نتايج . مورد بررسي قرار داداي وجود دارد يا نه،  ِسود رابطه شركت و مديريت

نتيجه . هاي تحقيق است  ييد فرضيههاي تحقيق حاكي از تأ هاي آماري فرضيه آزمون
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هايي كه سود خود را با تأخير  حاصل از آزمون فرضيه اول اين است كه شركت
نتيجه حاصل از آزمون فرضيه . باشند كنند، داراي اخبار بد مرتبط با سود مي اعلان مي

سود در  اند، به مديريت هايي كه با تأخير اعلان سود داشته دوم اين است كه شركت
  .نمايند هت افزايش سود اقدام ميج

وجود اخبار "و  "تأخير در اعلان سود"از آنجا كه با توجه به نتايج تحقيق، بين   
گذاران،  رابطه وجود دارد به سرمايه "سود مديريت"و  "بد مربوط به سود

ها توجه  شود به زمان اعلان سود شركت گران مالي و ساير ذينفعان پيشنهاد مي تحليل
  .داشته باشند بيشتري

  پيشنهادهايي براي انجام تحقيقات آتي
ي جاري بر اعمال بيشتر  بيني شده و سود دوره ي سود پيش تأثير افزايش فاصله •

سود مديريت 
 هاي نقدي عملياتي شركت بررسي تأخير در اعلان سود و كاهش جريان •

 ها محدوديت

ي نسبتاً كم  رگرسيون، و سابقهمشاهده براي انجام مدل  10با توجه به الزام وجود  
هاي نقدي در كشور و نيز تغيير استانداردهاي تهيه صورت  ي صورت جريان تهيه

مجبور شديم قلمرو زماني را محدود به ) از سه بخش به پنج بخش(هاي نقدي  جريان
نماييم و به جاي روش سري زماني از روش مقطعي استفاده  1386تا  1379هاي  سال

هاي رگرسيوني از روش سري  قات مشابه خارجي براي برازش مدلتحقي .نموديم
اين امر . اند تر نسبت به اين تحقيق استفاده كرده زماني مبتني بر بازه زماني طولاني

 .هاي برازش شده و نيز نتايج نهايي تأثيرگذار باشد ممكن است بر دقت مدل
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 منابع و مĤخذ

هاي پذيرفته شده در  هموارسازي سود در شركت بررسي عوامل مؤثر بر ).1378( .بدري، احمد .1
 .تهران دانشگاهبورس، رساله دكتراي حسابداري، دانشكده حسابداري و مديريت 
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