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اقلام تعهدي غيرمنتظره، انحراف پايداري سود و بحران مالي
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چكيده
ا هاي برآمده از كيفيت سود بپژوهش حاضر به بررسي رابطه ميان برخي از ويژگي

هاي كيفي سود از برخي از خصوصيتةبراي محاسب،از اين رو. پردازدبحران مالي مي

هاي رايج در ادبيات موضوع بهره گرفته شد و به منظور بررسي احتمال بروز بحران الگو

در اين راستا اطلاعات . مالي و ورشكستگي از سه معيار كلي و دو معيار بومي استفاده شد

هاي پژوهش هاي آماري برآمده از فرضيهآوري گرديد و آزمونسال شركت جمع 3371

با بحران ماليةموارد رابطنتايج پژوهش نشان داد كه در اكثر. مورد مطالعه قرار گرفت

اين ارتباط در . هاي كيفي سود معنادار بوده استهاي برآمده از ويژگيخصوصيت

لامي ايران نيز معنادار خصوص تعريف خاص ورشكستگي در قانون تجارت جمهوري اس

هاي مختلف در چهار پرتفوي بر حسب ميزان پژوهش حاضر با تقسيم بندي شركت. بود

،به اين نتيجه رسيد كه در اكثر موارد) دور بودن از احتمال ورشكستگي(سلامت مالي 

به مراتب داراي معناداري ) هاي ناسالم از منظر بحران ماليشركت(ارتباط در پرتفوي آخر 

نتايج حاصل از ،در ضمن. ها استهاي موجود در ساير پرتفوييشتر نسبت به شركتب

پژوهش نشان داد كه ميزان استفاده از اقلام تعهدي در پرتفوهاي متفاوت كه نسبت به 
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در نهايت با . به مراتب مختلف است،ميزان احتمال ورشكستگي رتبه بندي شده بودند

هاي گروه بندي شده بر اساس م تعهدي در شركتتوزيع به كارگيري اقلاةبررسي نحو

به نحوي كه توزيع ميزان استفاده . قانون تجارت نيز به نتايج مشابهي دست يافت141ماده 

.هاي ورشكسته داراي چولگي استاز اقلام تعهدي در شركت

قانون 141بحران مالي، اقلام تعهدي غير منتظره، كيفيت سود، ماده :هاي كليديواژه

.تجارت، انحراف از پايداري سود

مقدمه
كنندگان با هاست تا استفادهحسابداري ابزاري براي انتقال اطلاعات مالي شركت

اعداد و ارقام ،از اين رو. از آن توانايي اتخاذ تصميمات خود را به دست آورندگيريبهره

زيرا اطلاعات ؛استايارائه شده از مجراي سيستم اطلاعاتي حسابداري داراي اهميت ويژه

ها، براي مثال توزيع منابع، تخصيص سرمايه(هاي اقتصادي حسابداري در اتخاذ تصميم

تواند اطلاعات حسابداري با كيفيت مي،از اين رو. ثر هستندؤم) ميزان ماليات و ساير موارد

ي، ترين اعداد حسابدارترين و محورييكي از مهم. باشدمؤثردر بهينگي تخصيص منابع 

،در واقع.گيري مالي استهاي تصميمسود حسابداري است كه مبناي بسياري از الگو

توان سود حسابداري را يكي از محصولات اصلي نظام حسابداري هر واحد اقتصادي مي

توان سود را در مركزيت هرگونه موضوع سود تا حدي تاثيرگذار بوده است كه مي. دانست

است كه ايسود معجون نهايي،با اين حال. شاهده كردبحث و اظهار نظر حسابداري م

،افزون بر اين. ريزدآفريند و به كام استفاده كنندگان نهايي ميكيمياي حسابداري آن را مي

زيرا غايت هر گونه فعاليت ؛توان شريان اصلي هر واحد تجاري دانستوجه نقد را مي

توان همان حقيقيت عيني و بدون د را ميوجه نق،به بياني ديگر. آيداقتصادي به شمار مي

. زنددي دانست كه حيات و پويايي تجاري را رقم مييهرگونه زوا

ل و موضوعات مورد يارتباط ميان دو مفهوم بيان شده يكي از بحث برانگيزترين مسا

بيني ها حول پيشمحوريت اصلي بحث. پژوهشگران حسابداري بوده استةتوجه و علاق

ان نقدي آينده است كه اين موضوع تحت عنوان كيفيت سود مورد مطالعه و تر جريمطلوب
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توان به اين نتيجه رسيد كه بررسي با توجه به مطالب بيان شده مي. بررسي قرار گرفته است

يكي از عوامل پيراموني كه بر تمام . تواند مفيد واقع شودثر بر كيفيت سود ميؤعوامل م

از . ثير گذار است، بحران مالي استأجمله كيفيت سود تهاي فعاليت يك شركت، ازجنبه

حاضر قصد دارد بررسي نمايد كه آيا مواجه شدن با بحران مالي منجر به ةمقال،اين رو

هاي كيفي سود به بدين منظور ابتدا ويژگي. شود يا خيربيشتر از اقلام تعهدي ميةاستفاد

گيري بحران مالي مورد اندازه،همچنيناقلام تعهدي و ةهاي متداول در حوزويژه الگو

هاي برگزيده شده برازش شده هاي موجود الگوبا توجه به داده،سپس. مطالعه قرار گرفت

در پژوهش حاضر سعي شده . هاي ايجاد شده مورد آزمون آماري قرار گرفتو فرضيه

طالعه قرار ها مورد مهاي كيفي سود و بحران مالي در شركتاست تا ارتباط ميان ويژگي

.گيرد

مباني نظري و ادبيات تحقيق
سود، كيفيت سود و اقلام تعهدي

عد كلي قابل تقسيم ثير بر تصميمات به دو بأتةرسالت اصلي حسابداري از منظر نحو

، از اين منظر اطلاعات حسابداري به دنبال برطرف )1پس از واقعه(گذشته نگر عدب. است

كنندگان براي ارزيابي و بازنگري در تصميمات گذشته ساختن نياز اطلاعاتي استفاده

مين تأ، در اين ديدگاه سيستم حسابداري به عنوان )2پيش از واقعه(نگر عد آيندهب. هستند

كاهش عدم تقارن اطلاعاتي، ايفاي نقش ،بيني و همچنينهاي پيشها براي الگوكننده داده

را از طريق اعداد و ارقام ارائه شده در اطلاعاتي خود ةسيستم حسابداري وظيف. كندمي

ها سود حسابداري ترين اجزاي اين گزارشيكي از اصلي. كندهاي مالي ايفا ميگزارش

هاي بنيادي تري در خصوص ويژگيشود كه بيان صادقانهسودي با كيفيت تلقي مي. است

د كه در فرآيند گردسودي باكيفيت تلقي مي،به بيان ديگر. فرآيند سودآوري داشته باشد

توانايي سود بيان شده توسط . يي داشته باشدآگيري استفاده كنندگان بيشتر كارتصميم

،گويند و در واقعواحد تجاري در نشان دادن سود واقعي شركت را كيفيت سود مي
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هاي مالي ارائه شده توسط واحدتجاري كيفيت سود شاخصي براي بررسي سلامت گزارش

ةاز ديدگاهي ديگر، كيفيت سود عبارت است از درج). 2005، 3رانبلووري و همكا(است 

،يا به بياني ديگر) سود اقتصادي(هاي مالي با سود واقعي انطباق سود ابراز شده در صورت

. سود حسابداري زماني با كيفيت تر است كه با سود اقتصادي همبستگي بيشتري داشته باشد

، 4اسچرودر و همكاران(اقتصادي است سنگ محك سود حسابداري، سود ،در واقع

2010.(

زيرا معيارهاي مختلفي ؛بايد توجه داشت كه ارزيابي سودآوري چندان ساده نيست

از جمله درآمد، سود ناخالص، سود عملياتي، سود ؛براي ارزيابي سودآوري وجود دارد

هاي ا به روشهافزون بر اين موارد اصولاً شركت،خالص، سود پيشبيني شده و ساير موارد

مبناي حسابداري و معيار ،كنند، براي مثالمختلفي سودهاي مزبور را محاسبه و برآورد مي

،به همين ميزان.ثير مستقيمي دارندأسود تةگيري دو عامل مهمي است كه در محاسباندازه

بر ) 1989(5لو. متفاوت تاثير مهمي بر سودهاي ارائه شده دارندةهاي پذيرفته شدوجود رويه

هايي است كه داراي كمترين قدرت تفسير پذيري اين اعتقاد است كه سود يكي از واژه

است و علت اصلي اين موضوع ) ضريب تعيين سود براي توضيح تغييرات در قيمت سهام(

سود ،در واقع). 2004، 6ولك و همكاران(داند سود ميةرا كيفيت پايين اقلام تشكيل دهند

جريان وجوه نقد ناشي از :اصلي تقسيم كردءتوان به سه جزرا مي)NI(حسابداري تعهدي 

).NA(8و اقلام تعهدي اختياري) DA(7، اقلام تعهدي غيراختياري)CF(فعاليت 

)1(
i i i iNI CF NA DA= + +

برخي دليل اصلي عدم وجود كيفيت سود را عدم وجود ثبات در اقلام تعهدي 

سود ،گر وجه نقد را معيار اصلي و حقيقت اقتصادي بدانيمبه بياني ديگر ا. دانندمي

حسابداري تا زماني همراستا با اين حقيقت خواهد بود كه در اقلام تعهدي اختياري و غير 

توان ميزان استفاده از اقلام تعهدي را به عنوان مي،بنابراين. اختياري نيز چنين عمل نمايد

و 2004، 9ريچاردسون و همكاران(ي سود تلقي كرد گيرگرايي در اندازهمعياري از ذهنيت

).2007، 11و ژانگ2005، 10؛ هيرشليفيير و همكاران2005
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اي پيمايشي در خصوص جايگاه و اهميت ، با انجام مطالعه)2012(ديچو و همكاران 

مدير مالي و چندتن از اعضاي كميته تدوين استانداردها به نتايجي 169كيفيت سود، ميان 

:يل زير دست يافتنداز قب

بعد ةكاربرد اصلي سود در ارزشيابي شركت توسط سرمايه گذاران است و در رتب.1

. كاربرد سود، انعقاد قراردادهاي بدهي قرارداشت

دانستند ها و پايداري سود ميثبات رويه در انتخاب روشةمنعكس كنندرا كيفيت سود .2

بيني نقدزايي ي و كمك به پيشبيني سودآوري آتهاي بعد كمك در پيشو در رتبه

.آينده قرار داشتند

تجاري شركت، يثر بر كيفيت سود از منظر آزمون شدگان به ترتيب الگوؤعوامل م.3

استانداردهاي حسابداري، صنعت مورد فعاليت، عوامل اقتصاد كلان، كنترل داخلي، 

.عملياتي و ساير موارد بودةت مديره، طول چرخأهي

ندگان براي بهبود كيفيت سود بايستي در اصول تطابق درآمد و مصاحبه شوةبه عقيد.4

حسابداري، ةكارانها بازنگري شود و در مراتب بعدي اصلاح اصول محافظههزينه

هاي عملياتي و حداقل نمودن به تعويق انداختن درآمدها، عدم تمايز ميان دارايي

.جود داشتها و ساير موارد وآنةبلندمدت براي ارزيابي ارزش منصفان

لازم است تا ،بر اساس نتايج پژوهش به عمل آمده براي بهبود وضعيت كيفيت سود.5

ت استانداردهاي أهي.استاندارد قوانين كمتري را وضع نمايندةهاي تدوين كنندسازمان

حسابداري آمريكا و كميته استانداردهاي حسابداري مالي بين المللي همگراتر عمل 

هاي حسابداري بازتر باشد، جايگاه گان در انتخاب روشنمايند، دست تهيه كنند

.ها و برآوردهاي مديريت فراختر گردد و برخي موارد ديگرتخمين

هاي اقتصادي بر اساس اين پژوهش دلايل اصلي عدم انطباق سود حسابداري با واقعيت.6

يار معيبه ترتيب عبارتند از نوسانات قيمت سهام، وجود فشار از بيرون براي ارتقا

معيار سنجي سودآوري، تحت يسنجي سودآوري، وجود فشار از دروني براي ارتقا

ثير قرار گرفتن پاداش مديران اجرايي، در سيكل معكوس ارزيابي عملكرد نامطلوب أت
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رار بر هموارسازي سود و صم ناشي از قراردادهاي بدهي، ايقرار گرفتن، اجتناب از جرا

.ساير موارد قرار دارند

توجه به تفاوت ميان مديريت سود و ،كه بايستي در اينجا بدان اشاره كرداينكته

، كيفيت پايين سود را الزاماً به دليل وجود فرآيند مديريت )2008(12لو. كيفيت سود است

وي اگر چه مديريت سود منجر به پايين آمدن كيفيت سود ةبلكه به عقيد؛داندسود نمي

ثيرپذيري از مديريت سود از ساير عوامل نيز نشات أبر تشود، ليكن كيفيت سود علاوهمي

به بياني ). هاي الزامي موجودسطح استانداردهاي لازم الاجرا و رويه،براي مثال(گيرد مي

هاي تاثيرگذار بر كيفيت سود است كه در آن مديران مديريت سود يكي از جنبه،ديگر

اسچرودر و همكاران، (كنند ش ميثيرگذاري بر سودهاي كوتاه مدت تلاأشركت براي ت

شده است كه هر يك از بيانهاي مختلفي گيري كيفيت سود روشبراي اندازه). 2010

گيري هاي اندازهترين شاخصمهم.نموده اندگيري كيفيت سود منظر خاصي اقدام به اندازه

).2010، 13ديچو و همكاران(آمده است 1ةكيفيت سود در جدول شمار

ليبحران ما
تداوم فعاليت يكي از اصلي ترين مفروضات در حسابداري است كه بسياري از اصول و 

ةاز جمله عوامل اصلي تهديد كنند. كندها به پشتوانه وجود اين فرض معنا پيدا ميرويه

براي ،از اين رو. تداوم فعاليت موضوع احتمال بروز ورشكستگي و بحران مالي است

چهار اصطلاح پركاربرد در . هاي مختلفي ايجاد شده استوشگيري بحران مالي راندازه

):2006، 14آلتمن و هاتچكيس(ادبيات بحران مالي به قرار زير است 

) ، و د17عدم توانايي تعهدات در سررسيد) ، ج16عدم نقدينگي) ، ب15شكست) الف

.18ورشكستگي
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دگيري كيفيت سوهاي اندازهاي از الگوخلاصه. 1ةجدول شمار

گيريالگو يا روش اندازهشاخص كيفيترديف

معيار پايداري1
( ) ( ) ( t )1 α β* εt tEA RN ING EARN INGS+ = + +

2

بدون نوسان 

هموار (بودن 

)بودن

( )
( )

EA R N IN G S
C A S H FL OW S
d

d

3
شناسايي به موقع 

1زيان 0 1 0 1t t t t t tEA RN INGS D RET D RETa a b b e+ = + + + +

4
سنجي شاخص

سود

.كجي در توزيع سود

.تغييرات در توزيع سود

.ي در توزيع خطاي پيشبينيكج

.چسپندگي در افزايش سود مثبت

5

بررسي اقلام 

تعهدي

t tAccruals Earnings CashFlow
Accruals ( Noncash Working Capital )
Accruals ( Net Operating Assets )

= -
= D
= D

61 2t t t tA CC REV PPEa b b e= + D + +

7t tD isA cc M atched  f irm  D isA cc-

81 1 2 3 1t t t t tW C CFO CFO CFOa b b b e- +D = + + + +

9t 1 t-1 2 t 3 t+1 4 t 5 t t

t 1 t 2 t 3 t 4 t 5 t t

TCA = + CFO + CFO  + CFO + Rev + PPE +
( )= + Size + (CFO) + (Rev) + log(OperCycle) + Loss +

a b b b b b e
s e a l l s l s l l n

D

10t+1 t tR et = + (EarningsS urprise )+a b e
، بازدهي سهام براي Ret، خالص جريان نقدي طي دوره؛ CashFlow، سود خالص گزارش شده؛ Earningsدر الگوهاي بالا؛ 

 Net، سرمايه در گردش غير نقدي؛Noncash Working Capital، جمع اقلام تعهدي؛ Acc=Accrualsمورد بررسي؛ ة دور

Operating Assetsهاي عملياتي؛ ، خالص داراييRevالص درآمدهاي طي دوره؛ ، خPPEهاي ثابت شامل ، بخشي از دارايي

هاي ، اقلام تعهدي اختياري در شركتfirm DisAcc Matched، اقلام تعهدي اختياري؛ DisAccزمين، ساختمان و تحهيزات؛

، اندازه شركت؛ Size، سود غيرمنتظره؛ Earning Surprise، جريان وجه نقد عملياتي؛ CFOكل سرمايه در گردش؛ WCمشابه؛ 

OperCycle طول چرخه عملياتي؛ و ،Lossباشد، زيان مي.
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شوند ليكن داراي رغم اينكه اين موارد بعضاً به جاي يكديگر نيز به كار برده ميعلي

تر از نرخ شكست به معناي دستيابي به نرخ بازدهي پايين. معاني و تفاسير متفاوتي هستند

دم نقدينگي به معناي ناتوان بودن شركت در ايفاي تعهدات ع.بازدهي مورد انتظار است

دهد كه شركت توانايي عدم توانايي تعهدات در سررسيد زماني رخ مي. خود است

ورشكستگي به معناي از دست رفتن ثروت ،در نهايت. پرداخت اصل مبالغ را نداشته باشد

.دچار شدن به دعاوي قانوني است،ذينفعان و همچنين

توان از گستردگي تعريف بحران مالي حدس زد، براي محاسبه و ركه ميهمان طو

هاي صورت پذيرفته پژوهش. واني وجود دارداهاي فري بحران مالي روشگيري كماندازه

پيشينه ،در واقع. شودكلي تك متغيره و چند متغيره تقسيم ميةدر اين خصوص به دو دست

در . آغاز شده است1930ةي از دهمطالعات در خصوص بحران مالي و ورشكستگ

، به )1966(19براي مثال، بيور. شدمطالعات اوليه عموماً به بررسي تك عاملي پرداخته مي

ها را مورد مطالعه قرار داد و به اين اي از نسبتمنظور بررسي وضعيت بحران مالي، مجموعه

توان تبيين را براي ها داراي بالاتريننتيجه رسيد كه نسبت جريان نقدي به كل بدهي

بيني ورشكستگي، به خود اختصاص داده است و پس از آن نسبت سود خالص به كل پيش

هاي چند عاملي روي كار آمد كه در آن به پس از اين دوره تحليل. ها قرار داشتدارايي

. بررسي تاثير چندين متغير مستقل بر روي متغير وابسته پرداخته شد

آلتمن ،در واقع. ستاورد اين دوره را الگوي آلتمن دانستشايد بتوان مهمترين د

وي براي . اولين الگوي چند متغيره را براي بررسي احتمال ورشكستگي ارائه داد) 1968(

چند ةمتغيره استفاده كرد و او از روش تحليل متمايز كنند5انجام اين مهم از يك الگوي 

آلتمن ةالگوي اولي. استفاده كردمتغيره براي بررسي ورشكستگي شركت هاي صنعتي 

پس از . كردبراي تشخيص احتمال ورشكستگي ارائه مي20ضريبي را تحت عنوان امتياز زي

بلووري و همكاران . بيني ورشكستگي صورت پذيرفتوي مطالعات بسياري براي پيش

پردازد، بر طبق پژوهش بيني ورشكستگي ميپيشة، به بررسي اجمالي تاريخچ)2007(

هاي اعتباري به منظور بررسي احتمال ها و موسسهرت پذيرفته توسط آنها بانكصو
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، نبود )2004(21به عقيده بلكويي. كنندمختلف استفاده مييالگو18ورشكستگي از 

بحران مالي يكي از نقاط ضعف اصلي در خصوص ةتئوري اقتصادي مشخصي دربار

موضوع تفسيرهاي مختلف در ،نافزون بر اي. بيني ورشكستگي استهاي پيشالگو

هاي تواند تاثير نامطلوبي بر نتايج نهايي الگوخصوص ورشكستگي وجود دارد كه مي

.ورشكستگي وارد نمايد

بيني ورشكستگي عموماً به هاي پيشدارند كه الگو، بيان مي)2006(بيور و همكاران 

ري، كسب جريان نقدي خاص تمركز دارند كه اين سه حوزه عبارتند از سودآوةسه حوز

بيني ورشكستگي تركيبي از متغيرهاي پيشيها نشان دادند كه هرگاه در الگوآن. و اهرم

. مالي و بازار استفاده شود، توان الگو در شرايط مختلف چنان دچار تغيير نخواهد شد

بيني الگوهاي ورشكستگي به اين نتيجه رسيد كه با بررسي توان پيش) 1390(سليمي 

قبل از ورشكستگي قدرت ةاي ورشكستگي با استفاده از اطلاعات يك و دو دورالگوه

به بررسي سودمندي اطلاعات حسابداري ) 1391(كرمي و حسيني . تبيين بالايي دارند

آنها به اين نتيجه رسيدند كه . اندبيني ورشكستگي پرداختهنسبت به اطلاعات بازار در پيش

.سابداري نسبت اطلاعات بازار به مراتب بيشتر استبيني كنندگي اطلاعات حتوان پيش

گيري احتمال ورشكستگي از سه الگوي زي آلتمن در اين پژوهش به منظور اندازه

. استفاده شده است) 1984(23و الگوي فالمر) 1978(22اسپرنگيتي، الگو)1969(

بيشتر موضوع با به منظور انطباق،به علاوه.اي از اين سه الگو به قرار زير استخلاصه

قانون تجارت در پژوهش 141محيط پيراموني در ايران، دو متغير ديگر به استناد ماده 

قانوني است و ديگري يك متغير دو ةيكي نسبت سود انباشته به سرماي. 24منظور شده است

عدد يك و اگر ،وجهي است كه در آن اگر زيان انباشته بيش از نصف سرمايه قانوني باشد

.دهدعدد صفر را به خود اختصاص مي،باشدكمتر
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بيني ورشكستگيهاي پيشالگو. 2ةجدول شمار

معادلهبحرانيةمنطقالگو

Z آلتمنZ < 2.675
Z = 1.2(WC/TA)+1.4(RE/TA) +3.3(EBIT/TA) +0.6(MVE/BVD) 

+ .999 (S/TA)

الگوي 

اسپرينگيت
S< 0.862

S = 1.03(WC/TA) + 3.07(EBIT/TA) + 0.66 (EBT/CL) + 0.4
(S/TA)

 H<0الگوي فالمر
H = 5.528 (RE/TA) + 0.212 (S/TA) + 0.073 (EBT/Eq)+ 1.270

(CF/TD) - 0.120 (TD/TA) + 2.335 (CL/TA)+ 0.575 (log(TTA)) + 
1.083 (WC/TD) + 0.894 Log (EBIT/Interest)- 6.075

ميان كيفيت سود و بحران ماليةرابط
ه با آن مديريت هتوان يكي از عواملي دانست كه در صورت مواجالي را ميبحران م

به تبع سود حسابداري به عنوان يكي از . زندشركت دست به عملكردهاي خاصي مي

- ه با بحران مالي دستخوش دستكاريهبارزترين اقلام ارزيابي عملكرد، نيز در زمان مواج

هاي كانادايي به اين نتيجه رسيد كه ت، با بررسي شرك)2011(25لي.هايي خواهد شد

توان بحران مالي و خطر تر مياي مطلوباستفاده از متغيرهاي مبتني بر اقلام تعهدي به شيوه

تري هايي كه از اقلام تعهدي پايينبه عقيده وي شركت. بيني كردورشكستگي را پيش

. لاتري مواجه هستندها با احتمال ورشكستگي بانسبت به ديگر شركت،برخوردار هستند

.همخواني دارد) 2006(28و ديچو و جي) 2005(27، انجي)2003(26زاچةاين نظر با عقيد

پژوهش حاضر قصد دارد با بررسي رابطه ميان احتمال ورشكستگي و برخي خصوصيات 

ارتباط ميان اين دو موضوع ة، به نحو)از جمله اقلام تعهدي و پايداري سود(كيفي سود 

.ددست ياب

پژوهشةال و فرضيؤس
همانطور كه ذكر شد، هدف اصلي اين پژوهش بررسي وجود رابطه ميان احتمال بروز 

،در واقع. هاي مطرح باكيفيت سود استبرخي از جنبهو)ورشكستگي(بحران مالي 

پردازد كه داراي خطر هايي ميپژوهش به بررسي وجود تفاوت در رفتار سود شركت
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ها در زمان سوال اصلي آن است كه آيا شركت،به بياني ديگر. ي هستندبحران مالي متفاوت

گري سود با خطر ورشكستگي و بحران مالي اقدام به رفتار متفاوتي در گزارششدنهمواج

آيا مديران كيفيت سود خود را در زمان مواجه شدن با خطر ،كنند؟ از منظري ديگرمي

دهند؟بحران مالي تغيير مي

اسخگويي به سوالات بيان شده مفروضاتي به قرار زير مورد آزمون قرار به منظور پ

:گرفت

ةهاي بحران مالي رابطميان ميزان استفاده شركت از اقلام تعهدي و شاخص:فرضيه اول

به منظور بررسي اين فرضيه اختلاف ميان سود خالص و خالص جريان . آماري وجود دارد

از نسبت ميزان ،به علاوه. اده از اقلام تعهدي استفاده شداستفةوجه نقد به عنوان معيار درج

ها به عنوان شاخص ديگري از سطح اقلام تعهدي بهره اقلام تعهدي به جمع كل دارايي

هاي مواجه با احتمال بحران مالي بالاتر به رسد كه شركتبه نظر مي. گرفته شده است

از اين .، دست به مديريت سود بزنندهاي ناشي از ورشكستگيمنظور رهايي يافتن از هزينه

بحران مالي و ميزان استفاده از اتوان چنين متصور شد كه ميان احتمال مواجه شدن بمي،رو

هايي كه وضعيت مالي شركت،به علاوه. اي مثبت وجود داشته باشداقلام تعهدي رابطه

اري تعهدي تا حد امكان نيز سعي دارند كه با بهره گرفتن از امكانات حسابد،مطلوبي دارند

.تر نشان دهندسود خود را فارغ از ميزان واقعيت اقتصادي، مطلوب

آماري با ةهاي بحران مالي رابطميزان انحراف از پايداري سود با شاخص:دومةفرضي

هاي هاي بعد به دورهمنظور از پايداري سود، ميزان پايبندي سودهاي دوره.اهميتي دارند

براي ،از اين رو. شودوضوع تحت عنوان ميزان همواري سود نيز بيان مياين م. قبل است

ميزان انحراف از پايداري سود از باقيمانده و انحراف استانداردنتايج نهايي الگو ةمحاسب

استفاده شده ) t(جاري ةو دور) t+1(بعد ةرگرسيوني بيان كننده ارتباط ميان سودهاي دور

توان انتظار داشت كه هر قدر ن مالي و خطر ورشكستگي ميبا توجه به ماهيت بحرا. است

گري سود ها با انحراف بيشتري اقدام به گزارشاحتمال بحران مالي فراتر باشد، شركت
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ةميان انحراف از پايداري سود و خطر ورشكستگي رابط،به بياني ديگر. خود بنمايند

.مستقيمي قابل تصور است

ةگيري اقلام تعهدي با درجتعديل يافته جونز براي اندازهيالگوةباقيماند:سومةفرضي

هايي جونز يكي از پر كاربردترين الگويالگو.آماري داردةگيري بحران مالي رابطاندازه

گونه كه در اين الگو همان. گيرداست كه در ادبيات اقلام تعهدي مورد استفاده قرار مي

هاي ابتداي دوره، براي تعيين يق جمع داراييشود از سه متغير همگن شده از طرميبيان

اين سه متغير عبارتند از تغييرات در سطح . كندسطح استفاده از اقلام تعهدي استفاده مي

شيوه استدلال اين . قبلةدوريهاهاي منقول و نرخ بازدهي داراييدرآمد، ميزان دارايي

. فرضيه نيز همانند فرضيه اول است

گيري كيفيت سود با بحران مالي دچو و ديچو براي اندازهيالگوةاندباقيم:چهارمةفرضي

بيني سرمايه در گردش مورد بحث در اين قسمت به بررسي توانايي پيشيالگو.رابطه دارد

باقيمانده و انحراف در اين الگو ميزان. پردازدمتوالي ميةهاي نقدي سه دورتوسط جريان

م يكه توسط علااي استكننده اقلام تعهدي استفاده شدهالگو بيان ةاستاندارد باقيماند

با توجه به اين مطالب و به دليل تمايل مديران . اندسيستم اطلاعاتي حسابداري مخابره نشده

ميان احتمال بروز بحران مالي و توان ميرسد كه به نظر مي،به گريز از خطر بحران مالي

.را متصور شدمستقيمي ةديچو و دچو رابطيانحراف الگو

براي آزمون .ميان خطاي برآوردي احتياطي و بحران مالي رابطه وجود دارد:پنجمةفرضي

گيري كيفيت براي اندازه) 2005(28اين بخش از پژوهش از روش فرانسيس و همكاران

در اين روش براي برآورد وضعيت كيفيت اقلام تعهدي . اقلام تعهدي سود، استفاده شد

رگرسيوني استفاده شد كه در آن اقلام تعهدي جاري در ةاستاندارد معادلسود از انحراف 

خطاي برآوردي احتياطي در مقابل ،سپس. گيردمقابل جريان وجه نقد عملياتي قرار مي

ميان بحران مالي و اقلام تعهدي را ةهاي بحران مالي قرار گرفت تا بتوان رابطشاخص

.بررسي نمود
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هاي بحران مالي از ميزان متفاوتي اقلام تر از منظر شاخصمهاي سالشركت:ششمةفرضي

هاي شود از طريق آزموندر بخش پاياني پژوهش سعي مي.اندتعهدي بهره گرفته

كه از منظر بحران مالي راهاييناپارامتريك وجود تفاوت ميان اقلام تعهدي در شركت

اقلام تعهدي از ةبراي محاسب،از اين رو. بررسي نمايد،هاي مختلف هستندداراي وضعيت

.تفاوت ميان خالص جريان نقدي و سود حسابداري استفاده شد

هاي آماريآماري و روشةجامعه، نمون
اي، غير هاي مالي پايان دورهبه منظور انجام پژوهش از اطلاعات مندرج در صورت

تهران استفاده هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار شركتةتلفيقي و حسابرسي شد

آوري و پردازش شده جمع1389الي 1378هاي مالي ها براي سالاين داده.ه استشد

يبه منظور ارتقا. سال شركت مورد بررسي قرار گرفت3371مجموعاً ،است و از اين رو

بار در سطح گروه هايي آماري صورت پذيرفته يكآزمونةكلي،سطح اعتبار پژوهش

هاي ها بر اساس مطلوب بودن يا نبودن شاخصبار هم شركتكصنعت بررسي شد و ي

هاي آماري مربوط مورد آزمون،بيني بحران مالي به چهار پرتفوي تقسيم شد و سپسپيش

هايي است كه داراي وضعيت مالي هاي شركتپرتفوي اول شامل داده. بررسي قرار گرفت

كه از منظر سه شاخص بحران مالي هايي قرار دارند در اين پرتفوي شركت. سالمي هستند

ها در پرتفوي اين دسته از شركت(بحراني قرار ندارند ةوضعيت مطلوبي دارند و در منطق

Aهاي بحران هايي قرار دارند كه از منظر شاخصدر انتهاي طيف شركت). اندقرار گرفته

ها بالا داراي وضعيت نامطلوبي هستند و در هر سه شاخص احتمال ورشكستگي براي آن

.دو پرتفوي ديگر حالتي بينابيني دارند. نشان داده شده استDاست، اين پرتفوي با 

هاي مورد مطالعه، ابتدا رگرسيوني در سطح صنعتي به منظور تخمين پارامترهاي الگو

و انحراف ) انحراف(ميزان خطا ،سپس. برازش شد،كندكه شركت در آن فعاليت مي

گيري شوك و اقلام تعهدي غير منتظره هر يك از سال ن معيار اندازهاستاندارد خطا به عنوا

اول از ضريب ةبه منظور بررسي پنج فرضي. ها به صورت جداگانه محاسبه شدشركت



اقلام تعهدي غيرمنتظره، انحراف پايداري سود و بحران مالي/20

آخر از دو آزمون كروسكال ةهمبستگي كندال بهره گرفته شد و به منظور بررسي فرضي

.ها استفاده شدواليس و ميانه

هاي پژوهشه بندي صنايع و دادهدست. 3ةجدول شمار

شماره 

صنعت
صنايع

سال (تعداد 

)شركت

1
هاي برقي؛ خدمات فني و هاي وابسته به آن؛ ماشين آلات و دستگاهرايانه و فعاليت

گيري؛ لوازم خانگيمهندسي؛ ابزار پزشكي، اپتيكي و اندازه
155

84استخراج كانه هاي فلزي؛ استخراج ساير معادن؛ استخراج ذغال سنگ2

94انبوه سازي املاك و مستقلات؛ پيمانكاري صنعتي3

73انتشار، چاپ و تكثير؛ محصولات كاغذي4

166منسوجات؛ نساجي؛ مبلمان و مصنوعات ديگر؛ محصولات چوبي5

6
هاي چند رشته اي صنعتي؛ ي؛ بيمه؛ شركتها و موسسات اعتبارها؛ بانكگذاريسرمايه

هاي ماليگريساير واسطه
246

441ايمحصولات شيميايي؛ لاستيك وپلاستيك؛ فراورده هاي نفتي،كك و سوخت هسته7

8
ها و وسايل ارتباطي؛ ماشين آلات و تجهيزات؛ خودرو و ساخت قطعات؛ ساخت دستگاه

اتحمل و نقل، انبارداري و ارتباطات؛ مخابر
561

257مواد و محصولات دارويي9

10
ساخت محصولات فلزي؛ ساير محصولات كاني غيرفلزي؛ كاشي و سراميك؛ فلزات 

.اساسي؛ سيمان، آهك و گچ
864

430ي و آشاميدني به جز قند و شكر؛ قندوشكر؛ زراعت و خدمات وابستهيمحصولات غذا11

3371سرجمع

نتايج پژوهش
هاي اندازه گيري دهنده همبستگي ميان اقلام تعهدي و شاخصنشان) 4(جدول شماره 

در اكثر موارد وجود همبستگي مشهود ،طور كه قابل مشاهده استهمان. بحران مالي است

البته نتايج بر حسب صنعت مورد بررسي تا . شودبوده و از لحاظ آماري وجود رابطه رد نمي

توان به اين نتيجه رسيد كه در مي،دست آمدهبا توجه به ضرايب به .حدودي متفاوت است

از اقلام تعهدي بيشتري ،هايي كه احتمال ورشكستگي كمتري دارنداكثر موارد شركت

. انداستفاده كرده
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)10-3(هاي بحران مالي بررسي همبستگي ميان اقلام تعهدي و شاخص. 4جدول شماره 
AccrualsAccruals/Asset

ZSF141D141ZSF141D141

صنعت: بخش اول

1*161*148082*154-*139*247*242*128*265-*208

2086001-154*292-*187044-*303064*284-*135

3*334*400*259*213-*239*366*376100*213-042-

4131*168096*219-*151098123*140*227-*191

5*378*394*310*476-*418*466*495*398*549-*506

6*117*182026-030-028*143*205060-014-033

7*141*157*087*139-*106*136*168*073*156-*127

8*157*161*071*172-*090*211*231*072*243-*109

9*216*212061048-*089*181*167055064-059

10*119*121*049*146-*093*121*137*071*191-*137

11*118*155*055*187-*130*130*170*088*223-*140

پرتفوي: بخش دوم

A*165*147*12829NA040-*160*125*114NA030-

B*099*118*045-0550023-*121*136*100-041025-

C019*037*139-017-013-*035*067*181-040-017-

D*166*150034*131-*099*257*303*184*309-*280

ها به تر موضوع، همانگونه كه در مطالب قبلي بيان شد، شركتبه منظور بررسي دقيق

هاي بحران مالي با ارقام همبستگي ميان شاخص،سپس. چهار پرتفوي عمده تقسيم شد

دار معناةشواهد مربوط به اين آزمون نيز بيان كننده رابط. فتتعهدي مورد آزمون قرار گر

در بخش دوم جدول.بحران مالي استةهاي تعيين درجميان اقلام تعهدي و شاخص

Aنتايج در خصوص دو پرتفوي ةبا مقايس. نتايج مربوطه بيان شده است) 4(ة شمار

رغم وجوداين نتيجه رسيد كه عليتوان به مي) هاترينناسالم(Dو پرتفوي ) هاترينسالم(

ها نسبت به ساير تر اقلام تعهدي و شاخص بحران مالي هر دو دسته شركترابطه با اهميت

ةنكت. اندتر بيشتر اقدام به استفاده از اقلام تعهدي نمودههاي ناسالمها، شركتشركت

تباط در تفاوت فاحش ميان ميزان اهميت ار، ديگري كه در اينجا قابل ذكر است
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. قانون تجارت است141تر از ديدگاه ماده هاي سالمهاي نا سالم به نسبت شركتشركت

قانون تجارت اين ارتباط 141هاي ناسالم دچار شده به ماده به نحوي كه تنها در شركت

توان چنين استنباط نمود كه وضعيت استفاده از اقلام مي،از اين رو. معنادار بوده است

. ها استتر از منظر ورشكستگي متفاوت از ساير شركتهاي پر ريسكركتتعهدي در ش

ك توان به عنوان يك محرّقانون تجارت را مي141ةشرايط مندرج در ماد،به بياني ديگر

.گري سود دانستتر از اقلام تعهدي در گزارشمتفاوتةاستفاد

)10- 3(هاي بحران مالي شاخصبررسي همبستگي ميان انحراف از ثبات سود و . 5ةجدول شمار

( ) ( ) (t )1 α β* εt tEARNING EARNINGS+ = + +

αβR2
)εCorr())ε(δCorr(

ZSF141D141ZSF141D141

صنعت: بخش اول
116049659858063*112025028-059*306-*379-*190-*353*276-

224974616393055-040-201-162-087185-119-017-*401*421-

347930518276128149026-164032001-091095-*213*190-

44605688445050130*0226-084068-050-000107-*225*145-

52086 -478217*211*249*175*216-*178029-017042-*154-091

6122713517318*168*181055-025-037060-*116-017*092*102-

750611571326*235*264034-044-042*154-*194-*139-*263*198-

822148779711*061*081033018002-*317-*297-*303-*315*244-

99769839515*191*192*109-018-026-025-*084-033*090*093-

1036016620476*164*213*142-047019-*243-*318-*138-*298*.0270-

119173613407*200*242*132-052-034*243-*287-*169-*289*275-

پرتفوي: بخش دوم
A98655551416004*147008NA018-037048-027NA*078-

B36110675585012-*094-021018038-008-*081-*086-*060-*057-

C7643 -
120

0
746016-018-*064-040*098-*082-*172-*042-*094*099-

D30981649279008-009-016001007-*351-*413-*335-*382*385-

هاي ميان انحراف از ثبات سود با شاخصةنتايج بررسي رابط5ة جدول شمار

مشابه ساير (به منظور انجام اين بخش پژوهش .دهدگيري بحران مالي را نشان مياندازه

رگرسيوني به عنوان ميزان انحراف از ثبات سود در ة، خطاي منتج شده از معادل)هاپژوهش
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و يكبار هم از ميزان ) ε(شايان ذكر است كه يكبار از عدد انحراف . نظر گرفته شده است

.خطا استفاده شده است) ε(δ((انحراف استاندارد 

هاي بحران ارتباط ميان ثبات سود و شاخص5ةتايج بيان شده در جدول شماربنابر ن

و ميزان خطا 5ارتباط براي صنعت به نحوي كه. مالي بر حسب نوع صنعت متفاوت است

در سطح انحراف 11و 10، 8، 7، 1در حالي كه اين موضوع براي صنايع ،معنادار است

توان به اين نتيجه رسيد كه مي،وجه به موارد ذكر شدهبا ت. استاندارد خطا كاملاً برقرار است

هايي كه داراي احتمال ورشكستگي بيشتري هستند، كمتر عموماً ثبات سود براي شركت

به نحوي كه هر قدر از . ها نيز كاملاً مشهود استاين نتايج در سطح پرتفوي شركت. است

حركت ) Dپرتفوي (تر هاي ناسالمبه سمت شركت) Aپرتفوي (تر هاي سالمشركت

.شودبر ضريب همبستگي افزوده مي،شودمي

)10-3(هاي بحران مالي بررسي همبستگي اقلام تعهدي غيرمنتظره و شاخص. 6ةجدول شمار

1 1 1 2 1 3 1 4 1/ (1 / ) ( / ) ( / ) ( )t t t t t t t t tACC Asset Asset REV Asset PPE Asset ROAl l l l f- - - - -= + D + + +

λ1λ2λ3λ4R2

Corr(Φt)Corr(δ(Φt))

ZSF
141

D
141ZSF

141

D
141

تصنع: بخش اول
1005-100078467265*175-*191-*214-*177091-033*159-034*225073-

2153328626-425438*266028117022068-*244-113-*475-*164024-

3168330215-240197161108023-064*216-034-049013-174123-

4013-1851002830162019003061-048-031086037048154133-

5068061017-209-042*488*537*461*572-*517*157-*143-*153-102*124-

6123049169-178064030041*139-055013*157058013-086010-

7127092137236103033-029-*167-003045-025005004-*228*077-

8061277392-421441*071-*090-*174-020*108-018-008*058-*232*153-

9051226085-332183006029-*126-016024-009-019037-*117*174-

10051033087-388165*091-*116-*140-017-020-005010020-*221*081-

11023173139-378203052-045-*132-032-001038-037-006-*261*088-

پرتفوي: بخش دوم

A051-262047-042-068*104019*124NA*158-*083028*240NA*125-

B035-556112-008-251*059*108*076-037033-*055031016-016-*130-

C023-200274-098077*145-*259-*118-027*049-*039-*051-005-*092*084-

D010-140700-061-391*277*342*255*553-*582*144-*120-*078-*183*142-
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ةتعديل يافتالگويةبيانگر نتايج حاصل از آزمون رابطه ميان باقيماند6ةشمارجدول

هاي آماري صورت عليرغم اينكه آزمون. هاي مرتبط با بحران مالي استجونز و شاخص
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ارتباط بااهميت مطلقي را ) 6شمارةبخش اول جدول(پذيرفته در سطح صنايع مختلف 

معكوس ميان ةوجود رابط6شمارةتوان از نتايج مندرج در جدولدهند، ليكن مينشان نمي

به بياني . تعديل يافته جونز را استنباط كردالگويةهاي ورشكستگي و باقيماندشاخص

.بيش از حد معمول اقلام تعهدي رابطه وجود داردةميان ورشكستگي و ميزان استفاد،رديگ

. پردازدفوق الذكر در سطح پرتفوي ميةبه بررسي رابط6ةبخش دوم جدول شمار

هم از نظر ميزان اهميت و هم Dهمانطور كه قابل مشاهده است، روابط در سطح پرتفوي 

نوع ارتباط با Aدر پرتفوي . باشدا ديگر پرتفوها ميباز نظر شدت ارتباط آماري متفاوت

ةهاي غيربومي مثبت است، در حالي كه اين ارتباط با توجه به ضريب مادالگويتوجه به 

به حساب متفاوت بودن نوع ديدگاه هر ددليل اصلي اين موضوع را باي. منفي است141

ه داشت كه در پرتفوهاي ديگر اين البته بايستي به اين نكته توج. ها گذاشتالگويك از 

ها كه شركتتوان چنين استدلال كردمي،بنابراين. شودتر ميتدريج كم رنگهموضوع ب

هاي مواجه با خطر بيشتر از خطر ورشكستگي رفتار متفاوتي نسبت به شركتةبا فاصل

. ندهاي بحران مالي و اقلام تعهدي غير منتظره دارشاخصةورشكستگي نسبت به رابط

ميزان ارتباط بسيار ) Dپرتفوي (هاي ناسالم شايان ذكر است كه در پرتفوي حاوي شركت

ها رابطه معكوس بدين معنا كه در پرتفوي ناسالم شركت. باشدها ميبالاتر از ساير پرتفوي

هاي توان چنين گفت كه شركتمي،بنابراين. و با اهميتي با اقلام تعهدي غير منتظره دارند

اند، اين تري برخوردار بودهكوچكةبا ريسك بحران مالي از اقلام تعهدي غيرمنتظرمواجه 

گيري ميزان در اين بخش براي اندازه.وان بزرگ نيز باشدةتواند بيانگر نظريموضوع مي

شود كه در آن سرمايه در گردش به كيفيت سود از ميزان خطاي رگرسيوني استفاده مي

دچو و الگوي(شود قبل، سال جاري و سال بعد برازش ميهاي نقدي سال وسيله جريان

بيان شده در جدول زير نشان الگويبه بياني ديگر ميزان خطاي ناشي از ). 2002ديچو، 

هاي نقدي عملياتي ناشي دهد كه چه ميزان از سرمايه در گردش از محل جريانمي

گيري كيفيت معيار اندازهو اين موضوع را به عنوان ) اقلام تعهدي غيرمنتظره(شود نمي

.كننداقلام تعهدي تلقي مي
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هاي توان چنين پنداشت كه ميان شاخصمي،7شمارةبا توجه به نتايج مندرج در جدول

در سطح صنعت . ارزيابي بحران مالي و اقلام تعهدي غيرمنتظره همبستگي مثبتي وجود دارد

اقلام تعهدي از حران مالي هاي دچار ورشكستگي و بكه شركتكردتوان تصور مي

. بندنديـكنند و يا اينكه اقلام تعهدي منفي بيشتري را به كار مغيرمنتظره كمتري استفاده مي

هاي شركتوي كهــبه نح. اين نتايج در خصوص بررسي در سطح پرتفوها نيز صادق است

م تعهدي ها ارتباط معنادارتري با اقلابه نسبت ساير شركتDقرار گرفته در پرتفوي 

توان دريافت كه با توجه به متغير مي7ةشمارمل در جدول أبا اندكي ت. غيرمنتظره دارند

ها با خطر ورشكستگي بيشتري مواجه قانون تجارت هر قدر شركت141ةمربوط به ماد

بدين معنا كه هرچه نسبت سود يا زيان انباشته . سطح معناداري ارتباط بيشتر است،شوندمي

تري اقلام تعهدي با علامت منفي بزرگ،شودتر ميكوچك5قانوني از منفي ةبه سرماي

.قابل مشاهده است
نتايج آزمون كروسكال واليس. 9جدول شماره 

رتبه
آزاديةدرجخي دو

سطح 

معناداري ميانه تعدادشاخص بحرانمتغير

Accruals

A2231678

2523000/0
B8331706

C10871481

D7621069

Accruals/Asset

A2231680

3503000/0
B8331738

C10871511

D762990

نتايج آزمون آماري ارتباط ميان خطاي برآوردي احتياطي ةنشان دهند8ةشمارجدول

نوع صنعت نتايج پژوهش در اين سطح بسته به . دهدهاي بحران مالي را نشان ميو شاخص

قانون 141ةآن است كه با توجه به ضريب مادةليكن نتايج نشان دهند. متفاوت است

تجارت، در سطح صنايع مختلف ميان شاخص بحران مالي و خطاي برآوردي احتياطي 

تر اقدام به گزارشگري سودي هاي سالمبدين معنا كه شركت. مستقيمي وجود داردةرابط
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هاي دچار بحران دارد و در مقابل شركتتري احتياطي مثبتخطاي برآوردي كنند كهمي

به . كنندتر استفاده ميمالي در اقلام سود خود از اقلام تعهدي با خطاي برآوردي منفي

ها توان به اين نتيجه رسيد كه شركتدر پرتفوهاي مختلف مييهاعلاوه با تقسيم شركت

به لحاظ كردن اقلام تعهدي با خطاي ها اقدامبيش از ساير شركتDموجود در پرتفوي 

ليكن تغييرات خطاي برآوردي در اين پرتفوي نسبت به ساير . كنندبرآوردي بيشتر مي

.پرتفوها چندان متفاوت نيست
هانتايج آزمون ميانه.10ةجدول شمار

فراواني

ميانهتعداد
خي 

دو

درجه 

آزادي

سطح 

معناداري متغير
ويدر هر پرتفشاخص بحراندرصد 

ABCD

Accruals

%29%52%64%62بزرگتر از ميانه

2905402063000/0 كوچكتر يا 

مساوي ميانه
38%36%48%71%

Accruals/Asset

%28%51%65%63بزرگتر از ميانه

29050007/02133000/0 كوچكتر يا 

مساوي ميانه
37%35%49%72%

نتايج آزمون متفاوت بودن سطح استفاده از اقلام تعهدي در 10و 9ةرشماجدول

همانطور كه قابل مشاهده است در سطح هر دو آزمون . دهدپرتفوهاي مختلف را نشان مي

به بياني . يكسان بودن ميزان استفاده از اقلام تعهدي در پرتفوهاي مختلف رد شده است

ايي مختلف از اقلام تعهدي ن مالي به شيوههاي داراي شاخص متفاوت بحراديگر شركت

.انداستفاده كرده

قانون تجارت141نتايج آزمون كروسكال واليس طبق ماده . 11ةجدول شمار
رتبه

درجه آزاديخي دو
سطح 

معناداري تعدادشاخص بحرانمتغير
ميانه 

رتبه

Accruals
3201046ورشكسته

1511000/0
30411747غير ورشكسته

Accruals/Asset3208102851000/0ورشكسته
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30411772غير ورشكسته

توزيع استفاده از اقلام تعهدي در ةنحوةبيان كنند10ةشمارنتايج مندرج در جدول

واني افرCو A ،Bدر پرتفوي ،طور كه قابل مشاهده استهمان. پرتفوهاي مختلف است

واني ادر حالي كه فر،دي اكثراً به سمت مقادير بيش از ميانه استاستفاده از اقلام تعه

هاي دهد كه شركتكاملاً متفاوت است و نشان ميDاستفاده از اقلام تعهدي در پرتفوي 

به منظور بومي سازي بيشتر . توزيع دارندةدچار بحران مالي انحراف بيشتري نسبت به ميان

هاي ورشكسته و غير ورشكسته طبق ماده شركتاين بخش دو آزمون فوق براي دو دسته 

آمده 12و 11هاي قانون تجارت نيز پياده سازي شد كه نتايج مربوطه در جدول141

همانطور كه در جدول . هاي قبل استنتايج براي الگوي بومي شده نيز مشابه الگوي.است

كمتر از ميانه بيشتر هاي ورشكسته در استفاده از اقلام تعهدي تمايل شركت،آمده است12

.است

قانون تجارت141طبق ماده هانتايج آزمون ميانه. 12ةجدول شمار

فراواني

ميانهتعداد
خي 

دو

درجه 

آزادي

سطح 

معناداري
در هر پرتفويشاخص بحراندرصد متغير

ورشكستهغيرورشكسته

Accruals

%17%53بزرگتر از ميانه

33612971491000/0 كوچكتر يا 

مساوي ميانه
47%83%

Accruals/Asset

%18%54بزرگتر از ميانه

33610033/01461000/0 كوچكتر يا 

مساوي ميانه
46%82%

گيرينتيجه
ميزان انحراف از پايداري، اقلام تعهدي غير منتظره و ةپژوهش حاضر به بررسي رابط

ابتدا مفاهيم نظري و ،بدين منظور. پردازدال ورشكستگي مياقلام تعهدي با ميزان احتم

ةهاي كلي حاكم بر موضوع اقلام تعهدي بيان شد تا جايگاه اين مهم در حوزچارچوب
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مختصر توضيحي در خصوص ورشكستگي بيان شد و ،سپس. حسابداري تبيين گردد

هاي ش از دادهبه منظور انجام پژوه. الگوهاي پركاربرد در اين حيطه بيان گرديد

نتايج . استفاده شد،هاي مورد نياز پژوهش در دسترس بودههاي بورسي كه دادهشركت

هاي هاي برآمده از ويژگيميان خصوصيتةن آن بود كه در اكثر موارد رابطپژوهش مبي

اين ارتباط در خصوص تعريف خاص . كيفي سود با بحران مالي معنادار بوده است

،به علاوه. تجارت جمهوري اسلامي ايران نيز معنادار بوده استورشكستگي در قانون 

،هايي كه در معرض ورشكستگي هستندنتايج پژوهش نشان داد كه در خصوص شركت

،در ضمن. تواند صادق باشدكارگيري اقلام تعهدي نيز ميه وان بزرگ براي بةنظري

بر حسب ميزان هاي مختلف در چهار پرتفويپژوهش حاضر با تقسيم بندي شركت

به اين نتيجه رسيد كه در اكثر موارد ) دور بودن از احتمال ورشكستگي(سلامت مالي 

به مراتب داراي معناداري بيشتر نسبت به ) هاي ناسالمشركت(ارتباط در پرتفوي آخر 

نتايج حاصل از پژوهش نشان داد ،در ضمن. ها استهاي موجود در ساير پرتفويشركت

ده از اقلام تعهدي در پرتفوهاي متفاوت كه نسبت به ميزان احتمال كه ميزان استفا

ةبا بررسي نحو،در نهايت. به مراتب مختلف است،ورشكستگي رتبه بندي شده بودند

قانون 141ةهاي گروه بندي شده بر اساس مادتوزيع به كارگيري اقلام تعهدي در شركت

كه توزيع ميزان استفاده از اقلام تعهدي به نحوي. تجارت نيز به نتايج مشابهي دست يافت

.هاي ورشكسته داراي چولگي استدر شركت

ها در بحران مالي از اقلام تعهدي رسد كه شركتبا توجه به نتايج پژوهش به نظر مي

لازم است تا ساز و كاري ايجاد ،از اين رو.گيرندها بهره ميبيشتري نسبت به ديگر شركت

د با استفاده از امكان موجود در محيط حسابداري تعهدي اقدام به شود تا مديران نتوانن

.مخدوش كردن سود واقعي خود ننمايند

برآمده از پژوهشهايپيشنهاد
رسد كه مسئولان بازار بايستي ساز و كار مناسبي با توجه به پژوهش حاضر به نظر مي

حسابرسان بايستي به ،ه علاوهب. بندي بومي شده از بحران مالي ايجاد كنندبراي ايجاد رتبه
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احتمال ،هايي كه با خطر بحران مالي مواجه هستنداين موضوع توجه نمايند كه در شركت

بايستي در ،رواز اين. بيش از حد از اقلام تعهدي بيشتر استةدستكاري سود و استفاد

.اعمال نمايند،ريزي لازم بدين منظوربرنامه

هاي پژوهشمحدوديت
هاي آماري با با توجه به شرايط محيطي پژوهش، پژوهشگران و تكنيكهر پژوهش

اي محدوديت اصلي اين پژوهش عدم وجود پايگاه داده. مواجه هستندهاييمحدوديت

ةهاي مقالاز ديگر محدوديت. ها نگهداري شودمنسجم است كه در آن بحران مالي شركت

ي برآورد احتمال بحران مالي و حاضر عدم وجود الگوي بومي شده مورد اجماع برا

.ورشكستگي است

هايادداشت

1- Ex-post 2- Ex-Ante
3- Bellovary 4- Schroeder
5- Lev 6- Wolk
7- Non-Discretionary Accruals 8- Discretionary Accruals
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11- Zhang 12- Lo
13- Dechow 14- Altman and Hotchkiss
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19- Beaver 20- Z-score
21- Belkaoui 22- Springate
23- Fulmer

يره ت مدأهي،هاي وارده حداقل نصف سرمايه شركت از ميان بروداگر بر اثر زيان«:دارداين ماده چنين بيان مي-24
شركت يصاحبان سهام را دعوت نمايد تا موضوع انحلال يا بقاةمكلف است بلافاصله مجمع عمومي فوق العاد

بايد در همان جلسه و با رعايت ،هرگاه مجمع مزبور راي به انحلال شركت ندهد. مورد شور و راي واقع شود
".اهش دهداين قانون سرمايه شركت را به مبلغ سرمايه موجود ك6مقررات ماده 

25- Lee 26- Zach
27- Ng 28- Ge
29- Francis

0.5ها داراي نسبت سود يا زيان انباشته به سرمايه قانوني كمتر از منفي هيچ يك از شركتAدر سطح پرتفوي -30
.نبوده اند



اقلام تعهدي غيرمنتظره، انحراف پايداري سود و بحران مالي/32

Ĥخذمنابع و م

هاي ي براي شركتبيني بحران مالارزيابي كارايي الگوهاي پيش). 1389(سليمي، غلامرضا -
.142-121، ص 7، س دوم، ش دانش حسابداري. ايراني

سودمندي اطلاعات حسابداري نسبت به ). 1391(كرمي، غلامرضا و سيد مجتبي سيد حسيني -
.116-93، ص 10س سوم، ش دانش حسابداري،. بيني ورشكستگياطلاعات بازار در پيش

- Altman, E. (1968). Financial ratios, discriminant analysis and the prediction of 
corporate bankruptcy. The Journal of Finance, Vol. 23, No. 4, pp. 589-609.
- Altman, E and Hotchkiss, E. (2006). Corporate Financial Distress and 
Bankruptcy: Predict and Avoid Bankruptcy, Analyze and Invest in Distressed Debt, 
3rd ed, John Wiley & Sons, Inc.
- Beaver, W.H (1966). Financial ratios and predictors of failure, Journal of 
Accounting Research, Vol. 4, pp. 71-111. 
- Beaver, W.H; McNicols, M.F and Rhie, J.W., (2006). Have financial statements 
become less informative? Evidence from the ability of financial ratios to predict 
bankruptcy, Review of Accounting Studies, Vol. 10, pp. 93–122.
- Bellovary, J.;, Don G. and Akers, M. (2005). Earnings quality: It's time to measure 
and report, The CPA Journal, Vol. 75, p. 32.
- Dechow, P. and Dichev, I. (2002). The quality of accruals and earnings: The role 
of accrual estimation errors. The Accounting Review, Vol. 77, pp.  35-59.
- Dechow, P. and Ge, W. (2006), The persistence of earnings and cash flows and the 
role of special items: Implications for the accrual anomaly, Review of Accounting 
Studies, Vol. 11, pp. 253-296.
- Dechow, P; Ge, W and Scharand, C. (2010). Understanding earnings quality: A 
review of the proxies, their determinants and their consequences, Journal of 
Accounting and Economics, Vol. 50, No. 2–3, pp. 344–401.
- Dechow, P; Graham, J and Rajgopal, S. (2012). Earnings quality, http:// www.hbs 
.edu/units/am/ pdf /Earnings%20 Quality.pdf.
- Francis, J., LaFond, R., Olsson, P., Schipper, K., (2005). The market pricing of 
accruals quality. Journal of Accounting and Economics, Vol.39, pp. 295-327.
- Fulmer, J. G., Moon, J.E., Gavin, T. A., and Erwin, M.J. (1984), A bankruptcy 
classification model for small firms. Journal of Commercial Bank Lending, pp. 25-
37.
- Hirshleifer, D., Hou, K. and Teoh, S.H. (2005). Accruals and NOA anomalies: 
Risk or mispricing? Working paper, The Ohio State University.
- Lo, K. (2008). Earnings management and earnings quality, Journal of Accounting 
and Economics, Vol. 45, pp. 350–357.
- Ng, J., (2005), Distress risk information in accruals, Working Paper, The Wharton 
School.



1392/33بهار / 12ش / مچهارسال / مجلة دانش حسابداري

- Richardson, S., Sloan, R., Soliman, M. and Tuna, I. (2004). The implication of 
accounting distortions and growth for accruals and profitability. Working paper, 
University of Michigan.
- Richardson, S., Sloan, R., Soliman, M. and Tuna, I. (2005). Accrual reliability, 
earnings persistence, and stock prices. Journal of Accounting and Economics Vol. 
39, pp. 437–485.
- Schroeder, R., Myrtle, C. and Cathey, J. (2010). Financial Accounting Theory and 
Analysis: Text and Cases, 10rd, John Wily and Sons.
- Springate, G. L.V. (1978), Predicting the possibility of failure in a canadian firms. 
Unpublished M.B.A. Research Project, Simon Fraser University.
- Zach, T., (2003), Evaluating the ‘Accrual-Fixation’ hypothesis as an explanation 
for the accrual anomaly, Working Paper, Washington University at Saint Louis.
Zhang, X.F. (2007). Accruals, investment, and the accrual anomaly, The Accounting 
Review, Vol. 82, No. 5, pp. 1333–1363.


