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  مقدمه  .1
هاي معطوف به عمليات آنها، بر نقش و اهميت ميزان سرمايه        ها و ريسك  با گسترش حوزه فعاليت بانك    

از . نفعان بانـك افـزوده شـد   ترين ذي عنوان مهمگذاران، بهبانك در پوشش ريسك و حفظ منافع سپرده    
با اين وجود،   . اندكيد نموده أتها  اين رو ناظران ملي همواره به حفظ مقدار خاصي از سرمايه توسط بانك            

) 70بـه ويـژه در دهـه    (المللـي  هاي مالي بينها و پديد آمدن بحران    با فراملي شدن حوزه فعاليت بانك     
ايـن فرآينـد بـا      . شـد  لازم مطـرح     قانونيها از نظر مقدار سرمايه      كيد بيشتري بر استحكام مالي بانك     أت

در سال  (10آور شدن آن در كشورهاي گروه بال و الزامنامه سرمايه بال يك توسط كميته       معرفي توافق 
  .يافت، رسميت )1988

عنوان شاخصي كليدي   نامه، به شده توسط اين توافق    ترتيب، نسبت كفايت سرمايه معرفي    اين به
گيـري   نامـه بـه شـكل     هاي اين توافـق   با اين وجود، نقطه ضعف    . ها شناخته شد  در ارزيابي سلامت بانك   

 در  - بـه ويـژه ريـسك اعتبـاري        -كيد بيشتر بـر ريـسك     أ عنوان بال دو و ت     باايه جديدي   نامه سرم توافق
هـاي چـشمگيري در محاسـبه    نامه از قابليت اگرچه اين توافق  .  شد منجرمحاسبه نسبت كفايت سرمايه     

؛ با اين   استها در مقابل شرايط نامناسب اقتصادي برخوردار        تر نسبت سرمايه و ايمن نمودن بانك      دقيق
له و نقطـه    أايـن مـس   . هـاي اقتـصادي نيـز برخـوردار اسـت         چرخهل، از توانايي بالقوه تشديد نمودن       حا

  . شدمنجر نامه جديد بال سه گيري توافقنامه، به شكلموجود در اين توافقديگر هاي ضعف
هـاي تكميلـي   د مـشتمل بـر رهنمـو   ـبا اين وجود در بسياري از كشورها، امكان اعمال بال سه  

 ـامه بال دونتوافق . سازي صرف بال دو مورد توجه قـرار گرفتـه اسـت    پيادهدر حال حاضر و نبوده مهيا  
 سـازي بـال دو مـورد توجـه مقامـات بانـك             پياده اكنون  هم و   نبودهكشور ما نيز از اين فرآيند مستثني        

هـاي  ايـي بنـدي از نقـشي كليـدي در محاسـبه دار          در بال دو نيز رويكرد رتبه     . مركزي قرار گرفته است   
دهـي بانـك را     عدم آشنايي بـه ايـن امـر، كـه در نهايـت تـصميم وام               . موزون به ريسك برخوردار است    

 و  بودهبندي اعتباري   سازي سيستم رتبه  دنبال پياده   بانكي كشور كه به    نظام در   ،دهي خواهد نمود  جهت
ينه اثربخشي سياست پـولي و  تواند مشكلاتي را در زم مي،بهره بوده است  بندي بي كنون از تجربه رتبه    تا

  .دنبال داشته باشدهاي تجاري، بهچرخهدهي بانكي در طول بيني تصميم وامپيش
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اي با اين رويكرد در سيستم مالي كشور انجام نشده است؛ از اين رو، از آنجا كه تاكنون مطالعه
 از ،همچنين. وير درآوردتصن و مقامات بانكي، بهروي مسئولاتواند افق مناسبي را پيشاين پژوهش مي

رسميت  بندي دروني و بههاي رتبهآنجا كه براساس مقررات بال دو، ناظران ملي وظيفه تصويب مدل
ثري در افزايش ؤتواند نقش م اين مطالعه مي،بندي اعتباري را بر عهده دارندسسات رتبهؤشناختن م

  .، ايفا نمايدها م تصمي اين تبعات بالقوهموردمركزي، در  ن بانكآگاهي مسئولا
  از بال يك به بال دوانتقال .2

هـاي  ها بـر متغيـر  نامه سرمايه بال يك، عموماً در بررسي كفايت سرمايه بانكگيري توافق از شكل پيش
بـا ايـن وجـود بـا        . شـد   مـي ذهني از جمله توانايي و قابليت مديريت و كيفيت پرتفوي وام بانكي توجه              

هـاي معطـوف بـه    تر شـدن ريـسك    شده و متنوع و پراهميت    رهاي معامله ها و ابزا  گسترش فعاليت بانك  
هاي معطوف به عمليات آنهـا افـزوده        پوشش ريسك  به منظور ها  عمليات بانكي، بر اهميت سرمايه بانك     

  .شد
 كه به ورشكستگي چندين بانك      70المللي در اواخر دهه     گيري بحران بدهي بين   شكلواقع،  در  

هـا   مقرراتي در زمينه سرمايه بانك     واكنش توجه همگان را به ضرورت اتخاذ        شد،منجر  بزرگ آمريكايي   
 عنـوان   بـا  قـانوني هاي فدرال آمريكا ملزم به تنظيم يك قيـد سـرمايه            در اين دوره بانك   . معطوف نمود 

. هايي مواجه بود  شده همچنان با نقطه ضعف     با اين وجود، نسبت جديد معرفي     . دندشسازي   نسبت اهرم 
 ترازنامه تنظيم نشده و اقلام زيرخط را مـورد توجـه قـرار              ي در ارتباط نزديك با ريسك اجزا      براي مثال 
  .نداده بود

نيز دنبال  ديگر   ي، فرآيند تنظيم مقررات سرمايه در كشورها      ياد شده  از اين رو به دنبال بحران       
عه و تنظيم استاندارد     كه مقامات كشورهاي فرانسه، انگلستان و آلمان شرقي نيز به مطال           اي  گونه  بهشد؛  

 در 10از اين رو، زمينه لازم براي همكـاري بـين كـشورهاي گـروه       . سرمايه مبتني بر ريسك پرداختند    
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 سرمايه بال يـك   نامه توافقالمللي فراهم آمد و به تنظيم       نامه مناسب سرمايه در عرصه بين     تنظيم توافق 
  .1شدمنجر 

المللـي  هاي بين  محاسبه ميزان كفايت سرمايه بانك     اي در نامه وظيفه تنظيم توافق   ،ترتيباينبه
 بـا المللـي،    در بانـك تـسويه بـين       10هاي مركزي كشورهاي گروه     ساي بانك ؤاي متشكل از ر   به كميته 

 1988نامه سرمايه منتشرشده توسط اين كميته در سـال          براساس توافق . شدعنوان كميته بال، محول     
اي  ملزم به نگهداري سرمايه    10المللي كشورهاي گروه    هاي بين نك با تمام،  )نامه سرمايه بال يك   توافق(

 نـشان دهنـده   ،   درصـد  8دند؛ كه عدد    شهاي موزون به ريسك خود       كل دارايي   درصد 8حداقل معادل   
 يسك اعتباري تمركز شـد نامه، صرفاً بر ر   در تنظيم اين توافق   . ستهاحداقل نسبت كفايت سرمايه بانك    

در تعريف صورت نسبت كفايـت سـرمايه از دو          . ز، براساس اين ريسك انجام شد     ها ني دهي دارايي و وزن 
 عنوان سرمايه درجه يك و سرمايه درجه دو استفاده شد كه مجموع ايـن دو                بابندي كلي سرمايه    طبقه

عنـوان   نوع سرمايه، كل سرمايه مندرج در صورت نسبت كفايت سرمايه را تحت پوشش قـرار داده و بـه          
  . شناخته شدقانونيسرمايه 

هايي برخوردار بود كه بر محبوبيت آن نزد ناظران ملي  بال يك، هرچند از ويژگيقانونيسرمايه 
 اما بـا  ، 2 كشور در سطح جهان رساند100 به بيش از     10افزود و دامنه كاربرد آن را از كشورهاي گروه          

 به شـرح زيـر مواجـه شـد كـه در             هايي در زمينه ابزارهاي مالي، با انتقاداتي      گذر زمان و وقوع پيشرفت    
  : شدمنجر نامه جديد سرمايه نهايت به تنظيم توافق

هاي اعتباري  پوشش ريسك براي صرفاً   قانونيو تنظيم سرمايه    ديگر   يهاعدم توجه به ريسك    -
  .3و بازار

________________________________________________________ 
 Federal Deposit Insurance Corporation .(2003).توان به يشتر با سير تحول در مقررات سرمايه، مي آشنايي ببراي . 1

  .مراجعه نمود
  . رجوع نمودEstrella .(1995).توان به تر در اين زمينه مي مطالعه دقيقبراي . 2
  . مورد توجه قرار گرفتقانونير محاسبه سرمايه نامه وضع شد و ريسك بازار نيز داي بر اين توافق الحاقيه1996در ژانويه  . 3
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كارگيري رويكردي ساده با حساسيت كـم بـه ريـسك اعتبـاري، بـا درنظـر گـرفتن گـروه                     به -
ي ريسكي و ناتواني در برقراري تمايز كافي و دقيق بـين ريـسك اعتبـاري                هامحدودي از وزن  

 .مقابلهايها و طرفانواع دارايي

بندي كـشورها در قالـب كـشورهاي عـضو و           رفتار نامناسب در مورد ريسك كشوري، با طبقه        -
 . وزن ريسكي متفاوت براي آنهادر نظر گرفتنعضو سازمان همكاري اقتصادي و توسعه و غير

دهنده ريسك و عـدم همـاهنگي لازم بـا گـستره          ركز بر دامنه محدودي از ابزارهاي كاهش      تم -
 .ابزارهاي موجود

 .ها براي تمامي بانكقانونيگيري حداقل سرمايه  اندازهبرايكارگيري معياري كلي به -

هـاي  هاي بانكي و آربيتراژ سرمايه بين هلـدينگ        در هلدينگ  قانونيعدم لحاظ دقيق سرمايه      -
  .هاي وابستهي و شركتبانك

، توسط كميته بال )بال دو(نامه جديد سرمايه ، اولين نسخه توافق1999از اين رو در ژوئن سال 
 رفع پيشيننامه نامه، انتقادات وارد بر توافقدر اين توافق.  به تصويب نهايي رسيد2005تهيه و در نوامبر 

يسك بازار، ريسك عملياتي نيز در تنظيم حداقل عنوان مثال، در كنار ريسك اعتباري و ربه.  استشده
تر شدن هر چه بيشتر به اين، سعي شده با نزديك بر افزون.  مورد توجه قرار گرفته استقانونيسرمايه 

، قانونيتر در محاسبه سرمايه هاي پيشرفتهكارگيري تكنيك و به1هاي محاسبه سرمايه اقتصاديروش
كارگيري رتبه اعتباري، امكان رفتار نامناسب كيد بر بهأ با ت،همچنين. بد كاهش ياقانونيآربيتراژ سرمايه 

 استفادهابزارهاي نوين . در مورد ريسك كشوري و ارزيابي نادرست ريسك اعتباري، برطرف شده است
 مورد توجه قانونياي در تنظيم سرمايه  كاهش ريسك نيز، به نحو شايستهبرايشده در بازارهاي مالي 

ثري ؤعنوان گام مهاي بانكي نيز، به هاي هلدينگ و گروه شركتقانونيتنظيم دقيق سرمايه . اندهقرار گرفت
  .شودهاي هلدينگ و وابسته شناخته مي بين شركتقانونيدر كاهش آربيتراژ سرمايه 

________________________________________________________ 
 اطمينان حاصل كردن از توانايي پرداخـت  براي بيانگر مقدار سرمايه مورد نياز (Economic Capital)سرمايه اقتصادي .  1

) براي مثال رتبه اعتباري(سسه ؤهاي دروني و توسط قدرت مالي م        اين متغير براساس مدل   . سسه مالي است  ؤديون توسط م  
  .شود هاي انتظاري محاسبه مي و زيان
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  بال دودر قانوني محاسبه نسبت سرمايه چگونگي. 3

مشتمل بر تعريف سرمايه و     (، و صورت اين كسر      )صد در 8(نامه، مقدار حداقل نسبت لازم      در اين توافق  
هاي مـوزون بـه ريـسك منـدرج در مخـرج            ، تغيير نكرده است؛ با اين وجود در تنظيم دارايي         )انواع آن 

 در محاسبه مخرج كسر، علاوه بـر ريـسك اعتبـاري و            واقع،در  . كسر، تغييراتي بنياني اعمال شده است     
ها نيز سعي   توجه قرار گرفته و در محاسبه هر يك از اين ريسك          ريسك بازار، ريسك عملياتي نيز مورد       

هـاي   و سرمايه اقتصادي و زمينه     قانونيتر، اختلاف بين سرمايه     كارگيري رويكردهاي پيشرفته  شده با به  
  . آربيتراژ سرمايه، كاهش داده شود

ست؛ توجـه   براي پوشش ريسك اعتباري كه مورد توجه اين مطالعه ا   قانونيدر محاسبه سرمايه    
كيـد شـده   أمقابـل، ت   و بر استفاده از رتبه اعتباري طـرف        شدهمقابل، معطوف    بيشتري بر ريسك طرف   
، )بـي .آر.آي (2بندي دروني و رويكرد مبتني بر رتبه   1 عناوين رويكرد استاندارد   بااست و دو رويكرد كلي،      

ها از تخصص و    دي برخي از بانك   مندر شرايط فعلي، با توجه به عدم بهره       . 3مورد توجه قرار گرفته است    
بندي هاي رتبه بندي در ساختار سازماني و تدوين مدل       و بالا بودن هزينه طراحي بخش رتبه       دانش لازم 

به ويژه در شرايط عدم برخورداري از تخصص مربوطه و دامنـه گـسترده اطلاعـات مـورد                  (كارا و بهينه    
از ايـن رو در     . نيـست هـا، فـراهم      براي برخي از بانك    بندي دروني هاي رتبه ، امكان استفاده از مدل    )نياز

هـاي اعتبـاري بيرونـي محاسـبه شـده توسـط            ها از رتبـه   مندي اين بانك  رويكرد استاندارد، امكان بهره   
ترتيب براساس رتبه اعتبـاري بيرونـي هـر         اينبه. نظر گرفته شده است   بندي اعتباري، در  سسات رتبه ؤم

از ايـن رو، ايـن      . شـود كي خاصي براي خطرپذيري مربوطه منظور مي      مقابل، وزن ريس   هاييك از طرف  
شود؛ با ايـن تفـاوت كـه        نامه سرمايه بال يك، در نظر گرفته مي       عنوان رويكردي مشابه توافق   رويكرد به 

________________________________________________________ 
1. Standardized Approach  
2. Internal Rating Based (IRB) Approach 

برخلاف (ها  بانكتمام براساس توانايي بانك و عدم تنظيم يك رويكرد براي قانونيسازي سرمايه  مدلبراياين رويكرد  . 3
ها در  بانكتمام هاي پيشرفته، كمتر توسط مدلقانونيسبه سرمايه ، طراحي شده تا با در نظر گرفتن و محا)بال يك

 اختلاف بين سرمايه دليلها، بههاي برخوردار از اين مدلو بانك شده تشويق - بي.آر. در رويكرد آي- ها كارگيري اين مدلبه
  . نپردازندقانوني و اقتصادي، به آربيتراژ سرمايه قانوني
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بنـدي بيرونـي، ارزيـابي       وزن افـزايش يافتـه و اسـتفاده از رتبـه           6 وزن بـه     5هاي ريسكي از    دامنه وزن 
عـضو سـازمان همكـاري اقتـصادي و     بندي در دو گروه كشورهاي عضو و غيـر    ه طبقه تري نسبت ب  دقيق

  . كندتوسعه ارائه مي
، 2 و رويكـرد پيـشرفته     1بـي كـه در دو گـروه رويكـرد بنيـاني           .آر.مقابل، در رويكرد آي    در طرف 

ي    بنـدي درونـي بانـك     هاي رتبـه  شود امكان استفاده از مدل    بندي مي طبقه ك نمـودن ريـس    هـا، در كمـ
هر چنـد در رويكـرد اسـتاندارد، وزن ريـسكي صـرفاً براسـاس رتبـه            . اعتباري در نظر گرفته شده است     

بنـدي،  منظـور محاسـبه وزن ريـسكي، پـس از رتبـه           شود اما در ايـن رويكـرد بـه        اعتباري محاسبه مي  
د  در رويكـر   واقـع در  .  اسـت  3ترين آنهـا احتمـال نكـول       متغيرهاي مختلفي بايد محاسبه شوند كه مهم      

 بنـدي بنـدي درونـي، رتبـه   مقابل و مشتريان بانك، براساس سيستم رتبه  هايبي، ابتدا بايد طرف   .آر.آي
هاي طراحي شـده در ايـن رويكـرد، احتمـال نكـول در هـر رتبـه اعتبـاري،           مطابق روش  ،شوند؛ سپس 

  .  خواهد كردثري در محاسبه وزن ريسكي ايفاؤمحاسبه شود؛ كه اين متغير، نقش م
هاي موزون به ريسك،  ريسكي مورد توجه در محاسبه دارايييرد بنياني، از بين اجزادر رويك

 خواهد شد و بقيه متغيرها، براساس رويكرد و روابط طراحي برآوردصرفاً احتمال نكول توسط بانك 
مقابل در رويكرد پيشرفته،  در طرف. شده، محاسبه خواهند شد يا مقادير ثابت عنوان شده در اين روش

 و 5، زيان در صورت نكول4كول نمواجه باخطرپذيري احتمال نكول، ( ريسكي مورد نياز ي اجزاتمام
ها در حال حاضر، با توجه به آن كه بسياري از بانك. توسط بانك محاسبه خواهند شد) 6ثرؤسررسيد م

________________________________________________________ 
1. Foundation Approach 
2. Advanced Approach  

مقابل در انجام تعهدات مالي   ميزان احتمال قصور طرفنشان دهنده، (Probability of Default)احتمال نكول  . 3
  .است معيني ياش، در افق زمانريزي شدهبرنامه

ست كه در صورت مقابل ا آن مقدار از تعهدات طرفدهنده  نشان، (Exposure at Default) نكول مواجه با خطرپذيري . 4
  .نكول وي، به صورت تعهدات معوقه در خواهد آمد

 كه پس از نكول، از  است نكولمواجه با، بيانگر درصدي از خطرپذيري (Loss Given Default)زيان در صورت نكول  . 5
  .دهنده ريسك، بازيافت نخواهد شدها و ابزارهاي ديگر كاهشطريق حق تصرف وثيقه

 شده طرفريزي از انجام كل تعهدات برنامهپيشمانده ، حداكثر زمان ممكن باقي(Effective Maturity) ثرؤسررسيد م . 6
  .استمقابل 
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 آن است كه ؛ انتظار برنيستندكارگيري رويكرد پيشرفته برخوردار  بهبراياز امكانات تخصصي لازم 
   .ها، ملزم به استفاده از رويكرد استاندارد و يا رويكرد بنياني شوند بانكبيشتر

 هاي تجاريچرخهنامه سرمايه بال دو در تشديد نقش توافق. 4

هاي كاملاً متمايزي در بي، از روش.آر.با توجه به آن كه در هر يك از دو رويكرد استاندارد و آي
رود هر يك از اين رويكردها، اثرات كاملاً متفاوتي را در شود؛ انتظار مياده ميبندي اعتباري استفرتبه

   .بعد كلان به دنبال داشته باشند
  قانونيبندي مورد استفاده در محاسبه سرمايه معرفي رويكردهاي رتبه. 1. 4
  بندي درونيرويكرد رتبه. 1. 1. 4

بنـدي   رتبـه بـراي ها هايي است كه توسط بانك  روشها و    مدل دربرگيرنده تمام بندي دروني،   روش رتبه 
هاي مختلفي در طول    در اين روش، مدل   . شوندگرفته مي  كار همشتريان و ارزيابي ريسك اعتباري آنها ب      
بندي بيروني، برخوردار هاي رتبه كمتري نسبت به مدلپيشينهنيم قرن اخير مطرح شده و از اين رو از          

هـاي   مدل  و نظريهاي  هاي آماري، مدل  توان به تحليل مالي سنتي، مدل     ها مي از جمله اين مدل   . است
  .اشاره نمود) الگوريتم ژنتيك(مبتني بر شبكه عصبي 
شـود آنهـا    ها، براساس مطالعات انجام شده، ملاحظه مي      هاي موجود در اين مدل    با وجود تفاوت  

بندي دروني كه    در روش رتبه   واقعر   د .1دهندبندي، مورد توجه قرار مي    رويكرد كلي مشابهي را در رتبه     
 در ارزيـابي  مـدتي افق زماني كوتـاه    عموماً،شود معرفي مي2)تي.آي.پي( "زمان ازاي  نقطهدر " عنوان با

به اين مفهوم كه عموماً ميزان شايستگي اعتباري . گيردمقابل مورد توجه قرار مي ريسك اعتباري طرف
  .شودزيابي ميفرد در طول دوره زماني يك سال آتي ار

اين متغيرها در مقايسه با متغيرهاي     . ند متمركز متغيرهاي كمَي ها بيشتر بر     اين مدل  ،همچنين
 شـديدتري   واكـنش  و با تغيير در شرايط اقتصادي،        شتهگي بيشتري به شرايط اقتصادي دا     كيفي، وابست 

ان به اطلاعات حسابداري و     توها مي از جمله متغيرهاي كمي مورد استفاده در اين مدل        . دهندنشان مي 

________________________________________________________ 
  . رجوع شودAltman. (1968), Altman et al. (1998), Altman. (2000) & Back et.al. (1996) . تر به مطالعه دقيقبراي . 1

2. Point- in- Time. (PIT). 
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 كـه   بودهها  هاي مالي بنگاه  اطلاعات حسابداري، عموماً مشتمل بر صورت     . هاي بازاري اشاره نمود   قيمت
 استبهادار و سهام     هاي بازاري نيز شامل قيمت اوراق     قيمت. شوندروز مي در فواصل زماني يك ساله به     

  .شوندروز ميبه) روزانه(سرعت دليل مبادله روزانه در بازار، عموماً به  كه به
هاي اعتبـاري   رود با تغيير در شرايط اقتصادي، رتبه      ، انتظار مي  دو ويژگي اين  از اين رو براساس     

هـاي اعتبـاري در ايـن رويكـرد         البته شدت رفتار همـسوي چرخـه رتبـه        . سرعت تغيير يابند   حاصله به 
. هـاي بـازاري دارد     حـسابداري يـا قيمـت       مدل بـه اطلاعـات     يبندي، بستگي زيادي به ميزان اتكا     رتبه

 از  پـيش تواننـد   نگر بودن، حتي مي   سريع به شرايط اقتصادي و آينده      واكنشدليل   هاي بازاري به  قيمت
دليل تغيير    اما اطلاعات حسابداري به    ؛شوندمنجر  تغيير در شرايط اقتصادي، به تغيير در رتبه اعتباري          

هاي اعتبـاري حاصـل از       شرايط اقتصادي برخوردار بوده و رتبه      سالانه، از چسبندگي نسبت به تغيير در      
هـاي منـتج از اطلاعـات بـازاري،         آنها نيز از شدت رفتار همسوي چرخـه كمتـري در مقايـسه بـا رتبـه                

  .برخوردار خواهند بود
كيـد بـر دو   أهاي درونـي، بـا ت   رتبهبرآوردتي در   .آي.بندي پي از اين رو در مجموع، رويكرد رتبه      

بينـي  هايي را شكل خواهد داد كه از درجه اندكي از ثبـات و قـدرت بـالاي پـيش        ، رتبه اد شده يويژگي  
  .احتمال نكول برخوردارند

  بندي بيرونيرويكرد رتبه. 2. 1. 4
بنـدي، از اوايـل قـرن بيـستم، بـا توجـه بـه نيـاز                 سسات رتبه ؤشده توسط م   بندي بيروني محاسبه  رتبه

بهـادار مـورد     تر و معياري مـستقل در ارزيـابي ريـسك ناشـران اوراق            گذاران به اطلاعات شفاف   سرمايه
 در طول"بندي رتبه عنوان روش بابندي بيروني كه در ادبيات عموماً     در فرآيند رتبه  . استفاده قرار گرفت  

دهي كيفيت اعتباري مـشتري      شود، ابتدا تمامي اطلاعاتي كه در شكل       ناميده مي  1)سي.تي.تي ("چرخه
شونده، در يـك گـروه يـا رتبـه           بنديسپس رتبه . شونديت خاصي برخوردارند، ارزيابي مي    از نقش و اهم   

شوندگان، در نظر گرفتـه     بندياي از رتبه  هر رتبه اعتباري نيز به صورت مجموعه      . گيرداعتباري قرار مي  

________________________________________________________ 
1. Through- the-Cycle. (TTC).  
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 1قـال انت و از احتمال نكول مشابه و احتمـال  بودهشود كه فرض شده از نظر ريسك اعتباري، همگن   مي
هـاي فـردي    از ايـن رو در ايـن مرحلـه، از تمـامي ويژگـي             . مشابه از يك رتبه به رتبه ديگر برخوردارند       

 انتقـال  و احتمـال     به، در يك افق زماني    در مرحله بعد، احتمال نكول هر رت      . شودنظر مي  مشتري، صرف 
  . شوندهاي اعتباري در همان افق زماني، محاسبه ميبين رتبه

هاي خـصوصي، در مالكيـت كامـل        عنوان مدل سسات، به ؤبندي اين م  هاي رتبه از آنجا كه مدل   
از ايـن رو    . نيـست بنـدي آنهـا در دسـترس         اطلاعات كامل و مستندي در مورد روش رتبه        هستند،آنها  
، بـر   پـژوهش بندي انجام شده در ايـن       بندي آنها، براساس مطالعه و جمع     منظور آشنايي با روش رتبه    به

اطلاعات گسسته موجود در    ديگر   و   2سساتؤعات كلي و پراكنده ارائه شده توسط اين م        پايه برخي اطلا  
  . نماييمهاي بيروني معرفي ميبنديعنوان ويژگي رتبه، موارد زير را به3مطالعات تجربي

  مدت   افق زماني بلند•
كنند و با توجه    اده مي استف)  پنج سال  تاسه  (مدت  بندي، از افق زماني بلند    سسات در رتبه  ؤعموماً اين م  

بينـي  مـدت، بـه پـيش     شونده و كيفيت اعتباري آتي وي در اين افق بلند         بنديبه موقعيت اعتباري رتبه   
مـدت،  گذاران بـه افـق زمـاني بلنـد        دليل توجه سرمايه   تواند به پردازند كه اين امر مي    رتبه اعتباري مي  
 متغيرهـا در فرآينـد      اي چرخهمدت، از نوسانات    آنها با در نظر گرفتن افق زماني بلند       . حاصل شده باشد  

شـود،   عنـوان مـي  "چرخـه در طول "عبارت  ويژگي كه عموماً در قالب اين. نمايندبندي اجتناب مي رتبه
بندي دروني قرار دارد كه بـا توجـه بـه            در روش رتبه   "اي از زمان  در نقطه " راهبرددقيقاً در نقطه مقابل     

شـونده  بنـدي  كيفيت اعتباري رتبـه    اي چرخهاي به نوسانات    ، توجه ويژه  مدت يك ساله  افق زماني كوتاه  
 تجاري، رتبه اعتباري بيروني در مقايسه با رتبه دروني، نوسـان   چرخهاز اين رو در طول يك       . نمايندمي

  .كمتري خواهد داشت

________________________________________________________ 
1. Migration 

   . مراجعه شودBohn & Crosbie. (2003). مطالعه بيشتر در اين زمينه بهبراي . 2
  :توان به موارد زير اشاره نموداز جمله اين مطالعات مي . 3

Altman & Rijken. (2004, 2005), Esterlla. (2000), Keiber & Löffler. (2004), Löffler. (2004a, 2004b, 2005),    
Posch. (2006). 
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    سناريوي استرس •
مـاي كيفيـت اعتبـاري    بنـدي خـود را براسـاس دورن   سسات در قالـب سـناريوي اسـترس، رتبـه    ؤاين م 
ايـن  . دهنـد مدت، شـكل مـي    شونده، در حالت وقوع بدترين شرايط ممكن در افق زماني بلند          بنديرتبه

بنـدي بيرونـي در     مدت در روش رتبـه    عنوان زيربخشي از نحوه اعمال افق زماني بلند        سناريو كه خود به   
  .  برخوردار استاي ويژهت سي، از اهمي.تي.عنوان جزئي از رويكرد تيشود؛ بهنظر گرفته مي

شونده منوط به وقوع شرايط     بنديبندي، احتمال نكول رتبه   سسات رتبه ؤدليل آن كه م    از اين رو، به   
 صرفاً در صورت وقوع شرايط استرس، رتبـه         ،دهندبندي اعتباري مورد توجه قرار مي     استرس را در رتبه   

اي را در نظـر     گيرنـده  قـرض  1 كَـري و هريكـي     در ايـن راسـتا،    . بيروني با رتبه دروني برابر خواهـد شـد        
هـاي  چرخهدر طول   . بندي شده است  بندي اعتباري، رتبه  سسه رتبه ؤگيرند كه توسط بانك و يك م      مي

در .  ثابـت خواهـد بـود       در حالي كه رتبه بيرونـي      ،شودتجاري، رتبه دروني با نوسان شديدي مواجه مي       
حـال  . ، احتمال نكول در هر دو رتبه برابر خواهد شد         شرايط ركودي نيز با واقع شدن سناريوي استرس       

سـسه  ؤ م،دليل عدم كفايت سناريوي استرس در نظـر گرفتـه شـده          به ،تر شود اگر شرايط ركودي وخيم   
 رتبـه  ،از ايـن رو .  تغيير سناريوي استرس خواهد شـد در واقع  و   بندي ملزم به تعديل رتبه اعتباري     رتبه

هاي درونـي، ديرتـر بـه تغييـر در شـرايط           سسات در مقايسه با رتبه    ؤشده توسط اين م    اعتباري محاسبه 
  .دهندنشان مي واكنشاقتصادي 

  2انتقال  سياست •
نـشان   ،در واقـع   ،شـود  نمايش داده مـي    3انتقالبندي كه توسط ماتريس     سسات رتبه ؤ م انتقالسياست  
توجه بـه ايـن     . بندي است تبه، در طول افق زماني ر     ديگر يها از يك رتبه به رتبه     انتقال احتمال   دهنده

هـا، از    در هـر يـك از رتبـه        پيـشين هاي اعتبـاري در مقـادير       نكته ضروري است كه احتمال ثبات رتبه      
هاي بيروني را نمايش    له كه چسبندگي بالاي رتبه    أاين مس . هاي ديگر بالاتر است    به رتبه  انتقالاحتمال  

________________________________________________________ 
1. Carey, M. & Hrycay, M. (2001).  
2. Migration Policy 
3. Migration Matrix  
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 عنـوان   2بنـدي  اجتنـاب از جهـش رتبـه       راهبرد  يا 1 احتياطي انتقالدهد؛ در ادبيات، توسط سياست       مي
شـدن رتبـه بـراي مـدت كوتـاهي پـس از              در اين راستا، صرفاً در صورتي كه احتمال معكوس        . شودمي
 پيـشين بندي مجدد و تجديد نظر در رتبه اعتباري سسات به رتبه ؤبندي وجود نداشته باشد، اين م     رتبه
  . پردازندمي

 و نـسبت  4، دو پـارامتر آسـتانه  3ر اين سياست، آلـتمن و ريجكـن  سازي و تشريح بهت منظور مدل  به
عنـوان   پـارامتر آسـتانه، بـه     . كننـد  معرفـي مـي    انتقـال دهنده سياست   عنوان پارامترهاي شكل   را به  5تعديل

شود كه در آن محدوده، با وجود تغيير در كيفيت اعتبـاري            اي از كيفيت اعتباري در نظر گرفته مي       محدوده
شدن رتبه در اين محدوده و        چون احتمال معكوس   ،پذيردده، تغييري در رتبه وي صورت نمي      شونبنديرتبه

شدن رتبـه را در ايـن محـدوده از           اين پارامتر، احتمال بالا بودن معكوس     .  بالا ست  پيشينبازگشت به رتبه    
تبـاري، در صـورت   پارامتر نسبت تعديل نيز بيانگر مقدار تعديل در رتبه اع . دهدكيفيت اعتباري، نمايش مي   

بـه ايـن مفهـوم كـه     . اسـت  ـ  پيشين پس از خروج از آستانه رتبه   ـ از رتبه فعلي به رتبه جديدانتقالوقوع 
 انتقـال دليـل اعمـال سياسـت        از اين رو به   . شودشونده اعمال مي  بنديدرصدي تعديل در رتبه اعتباري رتبه     

و در  ) پـارامتر آسـتانه   (شـود    رتبه اعتباري حاصل نمي    احتياطي، با تغيير در شرايط اقتصادي الزاماً تغيير در        
  ).نسبت تعديل(شود صورت اعمال تغيير، تعديل كامل در رتبه اعمال نمي

   اطلاعات در دسترس تمام  استفاده از •
ي    اطلاعـات كَ   شـامل شـونده،   بنـدي بندي بيروني، از كليه اطلاعات در دسترس رتبه       در رتبه  اطلاعـات  (مـ

    و موقعيـت شـركت در صـنعت مربـوط و            بيـانگر وضـعيت اقتـصاد       متغيرهـاي كـلانِ    ري،بازاري، حسابدا 
اعتباري در دسـترس    ديگر  هاي  كيفيت مديريت، بازاريابي و شهرت شركت، رتبه      (، و اطلاعات كيفي     )غيره

بنـدي بيرونـي در     از ايـن رو روش رتبـه      . شـود ، استفاده مـي   )موارد ديگر از ابعاد مختلف فعاليت شركت و       

________________________________________________________ 
1. Prudent Migration Policy 

واسـطه     بيانگر اجتناب از تغيير شديد رتبه به(Avoiding Rating Bounce)بندي  استراتژي اجتناب از جهش رتبه.  2
  .شونده است بندي باري رتبهتغيير در موقعيت اعت

3. Altman, E. I. & Rijken, H. A. (2004).  
4. Threshold  
5. Adjustment Fraction 
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در . پـردازد شـونده مـي   بنـدي تر به ارزيابي رتبه   بندي دروني، با رويكردي گسترده    هاي رتبه يسه با روش  مقا
سسات در گستره اطلاعات مورد بررسي، تا حدودي بيانگر مزيت آنها در امكـان      ؤپذيري اين م  ، انعطاف واقع

 و   ـ  بـزرگ  ووچـك، متوسـط  ، ك دولتي، خصوصي، سهامي  ـهاي مختلف براي انواع ناشرانبنديارائه رتبه
دليل حساسيت كمتر اطلاعات كيفي به شرايط اقتـصادي در مقايـسه     از اين رو به.1استبهادار  انواع اوراق

ي شـكل                  ها نسبت به رتبه   با اطلاعات كمي، اين رتبه     هاي دروني كـه بـا تمركـز شـديد بـر اطلاعـات كمـ
  .شان خواهند داد كمتري به تغيير در شرايط اقتصادي نواكنشگيرند، مي

هاي دروني،  هاي بيروني در مقايسه با رتبه     ، رتبه ياد شده ترتيب، با توجه به چهار ويژگي        اين به
شـونده و   بنـدي بيني كمتر احتمـال نكـول رتبـه       هاي اعتباري، قدرت پيش   از ثبات به نسبت بالاي رتبه     

سـسات  ؤ م از آنجا كـه   .ندرخوردارشونده ب بنديهاي اعتباري يك رتبه   همبستگي سريالي مثبت بين رتبه    
هـاي  تـري را در مقايـسه بـا روش        مدتهاي اعتباري، نه تنها افق زماني بلند      بندي در محاسبه رتبه   رتبه
، از تعـديل    انتقالدليل استفاده از سناريوي استرس و سياست          بلكه به  ،گيرندكار مي بندي دروني به  رتبه

نماينـد كـه ايـن      موقتي در شـرايط اقتـصادي، اجتنـاب مـي         ها به واسطه تغييرات آني و       سريع در رتبه  
  . نمايند ميي بيروني ايفاهاي اعتبارسزايي در ثبات نسبتاً بالاي رتبهها، نقش بهراهبرد

بندي، كه در مقايسه هاي نكول حاصل از اين روش رتبه    بيني كمتر احتمال   قدرت پيش  مورددر  
پـردازد  شـونده مـي   بنـدي ه نمايش واقعي احتمال نكول رتبه     بندي دروني، حتي با وقفه ب     با رويكرد رتبه  

سسات در مقايسه با افق زماني بلندمدت و        ؤ احتياطي اين م   انتقالتوان نقش زيادتري براي سياست      مي
  .  استرس قائل شديسناريو

هـاي  ، همبـستگي سـريالي مثبتـي بـين رتبـه          انتقالسسات با اعمال سياست     ؤ اين م  ،همچنين
از اين رو، برخي اين ويژگي . شونده در طول زمان به وجود خواهند آوردبنديده به رتبه  اعتباري اعطا ش  

 آنهـا  پيـشين هـا براسـاس رونـد    بيني تغييرات بعدي در رتبه  هاي بيروني را به صورت قابليت پيش      رتبه
  . كنندعنوان مي
  

________________________________________________________ 
1. Wehrspohn, U. (2002).  
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 بندي بيروني و درونيعلت تفاوت موجود بين دو رويكرد رتبه. 2. 4

شـده توسـط خـود، بـه      هـاي اعتبـاري محاسـبه   بنـدي بـا اسـتفاده از رتبـه    سـسات رتبـه  ؤ كه م  از آنجا 
دهنـدگان و  عنوان طـرف خنثـي در معاملـه بـين قـرض       و بهپردازند  نميگذاري در بازار سرمايه     سرمايه
 از  هـستند هاي اعتبـاري    كننده رتبه ها كه خود مصرف    نسبت به بانك   ،كنندگيرندگان، فعاليت مي  قرض

دهنـدگان و    نياز قرض  در بيشتر موارد  آنها  ،  واقعدر  . بندي اعتباري برخوردارند  اختار متفاوتي در رتبه   س
 كه به ايـن ترتيـب،       ،سازندگيرندگان در نوع رتبه اعتباري مورد نياز را برآورده مي         تا حدودي نياز قرض   

  . ها خواهند شدبندي متفاوتي نسبت به بانكملزم به انتخاب شيوه رتبه
بنـدي اعتبـاري     نيازهاي دروني خود، بـه رتبـه       به منظور پاسخگويي به   ها  مقابل، بانك  در طرف 

ها در مديريت پرتفوي و نوع خطوط تجاري فعـال           در اين راستا، حوزه كاربرد رتبه      .پردازندمشتريان مي 
ثال بانكي كـه    براي م . بندي اعتباري برخوردار خواهد بود    در بانك، از نقش مهمي در انتخاب شيوه رتبه        

 از نظـر ويژگـي و دقـت    -هاي بزرگ متمركز است، مدل متمـايزي را  فعاليتش بر اعتباردهي به شركت  
هـايي بـا انـدازه       در مقايسه با بانكي به كار خواهد گرفت كه بيشتر به اعتباردهي به شركت              -بنديرتبه

هـا، اسـتفاده از     ي دروني بانـك   بندهاي رتبه با اين وجود، ويژگي بارز مدل     . پردازدمتوسط مي  و   كوچك
هـا بـه ارزيـابي ريـسك         تمايل بانـك   مورددر  . مدت است تي، با تكيه بر افق زماني كوتاه      .آي.رويكرد پي 

هاي درونـي انجـام شـده       بنديمدت، ضروري است به كاربرد رتبه     مقابل در افق كوتاه   هاياعتباري طرف 
  .1ها به شرح زير، توجه نمودتوسط بانك

  . دهنده زيان انتظاري بانك در يك سال آتيهاي اعتباري در تنظيم ذخاير پوشش رتبهاستفاده از - 
 .يك ساله بودن سال مالي و بررسي سود به صورت سالانه - 

 . هامدت فرآيند پايش ريسك اعتباري معطوف به عمليات بانكافق زماني كوتاه - 

  .ها توسط ناظرانارزيابي سالانه موقعيت ريسك بانك - 
سـي توسـط   .تـي .هاي بيرونـي و اتخـاذ رويكـرد تـي     قابل، در بررسي علت ثبات رتبه     م در طرف 

________________________________________________________ 
  . رجوع نمودTreacy & Carey. (2000) .توان به مقاله مطالعه بيشتر در اين زمينه، ميبراي.  1
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توان به هزينه معاملاتي و عدم تقارن اطلاعـاتي         ، مي 1اساس مطالعه كيبر و لُفلر     بندي، بر سسات رتبه ؤم
 ميسر  ، انجام معامله در بازار سرمايه بدون تقبل هزينه معاملاتي         واقعدر  . گذاران اشاره نمود  بين سرمايه 

هـاي بيرونـي    روز و رتبـه   هاي بـه  گذاران تا حدودي بين رتبه    ها، سرمايه  اين هزينه   وجود به علت . نيست
تواننـد همچنـان ثابـت    كه با وجود تغيير موقعيت اعتباري، مـي      (بندي  سسات رتبه ؤانجام شده توسط م   

مايه، برخـي از خريـداران      البته در شرايطي كه مقررات نظارتي بازار سـر        . تفاوت خواهند شد  ، بي )باشند
بهادار با رتبه اعتباري خاصي منع نمايـد و          بهادار را نيز از نگهداري و خريد و فروش اوراق          نهادي اوراق 

 هزينـه مقرراتـي حاصـله، بـر         ،اي زيادي بر نگهداري اين اوراق در پرتفوي وضع نمايـد          يا هزينه سرمايه  
هاي بيروني سوق خواهـد     گذار را به استفاده از رتبه      و تمايل سرمايه   شده اضافه   پيشينهزينه معاملاتي   

هـاي بيرونـي و درونـي،    گذار بـين رتبـه  تفاوتي سرمايه، بيواقعدر  . داد كه از ثبات بيشتري برخوردارند     
  . شودثبات ميهاي باگذار به سمت رتبهتبديل به رجحان سرمايه

ات بيانگر تغييرات اندك در احتمـال       هاي معاملاتي، اطلاع   در صورت وجود هزينه    ، ديگر  بيان به
منجـر   زيرا اين اطلاعات به تغيير تركيب پرتفـوي آنهـا            ،ارزش خواهد بود  گذاران بي نكول، براي سرمايه  

 كـاهش   ،هـاي معـاملاتي    مزيت ناشي از اطلاعات كامل، در صورت وجود هزينـه          ، بنابراين .2نخواهد شد 
تـري نيـز در      و مقـررات سـفت و سـخت        فتهافزايش يا هاي معاملاتي بيشتر    و هرچه هزينه   خواهد يافت 

گـذاران نهـادي وضـع شـود، بـر مطلوبيـت            بهادار و تركيب پرتفوي سرمايه     زمينه خريد و فروش اوراق    
 ـهاي اعتباري با ثبات نسبي بالارتبه  ـبندسسات رتبهؤ منتشره توسط م  بـه ايـن   .  افزوده خواهد شدي 

 ايـن  ،رونـد شـمار مـي  بندي بهسسات رتبهؤترين مشتري م  ي، مهم گذاران نهاد ترتيب از آنجا كه سرمايه    
هاي اعتباري با ثبـات بـالا    ارائه رتبهراهبردنمودن مطلوبيت مشتري خود،    سسات در راستاي حداكثر   ؤم

________________________________________________________ 
1. Keiber, K. L. & Löffler, G. (2004).  

گذار را در مقايسه با تواند مطلوبيت انتظاري سرمايه ميهاي معاملاتي ديگر، تعديل پرتفوي با وجود اين هزينهبيانبه  . 2
واسطه مقررات ثبات، بهبندي بي، سيستم رتبهواقعدر . برخورداري از پرتفوي با ريسك بالا، به مقدار بيشتري كاهش دهد

هاي معاملاتي زيادتري را بر آنها تحميل خواهد م به انجام معاملات بيشتري نموده و هزينهگذاران را ملزنظارتي، سرمايه
، به مقدار زيادي خواهد هستندهاي بيروني گذاران نهادي كه مشتريان اصلي رتبهكه در كل، از مطلوبيت سرمايه نمود

  . مراجعه شودLöffler. (2004 a). مطالعه بيشتر بهبراي. كاست
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  . كنندرا دنبال مي
 در صـورت دسترسـي       كـه   اسـت  گفتنـي گـذاران،   در مورد نقش عدم تقارن اطلاعاتي بين سـرمايه        

بندي عرضه شده به گذاران به اطلاعات اعتباري يك ناشر، اطلاعات مربوط به رتبه  از سرمايه خصوصي برخي   
 كـه    را گذارانيبندي بيروني، مطلوبيت سرمايه    اين رتبه  واقع،در  . عموم، از دو اثر متضاد برخوردار خواهد شد       

گذاران مطلع را تي سرمايهمقابل، مزيت اطلاعا و در طرف به اطلاعات خصوصي دسترسي ندارند افزايش داده
بنـدي كـه بـه تغييـرات        سسات رتبه ؤبندي طراحي شده توسط م    از اين رو سياست رتبه    . كاهش خواهد داد  

تواند بهينه باشـد؛ بـه ايـن مفهـوم كـه متوسـط              دهد، مي نشان نمي  واكنش اندك در شرايط اعتباري ناشر    
  . ساختگذاران مطلع و غيرمطلع را حداكثر خواهد مطلوبيت سرمايه

بنـدي انجـام    گذاران در تصميم رتبـه    هاي مختلف سرمايه   نقش مهم گروه   موردبراين، در   افزون  
سـسات وزن   ؤكنند كـه ايـن م     له نيز اشاره مي   أبندي، كيبر و لُفلر به اين مس      سسات رتبه ؤشده توسط م  

 ـگذاران، در تابع هدف خود سرمايهتماميكساني را براي   ـبنديرويكرد رتبه مبتني بر انتخاب شيوه و     
بندي، اطلاعات اعتبـاري خُـرد و       سسات رتبه ؤاين مطلب بيانگر اين نكته است كه م       . گيرنددر نظر نمي  

گذاران نقش بيـشتري   از اين رو، اين گروه از سرمايه      . فروشندگذاران مي ريز را به گروه خاصي از سرمايه      
را بـراي    سـي .تـي .بندي تي نتخاب سيستم رتبه  بندي ايفا نموده و در كل، ا      سسات رتبه ؤدر تابع هدف م   

هـاي اعتبـاري، نـه تنهـا متوسـط      به اين ترتيـب، ثبـات نـسبي رتبـه       . سازندسسات سودمند مي  ؤاين م 
  .سازدبندي را نيز حداكثر ميسسه رتبهؤ بلكه سود م،گذاران فعال در بازار سرمايهتماممطلوبيت 

هاي معاملاتي، از نقش ايـن عامـل        كاهش هزينه هاي پديد آمده در بازارهاي مالي و        با پيشرفت 
 و  1هـا انـداز رتبـه   اند با ارائـه چـشم     سسات كاسته شده و آنها نيز سعي نموده       ؤبندي اين م  در شيوه رتبه  

گذاران تي سوق پيدا كرده و انتظار سرمايه.آي.، تا حدودي به سمت رويكرد پي 2هاهايي در رتبه  بازنگري
بنـدي   در نهايـت همچنـان روش رتبـه        ،بـا ايـن وجـود     . مين نماينـد  أري را ت  بودن رتبه اعتبا   موقع در به 

________________________________________________________ 
1. Rating Outlooks 
2. Rating Reviews  



  
  ... تشديد يا   از بال يك به  بال دو،انتقال

  
111  

 اطلاعات در دسترس، تكيه بـر سـناريوي         تماممدت، استفاده از    سي، با تمركز بر افق زماني بلند      .تي.تي
  .1كنند احتياطي را دنبال ميانتقالاسترس و اعمال سياست 

  يط نامناسب اقتصادي توانايي بالقوه مقررات بال دو در تشديد شرا.3. 4
بـر شـرايط ركـودي       ،توانايي بالقوه مقررات بال دو در تشديد شـرايط نامناسـب اقتـصادي             براي ارزيابي 

تـصوير خـواهيم     نامه سرمايه بال دو را در تشديد شرايط ركـودي بـه            و توانايي بالقوه توافق    شدهمتمركز
 منـتج از ايـن      قـانوني  نسبت سرمايه    اي چرخهبايد در گام نخست، به بررسي رفتار        از اين رو مي   . كشيد
هاي مـوزون بـه   بي معرفي شده در تنظيم دارايي.آر. هر يك از رويكردهاي استاندارد و آي    درنامه،  توافق

متفـاوتي در    يهـا هاي اعتباري با ويژگي   از آنجا كه در هر يك از اين رويكردها از رتبه          . ريسك بپردازيم 
 محاسبه شده نيز از     قانوني انتظار بر آن است كه سرمايه        بنابراين شودمحاسبه وزن ريسكي استفاده مي    

بنـدي درونـي مـورد      تـي در سيـستم رتبـه      .آي. چون رويكرد پي   واقع،در  . رفتار متفاوتي برخوردار باشد   
رود در هر يك از رويكردهـاي بنيـاني يـا پيـشرفته مـورد اسـتفاده در               انتظار مي  ،گيرداستفاده قرار مي  

سـسات  ؤسي م .تي.بندي تي مقابل رويكرد استاندارد كه مبتني بر روش رتبه        ، در طرف  بي.آر.رويكرد آي 
  . هاي تجاري حاصل شودچرخه در طول قانونيبندي بيروني است، رفتار متفاوتي از سرمايه رتبه

تي بر وضعيت فعلي اطلاعات كمي و   .آي.دليل توجه رويكرد پي   براي مثال در شرايط ركودي، به     
 بنابراين،  و كاهش يافتهبه شدتشوندگان بنديمدت، رتبه اعتباري رتبه افق زماني كوتاهندر نظر گرفت  

يابد و با افزايش مقـدار  ها، افزايش مي احتمال نكول و وزن ريسكي در نظر گرفته شده براي خطرپذيري          
 خـود   قـانوني  بي، ملزم به افزايش شديد سرمايه     .آر.هاي موزون به ريسك، بانك كاربر رويكرد آي       دارايي

هـاي  مقابل، در صورت استفاده بانك از رويكرد استاندارد و رتبه          در طرف . در شرايط ركودي خواهد شد    
هـاي خـاص روش    دليـل ويژگـي    بـه  ،بنـدي سـي در رتبـه    .تـي .كارگيري ضمني رويكرد تـي    بيروني و به  

________________________________________________________ 
سي انجام شده توسط .تي.بندي تي، حتي در صورت تعديل رتبه.Altman & Rijken. (2006)براساس مطالعه  . 1
بندي در دسترس، از ويژگي  رتبهبار ديگرها، هايي در رتبهها و بازنگريانداز رتبهوسيله چشمبندي، بهسسات رتبهؤم

بندي، صرفاً ويژگي سسات رتبهؤ ارائه اين اطلاعات اضافه توسط م،بنابراين.  برخوردار خواهد بود ـتر اما معتدل ـسي.تي.تي
كند و به تغيير رويكرد سسات اضافه ميؤشده توسط اين مهاي اعتباري با ثبات بالاي محاسبهموقع بودن را به رتبهبه

  .تي منجر نخواهد شد.آي.سي به پي.تي.بندي آنها از تيرتبه
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 مقايـسه بـا روش      شـوندگان در  بنـدي  رتبـه اعتبـاري رتبـه      ،سـسات ؤبندي مورد استفاده در اين م     رتبه
 مخرج نـسبت    در نتيجه، ها و   تي، از ثبات نسبي برخوردار خواهد بود و وزن ريسكي خطرپذيري          .آي.پي

 مـورد   قـانوني  و ضرورت افزايش اندكي نيز در سـرمايه          هكفايت سرمايه، صرفاً مقدار اندكي افزايش يافت      
  .نياز در شرايط ركودي، حاصل خواهد شد

مجمـوع سـرمايه     (قـانوني  شرايط اقتصادي، صورت نـسبت سـرمايه         مقابل با تغيير در    در طرف 
در چنـين شـرايط   . ها، دستخوش تغييراتـي خواهـد شـد      دليل سوخت وام   نيز به ) درجه يك و درجه دو    

 وام اقدام نموده بودند، ملزم به       دريافتمقابل بانك كه به      هاياقتصادي نامناسبي، تعداد زيادي از طرف     
هـاي اعطـايي، مقـدار سـود بانـك و ارزش       سـوخت وام در نتيجـه زايش نكول و   با اف . نكول خواهند شد  

نظـر از    از اين رو با كاهش اين متغيـر، صـرف         .  بانك با كاهش شديدي مواجه خواهد شد       قانونيسرمايه  
 ،هاي موزون به ريـسك كارگرفته شده توسط بانك در محاسبه داراييبندي و رويكرد به  نوع رويكرد رتبه  
 حاصـله، بـه مقـدار       واكـنش البته مقدار   . ها كاهش خواهد يافت    بانك تمام قانونيرمايه  صورت نسبت س  

  .مقابل با ريسك بالا، بستگي خواهد داشت هايتمركز پرتفوي بانك در طرف
بنـدي و  ترتيب در كل به علت كاهش صـورت نـسبت سـرمايه در هـر دو رويكـرد رتبـه            اين به

 رويكـرد   بنـابراين وـ تـي   .آي.بنـدي پـي   در رويكـرد رتبـه  ونيقـان  سرمايه  نسبتافزايش بيشتر مخرجِ
رود  مـي  انتظـار  ـ  استانداردرويكردو بنابراين  ـسي  .تي.بندي تي رتبه  در مقايسه با رويكردـ بي.آر.آي

  . بيشتر كاهش يابدبندد،  را به كار ميبي.آر. رويكرد آيي كه در بانكقانونينسبت سرمايه 
گـذاران از    بـانكي و سـپرده     نظـام تنظيم مقررات سـرمايه، حفـظ سـلامت         حال از آنجا كه هدف از       

منظـور    بال دو در شرايط ركودي، به      قانونيرود قيد سرمايه     انتظار مي  ،استهاي وارده به اين سيستم      شوك
ها، نه تنهـا     اين محدوديت   واقع، در. دهي بانك پديد آورد   هايي را در تصميم وام     بانكي، محدوديت  نظامحفظ  

بنـابراين در  . گيرندانداز اين متغير، شكل مي بلكه براساس چشم  ،اساس موقعيت فعلي نسبت سرمايه بانك     بر
انداز رونق، پس از مدت زمان طـولاني ممكـن اسـت حاصـل شـود؛                شرايط ركودي، از آنجا كه عموماً چشم      

مقابـل و افـزايش      هـاي رفواسطه افزايش ريسك اعتباري ط ـ     هاي بعد نيز، به   رود در دوره  بنابراين انتظار مي  
 بلكـه   ،هاي مندرج در مخـرج نـسبت كفايـت سـرمايه          هاي نكول شده، نه تنها وزن ريسكي دارايي       حجم وام 



  
  ... تشديد يا   از بال يك به  بال دو،انتقال

  
113  

از اين رو چـون در شـرايط ركـودي، افـزايش سـرمايه و بهبـود                 .  كاهش يابد  بار ديگر صورت اين نسبت نيز     
جيح خواهند داد بـا كـاهش مخـرج نـسبت           ها تر  بانك ،هزينه است موقعيت صورت نسبت كفايت سرمايه پر     

 موقعيت سرمايه خود    ،دهي ميسر است  كفايت سرمايه كه در شرايط ركودي صرفاً از طريق كاهش حجم وام           
  . هاي موزون به ريسك، بهبود بخشندرا در مقايسه با حجم كل دارايي

 ـ .آر.از اين رو در چنين شرايطي، چون نـسبت سـرمايه بانـك كـاربر رويكـرد آي               ا كـاهش  بـي ب
دهي در اين بانك در مقايسه با بانك كاربر رويكـرد            كاهش شديد فعاليت وام    ،شديدي مواجه شده است   

دليـل عـدم   نامه سـرمايه بـال يـك، بـه       توافقدر    اين در حالي است كه     .1نيستاستاندارد، دور از انتظار     
متري در تصميم عرضه حساسيت وزن ريسكي به رتبه اعتباري و بنابراين به شرايط اقتصادي، كاهش ك       

 مقررات سرمايه بال يك، در شرايط ركودي صرفاً صورت نسبت سرمايه            واقعدر  . آمدوام بانكي پديد مي   
  .شد مخرج اين قيد بر بانك وضع نميسوييافت و محدوديتي از  كاهش ميقانوني

دو،  مقـررات بـال      دردهـي بـانكي در شـرايط ركـودي،          ترتيب، كاهش شديد فعاليت وام     اين به
سي، .تي.هاي كاربر رويكرد تي   تي در مقايسه با بانك    .آي.بندي پي هاي كاربر رويكرد رتبه   ويژه در بانك  به

از ايـن   . تواند به مقدار بيشتري بر عمق ركود حاصله بيفزايـد         و همچنين نسبت به مقررات بال يك، مي       
 ريـسك، هرچنـد      بـر   سرمايه كيد بيشتر بر حساسيت مقررات    أ بانكي در ت   نظامرو هدف مقامات ناظر بر      

هـاي اقتـصادي    اما در نهايت، بر عمق شـوك ،هاي مالي پديد آورد ها را از بحران   تواند مصونيت بانك  مي
بـي  .آر.رويكـرد آي و بنابراين تي .آي.بندي پيكارگيري روش رتبه اين فرآيند در شرايط به    . خواهد افزود 

رويكـرد اسـتاندارد، از     و بنـابراين    سـي   .تي.بندي تي ، در مقايسه با روش رتبه     قانونيدر محاسبه سرمايه    
  .توانايي بيشتري در عمق بخشيدن به شرايط نامناسب اقتصادي برخوردار خواهد بود

________________________________________________________ 
 نه تنها امكان افزايش ،ها و ارزش سرمايه آنهاها و تضعيف موقعيت سرمايه بانك در شرايط ركودي، با نكول وامواقعدر  . 1

ها ترجيح خواهند داد  بانك،بنابراين.  بلكه اين فرآيند نيز پرهزينه خواهد بود،نيستراحتي فراهم ها بهسرمايه براي بانك
ه خود در سطحي مطلوب، به جاي افزايش صورت نسبت سرمايه، به كاهش مخرج اين جهت حفظ موقعيت نسبت سرماي

 در(ها به نسبت  از آنجا كه در شرايط ركودي با نامطلوب شدن شرايط اقتصادي، وزن ريسكي خطرپذيري.نسبت بپردازند
 دهيز طريق تعديل حجم وامها صرفاً ابانكبنابراين  ،افزايش خواهد يافت) بندي اعتباريهر يك از رويكردهاي رتبه

  . مورد نياز دست يابندقانونيتوانند به نسبت سرمايه مي
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بـراي مثـال    . توان به برخي مطالعات تجربي و نظري انجام شده نيـز اشـاره نمـود              در اين زمينه مي   
هـاي تجـاري و    وامقـانوني سازي شده سـرمايه  ات شبيهاطلاعبا اتكا به  1)2001(مطالعه كارپينتر و ديگران    

 اي چرخـه  اثـر    نشان دهنده اساس رويكرد استاندارد،     براي اقتصاد آمريكا و بر    ) خطرپذيري شركتي (صنعتي  
 بر اين عقيده است كه شـدت        2)2005(البته در اين زمينه ون ري       . است در مقايسه با بال يك       اندكيبالقوه  
بنـدي مـورد اسـتفاده    ثير رويكـرد رتبـه    أ در قالب رويكرد استاندارد تا حدودي تحت ت         بال دو  اي چرخهرفتار  

سي مورد استفاده . تي. بندي تيهاي رتبههاي موجود بين روش زيرا تفاوتاست،بندي اعتباري سسات رتبهؤم
ل دو اثرگـذار    دهي بانك كاربر با    رفتار وام  در نتيجه،  و   قانوني سرمايه   اي چرخهسسات، بر شدت رفتار     ؤاين م 

شـدن رفتـار     از اين رو به نظر وي برخلاف مطالعه كارپينتر و ديگران، امكان بـه تـصوير كـشيده                 . خواهد بود 
  .وجود دارد شديدتري در رويكرد استاندارد در مقايسه با بال يك اي چرخه

مـه  نا توافـق درتي .آي.سي و پي.تي.بندي تيهاي رتبهسازي روش نيز با مدل 3)2004(هيتفيلد  
بنـدي مـورد اسـتفاده در رويكـرد         هـاي مختلـف رتبـه      روش در قـانوني بال دو به بررسي رفتار سرمايه       

تـي و  .آي. رويكرد پيدر قانونيچرخه سرمايه  نتايج مطالعه وي بيانگر رفتار مخالف  . پردازدبي مي .آر.آي
 رفتار متفاوت سرمايه ،بنابراين. استسي .تي.بندي تي رويكرد رتبهدر قانوني خنثي سرمايه چرخهرفتار 
توانـد اثـرات متفـاوتي بـر        نامه بال دو مي   بندي اعتباري در توافق    هر يك از اين دو روش رتبه       در قانوني
شده هيتفيلـد،  سازي با تكميل مدل شبيه4)2007(البته وارسان يي  . هاي تجاري ايفا نمايد    چرخهرفتار  

سـي مـورد    .تـي .بندي تـي   رويكرد رتبه  براساسشده   تنظيم قانونياي را از سرمايه     رفتار همسوي چرخه  
  .كشدتصوير مي نامه سرمايه بال دو بهاستفاده در توافق

نامـه بـال دو بـر        در توافـق   قانوني سرمايه   اي چرخه در بررسي رفتار     5)2004(كشياپ و استين    
 كـه   پـيش عه  سي تمركز نموده و برخلاف دو مطال      .تي.تي و تي  .آي.بندي پي رويكرد بنياني و روش رتبه    

اي  در نمونه  قانونيسازي سرمايه    به شبيه  ، را مورد توجه قرار داده بودند      قانونيسازي سرمايه   صرفاً مدل 

________________________________________________________ 
1. Carpenter, S.B. & Whitesell, W. & Zakrajsvek, E. (2001).  
2. Van Roy, P. (2005).  
3. Heitfield, E. (2004).  
4. Varsanyi, Z. (2007).  
5. Kashyap, A.K. & Stein, J.C. (2004).  
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اي كه شـرايط نامناسـب اقتـصادي در آمريكـا و اروپـا               دوره ؛پردازند مي 2002-1998مشتمل بر دوره    
سازي شـده در     شبيه قانونيسرمايه  نتايج مطالعه آنها نيز بيانگر رفتار همسوي چرخه         . حاكم بوده است  

تـي در مقايـسه بـا روش        .آي.بندي پـي   كه شدت آن در روش رتبه      اي   گونه  به ،بندي است دو روش رتبه  
  .سي قابل ملاحظه است.تي.تي

 به فاصله چند سال پـس از اعمـال   90از اين رو تجربه بحران اعتباري پديد آمده در اوايل دهه            
انداز مشابهي را نيز از اعمال مقررات بال        تواند چشم ، مي 10هاي گروه   بال يك در كشور   مقررات سرمايه   

كه عمق بحران اعتبـاري در كـشورهاي برخـوردار از سيـستم مـديريت                اي   گونه بهدو به تصوير بكشد؛     
  .بي، بيشتر خواهد بود.آر.تر و كاربر رويكرد آيريسك پيشرفته

ل دو، صرفاً در صورت اتخاذ رويكردي بـين دو  رسد پس از اعمال مقررات با    از اين رو به نظر مي     
در كاهش احتمـال   (سي، همگرايي بين هدف مقامات مالي       .تي.تي و تي  .آي.بندي پي رويكرد حدي رتبه  

در ايـن شـرايط،     . ، حاصل شود  )در كنترل شرايط ركودي   (و هدف مقامات پولي     ) هاي مالي وقوع بحران 
، از امكان حفـظ قـدرت نـسبي         )بي.آر. رويكرد آي  در(بندي  كارگيري اين روش رتبه   تنها با به  ها نه بانك

، )در مقايـسه بـا رويكـرد اسـتاندارد    (اي هـاي سـرمايه   و تخفيـف قـانوني خود در تنظيم دقيق سـرمايه       
هـاي مـالي   برخوردار خواهند بود و اقتصاد در مقايسه با رويكـرد اسـتاندارد، بـه نحـو بهتـري از شـوك          

هـاي  كارگيري اين رويكرد، ايمن بودن اقتصاد از تـشديد شـوك          ت به  بلكه در صور   ،محفوظ خواهد ماند  
  .شداقتصادي محرز خواهد 

روزتر ريسك اعتباري در اين رويكرد، در مقايسه با رويكرد تر و به محاسبه دقيقواقعدر 
 و حفظ قانونيتر سرمايه تواند به تنظيم دقيق مي،بنديسسات رتبهؤسي مورد استفاده در م.تي.تي
 حساسيت كمتر اين رويكرد به تغيير در ،همچنين.  شودمنجرهاي مالي تر اقتصاد از شوكسبمنا

تي مورد استفاده .آي.هاي اعتباري در مقايسه با رويكرد پيشرايط اقتصادي و تعديل كندتر رتبه
ايط  به تغيير در شردهي بانكي تصميم وامدر نتيجه و قانوني كمتر نسبت سرمايه واكنش به ،ها بانك

 اين رويكرد محدوديت كمتري در مقايسه با رويكرد در ،تربه بيان دقيق. خواهد شدمنجر اقتصادي 
 كاسته  و از شدت شرايط ركوديشدهدهي بانك در شرايط ركودي حاصل تي در تصميم وام.آي.پي
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  .خواهد شد
   كشور كانادا؛مطالعه موردي. 5

نامه  توافق2008ي با سيستم مالي پيشرفته، كه از سال عنوان يكي از كشورها اگر بر اقتصاد كانادا به
كارگرفته، متمركز شويم و اطلاعات فصلي اقتصاد كلان اين كشور را در كنار  سرمايه بال دو را به

ررسي ب 2009:1ـ2008:1اي دو گروه مالي بزرگ فعال در كشور كانادا در دوره اطلاعات ترازنامه
  .يابيم دست ميياد شدهلب  به شواهدي منطبق با مطا،يمينما

   نرخ رشد توليد ناخالص حقيقي كشور كانادا.1نمودار 
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شـد،  پديـدار   المللـي      در عرصـه بـين     2007المللي از آگوست سـال      بحران مالي بين  از آنجا كه    
نـرخ رشـد توليـد      . مصون نمانـده اسـت     اين بحران از  اقتصاد كانادا    ود،ش  ملاحظه مي  1 نمودار   براساس

 بـه   2009 روند كاهشي را دنبال نموده و در فـصل اول سـال              2007ناخالص داخلي از فصل سوم سال       
با اين حال پـس از ايـن فـصل، نـرخ رشـد توليـد                . رسيده است )  درصد -81/1(ترين مقدار خود    پايين

  .شدي را دنبال نموده و اقتصاد كانادا از مرحله ركودي خارج شده استناخالص داخلي روند رو به ر
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 كشورهايي كه با ركود مواجه شده بودند، سياست         بيشتر، در كانادا همانند     دوره ركودي اين  در  
 سياسـت پـولي      ايـن  نامه بال دو بر اثربخشي     بررسي اثر توافق   براياز اين رو    . پولي انبساطي اعمال شد   

دهـيم   را مورد توجه قرار مـي      2009:1-2008:1اد اين كشور در شرايط ركودي، دوره        انبساطي بر اقتص  
در كشور  ) 2008:1(نامه سرمايه بال دو     كارگيري توافق كه مشتمل بر نقاط زماني مشترك بين زمان به        

  . است) 2009:1 -2007:3(كانادا و دوره زماني ركود اخير در اين كشور 
شود در ايـن دوره سياسـت پـولي انبـساطي          ، مشاهده مي  1ل  براساس اطلاعات مندرج در جدو    

  ، از شـدت ايـن سياسـت    2008هـر چنـد در فـصل سـوم از سـال            . كارگرفتـه شـده اسـت     شديدي بـه  
 كـه در فـصل اول از        اي  گونـه ؛ به شد اما در فصول بعد، اين سياست با شدت بيشتري دنبال            ،كاسته شد 

ترين شود، به پايين  مركزي كانادا تنظيم مي   توسط بانك شبه كه   ، نرخ رشد نرخ بهره وام يك      2009سال  
  .كاهش يافت، ) درصد-48/58(مقدار خود در طول اين دوره 

، 1بـانكي و نـرخ بهـره پايـه         هاي رشد نـرخ بهـره بـين       در اين راستا فرآيند مشابهي در روند نرخ       
شبه، به  ر نرخ بهره وام يك    بانكي، در راستاي تغيير حاصله د      نحوي كه نرخ بهره بين    شود؛ به مشاهده مي 

بـانكي نيـز تقريبـاً     رسد و نرخ رشد نرخ بهره بـين ترين مقدار خود در طول چند فصل گذشته مي        پايين
هر چند نـرخ بهـره پايـه نيـز در ارتبـاط             . يابد، تغيير مي  ) درصد -85/51(شبه  معادل نرخ بهره وام يك    

مال مقررات سرمايه بال دو، اختلاف بين نرخ رشد  اما پس از اع،يابدمي  كاهش يادشدهنزديك با دو نرخ     
شبه و نرخ رشد نرخ بهره پايه، در مقايسه با اخـتلاف بـين نـرخ رشـد نـرخ بهـره وام                       نرخ بهره وام يك   

در نظر  دليل    به واقعدر  . بانكي، با شدت بيشتري در حال كاهش است        شبه و نرخ رشد نرخ بهره بين      يك
نامه جديد سرمايه و وابستگي شديد ايـن هزينـه بـه            دهي منتج از توافق   اي وام  اثر هزينه سرمايه   گرفتن

ها تمايل چنداني ، بانك)كه در شرايط ركودي به صورت صعودي در حال افزايش است (ريسك اعتباري   
به ارائه وام ارزان قيمت به مشتريان خود ندارند و حتي نرخ بهره پايه را كه صرفاً مشمول مـشتريان بـا                      

  .نمايندشبه، تنظيم ميشود، با اختلاف زيادي از نرخ بهره وام يكري بالا ميكيفيت اعتبا

________________________________________________________ 
هاي تجاري از مشتريان ممتاز يا بسيار معتبر خود اي است كه بانك، نرخ بهره(Prime Interest Rate)نرخ بهره پايه  . 1
  .هستندها، عموماً به نرخ بهره پايه وابسته نرخ بهره ساير وام. نمايند ميدريافت، )هاي بزرگعموماً شركت(
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 با منـابع اعتبـاري دريـافتي توسـط افـراد و             ياد شده هاي بهره   با اين وجود با مقايسه روند نرخ      
ترين عوامل اقتصادي غيردولتـي     اصليعنوان   هاي خصوصي، به   و شركت  اشخاص حقيقي كارهاي  وكسب

شود سياست پولي انبساطي شديد اعمـال شـده توسـط    مي ، ملاحظه  غيرمالي و توليدي   فعال در عرصه  
مركزي كانادا، چندان از مقبوليت لازم در بسط دسترسي اين عوامل به منابع اعتبـاري برخـوردار                  بانك

بع  نرخ رشد منا،اندترين مقدار خود رسيدههايي كه انواع مختلف نرخ بهره به پاييندر فصل . نبوده است 
كـاهش يافتـه    تـرين مقـدار خـود        به پايين  ين دو گروه از عوامل اقتصادي نيز      اعتباري دريافتي توسط ا   

  .است
تر، هر چند اثر با وقفه سياست پولي انبساطي اعمال شده توسط مقام پولي پس به بيان دقيق

گروه از عوامل از وقوع بحران مالي، از توانايي افزايش نرخ رشد منابع اعتباري در دسترس اين دو 
 با اين وجود با گذر زمان و شديدتر شدن بحران مالي، حتي ،)2008:1 ( بودهاقتصادي برخوردار

تر اعمال شده توسط مقام پولي در فصول بعدي، از موفقيت لازم در هاي پولي انبساطي شديدسياست
 رشد مجموع منابع  كه نرخاي گونه  به نشد؛سهولت دسترسي اين عوامل به منابع لازم، برخوردار

، روند نزولي به خود گرفته و از فصل چهارم 2008اعتباري در دسترس اين دو گروه، از فصل دوم سال 
اين فرآيند با شدت بيشتري در . العاده بالاي منفي، برخوردار شده است، از نرخ رشد فوق2008سال 
نحوي كه الزاماً با كاهش  شود؛ بهمي، دنبال دو گروهاين هاي بانكي دريافتي توسط  نرخ رشد واممورد

شديد نرخ بهره پايه، افزايش شديد در نرخ رشد عرضه وام بانكي به اين گروه از مشتريان بانك حاصل 
هاي پاياني دوره مورد بررسي، با شديدتر شدن ركود، بر اختلاف موجود افزوده  و حتي در سالنشده

 پايه، حتي به كاهش شديد عرضه وام بانكي به اين  كه كاهش شديد نرخ بهرهاي گونهشده است؛ به
  .1گروه از مشتريان منجر شده است

شود سياست پولي انبساطي اعمال شده، صـرفاً در دو فـصل دوم و سـوم                از اين رو ملاحظه مي    
 است؛ كه ايـن امـر صـرفاً بـا     شدهمنجر ، به افزايش نرخ رشد توليد ناخالص داخلي حقيقي    2008سال  

________________________________________________________ 
هاي بانكي دريافتي توسط  و واماشخاص حقيقيكارهاي وافراد و كسبهاي بانكي دريافتي توسط نرخ رشد مجموع وام . 1

  .رسيده است)  درصد- 64/106( به كمترين مقدار خود 2009ال هاي خصوصي در فصل اول سشركت
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 در تطـابق    2008هاي اعطايي به دو گروه مورد بررسي در فصل سوم سـال             نرخ رشد وام  افزايش شديد   
هـاي بـانكي   در ادامه با افتراق پديد آمده بين نرخ رشد نرخ بهره از نرخ رشد منابع اعتباري و وام                 . است

بـار  شـود كـه     در دسترس اين گروه و عدم موفقيت مقام پولي در دسترسي به هدف خود، ملاحظه مي               
 نرخ رشد توليد ناخالص داخلي حقيقي، با كاهش شديد و رو به افزايـشي در پايـان دوره مواجـه                     ،گردي
 نيز كه نـرخ رشـد توليـد ناخـالص داخلـي حقيقـي بـا                 2008 است در فصل دوم سال       گفتني. شودمي

ن  در دسـترس اي ـ     نرخ رشد وام بانكي و يا منابع اعتبـاري         موردافزايش مواجه شده، فرآيند مشابهي در       
ثري در  ؤمين مالي، در اين دوره نقش م      أتديگر   و اين امر بيانگر آن است كه منابع          گروه، مشاهده نشده  

  .اندافزايش نرخ رشد توليد، ايفا نموده
بنـدي  توان چنين جمع   اقتصاد كلان كشور كانادا، مي     عمدهاز اين رو با بررسي رفتار متغيرهاي        

شـود، از قـدرت   يه كه در ارتباط نزديك با ريسك تنظيم مـي   كارگيري مقررات جديد سرما   كرد كه با به   
مقام پولي در بسط فعاليت اعتباردهي بانكي و دستيابي به رشد اقتصادي در شـرايط ركـودي، كاسـته                   

 كه حتـي بـا      اي  گونهشدن آن، بارزتر خواهد شد؛ به     تريافتن ركود و طولاني    اين فرآيند با شدت   . شودمي
  .1هش شديد عرضه وام بانكي را شاهد خواهيم بودكاهش شديد نرخ بهره، كا

 و گـروه مـالي      شـده مطالب بر دو گروه مالي فعـال در كانـادا متمركـز             اين  منظور درك بهتر     به
هاي مالي ترين گروهاصليدهيم كه از  را مورد توجه قرار مي3دي بانك .و گروه مالي تي    2سي.بي.آي.سي

 2008نامه بال دو، از فصل اول سـال         ، توافق ياد شده روه مالي   در هر دو گ   . هستندفعال در كشور كانادا     
  . مورد استفاده قرار گرفته است،قانونيدر محاسبه سرمايه 

 را در   4)بـي .آر.آي.اي(هاي دروني   بندياين دو گروه مالي، روش پيشرفته از رويكرد مبتني بر رتبه          
 اين رويكـرد، از رويكـرد اسـتاندارد نيـز بـراي       و در كنارمحاسبه نسبت سرمايه خود، مورد توجه قرار داده     

________________________________________________________ 
اند، شاهد بيشترين كاهش هاي بهره با كاهش شديد در نرخ رشد مواجه شده نرختمام كه 2009در فصل ابتدايي سال  . 1

  .هستيمرشد وام بانكي و منابع اعتباري در دسترس دو گروه مورد بررسي نيز در نرخ 
2. Canadian Imperial Bank of Commerce Financial Group.(CIBC).  
3. Toronto Dominion Bank Financial Group.(TD Bank).  
4. Advanced Internal Rating Based Approach.(AIRB).  
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با ايـن وجـود، بـا تكيـه بـر اطلاعـات منـدرج در           . اندهاي خود استفاده نموده   مانده خطرپذيري بخش باقي 
هـاي مـوزون بـه ريـسك     دو رويكـرد در ميـزان دارايـي   ايـن   و مقايسه سهم هر يـك از       3 و   2 هاي  جدول

سـي  .بـي .آي.سيشود كه گروه مالي ، ملاحظه مي2008 از سال  اين دو گروه مالي در فصل اول      ) اعتباري(
دي .بي متمركـز بـوده و در گـروه مـالي تـي       .آر.آيدي بانك، بيشتر بر رويكرد      .در مقايسه با گروه مالي تي     

  .1تر استسي پررنگ.بي.آي.بانك، نقش رويكرد استاندارد در مقايسه با گروه مالي سي
 سرمايه درجه يك و نسبت سرمايه كل در اين دو گـروه،             اي بين مقدار نسبت    اگر مقايسه  ،حال

 انجـام دهـيم براسـاس    2008هاي جديد و قديم سـرمايه، در فـصل اول سـال    نامهتوافق  هر يك ازدر
نامه جديد سرمايه در هر دو گـروه مـالي،   كارگيري توافقشود به مشاهده مي 3 و   2 هاي  اطلاعات جدول 

  . استشدهر منجبه افزايش هر دو نسبت سرمايه 
تر نيز مورد توجه قرار دهيم، براساس اطلاعات موجود         مدتله را در دوره زماني بلند     أاگر اين مس  

كـارگيري  شـود بـه    مـشاهده مـي     قـرار گرفـت،    سـي در دسـترس    .بي.آي.كه صرفاً براي گروه مالي سي     
يسه بـا مقـادير مـورد    نامه جديد سرمايه، به تنظيم هر دو نسبت سرمايه در مقادير بالاتري در مقا   توافق
از ايــن رو . شــده اســتمنجــر  2009:1-2008:1 در طــول دوره ركــودي پيــشيننامــه  توافــقدرنيــاز 

ها به نگهداري نسبت سرمايه بالاتر در شرايط        نامه سرمايه بال دو، با ملزم نمودن بانك       كارگيري توافق به
دهي بانك، اعمال   اي را بر تصميم وام    نامه بال يك، محدوديت قابل ملاحظه     ركودي، در مقايسه با توافق    

  . از اين رو از توانايي كافي در تشديد بحران و شرايط ركودي، برخوردار خواهد بود،خواهد نمود
دهي اين دو گروه را در اين دوره در مقايسه با نرخ رشد نرخ  اگر نرخ رشد وام،در اين راستا

شود هر چند در اين دوره، نرخ رشد بهره مورد ميشبه مورد مقايسه قرار دهيم، مشاهده بهره وام يك
 بوده و مقام پولي، سياست پولي انبساطي شديدي را دنبال نموده  درصد- 40/25نظر به طور متوسط

________________________________________________________ 
دي بانك، نقش رويكرد استاندارد در مقايسه با .شود كه در گروه مالي تيمورد بررسي نيز مشاهده ميدر طول كل دوره .  1

دي بانك، . و در طول دوره ركودي، بر نقش رويكرد استاندارد در گروه مالي تيبودهتر سي پررنگ.بي.آي.گروه مالي سي
 .افزوده شده است
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 و در گروه مالي  درصد14/1نرخ رشد عرضه وام، سي، متوسط .بي.آي. اما در گروه مالي سي،است
  . استدرصد 47/6نك، متوسط نرخ رشد عرضه وام، دي با.تي

هاي موزون به   بي و استاندارد از كل دارايي     .آر.آي.مقايسه متوسط سهم هر يك از دو رويكرد اي        
 12/82 يس ـ.بـي .آي.كه به طور متوسط در گـروه مـالي سـي          دهد    نشان مي ريسك اين دو گروه مالي،      

ر گـروه مـالي     د. شـود بي محاسبه مـي   .آر.آي.هاي موزون به ريسك، براساس رويكرد اي       از دارايي  درصد
 67/40بـي، و    .آر.آي.هاي مـوزون بـه ريـسك توسـط رويكـرد اي            از دارايي  درصد 33/59دي بانك،   .تي

بي مبتنـي بـر     .آر.آي. چون رويكرد اي   ،از اين رو  . شوندقي توسط رويكرد استاندارد محاسبه مي     ا ب درصد
بنـدي بيرونـي و     نـي بـر رتبـه     تي و رويكرد استاندارد، مبت    .آي.بندي دروني، برخوردار از ويژگي پي     رتبه

در طـول دوره مـورد بررسـي، گـروه مـالي            كـه   شـود    مشاهده مي  ،سي است .تي.برخوردار از ويژگي تي   
دي . ولي در گروه مالي تي     ،تي بوده .آي.هاي برخوردار از ويژگي پي    سي عمدتاً متكي بر رتبه    .بي.آي.سي

از . اسـت تي، چـشمگير    .آي.بندي پي تبهسي نيز در كنار رويكرد ر     .تي.بندي تي بانك، نقش رويكرد رتبه   
در )  درصـد  14/1(سي  .بي.آي. اندك متوسط نرخ رشد عرضه وام در گروه مالي سي          بسياراين رو مقدار    

با وجود سياست پولي انبساطي شديد اعمال شـده در          )  درصد 47/6(دي بانك   .مقايسه با گروه مالي تي    
در در نتيجه،   و   دهي بانكي بندي در تصميم وام   ه نقش كليدي رويكرد رتب    دهنده  نشاناين دوره ركودي،    

  .است انتقال پولي مكانيزم
گروه، مبين آن ها در اين دو    بررسي ميزان نرخ رشد عرضه وام در هر يك از فصل           ،در اين راستا  

هايي كه در اين دوره نـرخ بهـره كـاهش يافتـه و مقـام پـولي سياسـت پـولي                       فصل است كه در بيشتر   
دي بانـك، بيـشتر از گـروه مـالي          . نـرخ رشـد عرضـه وام در گـروه مـالي تـي              ،دهانبساطي اعمـال نمـو    

دي .سي در مقايسه بـا گـروه مـالي تـي          .بي.آي. در گروه مالي سي    ،همچنين. سي بوده است  .بي.آي.سي
 نرخ رشد عرضه وام نيز در       بيشترين. هاي بيشتري نرخ رشد عرضه وام منفي است       بانك، در تعداد فصل   

نرخ رشد عرضه وام در گـروه    بيشترين است؛ درحالي كه      درصد 52/14نك، معادل   دي با .گروه مالي تي  
دي بانك، در مقايسه با     . گروه مالي تي   ،اين برافزون  . است  درصد 17/4 برابرسي، صرفاً   .بي.آي.مالي سي 

 نشان داده و عرضه وام را به        واكنشسي، زودتر به جريان سياست پولي انبساطي        .بي.آي.گروه مالي سي  
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نـرخ   بيـشترين ،  2008دي بانك، در فـصل دوم از سـال          . كه در تي   اي  گونه افزايش داده است؛ به    شدت
نـرخ رشـد عرضـه وام در         بيـشترين سي،  .بي.آي.رشد عرضه وام حاصل شده است؛ در حالي كه در سي          

  . حاصل شده است2008فصل چهارم سال 
رتبـاط نزديـك بـا رويكـرد         مقـررات جديـد سـرمايه، در ا        دراز اين رو تصميم عرضه وام بانكي        

سي، در مقايسه با  .تي.بندي تي  كه بانك كاربر رويكرد رتبه     اي  گونهشود؛ به بندي اعتباري تنظيم مي   رتبه
بندي و  دليل ويژگي متفاوت هر يك از اين رويكردهاي رتبه        تي، به .آي.بندي پي بانك كاربر رويكرد رتبه   

 حتي در شرايط ركودي ـدهي خود  مكان بسط فعاليت وام، از اقانونياثر متفاوت آنها در نسبت سرمايه 
  .دنبال سياست پولي انبساطي شديد اعمال شده، برخوردار خواهد بود بهـ

گفتني نامه جديد سرمايه،  توافقدربندي در تصميم عرضه وام بانكي علاوه بر نقش رويكرد رتبه
، سياست پولي انبساطي پيشيننامه فق، برخلاف توا3 و 2 هاي  براساس اطلاعات مندرج در جدولاست

نشده و منجر بهادار  ها به سمت اوراقها از واماعمال شده در شرايط ركودي، به تغيير در پرتفوي بانك
 اين امر .هاي بانك در دو گروه مورد بررسي، تقريباً ثابت مانده استها از كل داراييسهم اين دارايي

 پوشش ريسك براي لازم قانونيبهادار در تنظيم سرمايه   اوراقدليل در نظرگرفتن رتبه اعتباري به
  .هاي بانك، حاصل شده استاعتباري آنها در سبد دارايي

هاي موجود در پرتفوي هر يك بهادار و بررسي نرخ رشد كل داراييدر گام بعد، با گذر از اوراق
بندي در امكان تشديد شرايط تبهتري در ارتباط با نقش رويكرد رهاي مالي، افق مناسباز اين گروه

ها  مقايسه نرخ رشد كل داراييواقع،در . تصوير كشيده خواهد شد  مقررات جديد سرمايه، بهدرركودي 
ها  كمتر بودن نرخ رشد داراييدهنده نشاندر هر يك از فصول دوره مورد مطالعه در اين دو گروه مالي، 

 دي بانك.تي سي، در مقايسه با گروه مالي.بي.آي. در گروه مالي سي2008در چهار فصل اول سال 
 در ها ييهر چند نرخ رشد كل دارا. شود ي روند معكوس مني، ا2009است و صرفاً در فصل اول سال 

سي، اين .بي.آي. اما در گروه مالي سي، در هر يك از فصول، رقمي مثبت استدي بانك.گروه مالي تي
، با اعمال سياست پولي 2008 در فصل سوم سال قعوادر . نرخ حتي در دو فصل منفي شده است

رشد هر چند مقدار كاهش در نرخ . ها در هر دو گروه كاهش يافته استانقباضي، نرخ رشد كل دارايي
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 اما در گروه مالي ،دي بانك بيشتر است.ها در اثر سياست پولي انقباضي، توسط گروه مالي تيدارايي
 كه حتي سياست پولي انبساطي شديد اعمال شده اي گونهست؛ بهسي اين اثر، ماندگارتر ا.بي.آي.سي

  . استنشدهها در اين بانك، برخوردار در فصل بعد، از توانايي مثبت نمودن نرخ رشد دارايي
   متغيرهاي کلان مورد بررسي در اقتصاد کلان کانادا.۱جدول 

  )ميليون دلار(   

 ۲۰۰۹-۱ ۲۰۰۸-۴ ۲۰۰۸- ۳ ۲۰۰۸-۲ ۲۰۰۸-۱ متغير مورد بررسي
متوسط نرخ رشد 

 در کل دوره
منابع اعتباري دريـافتي توسـط      
ــاي    ــسب و کارهـ ــراد و کـ افـ

 اشخاص حقيقي
١١٣٨٥ ٢٤٩٦٣ ٣٢٤٧٦ ٣٢٦٠٢ ٢١٤٠٠  

منابع اعتباري دريـافتي توسـط      
  ٦٦٢٢ ١٢٩٧٢ ١٥٨٠٥ ١٤٨١٦ ٢٥٣٨٢  خصوصييهاشرکت

هاي بانکي دريـافتي توسـط       وام
ــاي    ــسب و کارهـ ــراد و کـ افـ

 قياشخاص حقي
٨٥٠ ١٥٧٧ ١١١١ -٣٩٣ -٦٢  

هاي بانکي دريـافتي توسـط       وام
  -١٩٧٧ ١٥٣٩٤ ٤٨٢٧ ٨١٦ ٤٦٢٢  خصوصييهاشرکت

ــع   ــوع دو منب ــد مجم ــرخ رش ن
  -%٥٣ -%٢١ %٢ %١ %١١ اعتباري فوق

  -%٦٤/١٠٦ %٨٠/١٨٥ %٧٨/١٣٠٣ -%٧٢/٩٠ -%٢٣/١١ نرخ رشد مجموع دو  وام فوق
  %٠٨٣٣/١ %٢٥٠٠/٢ %٢٥٠٠/٣ %٢٥٠٠/٣ %٠٨٣٣/٤ بانکي نرخ بهره بين

 -%١١/٢٣ -%٨٥/٥١ -%٧٧/٣٠ %٠ -%٤١/٢٠ -%٤٥/١٢ بانکي نرخ رشد نرخ بهره بين
  %٨٣٣٣/٢ %٨٣٣٣/٣ %٧٥٠٠/٤ %٧٥٠٠/٤ %٥٨٣٣/٥ نرخ بهره پايه

 -%٩٥/١٣ -%٠٩/٢٦ -%٣٠/١٩ %٠ -%٩٢/١٤ -%٤٦/٩ نرخ رشد نرخ بهره پايه
  %٨٣٠٢/٠ %٩٩٩٦/١ %٠٠٣٤/٣ %٠٠٦٧/٣ %٨٢١٣/٣ شبهکينرخ بهره وام 

 -%٤٠/٢٥ -%٤٨/٥٨ -%٤٢/٣٣ -%١١/٠ -%٣٢/٢١ -%٦٧/١٣ شبهکينرخ رشد نرخ بهره وام 
اختلاف بين نرخ رشد نـرخ بهـره        

شبه و نرخ بهـره وام بـين         کيوام  
 بانکي

٦٣/٦ -%٦٥/٢ -%١١/٠ -%٩١/٠ -%١٧/١%-  

اختلاف بين نرخ رشد نرخ بهره      
  -%٣٩/٣٢ -%١٢/١٤ -%١١/٠ -%٣٩/٦ -%٢١/٤ يهشبه و نرخ بهره پا کيوام 

اطلاعات نرخ بهره نيز، از سايت . است) مرکز آمار کانادا (www.stacan.gc.caسايت از  اطلاعات، به غير از اطلاعات نرخ بهره، تمام: خذأم
www.bankofcanada.ca) استخراج شده است) بانک مرکزي کانادا.  
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  دي بانك. ترازنامه گروه مالي تييا اجز.2 جدول
  )ميليون دلار(   

متوسط نرخ   2009-1  2008-4  2008- 3  2008-2  2008-1  متغير مورد بررسي  
  رشد در كل دوره

            %20/10 نسبت سرمايه درجه يك

ت 
قررا

م
ك

ل ي
با

            %20/14  نسبت سرمايه كل  

    %1/10  %8/9  %5/9  %1/9  %9/10 نسبت سرمايه درجه يك

ت 
قررا

م
 دو

بال
    %7/13  %12  %4/13  %7/12  %1/15 نسبت سرمايه كل  

    241112  221160  221243  209796  183193  ها وام
    144206  144125  145173  147837  119714  بهادار اوراق

    586402  563214  508839  503621  435153  هاكل دارايي
  %47/6  %02/9  -%04/0  %46/5  %52/14  %38/3  ها نرخ رشد وام

    %12/4  %69/10  %04/1  %73/15  %09/3  هانرخ رشد كل دارايي
    %12/41  %27/39  %48/43  %66/41  %10/42  هاها از كل دارايي سهم وام

جزا
ا

ي
ك

 بان
يي

دارا
ف 

طر
 

بهادار از كل  سهم اوراق  
    %59/24  %59/25  %53/28  %35/29  %51/27  هادارايي

    69034  63892  59395  57116  32022  رويكرد استاندارد
    87527  85317  76966  74560  76456  بي.آر.آي.رويكرد اي

    156561  149209  136361  131676  108478  بالامجموع دو رويكرد 
سهم رويكرد استاندارد از كل 

  %67/40  %09/44  %82/42  %56/43  %38/43  %52/29  ذيري ريسك اعتباريخطرپ

جزا
ا

ي
ايي

 دار
 به 

ون
موز

ي 
ها ك 

ريس
)

ري
عتبا

ا
بي از كل .آر.آي.سهم رويكرد اي  )

  %33/59  %91/55  %18/57  %44/56  %62/56  %48/70  خطرپذيري ريسك اعتباري
  

  http://www.td.com/investor/earnings.jsp: خذأم
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  سي.بي.آي. ترازنامه گروه مالي سيي اجزا.3جدول 
  

متوسط نرخ رشد   2009-1  2008-4  2008- 3  2008-2  2008-1  متغير مورد بررسي  
  در كل دوره

    %00/9  %00/9  %00/9  %40/9  %60/10 نسبت سرمايه درجه يك

ال 
ت ب

قررا
م

ك
ي

    %80/13  %40/13  %70/13  %30/13  %60/14 نسبت سرمايه كل  
قررا    %80/9  %50/10  %80/9  %50/10  %40/11 نسبت سرمايه درجه يك

م
ال 

ت ب     %80/14  %40/15  %40/14  %40/14  %20/15 نسبت سرمايه كل  دو
    173493  172921  166006  167208  163942  ها وام

    81013  78076  83450  80055  80880  بهادار اوراق
    369249  342621  343396  349005  344528  هاكل دارايي

  %14/1  %33/0  %17/4  -%72/0  %99/1  -%09/0  ها نرخ رشد وام
    %77/7  -%23/0  -%61/1  %30/1  %26/1  هانرخ رشد كل دارايي

    %99/46  %47/50  %34/48  %91/47  %58/47    هاها از كل دارايي سهم وام

جز
ا

يا
ك

ي بان
داراي

ف 
 طر

*  

    %94/21  %79/22  %30/24  %49/22  %48/23  ها بهادار از كل دارايي سهم اوراق
    4/10  4/10  2/8  9/7  6/8  رويكرد استاندارد

    5/80  1/76  3/80  77  3/75  بي .آر.آي.رويكرد اي
    6/99  1/95  2/96  2/92  91   بالامجموع دو رويكرد 

سهم رويكرد استاندارد از كل 
  %58/9  %44/10  %94/10  %52/8  %57/8  %45/9  خطرپذيري ريسك اعتباري

جزا
ا

ي
ايي

 دار
 به 

ون
موز

ي 
ها

ك 
ريس

)
ري

عتبا
ا

(
بي از كل .آر.آي.سهم رويكرد اي  **

  %12/82  %82/80  %02/80  %47/83  %51/83  %75/82  خطرپذيري ريسك اعتباري

  .اندمتغيرها برحسب ميليون دلار عنوان شده* 
  .اندمتغيرها برحسب ميليارد دلار عنوان شده** 

  

  http://www.cibc.com/ca/investor-relations/quarterly-results.html: خذأم
  

 نشان دهندهها در اين دو گروه در طول دوره مورد مطالعه نيز، بررسي متوسط نرخ رشد دارايي
 كه در گروه اي گونهها در اين دو گروه است؛ بهاختلاف فاحشي بين مقدار متوسط نرخ رشد كل دارايي

 93/6دي بانك برابر با . و در گروه مالي تيرصد د70/1سي مقدار اين متغير برابر با .بي.آي.مالي سي
.  است درصد- 40/25شبه، برابر با  است؛ در حالي كه متوسط نرخ رشد نرخ بهره وام يكدرصد

نامه جديد  توافقكارگيري  بهباكه دهد  نشان مي مقايسه رفتار اين متغير در اين دو بانك، ،بنابراين
شرايط ركودي از توانايي لازم در افزايش مورد انتظار سرمايه، اعمال سياست پولي انبساطي در 
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هاي كاربر تي در مقايسه با بانك.آي.بندي پيهاي كاربر رويكرد رتبهويژه بانكها بههاي بانكدارايي
  .  سي، برخوردار نخواهد بود.تي.بندي تيرويكرد رتبه

   و پيشنهادهابندي جمع. 6
 تمام بلكه از منظر ،لامت و استحكام آنها، نه تنها از نظر ناظران مليها در ميزان ساهميت ويژه سرمايه بانك

در اين راستا، هر چند . اي برخوردار است، از اهميت ويژه)گذارانحتي سپرده(عوامل فعال در بازار مالي 
ثري در ؤ، گام مقانونيها به حفظ نسبت خاصي از سرمايه مقررات سرمايه بال يك، با ملزم نمودن بانك

نامه، هاي اين توافقدليل نقصان  اما به،عرفي معياري با قابليت مقايسه بالا در سيستم مالي برداشته استم
نامه  توافق،ويژه عدم توجه به ريسك معطوف به عمليات بانكي در تنظيم مقدار سرمايه مقرراتي لازمبه

مقابل در  هايهاي اعتباري طرفرتبهنامه، تكيه بر ترين ويژگي اين توافق مهم. شدسرمايه بال دو طراحي 
  .است لازم قانوني تعيين مقدار سرمايه در نتيجه،محاسبه ريسك اعتباري و 
بندي حدي مورد استفاده در محاسبه وزن ريسكي و  رويكردهاي رتبههاي با مطالعه ويژگي

 نامه توافقنتج از  مقانونينامه جديد سرمايه و مقايسه رفتار سرمايه  لازم در توافققانونيسرمايه 
نامه از توانايي بالقوه شود اين توافقنامه سرمايه بال يك، مشاهده ميسرمايه بال دو در مقايسه با توافق

 واقع،در. هاي اقتصادي، برخوردار خواهد بودچرخهدر عمق بخشيدن به ركودهاي اقتصادي و تشديد 
اي در نظر گرفته شده براي هاي سرمايهف و تخفيقانونيتر سرمايه ها به تنظيم دقيقتمايل بانك

نامه، اين توافق بي.آر.كارگيري رويكرد آيها در بهبه تشويق بانك بي.آر.هاي كاربر رويكرد آيبانك
هاي معطوف به عمليات  ريسكمورد در قانونيتر سرمايه با اين وجود، تنظيم دقيق. خواهد شدمنجر 
هاي ها به محدود نمودن فعاليتگيري بانكط ركودي، به جهت، در شراي)بي.آر. رويكرد آيدر(بانكي 

  .خواهد شدمنجر و در نهايت، تشديد شرايط نامناسب اقتصادي از طريق سيستم مالي،  دهيوام
 اثر بالفعل رويكردهاي نشان دهنده كشور كانادا نيز موردمطالعه موردي انجام شده در 

نامه هاي كاربر اين توافقدهي بانكل دو، بر تصميم متفاوت وامنامه بابندي مورد استفاده در توافقرتبه
ها به تنظيم نسبت نامه جديد با ملزم نمودن بانككارگيري توافقتر، نه تنها بهبه بيان دقيق. است

هاي پولي انبساطي دهي آنها حتي با وجود اعمال سياستسرمايه بالاتر در شرايط ركودي، از قدرت وام
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 بلكه براساس شواهد در دسترس، بانك كاربر رويكرد ،قامات پولي، خواهد كاستشديد توسط م
سي، محدوديت بيشتري را .تي.تي در اين زمينه در مقايسه با بانك كاربر رويكرد تي.آي.بندي پيرتبه

. دهي خود اعمال نموده و بنابراين به ركود اقتصادي پديد آمده، بيشتر دامن خواهد زددر تصميم وام
شده توسط سازييدكننده نتايج مدل شبيهأيمشاهدات واقعي در كشور كانادا تترتيب نتايج  اين به

  .است) 2004(كشياپ و استين 
كارگيري هر يك از رو ضروري است ناظران ملي با توجه ويژه به پيامدهاي منتج از به از اين

در اين . ها بپردازنده توسط بانكبندي طراحي شدبندي اعتباري، به تصويب رويكرد رتبههاي رتبهروش
تي، با حساسيت .آي.بندي پيشده از روش رتبهكارگيري رويكردي تعديلبه ها درراستا تشويق نمودن بانك

و در عين حال با حساسيت بيشتر به تغيير در شرايط اقتصادي در مقايسه (كمتر نسبت به شرايط اقتصادي 
در مقايسه با روش (البته از آنجا كه اين رويكرد . له باشدأ مس اينيتواند راهگشا، مي)سي.تي.با رويكرد تي

بي به همراه خواهد داشت؛ اين امر .آر.اي براي بانك كاربر رويكرد آي،  هزينه سرمايه)تي.آي.بندي پيرتبه
فزايش  ناظران ملي، صرفاً در شرايط نامناسب اقتصادي در نظر گرفته شود؛ تا با اراهبردعنوان  تواند بهمي

  .دهي كاهش يابدها، تمايل آنها به انقباض فعاليت وامنسبت سرمايه بانك
 برايعنوان راهكاري   بال سه را در كنار بال دو، بهاي چرخهكارگيري ابعاد ضد البته شايد بتوان به

 در. ردهاي تجاري مطرح ك چرخه و از اين رو تشديد قانونيبندي در محاسبه سرمايه كاهش اثر رويكرد رتبه
، در صورت برخورداري هستندنامه بال دو سازي توافق، در كشورهايي كه در حال حاضر به دنبال پيادهواقع

.  بال سه، ضروري است اين امر مورد توجه قرار گيرداي چرخه اجراي ابعاد ضد برايهاي لازم  از زيرساخت
ها و گستره ابعاد بال سه، نامه اين توافقرسد هزينه سنگين اجرايي نمودن هر يك ازنظر ميبا اين حال به

تي با حساسيت كمتر .آي.بندي پيشده از روش رتبهكارگيري رويكرد تعديلامكان اين امر را مهيا نسازد و به
  .تر باشدصرفهنسبت به شرايط اقتصادي، از نظر اقتصادي نيز به
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