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  مقدمه. 1

هاي متعددي وجود دارد كه هركدام  هاي بيمه روش براي نظارت بر عملكرد شركت

حاضر  درحال. مختلف كاربرد داردهاي خاص خود را داشته و در كشورهاي  ويژگي

هاي  هاي بيمه كشور ما در اكثر رشته هنوز براي نظارت بر وضعيت و عملكرد شركت

ها در  حال برنامه آزادسازي تعرفه درعين. شود اي استفاده مي اي از نظارت تعرفه بيمه

 سازي صنعت با خصوصي.  استشدهاجرا ... ها از جمله رشته باربري و برخي از رشته

اي ديگر   استفاده از نظارت تعرفه،اي بيمه و افزايش حجم بازار و تنوع خدمات بيمه

هايي رو آورد كه كارايي بسيار بيشتري  گوي شرايط فعلي نيست و بايد به شيوه جواب

هاي  نظارت مالي بر شركت. خواني داشته باشد داشته و با نيازهاي جديد صنعت هم

 در بسياري از كشورهاي جهان جايگزين نظارت هاست اي است كه سال بيمه، شيوه

عنوان يكي از  در اين پژوهش با معرفي حاشيه توانگري مالي به. اي شده است تعرفه

سازي نظارت مالي ارائه  سازي نظارت مالي، معياري كاربردي براي پياده ابزارهاي پياده

شده  ها، شاخص محاسبه هاي مقايسه ميانگين راستا با استفاده از آزمون درهمين. گردد مي

همچنين حاشيه . گردد هاي بيمه دولتي و خصوصي با يكديگر مقايسه مي براي شركت

هاي  آمده براي شركت دست هشده با استفاده از شاخص ب  محاسبه1توانگري مالي الزامي

شده با استفاده از  بيمه دولتي و خصوصي ايران، با حاشيه توانگري مالي الزامي محاسبه

  .شود وپايي مقايسه ميروش ار

  لهئشرح و بيان مس. 2

صـورت   ايـن  هاي بيمه بـه    اي نظارت بر عملكرد شركت    ها پيش بر    در كشور ما از سال    

 پرداخت  بيمه و  هاي صدور حق   صورت ماهانه گزارش   شده كه بيمه مركزي به     عمل مي 

 هـاي مـصوب و     وسيله رعايت نرخ   اين كرده و به   ها را دريافت مي    خسارت اين شركت  

                                                                                                                
1. Required Solvency Margin 
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اين روش كـه در     . شده است  ها بررسي مي   شده توسط شركت   تبعيت از مقررات تنظيم   

هـاي فنـي اسـت و        حال كه عاري از پيچيـدگي      عين گنجد در  اي مي  قالب نظارت تعرفه  

پذير است، با تغيير ساختار دولتي صـنعت بيمـه كـشور و              اجراي آن به سهولت امكان    

هايي را به همراه خواهد      جراي آن چالش  سازي آن فاقد كارايي لازم بوده و ا        خصوصي

هـا بايـد     اي بر صنعت بيمه اعمال شود تمامي شـركت         زماني كه  نظارت تعرفه    . داشت

شده توسط بيمه    هاي تعيين  طور يكسان از نرخ    اي خود به   براي صدور قراردادهاي بيمه   

بديهي است در اين فـضا امكـان رقابـت سـالم وجـود نخواهـد            . مركزي استفاده كنند  

راحتـي امكـان تعـديل نـرخ و تغييـر            ها براي جذب مشتري به      چرا كه شركت   ؛داشت

ارگـان نظـارتي كـه از       ديگر با افزايش حجم بازار،       ازسوي. شرايط قراردادها را ندارند   

هاي بيمه اعمـال     هايي كه شركت   تواند تمامي نرخ   كند نمي  اي استفاده مي   نظارت تعرفه 

هـاي   نامه ار نظارت خود را محدود به كنترل نرخ بيمهكنند را بررسي نمايد و به ناچ   مي

 درنتيجه احتمـال مخفـي مانـدن اشـتباهات و تخلفـات       ؛نمايد هاي بزرگ مي   با سرمايه 

  .يابد افزايش مي

نظارت بر فعاليت مؤسسات بيمه از طريق نرخ، كم و بيش منـسوخ شـده و كمتـر                  

). 1387كريمـي،   (جـام شـود     توان يافت كه اين شيوه نظارتي در آنجا ان         كشوري را مي  

هـاي   حاضر در بيشتر كشورهاي دنيا با تدابير خـاص و بـا اسـتفاده از سيـستم                 درحال

هاي بيمه برقـرار     اي، نظارت مستمر و مداومي بر عمليات مالي شركت         اطلاعاتي رايانه 

هـاي   است و بخش نظارت بيشترين نظارت را بر نظارت مالي و شرايط مالي شـركت              

  ).1379ميرزايي و ميرزاخاني، (ده است بيمه متمركز كر

گذار  هاي بيمه، قانون در نظارت مالي به جاي نظارت مستقيم بر عملكرد شركت

هاي پيوست آن  هاي مالي و يادداشت هايي مالي كه عمدتاً از متن صورت شاخص

ماندن  گردند براي باقي هاي بيمه ملزم مي نمايد و شركت آيند را تعيين مي مي دست هب

شده برسانند، در   وضعيت مالي خود را به بالاتر از سطح تعيين، رقابته چرخدر
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اران در معرض خطر ذگ شده رعايت نشود و منافع بيمه مواقعي نيز كه حدود تعيين

لذا در . آورد قرار گيرد نهاد قانوني ناظر مداخله نموده و تمهيدات لازم را فراهم مي

 تعيين نرخ خدمات قابل ارائه خود آزادي ها براي حال كه شركت اين شيوه درعين

ارچوبي خواهند بود كه منافع جامعه هعمل بسيار بيشتري دارند، ملزم به حركت در چ

حاشيه . شود نيز حفظ شود، درنتيجه عرصه براي رقابتي آزاد و سالم فراهم مي

 ابزاري است كه در بسياري از كشورهاي جهان براي اعمال نظارت 1توانگري مالي

ها  وسيله توان مالي اين شركت اين شود و به هاي بيمه از آن استفاده مي لي بر شركتما

  . شود مي ارزيابي ،اند در قبال تعهداتي كه پذيرفته

 نظارت مالي با استفاده از شـاخص حاشـيه تـوانگري مـالي،            سيستمسازي   در پياده 

عـات مـالي    شـود ايـن اسـت كـه آيـا بـا اسـتفاده از اطلا                اولين سؤالي كه مطرح مـي     

 كشور امكان محاسبه اين شاخص براي آنهـا وجـود دارد؟ پـژوهش              ههاي بيم  شركت

هاي جدي در راستاي معرفي اين نـوع از نظـارت،            عنوان يكي از اولين گام     پيش رو به  

، »حاشـيه تـوانگري مـالي چيـست؟       «بر آن است كه ابتدا به اين سؤال پاسخ دهد كـه             

طـور   ي را با استفاده از رويكرد اروپـايي، بـه         سپس مقدار شاخص حاشيه توانگري مال     

هاي بيمه دولتي و خصوصي محاسبه نمايـد         هاي غيرزندگي شركت   جداگانه براي بيمه  

  .هاي بيمه پيشنهاد نمايد تا معياري كاربردي براي اعمال نظارت مالي بر شركت

  حاشيه توانگري مالي چيست؟. 3

هاي مرتبط بـا   بيني و هزينه ل پيشهاي قاب  خسارت،هاي اصلي يك متصدي بيمه    بدهي

شوند و احتمـال     هاي آماري محاسبه مي    اين موارد معمولاً با استفاده از روش      . آن است 

گذاران و اطمينـان از ثبـات بازارهـاي          براي محافظت از بيمه   . خطا در آنها وجود دارد    

                                                                                                                
1. Solvency Margin 
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 سپر  عنوان يك  مالي، نگهداري مقادير مشخصي دارايي اضافي توسط متصديان بيمه به         

  . شود محافظ الزامي است كه به آن حاشيه توانگري مالي گفته مي

 1727طبق ديكشنري وبستر اين واژه از سـال         . اي قديمي است   توانگري مالي واژه  

، اما  »1كيفيت يا وضعيت بدون قرض بودن     « ست از ا   گيرد و مفهوم آن عبارت     منشأ مي 

توانايي پرداخـت تمـام     «عنوان   و به گردد   تر آن به صد سال زودتر باز مي        مفهوم قديمي 

  .(Sandström, 2006)شود  تعريف مي» هاي قانوني بدهي

دادن  هاي يك شـركت بـراي پوشـش        ز دارايي احاشيه توانگري مالي سپر محافظي      

. هـاي آن  هاي شركت منهاي بدهي از دارايي   ست ا  اين سپر عبارت  .  است هاي آن  بدهي

براي حاشيه توانگري مالي ارائـه نمـوده         2پنتيكانناين تعريفي است كه براي اولين بار        

  .است
   نمايش مختصري از حاشيه توانگري مالي و حاشيه توانگري مالي موجود .1نمودار 

  

(Sandström, 2006)  

                                                                                                                
1. Solvent 

2. Pentikainen, 1952 

   ها بدهي

 هاي باكيفيت دارايي

  هاي باكيفيت ييدارا
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گونـه كـه در نمـودار        همان. دهنده حاشيه توانگري مالي است      نشان SM ،1 در نمودار 

هاي آن   ها و بدهي   شود حاشيه توانگري مالي يك شركت از تفاوت دارايي         مشاهده مي 

كيفيت از حاشيه توانگري مالي كسر گردد آنچه         هاي بي  حال اگر دارايي  . آيد مي دست هب

 يا همان سرمايه نقدي شركت است كه در         1ماند حاشيه توانگري مالي موجود     باقي مي 

  . نشان داده شده استASMنمودار با عبارت 

  نسبت حاشيه توانگري مالي. 1-3

كند كه آيا يك متصدي بيمه بـه حـداقل الزامـات              تعيين مي  2نسبت حاشيه توانگري مالي   

در .  (OECD, 2003)شده دسترسـي دارد؟  كفايت سرمايه كه از سوي مقامات ناظر تعيين

شـدگان چنـين     صنعت بيمه براي جلوگيري از در معرض خطـر قرارگـرفتن منـافع بيمـه              

  . هاي بيمه قابل پيشگيري شود هاي بالقوه شركت شود تا زيان طراحي مينسبتي 

نسبت حاشيه توانگري مالي از تقسيم حاشيه توانگري مالي موجود به حاشيه توانگري        

   :آيد مي دست همالي الزامي ب

  

 مالينسبت حاشيه  توانگري =                                                                 

  

. رسد كه مقررات توانگري مالي در بيشتر كشورهاي دنيا شبيه به يكديگر است نظرمي به

هاي قابل  خسارت(كند براي تأديه تعهدات خود  هاي بيمه را ملزم مي  شركت،اين مقررات

. تحت بدترين شرايط، دارايي كافي نگهداري كنند) هاي مرتبط با آن بيني و هزينه پيش

ها بايد در  شركت. نمايند  حداقل معيني دارايي مازاد بر بدهي را الزامي مييعني آنها داشتن

دوره معين ثابت كنند كه حاشيه توانگري مالي موجود آنها بيش از حداقل حاشيه توانگري 

تر از يك  ديگر بايد نسبت توانگري مالي آنها بزرگ عبارت به(مالي الزامي تعيين شده است 

                                                                                                                
1. Available Solvency Margin 

2. Solvency Margin Ratio 

 حاشيه توانگري مالي موجود

انگري مالي الزاميحاشيه تو  
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له براي نهاد ناظر محرز نشود براي جلوگيري از ضرر و زيان ئمسكه اين  درصورتي). باشد

در ادامه . (Janotta-Simons, 1999)نمايد  شدگان، فعاليت آنها را محدود مي بيمه

  .شود توضيحاتي در خصوص صورت و مخرج نسبت حاشيه توانگري مالي ارائه مي

   حاشيه توانگري مالي موجود.1-1-3

هاي  هاي يك شركت منهاي بدهي     ست از دارايي   ا  عبارت حاشيه توانگري مالي موجود   

هـايي در   اعمـال چنـين محـدوديت   . هـا  هايي مرتبط با دارايـي      با اعمال محدوديت   ،آن

شود حاشيه توانگري مالي موجود، منبعي باشد كه نقـدينگي بـسيار         ها باعث مي   دارايي

بحرانـي وجـود    بالايي داشته و اطمينان قابـل تـوجهي از موجودبـودن آن در شـرايط                

هاي بيمه   با وجود آنكه ساختار كلي حاشيه توانگري مالي موجود شركت         . داشته باشد 

 ييكسان است، محاسـبه ايـن معيـار در كـشورهاي مختلـف متفـاوت بـوده و اجـزا                   

نظران رشته حسابداري و صـنعت بيمـه تعيـين           دهنده آن با تعامل ميان صاحب      تشكيل

 شاخص حاشيه توانگري مالي مورد نياز براي        يينتعازآنجاكه اين پژوهش بر     . شود مي

 در اين قسمت تنها بـه بيـان روش          ،محاسبه حاشيه توانگري مالي الزامي متمركز است      

 اكتفـا   ،ا مورد اسـتفاده اسـت     پاتحاديه ارو در  محاسبه حاشيه توانگري مالي موجود كه       

تـوانگري   شيوه محاسبه حاشيه توانگري مالي موجود طبـق نظـام            سندستروم. شود مي

Iمالي
در ايـن روش از     ،  گانـه ارائـه نمـوده اسـت        بندي سـه    در اروپا را در يك دسته      1

 Bشوند اقلام كاهنده كه در گروه        بندي مي   طبقه Aي كه در گروه      داراي مجموع تعدادي 

گيرند به ايـن    قرار ميCنهايت اقلام ديگري كه در گروه درگيرند كسر شده و    قرار مي 

  :(Sandström, 2006) شود مجموعه اضافه مي

                                                                                                                
1. Solvency I 
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  )Aگروه (اقلام افزاينده  -

 ؛1هاي جاري مالكان شده يا سرمايه اوليه به اضافه حساب سرمايه سهام پرداخت •

 ؛هاي قانوني و اختياري ها شامل اندوخته هاندوخت •

 ؛سودهاي انتقالي به آينده •

  2هاي تبعي سرمايه سهام ممتاز و سرمايه وام •

• ... 

  )Bگروه (اقلام كاهنده  -

شـود و در     اي نگهـداري مـي     مبلغ سرمايه سهامي كه مستقيماً توسط متـصدي بيمـه          •

 ؛داران نيست اختيار ساير سهام

  ؛شده  و ذخائر فني تنزيل3نشده تفاوت ميان ذخائر فني تنزيل  •

 .اقلام نامشهود •

  )Cگروه (اقلام افزاينده  -

ســرمايه % 25نــشده يــا وجــه اوليــه اگــر حــداقل  از ســرمايه ســهام پرداخــت% 50 •

 ؛شده باشد پرداخت

هـاي   هـاي مـشترك ـ سـهم بيمـه      حداكثر سهم بيمـه «از % 450هاي مشترك در بيمه •

 ؛5»هشد مشترك فسخ

  .ها شدن ارزش دارايي هاي مخفي ناشي از كمتر ارزيابي اندوخته •

  اين بنابراين طبق روش مورد استفاده در اتحاديه اروپا حاشيه توانگري مالي موجود از            

  :شود سبه ميرابطه محا
Avail . SM = A – B + C                        
                                                                                                                
1. Member's Account 

2. Subordinated Loan Capital 

3. Undiscounted Technical Provisions 

4. Mutuals 

5. Maximum Contributions – Contributions Called in 
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  حاشيه توانگري مالي الزامي. 2-1-3

ند تعهـدي را از شـركت خريـداري         كن  بيمه مراجعه مي  هاي   اني كه به شركت   ارذگ بيمه

لازم اسـت ايـن افـراد از توانـايي شـركت بيمـه            . شـود  به آينده مـي    كنند كه مربوط   مي

گيري بـراي خريـد      لذا در تصميم  .  اطمينان حاصل كنند   ،پذيرد  مي به تعهداتي كه   نسبت

هـدف اصـلي    .  ارزيابي توان مالي شركت بيمـه امـري حيـاتي اسـت            ،اي خدمات بيمه 

هـاي بيمـه تـوان ايفـاي         نظارت بر بيمه نيز آن است كه اطمينان حاصل شود شـركت           

راسـتا    لـذا درايـن  .)1379ميرزايـي و ميرزاخـاني،      (انـد را دارنـد     تعهداتي كه پذيرفتـه   

 مبلغ حاشيه توانگري مالي موجود خود را به بـالاتر از            شوند هاي بيمه ملزم مي    شركت

رسـيدن   شده برسانند تا احتمال ورشكستگي آنها و در نتيجه آسيب          سقف قانوني تعيين  

شـده از سـوي مقامـات        به سقف قـانوني تعيـين     . ان به حداقل برسد   ارذگ بيمهبه منافع   

  .شود  توانگري مالي الزامي اطلاق مي حاشيه،نظارتي

هـاي اصـلي     هاي محاسبه حاشيه توانگري مالي الزامـي در قطـب          مروري بر روش  

صنعت بيمه جهان يعني اروپا، آمريكاي شـمالي، ژاپـن و اسـتراليا دو رويكـرد بـسيار                  

بر چند اصل زيربنايي است و        كه مبتني  1 رويكرد جامع  ابتدا. سازد متفاوت را نمايان مي   

گيـرد و در اتحاديـه اروپـا و اسـتراليا            ركت را به مثابه يك كل جدانشدني درنظرمي       ش

هايي كه شركت با آن مواجـه اسـت     كه ريسك2كاربرد دارد و ديگري رويكرد تحليلي     

ايـن روش نيـز در      . كند تا مبالغ مناسـبي بـه هركـدام تخـصيص دهـد             را شناسايي مي  

ــادا و ژاپــن مــورد اســتفاده اســت   ازآنجاكــه تــشريح .(OECD, 2003) آمريكــا، كان

رويكردهاي فـوق در گنجـايش ايـن مقالـه نيـست، در ايـن قـسمت تنهـا بـه رونـد                       

كـه پـژوهش حاضـر برمبنـاي آن         -گيري حاشيه توانگري مالي در اتحاديه اروپا         شكل

  .شود  اشاره مي-انجام گرفته

                                                                                                                
1. Comprehensive Approach 

2. Analytical Approach 
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  رزندگيهاي غي تحقيقات علمي كمپن براي محاسبه حاشيه توانگري مالي بيمه. 2-3

بـه سـاير      قـدمت بيـشتري نـسبت      ،باتوجه به اينكه سيستم نظارتي مورد استفاده در اروپا        

به رويكرد تحليلي مورد اسـتفاده در آمريكـا پيچيـدگي             و اجراي آن نسبت    داردها   سيستم

شـده در   هـاي علمـي انجـام     كمتري دارد، اين پژوهش برمبناي سيستم اروپـايي و تجربـه          

ــا  ــده اروپ ــام ش ــتانج ــالي . اس ــوانگري م ــيه ت ــوان    حاش ــت عن ــدا تح ــا ابت  در اروپ

 تبديل شـد  SOLVENCY I مطرح شد، سپس با كمي تعديل به  SOLVENCY0سيستم

حـال انجـام     با تغييراتـي زيربنـايي در  SOLVENCY IIو هم اكنون مراحل تبديل آن به 

ي ها مبناي اصلي اين سيستم 1تحقيقات علمي كمپن .(Dreassi & Miani, 2008)است 

ها و پيشنهادات وي  اي در مورد فعاليت   لذا در اين قسمت توضيح خلاصه     . نظارتي بود 

   :شود ارائه مي

 تحقيقي در خصوص ارزيابي توانگري مالي 1948پروفسور كمپن كه در سال 

 نيز به درخواست كميته 1957هاي بيمه زندگي انجام داده بود و در سال  شركت

2 اروپااي سازمان همكاري اقتصادي بيمه
عنوان گزارشي درخصوص توانگري مالي با 

تهيه نموده بود، در سال » هاي بيمه حداقل استانداردهاي توانگري مالي براي شركت«

 از سوي همان كميته به سرپرستي كارگروهي جهت تعيين حاشيه توانگري مالي 1961

اي  دهكنن گزارش جديد كمپن مفروضات ساده. هاي بيمه اروپايي گماشته شد شركت

 ارائه ،گردد در خصوص تابع توزيع زيربنايي توانگري مالي كه در ادامه تبيين مي

  . داد مي

                                                                                                                
1. Campagne, 1961 

  .تبديل شده است) OECD(اين سازمان چندين سال است كه به سازمان همكاري اقتصادي و توسعه . 2
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  رويكرد غيرزندگي كمپن براي محاسبه حاشيه توانگري مالي .2نمودار 
  

  
(Sandström, 2006)  

ه ثابت بـوده    شده كه نسبت هزين    گونه كه در نمودار مشخص است در نسبت تركيبي فرض          همان: توضيح

 نـسبت  9997/0در سـطح اطمينـان     . كنـد  و نسبت خسارت از توزيع بتا پيروي مـي        % 42و برابر است با     

% 25گردد و در نتيجه شركت بـه         مي% 125ها برابر با     بنابراين تركيب نسبت  . است% 83خسارت برابر با    

  .بيمه نياز دارد تا به حد الزامات قانوني برسد حق

روشـي كـه كمـپن پيـشنهاد كـرد روش           شـود     مشاهده مـي   2ودار  گونه كه در نم    همان

باشـد و از ايـن ميـزان        % 100بيمه يك شركت     با فرض اينكه خالص حق    : اي بود  ساده

 كـسر شـود قـسمت     ،يك نسبت ثابت كه برابر با متوسط نسبت هزينه هر كشور است           

حـال  . دمان هاي شركت بيمه باقي مي     مانده چيزي است كه براي پرداخت خسارت       باقي

(VaRLR)معرض خطر نسبت خسارت      با محاسبه ارزش در   
 و اضافه نمـودن آن بـه        1

گيرد يـك حاشـيه       قرار مي  100 و نسبت هزينه، قسمتي كه بالاتر از         100اختلاف بين   

  . شود بيمه بيان مي  كه به شكل درصدي از خالص حقدهد ميتوانگري مالي را تشكيل 

                                                                                                                
1. Value at Risk Loss Ratio 

 نسبت خسارت در سطح اطمينان

1   - ε ≈ 9997/0  
 نسبت هزينــه

%42در حـدود   

25/0  50/0  75/0  00/1  25/1  

25/0  
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عنــوان خــالص   بــهXiاگــر : د نيــاز اســتدر رويكــرد كمــپن متغيرهــاي انــدكي مــور

 خالص درآمـد  Piدهد در نظر گرفته شود،  هايي كه در خلال يك سال رخ مي     خسارت

هـاي عمليـاتي در طـي همـان       خالص هزينهEiبيمه انباشته در خلال همان سال و      حق

i  نسبت ،دوره

i

E
ER=

P
i و   

i
i

X
LR =

P
با نسبت هزينـه     ترتيب برابر خواهند بود     به 

 ـ      . و نسبت خسارت   n صـورت  ههمچنين نسبت ميـانگين هزينـه ب

i= i
ER ER

n
= ∑ 1

1 

  . شود تعريف مي

حـال بـا محاسـبه      . كمپن فرض كرد نسبت خسارت طبق توزيع بتا توزيـع شـده اسـت             

  :گونه محاسبه نمود ه توانگري مالي را اينارزش در معرض خطر نسبت خسارت، حاشي

SM=VaRLR+ER −1 

كمپن باتوجه به نتايج تحقيقات خود پيشنهاد كرد براي جامعه اقتصادي اروپا بايد يك              

بيمـه   حـق % 25به انـدازه    ) حاشيه توانگري مالي الزامي   (حداقل حاشيه توانگري مالي     

 ؛شـود  هاي اتكايي واگذاري درنظرگرفتـه     بيمه حقبابت  % 5/2علاوه   ها به  انباشته شركت 

منجـر  بينـي    هاي عمده غيرقابل پـيش     چرا كه معتقد بود چنين مقداري به ورشكستگي       

عـلاوه كمـپن مفهـوم       بـه . آينـد  ها از عهده چنين شرايطي بر مي       شود و بيشتر شركت    نمي

Uاو مبلـغ    . حداقل حاشيه برمبنـاي واحـد پـولي را معرفـي كـرد             A.M.E
C

000/250 

عنـوان حـداقل     را به )  دلار بود  1واحد پولي مورد توافق اروپايي كه هر واحد آن معادل           (

  .(Sandström, 2006)مبلغ پولي حاشيه توانگري مالي پيشنهاد كرد 

 كميسيون مطالعاتي اتحاديه اروپا كارهاي او را گسترش داد و           ،پس از تحقيقات كمپن   

انتخـاب  نهايت  دردر خصوص كشورهاي مختلف اروپايي،      هاي فراوان    پس از بررسي  

بيمه و خسارت به شرح زير معيار محاسبه حاشيه  تر از بين دو شاخص حق مبلغ بزرگ

  : قرار گرفتهاي غيرزندگي  بيمهتوانگري مالي الزامي 
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% 16  ميليـون واحـد پـولي و       10بيمه ناخالص تا مبلـغ       حق% 18 :بيمه شاخص حق  -

  . ميليون واحد پولي10اي مبالغ بالاتر از بيمه ناخالص بر حق

 ميليـون  7 سال گذشته تا  3افتاده در    ميانگين خسارت اتفاق  % 26 :شاخص خسارت  -

 سال گذشته براي مبالغ بـالاتر از        3افتاده در    ميانگين خسارت اتفاق  % 23 واحد پولي و  

  . ميليون واحد پولي 7

 كاهشي به اندازه نـسبت خـالص    ،ييهاي اتكا  دليل وجود بيمه   آمده به  دست هبنتايج  

حـداكثر ايـن    (كـرد    هاي پرداختي پيدا مـي     هاي پرداختي به ناخالص خسارت     خسارت

 ـ    لازم به توضيح است نسبت     ).بود% 50كاهش به اندازه     آمـده فـوق در      دسـت  ههـاي ب

سيستم توانگري مالي صفر و پس از آن در سيستم توانگري مالي يك كه هم اكنون در        

  .شده استپا در حال اجراست استفاده اتحاديه ارو

  پيشينه تحقيق. 4

هاي بيمه  با وجود آنكه مطالعات و تحقيقات فراواني در مورد توانگري مالي شركت

هاي متعددي در اين زمينه منتشر گرديده  در خارج از كشور انجام شده و حتي كتاب

ر ما وجود خصوص در كشو اي دراين است، تاكنون تحقيق و يا تأليف منتشرشده

ه شد زمينه چاپ  مفاهيم دراين تعداد محدودي مقاله نظري و ترجمهنداشته و تنها

تحقيقات  دليل نبود تحقيقات داخلي تنها به چند نمونه از در اين بخش به. است

  .گردد زمينه اشاره مي شده دراين خارجي انجام

ي زندگي ده ها  در پژوهشي به ارزيابي توانگري مالي بيمه1كمپن و همكارانش

آنها به اين موضوع پي بردند كه براي ارزيابي مقدار . شركت بيمه هلندي پرداختند

دنبال اين تحقيق به  به. هاي بيمه مبنايي علمي لازم است حاشيه توانگري مالي شركت

 با استفاده 2 كمپن)OEEC(اي سازمان همكاري اقتصادي اروپا  درخواست كميته بيمه

                                                                                                                
1. Campagne et al, 1948 

2. Campagne, 1957 
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 گزارشي ،بيمه غيرزندگي سوئيسي در يك دوره ده سالهاز اطلاعات ده شركت 

 1كمپن. هاي بيمه تهيه كرد باعنوان حداقل استانداردهاي توانگري مالي براي شركت

مجدداً به درخواست همين كميته به ارزيابي حاشيه توانگري مالي هشت كشور اروپايي 

اي براي  اگانهپرداخت و شاخص حاشيه توانگري مالي جد 1952-1957هاي  بين سال

 1979كميته مطالعاتي سازمان توسعه و همكاري اقتصادي در سال . هركدام محاسبه نمود

 پنج كشور اروپايي در يك كارهاي علمي كمپن را گسترش داد و با بررسي اطلاعات

شده و جديدي پيشنهاد نمود  ، معيار اصلاح1951 - 1960هاي   بين سال سالهدهدوره 

   .(Sandström, 2006) يه اروپا مورد استفاده استكه همچنان در اتحاد

هاي  حاشيه توانگري مالي در شركت« تحت عنوان پژوهشي 2دي ويت و كاستلين

 شركت 71آنها در اين پژوهش با استفاده از اطلاعات . انجام دادند» بيمه غيرزندگي

هاي  ، حاشيـه توانگري مالي بيمه1976 -1978هاي  بيمه غيرزندگي هلندي طي سال

شده  اين دو ضمن تبعيت از رويكرد اوليه استفاده. غيرزندگي هلنـد را محاسبه كردند

براي محاسبه اين شاخص توسط پروفسور كمپن، نتايج تحقيقات قبلي را به روز 

  . نمودند

 تحقيق ديگري در خصوص حاشيه توانگري مـالي انجـام داد و آن را               3سندستروم

در ايـن   . ارائه نمود » ها، ارزيابي و مقررات    مالي، مدل توانگري  «در كتاب خود باعنوان     

انجـام   1996 -2003هـاي    هاي بيمـه سـوئدي بـراي سـال         مطالعه كه بر روي شركت    

. بررسـي شـد  ) اصـلي ( شـركت گـروه   17 شركت خصوصي و  116 اطلاعات   ،گرفت

 ،ها قبل محاسـبه شـده بـود    اي بيش از آنچه سال    نيز در تحقيق خود حاشيه     سندستروم

هاي اين تحقيق اين بود كـه محاسـبات بـراي            نكته جالب توجه در يافته    . آورد دست هب

                                                                                                                
1. Campagne, 1961 

2. De Wit & Kastelijn, 1980 

3. Sandstrom, 2006 
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داد،  هاي گروه كه ثبات مالي بيشتري دارند حاشيه مورد نياز كمتري نـشان مـي               شركت

  .است ها كمتر چرا كه احتمال ورشكستگي و بحران اين شركت

نگري مـالي   حاشـيه تـوا   « در پژوهـشي تحـت عنـوان         2008 در سـال     1درسي و مياني  

بـه محاسـبه و پيـشنهاد حاشـيه         » هاي غيرزندگي ايتاليـا    به هنگام نمودن بيمه   : اروپايي

آنها بـا اسـتفاده از اطلاعـات        . هاي غيرزندگي ايتاليا پرداختند    توانگري مالي براي بيمه   

 ايـن شـاخص را      2001 - 2006هـاي   شركت بيمه غيرزندگي ايتاليا طي سـال       73مالي  

هاي بيمه به رعايـت حاشـيه        نها مقايسه الزامات قانوني شركت    هدف آ . محاسبه كردند 

نتـايج ايـن    . محاسبات تئوريك حاصل از آمار و ارقـام جديـد بـود           شده با نتايج     معين

   .داد تحقيق نيز افزايش در حاشيه توانگري مالي نسبت به گذشته را نشان مي

  اهداف تحقيق. 5

هـاي بيمـه كـشور     بر عملكـرد شـركت  هايي كه شيوه فعلي نظارت       باتوجه به نارسايي  

دارد، اين تحقيق به دنبـال آن اسـت كـه روشـي جديـد و كـاراتر بـراي نظـارت بـر                        

صـورت   ايـن  اهدف اصلي انجام اين تحقيـق بـه   . هاي بيمه كشور پيشنهاد نمايد     شركت

  :قابل تعريف است

هاي بيمـه دولتـي و خـصوصي         خص حاشيه توانگري مالي براي شركت     محاسبه شا  -

 :كشور

 ؛ايرانهاي بيمه دولتي  محاسبه شاخص حاشيه توانگري مالي براي شركت  •

 .ايران خصوصيهاي بيمه  خص حاشيه توانگري مالي براي شركتمحاسبه شا   •

هاي بيمـه بخـش      هاي غيرزندگي شركت   مقايسه شاخص حاشيه توانگري مالي بيمه      -

  .ها نداربودن تفاوت ميانگياخصوصي و تعيين معندولتي و 

                                                                                                                
1. Dreassi & Miani, 2008 
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آمـده   دسـت  هشده بااستفاده از شاخص ب     يسه حاشيه توانگري مالي الزامي محاسبه     مقا -

شده بااسـتفاده از روش      هاي بيمه ايراني با حاشيه توانگري الزامي محاسبه        براي شركت 

  .ها داربودن تفاوت ميانگينر اتحاديه اروپا و تعيين معنامورد استفاده د

  هاي تحقيق الات و فرضيهؤس. 6

هـاي   و فرضيهاين سؤال  قالب در پژوهش لهئمس پژوهش، اهداف به تيابيدس منظور به

  :بندي شده است صورت

  الات تحقيقؤ س.1-6

هاي بيمه ايراني چه مقدار  هاي غيرزندگي شركت شاخص حاشيه توانگري مالي بيمه -

  ؟است

هاي بيمه دولتي ايران چه  هاي غيرزندگي شركت شاخص حاشيه توانگري مالي بيمه •

 ؟استمقدار 

هاي بيمه خصوصي ايران  هاي غيرزندگي شركت شاخص حاشيه توانگري مالي بيمه •

 ؟چه مقدار است

هاي غيرزندگي  داري بين شاخص حاشيه توانگري مالي بيمهمعناآيا تفاوت  •

 هاي بيمه بخش دولتي و بخش خصوصي وجود دارد؟ شركت

اده از شاخص شده بااستف آيا بين مقدار حاشيه توانگري مالي الزامي محاسبه •

شده  هاي دولتي ايران و مقدار حاشيه توانگري الزامي محاسبه آمده براي شركت دست هب

 داري وجود دارد؟ابااستفاده از روش مورد استفاده در اتحاديه اروپا تفاوت معن

شده بااستفاده از شاخص  آيا بين مقدار حاشيه توانگري مالي الزامي محاسبه •

ي بيمه خصوصي ايران و مقدار حاشيه توانگري الزامي ها آمده براي شركت دست هب

داري وجود فاده در اتحاديه اروپا تفاوت معناشده بااستفاده از روش مورد است محاسبه

 دارد؟
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  هاي تحقيق فرضيه. 6- 2

هاي  هاي غيرزندگي شركت  بين شاخص حاشيه توانگري مالي بيمه:فرضيه اول -

 .داري وجود دارداعنبيمه بخش دولتي و بخش خصوصي تفاوت م

شـده بااسـتفاده از       بين مقدار حاشـيه تـوانگري مـالي الزامـي محاسـبه            :فرضيه دوم  -

هاي دولتي ايران و مقدار حاشـيه تـوانگري الزامـي            آمده براي شركت   دست هشاخص ب 

داري وجـود   اده در اتحاديه اروپا تفاوت معنا     شده بااستفاده از روش مورد استف      محاسبه

 .دارد

شـده بااسـتفاده از     بين مقدار حاشـيه تـوانگري مـالي الزامـي محاسـبه           : سومفرضيه   -

هاي بيمه خصوصي ايران و مقدار حاشيه تـوانگري          آمده براي شركت   دست هشاخص ب 

 ـ           الزامي محاسبه  داري اشده بااستفاده از روش مورد استفاده در اتحاديه اروپا تفاوت معن

 .وجود دارد

  روش تحقيق. 7

استفاده ) 1(مالي، از مدل كمپن طبق رابطه  محاسبه حاشيه توانگري در اين پژوهش براي

، طبق رابطه (VaR)همچنين براي محاسبه ريسك، مدل ارزش در معرض خطر . شود مي

باشد و از اين ميزان % 100بيمه هر شركت  با فرض اينكه خالص حق. رود مي كار ، به)8(

مانده چيزي  مه كسر شود، مقدار باقينسبت ثابتي برابر با متوسط نسبت هزينه شركت بي

از حاصل جمع ارزش در . ماند اي باقي مي هاي بيمه است كه براي پرداخت خسارت

آيد كه مازاد  مي دست  و نسبت هزينه، عددي به(VaRLR)معرض خطر نسبت خسارت 

معرف حاشيه توانگري مالي شركت بيمه است كه به شكل % 100اين عدد نسبت به 

  . شود بيمه بيان مي ص حقدرصدي از خال

 اسـتفاده   EXCELافـزار    هاي خام از نرم    بندي داده  در پژوهش پيش رو، براي دسته     

افزار متغيرهاي مورد نياز براي محاسبه متغير اصـلي و           سپس به كمك اين نرم    . شود مي

براي اطمينان از نكويي برازش تابع توزيع خسارت        . گردد ها محاسبه مي   آزمون فرضيه 
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كننـده دارد، از آزمـون       ي بيمـه كـه در محاسـبه متغيـر اصـلي نقـش تعيـين               ها شركت

شـود و بااسـتفاده از        كمك گرفته مي   S-PLUS در نرم افزار     1كولموگروف اسميرنوف 

  . آيد مي دست  متغير اصلي پژوهش بهSPSSافزار  هاي محاسباتي نرم روش

آزمـون  (ي تفاوت   ها هاي اين پژوهش از نوع آزمون      توجه به اينكه آزمون فرضيه    با

هـاي كولمـوگروف      ابتـدا آزمـون    SPSSافـزار    است، با استفاده از نرم    ) تفاوت ميانگين 

 باتوجهشود و سپس     هاي آزمون انجام مي    فرض  در خصوص پيش   2اسميرنوف و لوين  

- همبـسته، مـان  t مـستقل،  tهـاي   مورد هر فرضيه، از آزمون ها در فرض به نتايج پيش 

ها نيـز    براي تحليل نتايج آزمون   همچنين  . ستفاده خواهد شد   ا 4ويلكاكسن  و 3ويتني يو 

 مـورد اسـتفاده     Minitabافـزار    به نمودارهايي نياز است كه براي ترسيم بيشتر آنها نرم         

  .گيرد قرار مي

  جامعه آماري. 8

هاي بيمه دولتـي و خـصوصي        ست از كليه شركت    ا جامعه آماري اين پژوهش عبارت    

 شركت بيمه دولتي ايران، آسيا، البرز و دانا،         4ند از   ا  ه عبارت فعال در بازار بيمه ايران ك     

و چهارده شركت بيمه خصوصي معلم، پارسيان، توسعه، رازي، كارآفرين، سينا، ملت،            

  .ايرن معين، اميد، حافظ، دي، سامان، نوين و پاسارگاد

 اي شاخص حاشيه توانگري    لازم به ذكر است در فرضيه اول كه به ارزيابي مقايسه          

شـود، بـراي اينكـه تعـداد         هاي بيمـه دولتـي و خـصوصي پرداختـه مـي            مالي شركت 

هـاي   هاي مورد بررسي متغيـر نباشـد، تنهـا شـركت           هاي تحت آزمون در سال     شركت

انـد   تأسيس شـده ) ابتداي محدوده زماني پژوهش    (1382خصوصي كه حداقل از سال      

 سـوم، امـا در فرضـيه      . گيرند ملاك محاسبه شاخص و مقايسه با بخش دولتي قرار مي         

                                                                                                                
1. Kolmogrov-Smirnov 

2. Leven 

3. Man-Whitney U 

4. Wilcoxon 
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هاي خصوصي بدون توجه بـه سـال تأسـيس آنهـا در محاسـبات وارد                 تمامي شركت 

  .شوند مي

  محدوده زماني . 9

 و  اسـت  1382هاي بيمه خـصوصي سـال        باتوجه به اينكه شروع به كار بيشتر شركت       

اي بـراي    صـورت مقايـسه    اين پژوهش بـر آن اسـت كـه شـاخص مـورد نظـر را بـه                 

هـاي   ي و خصوصي محاسبه نمايد، دوره زمـاني ايـن پـژوهش سـال             اي دولت ه شركت

 1387سـال    هـاي مـالي    لازم به توضيح است ازآنجاكه صـورت       .است 1382 - 1386

 در ايـن    و شـود  تنظـيم    28هاي بيمه بايد براساس استاندارد حسابداري شماره         شركت

هاي بيمـه    هاي مالي شركت   استاندارد تغييراتي در محاسبه برخي اجزاي اصلي صورت       

بـه    نـسبت  1387هـاي مـالي سـال        تواند به ناهمخواني محتـوايي داده      داده شده كه مي   

 بـوده و سـال   1386هاي قبل از آن منجر شود، دوره زماني اين پژوهش تـا سـال                سال

  .شود  را شامل نمي1387

  تعريف متغيرها. 10

انگري مالي الزامي ، حاشيه توحاشيه توانگري مالي: ند ازا هاي اين پژوهش عبارتمتغير

كه استفاده از روش اروپايي  و حاشيه توانگري مالي الزامي بابا استفاده از شاخص ايراني

  .شود  پرداخته ميهادر ادامه به تشريح آن

  حاشيه توانگري مالي. 10- 1

شود  هاي غيرزندگي از روشي استفاده مي آوردن حاشيه توانگري مالي بيمه دست هبراي ب

اي سازمان همكاري  حاسبه حاشيه توانگري مالي و پيشنهاد به كميته بيمه براي مكه كمپن

بودن مبناي علمي  دليل استفاده از اين روش در اختيار .داقتصادي اروپا استفاده نمو

در . حال دسترسي به اطلاعات مورد نياز براي محاسبه شاخص است محاسباتي و درعين

  :شود  محاسبه مي)1(حاشيه توانگري مالي طبق رابطه كمپن روش 

SM=VaRLR+ER                                                          )1(رابطه  −1  
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  :كه در آن
ER:  ؛هاي بيمه متوسط نسبت هزينه شركت  

VaRLR: ارزش در معرض خطر نسبت خسارت.  

كارمزد  هاي جاري شركت بيمه و جمع هزينهست از  اعبارته  نسبت هزين:1نسبت هزينه

باتوجه به اينكه مخرج كسر . بيمه دريافتي شركت  تقسيم بر كل حق،پرداختي به نمايندگان

در اين پژوهش براي . شود تر از يك مي  اين نسبت كوچك،تر از صورت آن است بزرگ

هاي مالي  م مندرج در صورتبراساس اقلاكه  1 آوردن صورت كسر فوق از جدول دست هب

باتوجه به   استتوضيحلازم به . شود مي استفاده  است،هاي بيمه طراحي گرديده شركت

هاي زندگي و غيرزندگي  هاي بيمه  هزينه،هاي بيمه هاي مالي شركت اينكه در صورت

شود  فرض ميهاي پيوست آن نيز چنين تفكيكي وجود ندارد،  تفكيك نشده و در يادداشت

بيمه  حق  بيمه غيرزندگي به كل به اندازه نسبت حقي بيمه ها هاي شركت هزينهعديل با ت

 مخرج كسر فوق نيز از .آيد مي دست ههاي بيمه ب هاي غيرزندگي شركت هزينه ،صادره آنها

  .گردد بيمه صادره آنها محاسبه مي هاي بيمه از كل حق بيمه زندگي شركت كسرنمودن حق

  هاي بيمه اي غيرزندگي شركته  محاسبه هزينه.1 جدول

  كارمزد و تمبر

  اي هاي بيمه ساير هزينه

  عمومي هاي پرسنلي، اداري و هزينه

  ماليات

  ساير موارد

  ها جمع هزينه

   بيمه صادره بيمه غيرزندگي به كل حق حقها ضرب در نسبت  جمع هزينه

××  

××  

××  

××  

××  

×× 

  ××  

                                                                                                                
1. Expense Ratio (ER) 



 

99 98، شماره مسلسل1389 تابستان، 2ه پنجم، شمار و سال بيست، فصلنامه صنعت بيمه    / 

ر طول دوره آزمون بااستفاده از جدول فوق هاي بيمه د نسبت هزينه كليه شركت

هاي  هاي سالانه مجموع شركت هزينه ميانگين نسبت  وشود صورت سالانه محاسبه مي به

  .شود ميبراي محاسبه حاشيه توانگري مالي استفاده  ،در طول دوره آزمونمورد بررسي 

  بايد توضيحاتي در)VaRLR(براي محاسبه ارزش در معرض خطر نسبت خسارت 

  :هاي بيمه ارائه گردد خسارت شركتنسبت خصوص نسبت خسارت و تابع توزيع 

هاي پرداختي شركت بيمه  ست از خسارت اعبارتنسبت خسارت : 1نسبت خسارت

باتوجه به اينكه در اكثر موارد خسارت پرداختي . بيمه دريافتي آن تقسيم بر كل حق

تر از يك  كنيز غالباً كوچبيمه دريافتي آنهاست اين نسبت  ها كمتر از حق شركت

شود، براي  هاي غيرزندگي انجام مي نظر به اينكه اين پژوهش در مورد بيمه. شود مي

هاي زندگي از كل خسارت  آوردن صورت كسر فوق، خسارت پرداختي بيمه دست هب

خسارت نسبت شود  فرض مي  كمپنطبق روش. گردد ها كسر مي پرداختي شركت

منظور تابع توزيع  بدين. كند ز توزيع بتا پيروي ميهاي بيمه ا پرداختي شركت

تابع كلي توزيع بتا طبق . آيد مي دست ههاي مورد بررسي ب هاي پرداختي شركت خسارت

  :(Sandström, 2006)آيد  مي دست هب) 2(رابطه 

                    )                         2(          رابطه
-x ( -x)

(α,β) X;=
β(α,β)

f
α β −1 11  

  :به طوري كه

 x : هاي بيمه برابر است با نسبت خسارت شركت.  

α :  آوردن آن ميانگين دست ه كه براي باستيكي از دو پارامتر اصلي توزيع بتا(m)  و

 (واريانس
2

s
 

  :گردد محاسبه مي) 3(نسبت خسارت مورد نياز بوده و از طريق رابطه ) 

z-s                                        )                              3(رابطه ( z)
α=

s ( z)

+

+

2 2

2 3

1
1

   

                                                                                                                
1. Loss Ratio (LR) 
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β : كه محاسبه آن به اين صورت استر از دو متغير اصلي توزيع بتا است يكي ديگ :

α z =β.  

  :كه طوري به

z :اي كه در توزيع بتا براي سهولت در محاسبه  ست از متغير واسطه اعبارت

گونه  شود و محاسبه آن اين  از آن استفاده ميβ و αيع يعني پارامترهاي اصلي توز

Z: است m m= (1- )  

  :آيد مي دست هب) 4(براساس رابطه ) 2(مخرج رابطه 

=B(α, β)-                                             )      4(رابطه u ( u) duα β −−∫
 1 1 11
o

  

رود و  كارمي به) x<0>1(  بين صفر و يك xبراي مقادير ) 2(در توزيع بتا رابطه 

  .است حاصل صفر ،براي مقادير خارج از اين محدوده

  :آيند مي دست هب) 6(و ) 5(هاي  ميانگين و واريانس توزيع بتا نيز طبق رابطه

=)                                                            5(          رابطه
α

µ
α+β

  

αβ             )                               6(          رابطه
σ

(α+β) (α+β+ )
=2

2 1
  

شده و  هاي خسارت مشاهده با در اختيار داشتن مقدار ميانگين و واريانس نسبت

  .اند هاي ذكرشده قابل محاسبه ابطه، پارامترهاي توزيع بتا براساس رzمقدار متغير واسطه 

هاي بيمه از توزيع  شده تابع توزيع نسبت خسارت شركت باتوجه به اينكه فرض

براي توزيع نسبت خسارت ) βو α(كند، پارامترهاي توزيع بتا  بتا پيروي مي

 1يينما هاي بيمه دولتي و خصوصي بااستفاده از روش برآورد حداكثر درست شركت

سپس براي اطمينان از نكويي برازش تابع توزيع . گردند  محاسبه ميSPSSافزار  در نرم

                                                                                                                
1. Maximum Likelihood Estimation (MLE) 
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 هاي بيمه بخش دولتي و خصوصي از آزمون كولموگروف نسبت خسارت شركت

  . شود  كمك گرفته ميS-PLUSافزار  اسميرنوف در نرم

 ارزش در معرض خطر از خانواده :)VaRLR(ارزش در معرض خطر نسبت خسارت 

 اين شاخص حداكثر ،(Jorion, 2000)گيري ريسك نامطلوب است  معيارهاي اندازه

 زماني را براي يك افق) نبدترين زيان ممك(خسارت مورد انتظار يك پورتفوي 

حداكثر خسارت ممكن يك . كند توجه به يك فاصله اطمينان معين بيان ميمشخص با

. شود گيري مي زهنمايش داده شده اندا fپورتفوي باتوجه به تابع توزيع خسارت كه با 

.  است(α) در سطوح بحرانيf ارزش در معرض خطر در حقيقت كوانتيل تابع

، ارزش در معرض خطر براساس )7(بنابراين طبق تعريف مفهومي مندرج در رابطه 

  ).1385پيكارجو و همكاران، : (گردد محاسبه مي) 8(رابطه 
Var

-

P(Loss Var) f(L)dL

var F ( )α

α

α−

≤ = ∫ = −

= −1
1

1

1
 

هاي هزينه و خسارت بيش از حاشيه   فرض كرد احتمال اينكه جمع نسبتكمپن

  : است، يعنيεتوانگري مالي باشد برابر با مقدار اندك 

=P(ER+LR)> +msm ε1  

 برابر است با حداقل حاشيه توانگري مالي تقسيم بر خالص msm: به طوري كه

  .بيمه دريافتي حق

  :         نيز نوشت) 9(توان به شكل رابطه  مال فوق را مياحت

P(LR                                          )9(          رابطه msm ER) ε> + − =1  

msm=LRه با فرض ك ( -ER)ε − ارزش . آيد مي دست به ارزش در معرض خطر ،1

 است، يعني كمترين مقداري كه با آن احتمال LRεتابع وارون در معرض خطر، 

εP(LR>LR ) ε=ديگر ارزش در معرض خطر نسبت  عبارت به.  برقرار است

هاي بيمه در شرايط بسيار  خسارت، عبارت است از نسبت خسارت پرداختي شركت

دادن شرايط بدبينانه مختلف سطوح اطمينان مختلف توزيع بررسي   براي نشان.بدبينانه

 )7(رابطه 

 )8(رابطه 
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هنده بدبيني بيشتر د شود نشان تر درنظرگرفته شود كه هرچه سطح اطمينان كوچك مي

در اين پژوهش . شود تر مي آمده بزرگ دست ه آن، مقدار شاخص باست و در نتيجه

 ارزش در معرض خطر نسبت براي محاسبه حاشيه توانگري مالي، همانند كمپن

   .شده است محاسبه 0003/0خسارت در سطح اطمينان 

، با استفاده از )8(براي محاسبه ارزش در معرض خطر نسبت خسارت طبق رابطه 

شده براي توزيع بتا و سطح اطمينان مورد نظر، دستور محاسباتي  پارامترهاي محاسبه

  .گردد ا مي اجرSPSSافزار   در نرم1تابع توزيع معكوس بتا

ارزش در معرض خطر نسبت خسارت در سطح اطمينان باتوجه به توضيحات فوق 

سپس با استفاده از ميانگين نسبت هزينه و ارزش در . گردد  محاسبه مي0003/0

صورت جداگانه  به) 1(معرض خطر نسبت خسارت، حاشيه توانگري مالي طبق رابطه 

آمده كه  دست ه بنتيجه. شود ميهاي بيمه دولتي و خصوصي محاسبه  براي شركت

هاي بيمه بايد به اندازه اين نسبت  نسبتي از يك است بيانگر آن است كه شركت

اختيار داشته باشند تا  هاي باكيفيت در بيمه دريافتي خود دارايي ضرب در خالص حق

اند برآيند و احتمال ناتواني آنها در پرداخت  بتوانند از عهده تعهداتي كه پذيرفته

  . هاي احتمالي آتي بسيار ناچيز باشد ارتخس

  شده براي ايران  حاشيه توانگري مالي الزامي با استفاده از شاخص محاسبه.10- 2

آمده  دست هبراي محاسبه مبلغ ريالي حاشيه توانگري مالي الزامي بااستفاده از شاخص ب

اخص هاي بيمه دولتي و خصوصي در ش بيمه دريافتي شركت براي ايران، مبلغ حق

  . شود گرديده ضرب مي شده براي هريك كه طبق روش كمپن محاسبه تعيين

                                                                                                                
1. Inverse Distribution Functions . BETA (IDF.BETA) 
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  حاشيه توانگري مالي الزامي با استفاده از روش مورد استفاده در اتحاديه اروپا. 3-10

 تشريح گرديد و در قسمت 10-1روش محاسبه شاخص حاشيه توانگري مالي كه در قسمت 

اي است كه  وانگري مالي الزامي استفاده شد، شيوه براي محاسبه مبلغ ريالي حاشيه ت2-10

اي سازمان همكاري اقتصادي اروپا   طراحي كرد و به كميته بيمه1961پروفسور كمپن در سال 

 3-2گونه كه در قسمت  روش پيشنهادي كمپن به مرور زمان تعديل شد و همان. پيشنهاد نمود

% 18 حاشيه توانگري مالي الزامي، از بين حاضر در اتحاديه اروپا براي محاسبه بيان شد درحال

هاي  ميانگين خسارت پرداختي سه سال گذشته شركت% 26بيمه دريافتي سال گذشته و  حق

ضمن اينكه دو . شود مي عنوان مبلغ حاشيه توانگري مالي الزامي درنظرگرفته بيمه، مبلغ بيشتر به

  .گردند يل ميوسيله ضريب تعديل اتكايي تعد آمده ابتدا به دست هعدد ب

ازآنجاكه يكي از اهداف اين پژوهش مقايسه حاشيه توانگري مالي الزامي 

هاي بيمه دولتي و خصوصي  آمده براي شركت دست هشده با استفاده از شاخص ب محاسبه

شده با استفاده از روش مورد استفاده در اتحاديه  ايران با حاشيه توانگري الزامي محاسبه

هاي مربوطه، مقدار حاشيه توانگري مالي  براي آزمون فرضيهاروپا است، لازم است 

هاي بيمه بااستفاده از روش مورد استفاده در اتحاديه اروپا نيز محاسبه  الزامي شركت

 توانگري مالي الزامي با شيوه ، مقدار ريالي حاشيه2لذا بااستفاده از مراحل جدول . گردد

 اين جدول باتوجه به جزئيات روش لازم به توضيح است. شود اروپايي محاسبه مي

  . استشده بيان شد طراحي 3-2 اروپايي كه در قسمت

  محاسبه حاشيه توانگري مالي با استفاده از روش مورد استفاده در اتحاديه اروپاه نحو.2جدول 

  نحوه محاسبه  شاخص  مرحله

 ضريب تعديل اتكايي  اول
  كل خسارت پرداختي

  )گران اتكايي اختي سهم بيمهخسارت پرد+ كل خسارت پرداختي(

 %18 × ضريب تعديل اتكايي ×بيمه دريافتي غيرزندگي  حق  بيمه اعمالي حق  دوم

  %26 × ضريب تعديل اتكايي ×خسارت پرداختي غيرزندگي   خسارت اعمالي  سوم

  بيمه اعمالي و خسارت اعمالي مبلغ بيشتر از بين حق  مبلغ حاشيه توانگري مالي الزامي  چهارم
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  هاي تحقيق يافته. 11

نكته بديع در اين پژوهش محاسبه و پيشنهاد شاخص حاشيه توانگري مالي براي 

بر پاسخ به  در اين پژوهش علاوه. هاي بيمه دولتي و خصوصي كشور است شركت

هاي بيمه ايراني چه مقدار  ال كه مقدار شاخص حاشيه توانگري مالي شركتؤاين س

  .استده ش سه فرضيه مختلف نيز آزمون است،

   نتايج حاصل از محاسبه حاشيه توانگري مالي.١١-١

براي محاسبه حاشيه توانگري مالي ابتدا لازم است از نكويي برازش تابع توزيع نسبت 

 3در جدول . هاي بيمه دولتي و خصوصي اطمينان حاصل شود خسارت شركت

راه نتايج آزمون هم هاي بيمه، به پارامترهاي اصلي تابع توزيع بتاي نسبت خسارت شركت

. نكويي برازش تابع از طريق آزمون كولموگروف اسميرنوف منعكس شده است

هايي كه ازلحاظ تعداد با  هاي بيمه خصوصي با داده ازآنجاكه در فرضيه سوم، شركت

گيرند، پارامترها و متغيرهاي  ند مورد آزمون قرار ميا هاي فرضيه اول متفاوت داده

صورت جداگانه محاسبه و ارائه  ضيه اول و سوم بههاي خصوصي برحسب فر شركت

  .شده است
هاي بيمه  پارامترهاي اصلي توزيع بتا در تابع توزيع نسبت خسارت شركت.3جدول   

  k-s  p-valueآماره  α  β تعداد  نوع شركت

  7209/0  1478/0  668/6  668/12  20  هاي بيمه دولتي شركت

  9215/0  0806/0  981/4  807/1  43  هاي بيمه خصوصي شركت

  هاي بيمه خصوصي شركت

  با مفروضات فرضيه سوم
55  585/1  740/4  0963/0  6871/0  

شود با پارامترهاي برآوردي توزيع بتاي نسبت  استنباط مي 3گونه كه از جدول  همان

آمده از آزمون  دست ه بp-valueهاي بيمه دولتي و خصوصي، ازآنجاكه  خسارت شركت

هاي   شركتت، فرض پيروي توزيع نسبت خسارت اس05/0نكويي برازش بيش از 
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معرض خطر نسبت  لذا ارزش در. شود دولتي و خصوصي از توزيع بتا تأييد مي

  . توان محاسبه نمود خسارت و درنتيجه شاخص حاشيه توانگري مالي را مي

 و هاي بيمه دولتي هاي غيرزندگي شركت نتايج حاصل از محاسبه حاشيه توانگري مالي بيمه. 4جدول 

  همراه خلاصه نتايج تحقيقات كمپن خصوصي به

  فرضيه سوم  فرضيه اول
  معيار مورد ارزيابي

  نتيجه تحقيق

  خصوصي  خصوصي  دولتي  كمپن

     ميانگين نسبت هزينه

  معرض خطر نسبت خسارت ارزش در+ 

  

  بيمه   حق- 

      حاشيه توانگري مالي

42  

83  

125  

100  

25  

18  

93  

111  

100  

11  

30  

85 ( 8550/0 ) 

115  

100  

15  

27  

85  ( 8517/0 ) 

112  

100  

12  

  :ائز اهميت استح نكات  اين4 جدول صدر خصو

 ؛است% 11هاي بيمه دولتي برابر  شده براي شركت حاشيه توانگري مالي محاسبه -

هاي دريافتي خود دارايي  بيمه حق% 11هاي دولتي بايد معادل  بدين معني كه شركت

دينگي بالايي داشته و به سرعت در دسترس باشد كه باعنوان دارايي كه نق(باكيفيت 

در اختيار داشته باشند تا در بدترين ) شود حاشيه توانگري مالي موجود شناخته مي

  .بيني نيز با احتمال بسيار زياد قادر به پرداخت تعهدات خود باشند شرايط قابل پيش

شده   شاخص محاسبهگونه كه در جدول مشخص است علت اصلي اختلاف بين همان

هاي دولتي، مقدار بسيار كم ميانگين  شده براي شركت توسط كمپن و شاخص محاسبه

ازآنجاكه صنعت بيمه كشور در آستانه واگذاري . هاي دولتي است نسبت هزينه شركت

هاي بيمه  سازي اين صنعت رقابت بين شركت به بخش خصوصي است و با خصوصي

. بيني است هاي جديد قابل پيش امكان وقوع هزينهشكلي جدي به خود خواهد گرفت، 

ها و نياز به دراختيارداشتن يك  افزايش هزينه استهلاك ناشي از تجديد ارزيابي دارايي

و )  كارگزاران بيمههاي نمايندگي و شامل نمايندگان بيمه، شركت(شبكه فروش قوي 

 جمله عواملي است به تبع آن افزايش هزينه كارمزد پرداختي به اين شبكه فروش از
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لذا در تعيين . باشد داشته هاي بيمه دولتي را درپي هاي شركت تواند افزايش هزينه كه مي

  .نشده بايد مدنظر قرار گيرد بيني هاي پيش شاخص، هزينه

% 15هاي بيمه خصوصي برابر با  شده براي شركت حاشيه توانگري مالي محاسبه -

هاي بيمه خصوصي حداقل به اندازه  شركتصورتي كه  دردر نتيجه . )4جدول  (است

هاي دريافتي خود دارايي باكيفيت در اختيار داشته باشند، با احتمال  بيمه حق% 15

هاي مالي مصون  هاي سنگين از ناتواني بسيار زياد در شرايط بحراني و وقوع خسارت

  .خواهند ماند

ميانگين شود  ميمشاهده موجود در پيوست مقاله گونه كه در آمار توصيفي  همان

هاي اول بسيار زياد است، اما هرچه   خصوصي در سال بيمههاي نسبت هزينه شركت

هاي  ها بيشتر شده، اين مقدار كاهش يافته و به نسبت سابقه فعاليت اين شركت

در حقيقت . تر شده است هاي دولتي كه از ثباتي نسبي برخوردارند نزديك شركت

ه فعاليت خود، به نوعي مديريت هزينه هاي خصوصي با افزايش سابق شركت

ها در  تواند عاملي باشد براي حضور موفق اين شركت اند كه اين موضوع مي يافته دست

  .هاي با سابقه بيشتر عرصه رقابت با شركت

هاي اول تأسيس خود ميانگين  هاي بيمه خصوصي در سال ركتشاز سوي ديگر 

ا گذر زمان و افزايش خسارت پرداختي، اند، اما ب نسبت خسارت بسيار ناچيزي داشته

هاي  توان گفت شركت خصوص مي دراين. ميانگين نسبت خسارت آنها افزايش يافته است

هاي احتمالي  هاي اول شروع به كار خود براي پيشگيري از ورشكستگي خصوصي در سال

ر نسبت كه دهاي اول  هاي سنگين در سال تحمل هزينه. اند رفتاري بسيار محتاطانه داشته

توانسته در بروز چنين رفتاري نقش مؤثر  ها مشهود است نيز مي هزينه بالاي اين شركت

باتوجه به روند افزايش حجم عمليات و نسبت خسارت قابل مشاهده در . داشته باشد

، در تداي كارابها در   كرد اين شركتتوان استنباط هاي بيمه خصوصي، مي مورد شركت

هاي مختلف، دقت نظر   و انعقاد قراردادهاي بيمه در رشتهاي هاي بيمه پذيرش ريسك
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. له مانعي براي گسترش فعاليت آنها بوده استئاند كه اين مس نموده زيادي منظور مي

اي آنها افزايش  ها، از طرفي پورتفوي بيمه پذيري اين شركت با افزايش روحيه ريسك

  .ستديگر نسبت خسارت آنها نيز بيشتر شده ا يافته و ازطرف

هاي خصوصي فعال در بازار   حاشيه توانگري مالي براي كل شركت،در فرضيه سوم -

هايي كه  رو شركت ازاين. بيمه كشور، بدون توجه به سال تأسيس آنها محاسبه شده است

اند در محاسبه حاشيه توانگري مالي  در خلال دوره پنج ساله تحقيق نيز تأسيس شده

لحاظ  ها براي محاسبه شاخص، ازاين هاي تمامي شركت دادهاستفاده از . اند وارد گرديده

 بيمه هاي فعال در بازار تك شركت كه يك شاخص حاشيه توانگري مالي براي تك

هاي   حائز اهميت است، اما ازآنجاكه در اين تحقيق استفاده از داده،شود اعمال مي

 شاخص هاي جديد منجربه كاهش شاخص گرديده است بهتر است در تعيين شركت

در مجموع با مقايسه شاخص حاشيه توانگري مالي  .شود جنبه احتياط درنظرگرفته

شده  خصوصي ايران با شاخص محاسبه هاي بيمه دولتي و شده براي شركت محاسبه

هاي  كننده اين شيوه نظارتي در اروپاست و همچنين شاخص توسط كمپن كه ابداع

% 26بيمه دريافتي و  حق% 18ر از بين مبلغ بيشت(كاربردي فعلي در اتحاديه اروپا 

 در صورت  گرفت كهتوان نتيجه مي) هاي اتكايي خسارت پرداختي پس از تعديل بيمه

هاي بيمه ايراني بابت  شده براي شركت هاي محاسبه افزايش چند درصدي شاخص

نشده و همچنين استفاده از ضريب خسارت حاشيه توانگري مالي  بيني هاي پيش هزينه

تواند كارايي بيشتري  شده، استفاده از اين شاخص مي بيمه محاسبه ر ضريب حقدر كنا

  .داشته باشد

   نتايج آزمون فرضيه اول.11- 2

هاست و متغيرهاي  باتوجه به اينكه ارزيابي و تحليل فرضيه اول براساس تفاوت ميانگين

 tي آزمون ها فرض آن نيز از يكديگر مستقل هستند، براي بررسي صحت فرضيه ابتدا پيش
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فرض  نتايج آزمون پيش. شود تا در صورت تأييد، اين آزمون انجام شود مستقل بررسي مي

  . منعكس شده است5بودن توزيع در جدول  نرمال

   مقايسه توزيع شاخص حاشيه توانگري مالي با توزيع نرمال.5جدول 

 k-s-z p-value آماره  انحراف معيار ميانگين تعداد

63 1317/0  2126/0  042/2  001/0  

در سطح ) k-s-z(، آماره كولموگروف اسميرنوف 5هاي جدول  براساس يافته

.  بنابراين توزيع شاخص حاشيه توانگري مالي نرمال نيستمعنادار است؛% 95اطمينان 

 خلاصه شده 6ها در جدول  فرض دوم يعني آزمون همگني واريانس نتايج آزمون پيش

  .است

در سطح اطمينان ) k-s-z(آماره كولموگروف اسميرنوف ، 5هاي جدول  براساس يافته

نتايج . بنابراين توزيع شاخص حاشيه توانگري مالي نرمال نيست. دار استمعنا% 95

  . خلاصه شده است6ها در جدول  فرض دوم يعني آزمون همگني واريانس آزمون پيش
  

  ها  آزمون همگني واريانس.6جدول 

آماره   درجه آزادي F p-value 

61 877/13  001/0  

بنابراين . دار استمعنا% 95اره لوين در سطح اطمينان  آم6هاي جدول  براساس يافته

   .ها همگن نيست واريانس گروه

هاي آزمون  فرض احراز پيش  حاكي از عدم6 و5 هاي باتوجه به اينكه نتايج جدول

tدقت آن به ويتني كه   است، براي بررسي صحت فرضيه اول از آزمون ناپارامتري مان

 ، مستقل نداردtهاي آزمون  فرض  است اما نيازي به رعايت پيشtاندازه آزمون 

  . نمايش داده شده است7 نتايج اين آزمون در جدول. شود استفاده مي
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  ويتني هاي بيمه دولتي و خصوصي با استفاده از آزمون مان  مقايسه شاخص حاشيه توانگري مالي شركت.7جدول 

 ميانگين  تعداد  نوع شركت
انحراف 

  معيار
 Z p-valueآماره   ميانگين رتبه

  55/35  0251/0  1022/0  20  دولتي

  35/30  2566/0  1455/0  43  خصوصي
048/1  294/0  

. دار نيستاشده معن  محاسبهZآماره % 95، در سطح اطمينان 7هاي جدول  براساس يافته

) 1-294/0=706/0% (70 در سطح اطمينان Zگونه كه در جدول مشخص است آماره  همان

 بنابراين بين ميانگين شاخص ؛ كافي نيستH1دار است كه اين مقدار براي پذيرش فرضيه امعن

  .داري وجود نداردخصوصي تفاوت معناهاي بيمه دولتي و  حاشيه توانگري مالي شركت

هاي بيمه خصوصي  لي شركتدر جدول مشخص است كه ميانگين حاشيه توانگري ما

باتوجه به بالاتربودن ميانگين نسبت هزينه و ريسك . هاي دولتي است بيشتر از شركت

به  هاي بيمه خصوصي، بيشترشدن شاخص حاشيه توانگري مالي آنها نسبت در شركت

اي دارند قابل  هاي بيمه اي طولاني در عرصه فعاليت هاي دولتي كه سابقه شركت

دار بين ميانگين داري نيست كه به ايجاد تفاوت معناما اين تفاوت به مقا. بيني بود پيش

وجود  عدم. هاي دولتي و خصوصي منجر گردد شاخص حاشيه توانگري مالي شركت

هاي دولتي و خصوصي بدين معني  دار بين حاشيه توانگري مالي شركتااختلاف معن

هاي خصوصي   هم شركتاي كافي نيازمند است كه است كه ايفاي تعهدات به سرمايه

ار انتظار دارد توان ذگ آنچه كه بيمه. هاي دولتي بايد از عهده آن برآيند و هم شركت

هاي بيمه و دريافت به موقع تمامي مطالبات است كه نوع  ايفاي تعهدات شركت

   .كند خصوص ايفا نمي بودن آن نقشي دراين مالكيت شركت و دولتي يا خصوصي

  يه دوم  نتايج آزمون فرض.11- 3

اند براي بررسي  هاي مورد آزمون در فرضيه دوم به يكديگر وابسته ازآنجاكه گروه

شود تا در   همبسته بررسي ميtبودن آزمون  فرض نرمال صحت اين فرضيه ابتدا پيش
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ها  بودن توزيع داده فرض نرمال نتيجه آزمون پيش .صورت تأييد، اين آزمون انجام شود

  .ه است نمايش داده شد8در جدول 

  هاي بيمه دولتي با توزيع نرمال  مقايسه توزيع حاشيه توانگري مالي الزامي شركت.8جدول 

 k-s-z p-valueآماره   تعداد  روش محاسبه حاشيه

  184/0  092/1  20  اتحاديه اروپا

  236/0  033/1  20  ايران

 در سطح اطمينان) k-s-z( آماره كولموگروف اسميرنوف 8هاي جدول  براساس يافته

 بنابراين توزيع حاشيه توانگري مالي الزامي دو گروه از توزيع يست؛دار نمعنا% 95

 همبسته tتوان از آزمون  فرض، مي لذا باتوجه به تأييد پيش. كند نرمال پيروي مي

  . خلاصه شده است9 همبسته در جدول tنتايج آزمون . استفاده كرد
  

  هاي دولتي برحسب روش اروپايي و ايراني زامي شركتمقايسه ميانگين حاشيه توانگري مالي ال: 9جدول 

  روش 

  محاسبه حاشيه

  درجه آزادي  انحراف معيار  ميانگين
 t p-valueآماره 

  615072  648332  اتحاديه اروپا

  557299  594690  ايران
19  088/4  001/0  

 برحسب ميليون ريال 9ميانگين و انحراف معيارهاي نمايش داده شده در جدول 

شده   محاسبهt، آماره %95هاي اين جدول در سطح اطمينان  براساس يافته. هستند

شده در نتيجه اين آزمون با سطح اطميناني در حدود   محاسبهtآماره . دار استامعن

 با قطعيت پذيرفته H1دار است كه با اين مقدار فرضيه معنا) 001/0-1=%999/0 (100

شده با روش   بنابراين بين ميانگين حاشيه توانگري مالي الزامي محاسبه؛شود مي

آمده  دست هشده با استفاده از شاخص ب اروپايي و حاشيه توانگري مالي الزامي محاسبه

 بيشتربودن 9در جدول . داري وجود دارداهاي دولتي ايران، تفاوت معن براي شركت

شده با روش اروپايي در مقايسه با روش  محاسبه الزامي ميانگين حاشيه توانگري مالي

  .ايراني قابل توجه است
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تواند دليلي باشد براي  هاي بيمه دولتي مي بودن ميانگين نسبت هزينه شركت پايين

شده با استفاده از  دار بين حاشيه توانگري مالي الزامي محاسبهاوجود تفاوت معن

توجه به اينكه صنعت بيمه با. ييهاي دولتي در مقايسه با روش اروپا شاخص شركت

هاي  نامه هنوز بين آحاد جامعه به اندازه كافي شناخته نشده است، سهم عمده بيمه

هاي اجباري از جمله بيمه شخص ثالث اختصاص  هاي بيمه به بيمه صادره شركت

به اين نوع ) هاي بيمه هاي اصلي شركت يكي از هزينه(دارد كه كمترين هزينه كارمزد 

شدن صنعت بيمه و افزايش رقابت بين   با خصوصي، اماگيرد ها تعلق مي امهن بيمه

يابد و در  اي سوق مي هاي بيمه هاي بيمه، شبكه فروش به سمت ساير رشته شركت

  . گردد نتيجه هزينه كارمزد پرداختي بيشتر مي
  

   نتايج آزمون فرضيه سوم .11- 4

 ؛اند ضيه دوم به يكديگر وابستهنيز همانند فرسوم دو گروه مورد آزمون در فرضيه 

 همبسته tبودن آزمون  فرض نرمال رو براي بررسي صحت اين فرضيه ابتدا پيش ازاين

نتيجه آزمون پيش فرض  .شود تا در صورت تأييد، اين آزمون انجام شود بررسي مي

  . نمايش داده شده است10 ها در جدول بودن توزيع داده نرمال
 

هاي بيمه خصوصي با توزيع نرمال اشيه توانگري مالي الزامي شركت مقايسه توزيع ح.10جدول   

 k-s-z p-valueآماره   تعداد  روش محاسبه حاشيه

  001/0  261/2  55  اتحاديه اروپا

  001/0  261/2  55  ايران

در سطح ) k-s-z(آماره كولموگروف اسميرنوف ، 10هاي جدول  براساس يافته

ع حاشيه توانگري مالي الزامي دو گروه از توزيع  توزيلذادار بوده، امعن% 95اطمينان 

 همبسته در مورد اين فرضيه قابل استفاده tبنابراين آزمون  ،كند نرمال پيروي نمي

فرض  نيست و بايد از آزمون ناپارامتري ويلكاكسون كه نيازي به رعايت پيش

 منعكس 11نتايج آزمون ويلكاكسن در جدول .  استفاده نمود،بودن توزيع ندارد نرمال

  .شده است
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هاي خصوصي برحسب روش اروپايي و ايراني مقايسه ميانگين حاشيه توانگري مالي الزامي شركت. 11جدول  

  روش

  محاسبه حاشيه
  ميانگين  تعداد

انحراف 

  معيار
 Z p-valueآماره   ميانگين رتبه

  52/29  73793  42092  55  اتحاديه اروپا

63/8 61041 35313 55 ايران  
162/6  001/0  

 نيز برحسب ميليون ريال 11شده در جدول  داده عيارهاي نمايشميانگين و انحراف م

شده   محاسبهZآماره % 95هاي اين جدول، در سطح اطمينان  براساس يافته. هستند

 شده در نتيجه اين آزمون نيز با سطح اطميناني در  محاسبهZآماره . دار است معني

 با قطعيت H1ار است كه با اين مقدار فرضيه دمعنا) 1-001/0=999/0% (100حدود 

گيري كرد كه بين ميانگين حاشيه توانگري مالي  توان نتيجه لذا مي. گردد پذيرفته مي

شده با استفاده  شده با روش اروپايي و حاشيه توانگري مالي الزامي محاسبه الزامي محاسبه

. داري وجود دارداهاي خصوصي ايران، تفاوت معن ده براي شركتآم دست هاز شاخص ب

شده با روش   نيز بيشتربودن ميانگين حاشيه توانگري مالي الزامي محاسبه11 در جدول

  .اروپايي در مقايسه با روش ايراني قابل توجه است

در حقيقت از تلفيق ميانگين نسبت هزينه و ارزش در معرض خطر نسبت 

است كه در مقايسه با روش مورد استفاده  آمده دست هها شاخصي ب خسارت اين شركت

گونه  همان. نمايد كمتري محاسبه مي در اتحاديه اروپا مبلغ حاشيه توانگري مالي الزامي

هاي  د روند صعودي ميانگين نسبت خسارت شركتش نيز اشاره 11-1قسمت كه در 

دهنده نوعي  ها، نشان كتبيمه خصوصي و روند نزولي ميانگين نسبت هزينه اين شر

تواند در مقدار  هاي بيمه خصوصي است كه اين موضوع مي ثباتي در فعاليت شركت بي

هاي بيمه  ثباتي در عملكرد شركت بي. شده تأثير داشته باشد زياد شاخص محاسبه

اي است و با گذشت هاي بيمهبودن آنها در زمينه فعاليت تجربه خصوصي ناشي از بي

  .ها به ثبات برسد رود كه فعاليت اين شركت ميزمان انتظار 



 

113 98، شماره مسلسل1389 تابستان، 2ه پنجم، شمار و سال بيست، فصلنامه صنعت بيمه    / 

  گيري نتيجه. 12

 رقابتيهاي بيمه و جلوگيري از ايجاد فضاي   اعمال نظارت مؤثر بر شركتناتواني در

از جمله گذاري خدمات  هاي موجود در قيمت دليل محدوديت بهآزاد و سالم 

از اين روش را در فضاي اي است كه استمرار استفاده  هاي شيوه نظارت تعرفه نارسايي

باتوجه به . سازد سازي نهاده دشوار مي اي جديد كشور كه گام در مسير خصوصي بيمه

اي با  شرايط كنوني صنعت بيمه كشور، اجماعي همگاني بر جايگزيني نظارت تعرفه

در نظارت مالي به جاي . نظران صنعت بيمه حاصل شده است نظارت مالي بين صاحب

هاي مالي و توان مالي  هاي بيمه، شاخص  و شرايط قراردادهاي شركتكنترل مستقيم نرخ

 ابزاري است كه بسياري از ،حـاشيه توانگري مـالي. شود ميها ارزيابي  اين شركت

با . برند كارمي ههـاي بيمـه ب كشورهاي پيشرفته براي اعمال نظارت مالي بر شركت

كارگيري نيروي  هدر امكانات و بجويي بسيار زياد  استفاده از اين ابزار ضمن صرفه

هاي بيمه،  هاي شركت جويي قابل توجه در هزينه انساني توسط نهاد قانوني ناظر و صرفه

گردد كه در تعيين نرخ و شرايط خدمات قابل  ها فراهم مي اين فرصت نيز براي شركت

زاد و درنتيجه عرصه براي رقابتي آ. ارائه خود آزادي عمل بسيار بيشتري داشته باشند

  .شود سالم فراهم مي

در اين تحقيق با معرفي و تشريح حاشيه تـوانگري مـالي و محاسـبه شـاخص حاشـيه                   

شـده در اتحاديـه اروپـا،        توانگري مالي با استفاده از مباني نظري موجود در تحقيقات انجام          

اگرچـه ايـن تحقيـق نيـز     . سازي نظارت مالي تعيـين گرديـد    معيارهايي كاربردي براي پياده   

هايي همراه بوده و ممكن است معيارهـاي پيـشنهادي           ها با محدوديت   مانند ساير پژوهش  ه

شـده و منـتج از       هـاي بـومي    آن نياز به تعديل و تكميل داشته باشد، اما استفاده از شـاخص            

هـاي   بـرداري محـض از شـاخص       هاي بيمـه كـشور، اثراتـي بهتـر از كپـي            هاي شركت  داده

  .خواهد داشتكاربردي ديگر كشورها به دنبال 
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داري بين ميانگين اهاي تحقيق حاضر نشان داد كه اختلاف معن نتايج آزمون فرضيه

اين نتيجه بدين . هاي دولتي و خصوصي وجود ندارد شاخص حاشيه توانگري مالي شركت

ها فارغ از  اي كافي نيازمند است كه تمامي شركت  به سرمايهت،معني است كه ايفاي تعهدا

ار ذگ آنچه از ديدگاه بيمه. بودن مالكيتشان بايد از عهده آن برآيند خصوصي و يا دولتي

خصوص ايفا  اهميت دارد توان ايفاي تعهدات است كه نوع مالكيت شركت نقشي دراين

شده با روش اروپايي و  بين ميانگين حاشيه توانگري مالي الزامي محاسبه همچنين. كند نمي

آمده براي  دست ه با استفاده از شاخص بشده حاشيه توانگري مالي الزامي محاسبه

باتوجه به وجود  .داري وجود دارداهاي دولتي و خصوصي ايران، تفاوت معن شركت

شده با روش اروپايي و حاشيه  دار بين حاشيه توانگري مالي الزامي محاسبهاتفاوت معن

هاي   شركتآمده براي دست ههاي ب شده با استفاده از شاخص توانگري مالي الزامي محاسبه

دولتي و خصوصي ايران و همچنين بيشتربودن ميانگين حاشيه توانگري مالي الزامي 

گيري كرد كه  توان نتيجه شده با روش اروپايي در مقايسه با روش ايراني مي محاسبه

هاي  هاي فعلي مورد استفاده در اتحاديه اروپا سرمايه الزامي بيشتري براي شركت شاخص

  . دكنن بيمه محاسبه مي

  پيشنهادهاي تحقيق. 13

 به بيمه ييهاي آماري، پيشنهادها باتوجه به مرور ادبيات تحقيق و نتايج حاصل از آزمون

  :گردد  ارائه مي،هاي بيمه كشور است مركزي كه نهاد قانوني ناظر بر فعاليت شركت

ازآنجاكه بازار بيمه كشور در حال انتقال به بخش خصوصي است و در شرايط  -

، تداوم اعمال نظارت استتر از گذشته  جم بازار و تنوع خدمات بسيار گستردهجديد ح

رو پيشنهاد  ازاين. اي بر صنعت بيمه مشكلاتي جدي به همراه خواهد داشت تعرفه

هاي  بيني چيدمان نگرانه كنار گذاشته شود و با پيش شود اين روش با تدابيري آينده مي

در اين تحقيق استفاده از حاشيه توانگري . ري گرددگي هاي كارآمدتري بهره لازم، از روش

 كه در فصل دوم گونه  و همانشدهاي بيمه بررسي  مالي براي اعمال نظارت بر شركت
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هاست كه در كشورهاي صاحب صنعت بيمه  ملاحظه شد استفاده از اين ابزار سال

با استفاده نتايج محاسبه شاخص حاشيه توانگري مالي در اين تحقيق كه . كاربرد دارد

تواند براي  هاي مختلف انجام شد مي از تمامي اطلاعات در دسترس و در حالت

  .سازي يك سيستم نظارت مالي كارآمد مناسب باشد پياده

هاي بيمه با  براي استفاده از حاشيه توانگري مالي براي اعمال نظارت بر شركت -

در كنار استفاده از ) ا و استراليامورد استفاده در اتحاديه اروپ(استفاده از رويكرد جامع 

بيمه، از ضرائب ديگري شامل ضريب خسارت و ضريب ذخائر فني  ضريب حق

در اين تحقيق باتوجه به اينكه روش علمي محاسبه شاخص حاشيه . شود استفاده مي

بيمه در اختيار بود مقدار اين شاخص  صورت ضريبي از حق توانگري مالي به

شود در صورت استفاده از نظارت مالي با رويكرد جامع،  د ميلذا پيشنها. آمد دست هب

  .بيمه نيز در دستور كار قرار گيرد محاسبه ضرايب همراه ضريب حق

هاي بيمه، محاسبه  براي استفاده از حاشيه توانگري مالي براي نظارت بر شركت -

زامي ها يا همان حاشيه توانگري مالي موجود، ال هاي با كيفيت اين شركت دارايي

شود بيمه مركزي كارگروهي تخصصي تشكيل دهد تا ساختاري  پيشنهاد مي. است

هاي بيمه كشور براي حاشيه توانگري  هاي مالي شركت بومي و متناسب با صورت

  .مالي موجود طراحي نمايند

هاي زندگي و غيرزندگي از جملـه حاشـيه          هاي مالي بيمه    ازآنجاكه محاسبه شاخص   -

شود بيمـه مركـزي ترتيبـي اتخـاذ         ديگر متفاوت است، پيشنهاد مي    توانگري مالي با يك   

هـاي زنـدگي و غيرزنـدگي خـود را           هاي بيمـه   هاي بيمه تمامي هزينه    نمايد تا شركت  

هـا   هاي مالي اين شركت    صورت جداگانه محاسبه و گزارش نمايند تا تعيين شاخص         به

  .برمبناي ارقام واقعي صورت گيرد، نه اعداد تقريبي
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  ها پيوست
  1382-1386هاي  هاي بيمه دولتي طي سال  نسبت هزينه شركت.1پيوست 

  نسبت هزينه
  سال

  انحراف معيار  ميانگين  حداكثر  حداقل

1382  
1383  
1384  
1385  
1386  

1253/0  
1565/0  
1519/0  
1539/0  
1511/0  

2413/0  
1867/0  
1938/0  
2042/0  
2365/0  

1699/0  
1739/0  
1694/0  
1792/0  
1871/0  

0499/0  
0132/0  
0176/0  
0278/0  
0358/0  

86-1382  1253/0  2413/0  1759/0  0290/0  
  

  1382-1386هاي  هاي بيمه خصوصي طي سال  نسبت هزينه شركت.2پيوست 

  نسبت هزينه
  سال

  انحراف معيار  ميانگين  حداكثر  حداقل

1382  
1383  
1384  
1385  
1386  

0536/0  
1095/0  
0968/0  
1048/0  
0682/0  

8381/0  
9518/0  
3079/1  
4610/0  
3316/0  

3896/0  
3215/0  
3331/0  
2558/0  
1982/0  

2933/0  
2975/0  
3792/0  
1368/0  
0874/0  

86-1382  0536/0  3079/1  2955/0  2566/0  
  

  1382-1386هاي  هاي بيمه دولتي و خصوصي طي سال  نمودار مقايسه ميانگين نسبت هزينه شركت.3پيوست 

 

صد
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  1382-1386هاي  ولتي طي سالهاي بيمه د  نسبت خسارت شركت.4پيوست 

  نسبت خسارت
  سال

  انحراف معيار  ميانگين  حداكثر  حداقل

1382  
1383  
1384  
1385  
1386  

4544/0  
5754/0  
5672/0  
4656/0  
4982/0  

7112/0  
7556/0  
8492/0  
7563/0  
7473/0  

6097/0  
6541/0  
7067/0  
6406/0  
6647/0  

1170/0  
0850/0  
1190/0  
1237/0  
1153/0  

86-1382  4544/0  8492/0  6551/0  1054/0  
  

  1382-1386هاي هاي بيمه خصوصي طي سال  نسبت خسارت شركت.5پيوست 

  نسبت خسارت
  سال

  انحراف معيار  ميانگين  حداكثر  حداقل

1382  
1383  
1384  
1385  
1386  

0157/0  
0909/0  
1663/0  
1288/0  
1414/0  

3222/0  
5784/0  
5724/0  
5238/0  
5839/0  

0973/0  
2086/0  
3146/0  
3138/0  
3592/0  

1078/0  
1726/0  
1391/0  
1102/0  
1345/0  

86-1382  0157/0  5839/0  2662/0  1584/0  
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  1382-1386هاي  هاي بيمه دولتي و خصوصي طي سال  نمودار مقايسه ميانگين نسبت خسارت شركت.6پيوست 
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  1382-1386ي ها  بيمه خصوصي طي سالهاي  نمودار مقايسه ميانگين نسبت خسارت و نسبت هزينه شركت.7پيوست 
 

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  1382-1386ي ها هاي بيمه دولتي طي سال  نمودار مقايسه ميانگين نسبت خسارت و نسبت هزينه شركت.8پيوست 
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