
مقدمه         
مدتي اســت كه بحث ایجاد مدلي براي اندازه گيري  
»حاشــيه توانگري مالي مؤسســات بيمه« در كشور مطرح 
شــده و تلاش هــاي ارزنــده اي هم بــراي طراحــي نظام 

محاسباتي آن انجام یا در دست انجام است.
هر چند به نسبت كشورهایي چون پاكستان و هند كه 
سال هاســت این مكانيزم را براي ارزیابي ميزان توانمندي 
شركت هاي بيمه در دســت اجرا دارند، این اقدام چندان 
زود آغاز نشده ولي تعدد و تنوع شركت هاي بيمه و مسئله 
حفظ حقوق عامه مــردم و بيمه گذاران ایجاب مي كند تا 

این سازوكار هرچه زودتر پياده شود.
ایدة نوشــتن این مقالــه، پرداختن به ابعــادي از مدل 
طراحي شــده اســت كه به نظرمي رســد باوجود زحمات 
زیادي كه براي آن كشيده شده باعث خواهد شد تا نتيجه 
ارزیابي ها براســاس این مدل بــا انتظارات و اهدافي كه از 

طراحي آن مدنظراست، تفاوتي آشكار داشته باشد. 
در دنيــا مدل هاي متعددي براي ایــن منظور به وجود 
آمده اســت. كه مدل استفاده از نســبت هاي ثابت1 ، مدل 
سرمایه مبتنی بر ریسک2، مدل مبتني بر احتمالات پيچيده3 
1. Fixed Rate Model
2. Risk Based Capital Model
3. Probabilistic Approach

مدل محاسباتي حد توانگري 
مالي مؤسسات بيمه در ایران 

از نظر حسابداری 
نویسنده: علی فرزین بيلندی 

کارشناس حسابداری، دانشگاه علوم اقتصادی  

چکیده 
حاشیة توانگري مالي، شاخصي است که نشان مي دهد یک شرکت تا چه میزان با شرایط پریشاني 
مالي  مواجه اس��ت و تا چه اندازه در معرض خطر ورشکستگي قرار دارد. به عبارت دیگر، شرکت چقدر از 
تعهدات خود در قبال طلبکاران و س��هام داران را مي تواند ایفا نماید. دو تن از پژوهشگران به نام هاي 
آلتمن و بي ور آن را به عنوان »ش��اخص ورشکس��تگي« نام گذاري کرده اند. در بانک ها به این ش��اخص 
»ضریب کفایت س��رمایه« لقب داده اند. ولي در صنعت بیمه از اصطلاح »حاش��یة توانگري مالي« براي 

آن استفاده شده است.
در این مقاله، مدل محاس��باتي پیشنهادشده توسط بیمه مرکزي، به مدلي تبدیل شده است که از 

نظم و منطق حسابداري بهره گرفته و این شاخص را به زبان حسابداري درمي آورد.
واژگان کلیدي: شاخص ورشکستگي، حاشیه توانگري مالي، ضریب کفایت سرمایه
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نمونه هایي از آنهاســت. مدل توانگری I 1 كه كشورهاي 
اروپایي در دهه هاي پایاني قرن 20 و تا سال 2003 استفاده 
كردند، جزء مدل های اســتفاده از نســبت هاي ثابت بود. 
مدل توانگری 2II نيز از سوی كشورهاي اروپایي از سال 
2003 بــه بعد طرح ریزي و اجرا شــد كه از نوع مدل هاي 
مبتني بر احتمالات اســت. به كارگيــري مدل هاي مبتني بر 
نســبت هاي ثابت در ایران امروز چندان مناســب نيست و 
روش مناســبي براي تشخيص توانگري به حساب نمي آید. 
ازطرف دیگــر به كارگيــري مدل جدید اروپــا در ایران، 
محتاج وجود بــازار فعال براي معاملة انــواع قراردادهاي 
بيمــه و بيمــة اتكایي و همچنيــن ابزارهاي مالــي توأم با 
بيمه نامه هاست كه نبود قيمت هاي جاري قابل اعتماد مانع 
به كارگيري این مدل در ایران مي شــود. با این وجود، مدل 
ســرمایة مبتنی بر ریسک كه آمریكا طراحي و ابداع كرده 

است، براي ایران مناسبت بيشتري دارد.
مدلي كه به همت گروهي از كارشناسان بيمه مركزي 

1. Solvency I
2. Solvency II

براي اســتفاده در ایران طراحي شــده یک مدل ســرمایة 
مبتنی بر ریســک اســت كــه با توجه به ضریــب وقوع هر 
ریسک و براساس یک ریسک نما3، ارزش در معرض هر 
ریسک را مشــخص كرده و درنهایت باتوجه به مجموعه 
ریسک هایي كه درنظر گرفته شده است، تعيين مي كند كه 

شركت بيمه به چه  مقدار سرمایه نياز دارد.
به نظر نگارنــده، بر مدل پيشــنهادي بيمه مركزي این 
اشــكال وارد اســت كه بــه كاركردهاي حســابداري در 
شــركت هاي بيمه توجة چنداني ندارد و این ضعف باعث 

مي شود تا:
-   سرمایه مورد نياز بسيار زیاد و غيرمنطقي به دست آید. 
مهم ترین و بزرگ ترین ریسكي كه در مدل پيشنهادي محاسبه 
مي شــود، ارزش مبتنی بر ریسک صدور بيمه نامه هاست كه 
رقم آن براي چند شــركت بزرگ چيزي حدود 65 الی 85 
درصد حق بيمة صادرشدة سهم نگهداری است. سؤالي كه 
مطرح مي شــود این است كه آیا این شــركت ها در تعيين 

حق بيمه ها این همه اشتباه مرتكب شده اند؟   
3. Risk Exposure

شماره 162

20

بیمه‌جهان‌تازه‌های



- نبود معياري براي ارزیابي نتایج محاســبات، اشكال 
دیگریست كه اگر به جاي انتخاب ریسک نماهاي پراكنده، 
كانــون توجه روي معادلة حســابداري و ترازنامة رســمي 
شــركت هاي بيمه قرار داده شود، مدل حسابداري، كمک 
بسيار زیادي به عيارسنجي و درک ساده تر موضوع مي كند.  
در این مقاله ســعي شده است تا با تغييري مختصر در 
مدل پيشــنهادي بيمه مركزي ایران، ســازوكاري پيشنهاد 
شود تا اولاً ریسک های مؤثر بر موضوع به شكل دیگري 
انتخاب شــوند. ثانياً ریســک نماهاي مورد اســتفاده براي 
تعيين ارزش در معرض ریســک اقلام صورت هاي مالي 
به خصوص ترازنامه شــركت هاي بيمه و نســبت هاي مالي 
آنهــا ملاک نظر قــرار گيرد. ضریب ریســک هم كه به 
كمک فنــون آماري محاســبه مي گــردد، بيان گــر آثار 

برآوردي وقوع ریسک ها روي هر ریسک نماست.
1. نگاهي به شاخص ورشكستگي از دید حسابداري
ترازنامه شــركت ها همانند عكسي است كه وضعيت 
مالــي یا موازنــة بين دارایي هاي شــركت را بــا بدهي ها 

و ســرمایه آن در یــک زمــان مشــخص نشــان مي دهد. 
اســتفاده كنندگان صورت هاي مالي بــه كمک ترازنامه و 
در درجة اول به ميــزان دارایي ها، بدهي ها و برابري جمع 
دارایي ها بــا مجموع حقوق و تعهدات شــركت در قبال 

طلبكاران و سهام داران شركت پي مي برند.
واقعيت این اســت كه اگر شــركت بخواهد در همان 
لحظه اقدام به تصفيه حقوق و تعهدات سمت چپ ترازنامه 
از محــل منابع ســمت راســت آن كند، خواهــد دید كه 
ارزش هاي منعكــس در ترازنامه واقعيت خارجي ندارند. 
علت ایــن تناقض ظاهري آن اســت كــه ارزش گذاري 
مقادیر ترازنامه براســاس الزامات قوانين، اســتانداردهاي 
حســابداري و مصوبــات شــوراي عالــي بيمــه گزارش 
مي شــود و این الزامات )به خصوص الزامــات برآمده از 
استانداردهاي حسابداري( به دنبال ارزش گذاري و تقویم 
اقلام ترازنامه با هدف پاســخ گویي به نيازهاي همگاني و 
مقاصد عام گزارشــگري مالي بوده و بــر پایه مفروضاتي 
چون فرض تــداوم فعاليت، فرض تعهــدي و اصل بهاي 
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تمام شده تاریخي استوار است.
اگر صورت هاي مالي شــركت با فرض تداوم فعاليت 
تهيه شده باشد ولي شــركت قصد تصفية في الحال سمت 
چپ از محل ســمت راست ترازنامه داشــته باشد، به دليل 
آنكه اصول و مفروضات زیربناي صورت هاي مالي براي 
این هدف متفاوت از هدف هاي قبلي است، باید آثار تغيير 
در اصول و مفروضات را محاســبه و ارزش اقلام ترازنامه 
را هــم اصلاح كرد. به عبارت دیگر باید روایت دیگري از 
ترازنامه و صورت ســودوزیان تهيه كرد كه بر مفروضات 

منطبق با هدف فعلي منطبق باشد.
وقتي صحبــت از تحليــل وضعيت ورشكســتگي یا 
به عبارت  دیگر، ارزیابي حاشيه توانگري مالي مؤسسات 
بيمه اســت، یعني اینكه فرض كنيم دیگر تداوم فعاليت 
نداریم، همچنيــن فرض كنيم كه مبناي حســابداریمان 
به حســابداري نقــدي نزدیک تــر اســت و همچنين به 
جــاي اصل بهاي تمام شــده از قيمت هــاي جاري براي 

ارزش گذاري اســتفاده كنيم.
با این مقدمه، مدل محاســباتي حاشــية توانگري مالي 
مي تواند بر این ایده اســتوار باشــد كــه از روي ترازنامة 
مبتني بــر اســتانداردهاي حســابداري، ترازنامــه دیگري 
درســت كنيم كه در آن خطرات مرتبت بر یكایک اقلام 
با اســتفاده از مدل هاي آمــاري ارزش مبتنی بر ریســک 
و اكچوئري محاســبه  شــود و در ارزش هاي منعكس در 
ترازنامــه تجدید نظر لازم صورت گيــرد. ترازنامه اي كه 
به این ترتيب به دست آید، خواهد توانست ميزان توانگري 
شــركت را در ایفاي تعهدات، بهتر از ترازنامة اوليه نشان 

دهد.
هــر دو ترازنامــه بيانگر حاشــية توانگري انــد. با این 
تفاوت كــه ترازنامة اولية بيشــتر حاشــية توانگري را در 
شــرایط عادي عمليات و باتوجه به نســبت هاي نقدینگي 
و پوشــش بدهي ها نشان مي دهد. ولي ترازنامة دومي بيان 
مي كند كه اگر شــركت با پریشاني مالي مواجه شد یا در 
شــرایط بحراني قرار گرفت، آیا خواهد توانست به ایفاي 

تعهدات خود بپردازد یا اینكه ورشكست مي شود.
حاشيه توانگري مالي به زبان حسابداري حاصل رابطه   
)) بدهــی+ ســرمایه(/ دارایی ها( اســت كــه در اصطلاح 
اكچوئري به شــكل )ســرمایه مورد نياز/ سرمایه موجود( 
نوشــته مي شود. حد مناســب براي توانگري مالي را یک 
مي دانند كه برآمده از ترازنامه و معادله حســابداري است 
و بــه لحاظ مفهومي بــه معني كفایت كامــل دارایي ها یا 
ســرمایة موجود براي ایفاي حقوق و تعهدات طلبكاران و 

سهام داران شركت تلقي مي شود.
2. چه ریس�ک هایي اقلام ترازنامة مؤسسات بيمه 

را تهدید مي کند؟
-   ریسک بيمه نویسي

مخاطرات مربوط به اشــتباهات در محاسبة حق بيمه ها 
و تمركز در رشــته بيمه اي )نداشــتن تركيب مناســب در 
پرتفوي( را ریسک بيمه نویســي دانسته و آسيب ناشي از 
وقوع آن متوجه شناسایي درآمد حق بيمه و مشخصاً تعيين 
حق بيمه صادرشــده و تعدیل حق بيمه ها و تعيين خسارت 
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پرداختي است.
براي ارزش گذاري آثار وقوع این ریسک لازم است 
ضریب ریســک بيمه نویســي در »درآمد حق بيمه ســهم 
نگهداري« یا »هزینة خســارت ســهم نگهداري« ضرب و 
اثر وقوع ریســک روي سود شركت ارزیابي گردد. تأثير 
نهایي این ریســک، كاهش بخش حقوق صاحبان سهام و 

مشخصاً سود انباشته در ترازنامه خواهد بود.
-  ریسک سرمایه گذاري ها

ریســكي كــه ســرمایه گذاري را تهدیــد مي كنــد، 
ریســک كاهش ارزش ســهام، ریســک كاهش ارزش 
ارزها، ریســک كاهش ارزش املاک و مستغلات است 
كه وقوع هریک مي تواند موجب تغيير در ســود خالص 
قبل از ماليات شــركت شود. این ریســک ها را مي توان 
با بخش هــاي دارایي هاي ارزي، املاک و مســتغلات و 
ســرمایه گذاري در ســهام و با ضرایب ریســک مربوطه 

ارزیابي كرد.  
تأثير نهایي این ریسک، كاهش بخش حقوق صاحبان 

سهام و مشخصاً سود انباشته در ترازنامه خواهد بود.
-  ریسک مشارکت در منافع

این ریســک مناســب بيمه نامه هاي داراي مشاركت 
در منافــع )از جمله بيمه هاي عمر و پس انداز( اســت كه 
ریســک مربوط به عدم كســب بهــرة فني تعهدشــده در 
بيمه نامه هاي داراي سود مشاركت را رصد می كند.  سود 
ناخالص معاملات بيمه اي برخوردار از مشاركت در منافع 
مي توانــد به عنوان ریســک نماي آن در نظر گرفته  شــده و 
ضریب ریســک باید بيانگر انحراف نرخ سود واقعي این 
رشــته از نرخ بهره فني اعمال شده باشــد. تأثير نهایي این 
ریســک كاهش بخش حقوق صاحبان ســهام و مشخصاً 

سود انباشته در ترازنامه خواهد بود.
-  ریسک نقدشوندگي دارائي ها

براي ارزش گذاري این ریسک، لازم است هركدام از 
دارایي هاي منعكس در ترازنامه به عنوان یک ریســک نما  
دیده شــده و ضریب ریســک، بيانگر خطر نقدنشــدن به 

موقع آنها باشد.

مبناي محاسبة ضریب ریسک در هر مورد باید جداگانه 
ارزیابــي و تعيين گردد. مثلًا براي مطالبات از بيمه گذاران 
مي توان درصدي را به خاطر عدم وصول و سنواتي شــدن 
)فرض كنيد محاســبه شــد و 4% به دست آمد( و درصدي 
را هــم به عنوان تخفيف وصــول زودهنگام )مثلًا 2%( كه 
جمعاً 6% مي شود، درنظربگيریم. بدان معني كه جمعاً %6 
از مطالبات از بيمه گذاران مبتنی بر ریســک نقدشوندگي 
اســت. پس ما روي 94% باقي مانده مي توانيم حســاب باز 
كنيم. تأثير نهایي این ریســک كاهش بخش دارایي ها در 

ترازنامه خواهد بود.
-  ریسک تخمين ذخایر و تعهدات

در این مــورد هم ریســک نما، یكایــک ذخایر فني 
منعكــس در ترازنامــه و همچنين بدهي بــه بيمه گذاران 
بابت خســارت پرداختني اســت و ضریب ریســک باید 
بيانگر اثر ناشــي از اشــتباهات اكچوئري و حسابداري و 
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حتي كارشناســي خسارات در برآورد و تعيين ذخایر فني 
و دیون ناشــي از قراردادهاي بيمه اي باشــد. علاوه بر این، 
چنانچه تعهداتي در اقلام خارج از ترازنامه وجود داشــته 
باشد، لازم اســت ارزش در معرض ریسک آنها محاسبه 
و هماننــد اقلام داخل ترازنامه به عنــوان دیون و تعهدات 
درنظرگرفته شــود. تأثير نهایي این ریسک افزایش بخش 

بدهي ها در ترازنامه خواهد بود. 
-  ریسک عملياتي 

در مورد تعریف ریسک عملياتي هيچ گونه اجماع نظر 
واحدي وجود نداشته و برخي از صاحب نظران آنرا ناشي 
از خطاهاي انساني، تقلب، بروز اشكال در روش هاي انجام 
كار، ضعف فناوري و یا عوامل بيروني مي دانند. ازاین رو، 
تعييــن یک ریســک نماي  واحد براي آن بيشــتر تصنعي 
اســت. با این حال به نظرمي رســد كل حق بيمة صادرشده 
كه با عمليات طي ســال مرتبط است، به عنوان ریسک نما 

استفاده و ضریب ریسک از صفر تا 2% تعيين شود.
تأثير نهایي این ریســک كاهش بخش حقوق صاحبان 

سهام و مشخصاً سود انباشته در ترازنامه خواهد بود.
3. جمع بندي و پيشنهاد مدل محاسباتي

اگر فــرض كنيم كــه هيچ كدام از ریســک هاي بالا 
ارزش هــاي منعكــس در ترازنامه را تهدیــد نمي كنند و 

همان گونــه كه پيش تر بيان شــد، طبق رابطــه )) بدهی+ 
ســرمایه(/ دارایی ها( یا به عبارت دیگر طبق رابطه )سرمایة 
مورد نياز/ ســرمایة موجود( حاشية توانگري مالي، معادل 
یک مي شــود. حالا با محاســبة ارزش مبتنی بر هركدام از 
ریسک هاي یادشده و تأثيردادن آن بر اقلام ترازنامه باید 
با مقادیر جدید، اقدام به محاســبة حاشــية توانگري مالي 
طبق فرمول اوليه نمود. چنانچه حاصل این نسبت همچنان 
عــدد یک یا بيشــتر از یک بــود، مي تــوان نتيجه گرفت 
كه ارزش دارایی ها كفایــت ایفاي تعهدات را مي كند یا 
به عبارت دیگر توانگري مالي مناســب اســت. اگر نسبت 
كمتر از یک به دســت آید، یعني اینكه ســطح توانمندي 

كمتر از آن چيزیست كه ترازنامه نشان مي دهد.
مثال: در ادامه، مدل پيشنهادي در قالب اعداد و ارقام 
ترازنامه و به شكل فرضي الگوسازي شده است. مي بينيم 
كه حاشــية توانگري مالي )جمع دارایی ها/ )جمع بدهی+ 
ســرمایه(( معادل 68% به دست آمده و گویاي عدم كفایت 
منابع ســرمایه اي براي پوشش بدهي ها و تعهدات شركت 

در قبال ذي نفعان است.
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جدول 1. تجدید ارزیابی اقلام ترازنامه با توجه به ریسک ها

ضریب ریسکطبق ترازنامه 
ریسک 

نقدشوندگي 
دارایي ها

ارزش 
تجدید شده

        دارایي ها:

012,000%12,0000موجودی نقد

010,000%10,0000سرمایه گذاری كوتاه مدت

2,10032,900%35,0006مطالبات از بيمه گذاران و نمایندگان

4508,550%9,0005مطالبات از بيمه گران و بيمه گران اتكایی

4007,600%8,0005سایر حساب ها و اسناد دریافتنی

7,60011,400%19,00040سهم بيمه گران اتكایی از ذخایر فنی

1,700300%2,00085موجودي هاي جنسي

2,0002,000%4,00050سفارشات و پيش پرداخت ها

17,5007,500%25,00070مطالبات بلندمدت

24,17572,525%96,70025سرمایه گذاری بلندمدت

038,300%38,3000دارایی های ثابت مشهود

18,6000%18,600100دارائي هاي نامشهود

4,050450%4,50090سایر دارائی ها

282,10078,575203,525جمع دارائی ها

بدهی ها و حقوق صاحبان سهام:

ریسک اندازه گيري ضریب ریسکطبق ترازنامه
تعهدات

ارزش 
تجدید شده

بدهی ها:

8008,800%8,00010بدهی به بيمه گذاران و نمایندگان

3,40037,400%34,00010بدهی به بيمه گران و بيمه گران اتكایی

09,000%9,0000سایر حساب ها و اسناد پرداختنی

09,800%9,8000ذخيره ماليات بر درآمد

010,000%10,0000سود سهام پرداختنی

12,60075,600%63,00020ذخایر حق بيمه

10,50031,500%21,00050ذخيره خسارت معوق
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4,50013,500%9,00050ذخيره ریسک های منقضی نشده

016,000%16,0000حق بيمه سال های آینده

3003,300%3,00010ذخيره مزایای پایان خدمت كاركنان

182,80032,100214,900جمع بدهی ها

ریسک هاي مؤثر ضریب ریسکطبق ترازنامه
بر سودوزیان

ارزش 
تجدید شده

حقوق صاحبان سرمایه:

080,000%80,0000سرمایه

07,900%7,9000اندوخته قانوني

05,700%5,7000اندوخته سرمایه اي

05,700%5,7000سود انباشته

4,000-4,000%5ریسک اشتباهات بيمه گري

4,000-4,000%5ریسک مشاركت در منافع

4,000-4,000%5ریسک سرمایه گذاري ها

4,000-4,000%5ریسک تجاري

99,300083,300جمع حقوق صاحبان سرمایه

282,100298,200جمع بدهي و حقوق صاحبان سهام

حاشيه توانگری 100%
مالی

68%
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