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لفی بسته های مخت تصادی بسیار متفاوت است و دیدگاهتورم در نگرش مکاتب اقه کنندایجادهای  تفسیر پدیده

 اقتصادی یها یگذاراستیس شیوه حل موضوعات کلان و  در،ز این روا. د مکتب فکری وجود دار نوعبه
 ها دگاهیدکردن   برای نزدیکها تلاش ، در این میان.دشو یم متضاد مشاهده یو گاه گوناگون یها حل راه
 از گیری  بهره با،در این مقاله .ستمورد توجه بوده ا پایه اصول اقتصاد خرد  اشتراکات بربرد کیأتطریق از

 بسط و ارائه مدل تورمی یک سازی ریاضی مبتنی بر منطق خرد اقتصادی  بهینه روش وزا درونالگوی رشد 
انتظارات تورمی و  ریتأث ،ی عوامل تولید کارای، ناشی از رشد پولراتیتأثه  ارائ،آوری این مقالهنو. شده است

 در ها دگاهید مجموعه تواند یم در یک فضای اقتصاد پولی است که  بر تورمکار و سرمایه  عامل نیرویریتأث
در ی پول خارجی به عنوان شق دیگر دارای معرفی ابتکار. نمایدع جمل در یک مدا حوزه ادبیات تورمی ر

  تحلیل. وارد شود تورمی مدلایننیز در  ی تا تورم وارداتکند یماین امکان را فراهم  ی خانوار دارایسبد
  .دگرد یمتفسیر ن دیدگاه کلا با استفاده از یساز در چارچوب حل مسئله بهینهج نتای

  
  . از درون رشد  رشد اقتصادی و، اقتصاد پولی،تورم: کلیدیهای  واژه

  

   و بیان مسئله مقدمه.1
 2جان مینارد کینزهای  با اندیشهد اقتصاد کلان به عنوان یک موضوع مستقل در ادبیات علم اقتصا

های کلاسیک اقتصادی شیوه جدیدی از  دیدگاهو  ها لیتحلکینز با بیان عدم کارکرد . لد شدمتو
  .تبیین مسائل اقتصادی را مطرح نمود که به اقتصاد کلان موصوف شد

ادبیات اقتصادی وارد ه در حوزد های خر وب مفاهیم جدیدی مستقل از دیدگاهدر این چارچ
ز  نیدر نگاه کلان در مقایسه با تعاریف خرد اقتصادی آن یادهای اقتصریاز متغشد و همچنین برخی 

 ، بودجه دولت،گذاری  سرمایهل، ک مصرفهمچونی هایبه طوری که متغیر ،گردیددچار تحول 
 ادبیات اندیشه کینزی بهز اس کلان پاقتصاددر بستر ل ک  تقاضای کل و عرضه، نقدینگی، رکود،تورم

                                                 
 m_mojahedi2004@yahoo.com                                           .    های پولی و بازرگانی معاون دفتر تحقیقات و سیاست.1

2. Keynes,J.M. 

 



 20  3  سال دوازدهم شمارهمجله اقتصادی 

ی متفاوتی  بار معنای... و اشتغال  بهره، درآمد، تولید،،پولانند ماقتصادی وارد شد و مفاهیم دیگری 
  .داز نگرش خرد پیدا کر

اقتصادی  یهابه بررسی رشد متغیرد کیأنوع ماهیت انتزاعی مفاهیم کلان که ناشی از توجه و ت
در این  .گیرد شکل هحوزهای متفاوت و مختلفی در این   و اندیشهها دگاهید تا  باعث شداست

یف مختلفی از ، ط شیوه تفکر در حل مسائل کلان نگاه به موضوعات کلان بسته به نوع،رهگذر
نظرات چند غنای بیشتر  هرنظرهااین اختلاف آرا و  .دبندی نمو  طبقهتوان یممکاتب اقتصادی را 

 محسوس و گاهی فاحش یها تفاوت لذا ،تفراهم نموده اس و ادبیات مربوط به آن را کلاناقتصاد
باعث شده است تا علم اقتصاد را به علمی غامض و پیچیده تبدیل  ی موضوعات اقتصاددر تفسیر

  .دنمای
دهنده تورم در نگرش مکاتب اقتصادی بسیار متفاوت  های شکل به طور خاص، تفسیر پدیده

دولت است که با فشار بر  ی نامناسب مالی و پولیها استیستورم از یک دیدگاه محصول . است
   .سازد یم را فراهم ها متیقاد موجبات رشد سطح عمومی تقاضای کل اقتص

ناشی از فشار هزینه م کل اقتصاد و تور ناپذیری عرضه  از انعطافمتأثر تورم ، دیگراز منظر
بر ساختار اقتصاد به عنوان  ی نهادهای اقتصادی و اجتماعریتأث و در دیدگاهی دیگر شود یمایجاد 

پولی و تورم ناشی از  دیگری نظیر تورم یها دگاهیداین میان  در و دشو مطرح میم دلیل بروز تور
   .ی در بستر تعاملات تجاری نیز وجود داردواردات کالای

گذاری  اقتصادکلان از طریق پایهر  دها دگاهیدکردن  هایی برای نزدیک  تلاش،در این میان
زایش این تلاش برای اف اما ،خرد صورت گرفته استیادی اقتصاد اقتصادی بر پایه اصول بنت نظریا

  .آمیز نبوده است  خرد در برخی موارد موفقیتیها انیبنخورد انتخابی به توافق جمعی به دلیل نوع بر
ایجاد  مثبتی را در یها گامتحلیل منطق ریاضی توانسته است  در این مسیر استفاده از روش

رچند این اعتقاد ه. داهم آور منطقی و نیز نتایج قابل دفاع فریها چارچوب ایجاد ،تعاریف مشترک
از دانش ریاضی زمانی پسندیده است که   با استفادهیاقتصاد یها نیز وجود دارد که تفسیر پدیده

  .در خدمت علم اقتصاد قرار گیرد و نه برعکسا  ر ریاضیات دانشبتواند
 یها افتیره زا درون سعی دارد با ارائه یک ساختار جدید مبتنی بر الگوهای رشد مقالهاین 

های  أکید بر جنبه مقاله با ت،ر این رابطهد. د تورم را به صورت یکجا تحلیل نمایخصوصمتفاوت در 
 زا درونکه در الگوهای رشد  یپویای ریاض یساز بهینهش از رو و استفادهخرد اقتصاد بنیادین 

فضای ک  در یا رکل اقتصاد ؤثر بر عرضهو عوامل مل  کیتقاضاثر بر ؤکاربرد فراوانی دارد عوامل م
 در سبد )ارز(پول خارجی عرفی ، م این مقاله در دیگرنوآوری. دهد یم مورد بررسی قرارتحلیلی 
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 تا سازد یماین امکان را فراهم  ی این تغییر در ترکیب دارای.تی اس در کنار شقوق دیگر دارایدارایی
 ،همچنین .ارد گردد وها متیقورم وارداتی نیز در تحلیل رشد سطح عمومی ، تدر بسط الگوی تورم

 عامل ریأث، تیو تورم وارداتانتظارات تورمی  ثیرأ، تهای عرضه کانه ت رشد پول ناشی ازراتیتأث
 رهایمتغسازی  در چارچوب حل مسئله بهینه ین بررسیا. دشو یم بررسی بر تورم کار و سرمایه نیروی

  .دگرد یم تفسیر رداقتصاد خ یها تعریف و با استفاده از اشتراکات موجود در پایه
و به طور  یدر تحلیل مسائل کلان اقتصادر  بیشتدرکحاصل این نگرش تلاش برای ایجاد 

 اقتصادی کلان با نگرش به موضوعات خرد به یسازمدل یبرا یایجاد بستر، خاص در اقتصاد ایران
مسائل  جدیدی در خصوص یها حل به ارائه راه تواند یمین مهم ا. ت مشابه اسیها کیتکنجای 
 یها انیبنگیران اقتصادی به دلیل استفاده از  حداکثری در میان تصمیمق با توافن کلان ایرااقتصاد
  .نجامدای بخرد

 

  در تحلیل مسائل اقتصادکلانزا درون رشد یها مدل و نقش  بر ادبیات تورمی مرور.2
ب مختلف اقتصادی بوده مطالعات گسترده انجام گرفته در زمینه تورم همواره متأثر از اندیشه مکات

 مختلفی از تحلیل ماهیت تورم و علل بروز آن را بیان یها نگرشاین تفاوت در اندیشه . است
 یها استیسی از ادبیات اقتصادی در رابطه با ماهیت و علل تورم و در این مسیر سهم بالای. کند یم

  .   اقتصادی مناسب برای مقابله با آن ارائه شده است
کل نسبت به عرضه اقتصاد دلیل   در خصوص تورم مازاد بودن تقاضایها دگاهیددر طیفی از 

 ، میانندر ای. ثر عامل رکود استؤ و در مقابل عدم وجود تقاضای مشود یمتورم قلمداد 
پذیری اقتصاد برای رشد   و نیز تحریکها متیق پولی و مالی ابزاری در جهت کنترل یها استیس

  .کینزی قابل مشاهده است و نئوین دیدگاه در اندیشه کینزی ا.تتولید در شرایط رکودی اس
 تورم همیشه و همه جا یک پدیده پولی ،)1969(1 فریدمندر نگرش اقتصادی مکتب پولی

 عبارتبه .  در این مسیر با عرضه پول بیشتر، نرخ تورم بالاتری مورد انتظار خواهد بود.شود تلقی می
یجه  در نت، از رشد محصول داشته باشدتر عیسر پول رشدی ودش یم پول باعث سیالیت ماهیت ،دیگر

 تأثیری بر گونه چیهاز آنجا که تغییر در عرضه پول  .ای است پدیده تورم ماحصل چنین مسئله
های ، دستمزدها متیقمتغیرهای حقیقی اقتصاد ندارد، تنها متغیرهای اسمی از جمله سطح عمومی 

ح نظریه پولی نظریه تعیین سط ،ر دیگعبارته  ب.دهد یم قرار تأثیر اسمی و نرخ بهره اسمی را تحت
  .استت قیم

                                                 
1. Friedmam,M. 
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 به عنوان یک ضمن پذیرش تورم )1981(1لوکاس و سارجنت در دیدگاه انتظارات عقلائی
ی، نقش رفتارهای اقتصادی از طریق گیری انتظارات عقلای  با فرض شکلماهیت و پدیده پولی

 از دیدگاه،در این . ردیگ یمانتظارات تورمی مورد توجه قرار بینی  پردازش اطلاعات دریافتی و پیش
شوند و اشتباهات خود را با توجه به رصد  آنجا که افراد دچار اشتباهات منظم و سیستماتیک نمی

 اقتصادی یا شوکه و ها استیس را در برابر ها واکنش نیتر مهم تواند یم کنند یماطلاعات تصحیح 
  .انجام دهند

در ساختار تولید و بهای عوامل تولید ا ی وجود دارند که ریشه تورم رهای  دیدگاهدر طرف مقابل
 حائز اهمیت ها متیق کاهش سطح ایو عوامل تولید را در بروز تورم ی  تکنولوژی و کارایو نقش دانند یم

 فشار  مختلفی که در ساختار تولید وجود دارد،یها یریناپذ و کشش ها یچسبندگ ،رو نیااز  .شمارند می
عاملی است که افزایش در ه کشش ناپذیری عرض. کند یمتورمی را از جانب بخش واقعی بر اقتصاد تحمیل 

 -های انسانی و تحولات تکنیکی  چنانچه سرمایهر در این مسی. شود یم را موجب ها متیقسطح عمومی 
در فرایند تعدادهای انسانی منجر به نوآوری و تحول در نظام تولید گردد و مسیر همواری را برای بروز اس

 مناسب یها زمیمکانهای تولید و   انتظار داشت که جامعه در عین رشد قیمت نهادهتوان یم تولید ایجاد کند
های  دیدگاه به توان یم ،ر این رابطهد. دتوزیع درآمد اقتصاد با تورم ناشی از فشار هزینه نیز روبرو نگرد

 که تغییرات در قیمت نسبی در بخش صنعتی را به نموداشاره  2منکیو و لکینزی نظیر با نئواقتصاددانانبرخی 
   .دانند یمتورم مهم ز  عرضه در برویها شوکعنوان مقیاسی از 

 و بسته به کند یمتغییرات در نرخ ارز بسته به تغییراتی که در قیمت کالاهای وارداتی ایجاد 
ر د. دده یم را تغییر ها متیق سطح عمومی ی محاسبه تورماه و وزن این کالاها در سبد کالایجایگ

 ثابت را به جای یها نرخکردن   ارز و حاکمیها نرختثبیت ) 1991 (3 افرادی نظیر تیلور،این رابطه
نیز معتقدند  4 و در مقابل کسانی مانند مونتیلداند یم شناور دارای اثرات تورمی کمتری یها نرخ

 رسمی و آزاد موجبات  انتظارات تورمی را فراهم یها نرختضعیف پول ملی و وجود شکاف میان 
  .کند یم

 پولی و مالی که با هدف رشد اقتصادی دنبال یها استیسورم و رشد و نقش تارتباط میان نرخ 
بحث سازگاری نهایی در ه به طوری ک ،تاس اقتصادی های اندیشهاز بسیاری  محور  همگردد می

                                                 
1. Lucas ,R.E. and Sarjent, T.J. 
2. Ball and Mankiw 
3. Taylor 
4. Montil 
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 طیف وسیعی از ادبیات اقتصادی را به خود اختصاص بالای دستیابی به هدف تورم پایین و رشد اقتصاد
  .دهد می

 جدی و اشکالات اساسی یها چالشاقتصادی با ارائه زای  نو رشد درتئوری ریمسدر این 
 که ای گونه به ،کنند می در تحلیل مباحث رشد ایفا ییبسزا  می رشد نئوکلاسیکی سهیها مدل

تحرک در ابعاد نظری وله پژوهشی بسیار پرقبه یک مه وز امراقتصاد رشد پس از یک دوره فراموشی
  .شکل بسزایی سود برده است به زا درون رشد یها مدل و تجربی تبدیل شده است و از

گیری مباحث  در جهت) 1988 (2و لوکاس) 1986 (1 رومر کهیسهم از پس اساس، نیبر ا
 یها انیجرصادی به عنوان یکی از  اقتیزا درون انجام دادند رشد زا درونرشد به سمت مباحث رشد 

ای تنومند از این درخت سر  کلان و به صورت شاخهی تحقیقات تئوریک و تجربی اقتصاداصل
 تاکنون بسیاری از مباحث اقتصادی در این حوزه مطرح 1980 پس از اواسط دهه  وه استبرآورد

رهای اقتصادی و نیز فهم بسزا در فهم و نقش متغی  میکلان سهین نوآوری در اقتصادچن. گردد می
 جونز) 1990 (3ای که بارو به گونه ، اقتصادی دولت بر رشد اقتصادی ایجاد نموده استیها استیس

، )1992 (7ساینت پاول) 1992 (6 سالی مارتینو بارو) 1991 (5لوبری و، کینگ )1990 (4و مانوئلی
 پولی و یها استیسبه زایی که  ونپارامترهای بر) 1996 (10و مینو) 1995 (9یگ، ف)1993(  8میفوتاجی

 بررسی  مختلف آن را بر رشدراتیتأث مطرح و زا درونگذارند را به شکل  میمالی در کل اقتصاد اثر 
  .نمودند

و نیز ) 1985 (13و کوهن) 1981 (12کمن استو،)1979 (11یشرف ،)1967(اسکی ر سید،همچنین
انباشت سرمایه بسط و گسترش داده و  پولی را بر یها استیسبه طور خاص اثر ) 1991 (14نگ یپو

 دو بخشی با یها مدل پولی در یها استیسبا تمرکز بر ادبیات رشد اقتصادی و پول به تحلیل نقش 
  .انباشت سرمایه انسانی پرداختند

                                                 
1. Romer 
2. Lucas 
3. Barro 
4. Jones and Mannuelli 
5. King and Barro  
6. Barro and Salamartin  
7. Sanit Baul  
8. Fotajimi  
9. Fing  
10. Minoo  
11. Fisher  
12. Stockman  
13. Kohen  
14. Wangyep  
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 در اقتصاد بر این فرضیه استوار گردیده است که رشد پول در ها لیتحل از این نتیجه حاصل
. تساثر ا  پول به مصرف و سرمایه فیزیکی محدود شود بیتنهاحالتی که رشد بلندمدت اقتصادی در 

حقیقی نظیر نرخ   بر متغیرهاییریتأثل تنها منجر به افزایش نرخ تورم شده  نرخ رشد پو،در این مسیر
  .رشد فیزیکی و انسانی سرمایه، مصرف و تولید ندارد

را ) 1990(زای رومر  ع رشد دورنمدلی از نو) 1994 (1ارکوئیس و ریفت متر یافراطدر حالت 
به طور . کند می مدل را تبیین یزا درونات تکنولوژیک حاصل از رشد کنند که تغییر میتعریف 
 آغاز سؤالاین از  رشد اقتصادی  پولی، تورم ویها استیس در زمینه  شده نظریات مطروح،خاص

 ،دیگر عبارتثر است؟ به ؤی مل بر متغیرهای حقیقی اقتصاد و رشد اقتصاد که آیا رشد پوشود یم
ای از مباحث   عمدهبخش سؤالی؟ پاسخ به این خنثر رشد اقتصادی خنثی است و یا غیرنقش پول د

  . کند میلب جمربوط به تورم و رشد اقتصادی را به خود 
 را در اثر رشد پولی ها متیق امکان رشد سریع ،ات ناقصوجود اطلاعک نگرش یاساس بر
در همین . صادی منجر شودظار داشت که رشد پول به رشد اقتتتوان ان مینتیجه  در ،کند میفراهم ن
ارتباط میان انبساط پولی، تورم و رشد را از طریق ایجاد یک فرض ضمنی که ) 1965 (2ینب تو،راستا

انبساط پولی در ایجاد و گیرد که نقش پول  می نتیجه  وماند میذخیره ثروت با افزایش تورم ثابت 
. ادی به دلیل کاهش در نرخ بهره حقیقی و افزایش در نسبت سرمایه به تولید مثبت استرشد اقتص

تواند تابعی از نرخ بازدهی سرمایه  میانداز  نرخ پس) 1968 (4و پاتینکین) 1968 (3در دیدگاه لوهاری
همین  .تواند مثبت یا منفی باشد ایه می اثر تورم بر سرم،مبناو مانده پولی تعریف گردد و بر این 

) 1968 (6با این همه مارتی. مجدداً مطرح شد) 1973 (5در نگرش دورنبوش و فرانکلگیری  نتیجه
کند که با توجه به شکل تابع تولید اثر افزایش تورم بر روی انباشت سرمایه مهم و نامعین  میعنوان 
نهایی سرمایه مثبت و  که اگر تابع تولید مقعر باشد اثر مانده حقیقی بر روی تولید ای گونه به ،است

  .در غیر این حالت منفی است
نمودن یک با مشخص ) 1928(ی مزنیز با استفاده از رهیافت نگرش ر) 1967(اسکی رسید

 زا درون از تکنولوژی ثابت و استفاده از الگوی رشد با استفادهاستراتژی توسعه بهینه برای اقتصاد و 
  .سازد میمسیر بهینه رشد اقتصادی را تبیین 

                                                 
1. Marcois and Reffit 
2. Tobin 
3. Levhari 
4. Patinkin 
5. Dorenbush and Frankel 
6. Marty 
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 بهینه پولی و مالی یها استیسفولی به ارائه  یای مشترک با دی ک در مقاله) 1969(اسکی رسید
 ها نآ. کند می در اقتصاد و رشد اقتصادی را تحلیل ها دولتپردازد و نقش  میدر رشد اقتصادی 

نداز ا گذاری و پس دانند که در مصرف و سرمایه می یها استیس را در اقتصاد، ها دولتمسئله اساسی 
 از طریق تمرکز بر متغیرهای تحت انحصار دولت نظیر ریتأثاین  و کند می و نفوذ ایجاد ریتأثجامعه 

  .گردد میتعیین ... پول و مالیات و 
در ارائه اهمیت پول در رشد اقتصادی به ) 1967(اسکی رو سید) 1965(نقش محوری توبین 

 که افرادی نظیر ای گونه به ،دیل شدهیکی از موضوعات مهم و پایدار در تئوری رشد پولی تب
 نشان دادند که اگر واین د. آن را ادامه دادند) 1974 (1و فیشر و آساکو) 1973(دورنبوش و فرانکل 

  .داشته باشد  میتواند دوا می این پول نییاخنثپول در تولید جایگزین سرمایه شود 
ای مورد  رید کالاهای سرمایهکند که اگر پول برای خ میثابت ) 1981( استوکمن ،در مقابل

یین ایجاد دهد و نهایتاً اثر معکوس  می ساخته و آن را کاهش را متأثراستفاده قرار گیرد رشد جامعه 
عنوان ) 1988 (3و مارتین و وان در پلوگ) 1986 (2 افراد دیگری نظیر ویل،به طور مشابه. شود می
 است و آنچه رشد اقتصادی را در گذارریتأث رشد اقتصادی برمدت  کنند که پول در کوتاه می

 در ها اختلاف نظر.د رشد جمعیت و تکنولوژی استکن میبلندمدت و در وضعیت پایدار تعیین 
 نقش رشد پول در رشد اقتصادی و تورم برخی از مقالات را بر این جهت سوق راتیتأثزمینه 
 ن نظریات در این خصوص روشمتما یریکارگبدهد که نقش پول را در ارتباط با تورم و رشد با  می

رابطه میان پول و رشد اقتصادی را در چند ) 1992 (4وانگ و چانگ یپ  پینگ،در این میان. نماید
در  ماًیمستق که  که نقش پول در رشد اقتصادی به عنوان یک کالاای گونه به ،دهد میمحور گسترش 

د رشد پول رشد وین سرمایه شدر صورتی که پول جانش. شود خنثی است میتابع مطلوبیت وارد 
ای از طریق پول اثر  تجهیز کالاهای سرمایه. سازد میاقتصادی را از طریق انباشت سرمایه فراهم 

 و خواهد داشت  میمعکوس توبین را از طریق کاهش مانده حقیقی ایجاد خواهد کرد و تنها اثر تور
ی مطرح باشد قابل نقدکل مبادلات  مبهم پول نیز در صورتی که پول در تابع هزینه به شراتیتأث

  .تسا تصور

                                                 
1. Fisher and Asako 
2. Weil 
3. Martin and Vander Ploeg 
4. Ping Wang and Chong. K.Yip 
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بینی شده را  د کاهش رشد پول پیشنکن میتلاش ) 2000(1همچنین ون چانگ و چانگ چونگ لی
 پولی به نرخ تایج چنین رشددر رشد اقتصادی در فضای انتظارات عقلایی مورد تحلیل قرار دهند که ن

  .کنندگان بستگی دارد ده مصرفکنندگی مصرف و جانشینی مصرف میان حال و آینهموار
  

  زا  درونرشد سازی   بهینهگیری از روش  بهرهمدل تورم پولی بابسط یک  .3
 منبعث یزا درونو در چارچوب فضای تئوری رشد ) 1967(اسکی ر الگوی سیداساسبرمدل حاضر 
ت که  خانواری با عمری نامحدود فرض شده اس، اساسنیبر ا. قرار دارد) 1928(ی مزاز تحلیل ر
 تنزیل آورد یم دست ه کند مطلوبیت آتی و تجمعی خود را که در آینده نامحدودش ب تلاش می

یق اعمال ر دولتی وجود دارد که از ط،همچنین. دست آورده نموده و حداکثر آن را در زمان حال ب
ت  دولپول به عنوان کالای تولیدی. کند  پولی و مالی بر این اقتصاد اعمال حاکمیت مییها استیس

  :توان نوشت بر این اساس می .گیرد در سبد کالاهای مصرفی خانوار مذکور قرار می
s)dtρ(tm)expU(c,U −−

∞
∫= o  

فی کالاهای مختلف به  معرف تابع مطلوبیت دو کالایی شامل سبد مصر:,m)U(c  در آنکه
 زمانی یا نرخ تنزیل اجتماعی است رجحاننرخ : ρ.  است)m( و مانده حقیقی سرانه پول استثنای پول

  2.نماید که فرد مطلوبیت آتی خود ناشی از مصرف کالا و یا پول را به زمان حال تنزیل می
 مالیات ZC مقدار مالیات ثابت و نیز Zای خود   دولت برای انجام مخارج بودجه،از سوی دیگر

 مالیات بر دارایی و ZAبر مصرف 
P
MΖکند و در صورت وجود   مالیات تورمی از جامعه اخذ می

                                                 
1. Wen YA Chang and Ching-Chong LA 

ی هـا   مـدل ی آتـی در     هـا   نـسل نرخ تنزیلی اجتماعی یا نرخ تنزیل مصرف به عنوان شاخصی برای تعیین میزان مـصارف نـسل حاضـر و                     . 2
یل در کنار تابع مطلوبیت مقعر برای ارتباط میان نسلی در این زمینه، وجود اصول اخلاقی در ورود این نرخ تنز. شود یابی پویا مطرح می بهینه

به عنوان یک پرسش جدی مطرح است و همچنین میزان عددی این نرخ بحث دیگری است که در این خـصوص قابـل طـرح اسـت، بـه                      
و ) 1977(و پیچ ) 1981(آنچه در تحقیقات مختلف نظیر هیل . نحوی که هیچ نوع نرخ تنزیل قطعی و دقیق برای ارائه در مدل وجود ندارد       

ریـزی بـا      ی مختلـف در یـک مـدل پویـایی برنامـه           هـا   نـسل وجود دارد آن است که توزیع عادلانه ثـروت میـان            ) 1928(نیز نگرش رمزی    
ی مختلف را در جهت ایجاد شـرط پایـداری          ها  نسلتوان عدالت توزیعی در میان        در نتیجه نمی  . واردنمودن نرخ تنزیل حاصل نخواهد شد     

ود و لذا ورود این متغیر در مدل اصولاً اخلاقی نخواهد بود، چرا که عدالت توزیعی و اجتماعی را در تخصیص بهینه منابع و میان                         فراهم نم 
بر این اساس، دلیل وارد کردن نرخ تنزیل در مدل حاضر با توجه به نکات بالا تنها ارائه یـک                . ی فعلی و آتی برقرار نخواهد ساخت      ها  نسل

فرض بر آن است که افراد چنانچه نسبت به آینده مصرفی خود اطمینان کافی نداشـته  . ررسی به عنوان انتظارات تورمی است    متغیر به مدل ب   
این نگـرش مـصرفی در کنـار نـرخ هموارکننـدگی مـصرف              . دهند  باشند مصارف حال خود را از ترس کاهش مطلوبیت آتی افزایش می           

  . به عنوان عامل تنزیل مورد توجه قرار گیردρتواند از طریق متغیر  می

)1( 
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 چنین نتیجه. نماید نه را تنظیم میتوازن سالام بودجه ،انتشار پول بدون پشتوانهکسری بودجه از طریق 
   .گذارد  میریتأث بر اقتصاد µرفتاری در بودجه از طریق تغییر در پایه پولی 

  :نوشتتوان   این اساس میبر

P
Mµ..CCZ.AAZ

P
M.

P
MZZG ++++=  

مالیات ثابت، FZ بودجه دولت،Gبه طوری که 
P
MZ،مالیات تورمی AZ  مالیات بر دارایی و

cΖمالیات بر مصرف است .  
سرمایه  سود ،)یا جمعیت(کار  به صورت دستمزد نیرویید ملی شامل تول جامعه درآمدهای

  پول ملی با ارز خارجیی انتقالی دولت و نیز تغییرات در ارزش برابریها پرداختدر کنار  ،فیزیکی
 موجودی مانده حقیقی پول و نیز به صورت ،گذاری  مصرف خصوصی، سرمایهبه صورتتواند  یم

به ا به صورت مالیات بر مصرف، مالیات تورمی و مالیات ثابت مانده واقعی ارز اختصاص یابد و ی
ای که در این خصوص امکان   ناً کسری بودجهمئ مط.ای دولت تبدیل گردد  مخارج بودجهصورت

با استفاده  .شود  مینیتأم انتشار پول بدون پشتوانهبروز خواهد یافت از طریق رشد پایه پولی ناشی از 
  :شتتوان نو می) 2(از معادله 

∗+++=
∗

++++
P

eR
XrKWN

P
dt

dR

P
dt

dM

dt

dK
GC  

 مصرف خصوصی و دولتی، :,CGبه طوری که 
dt

dKگذاری،   سرمایه
P

dt
dM

 تغییرات در :

مانده پول حقیقی و 
dt

)
P

Rd(  جهانی است، در یها متیق  سطح:P∗ تغییرات در نرخ ارز واقعی، :∗
 انتقالی یها پرداخت :X سود حاصل از سرمایه، :rK ، جمعیت:Nکار،   دستمزد نیروی:WNمقابل 

P∗دولت و 

eR : خارجی استیها متیق ارز و یا تغییر در سطح نرخدرآمد حاصل از تغییرات در . 
  :کند یما حاصل رکردن متغیرهای فوق عبارت ذیل  نهسرا

eθxrkωθπnθ
dt

dθ
πmnm

dt

dm
nk

dt

dk
gc +++=∗+++++++=+  

=++∗با پذیرش اینکه دارایی در اختیار افراد شامل 
P
R

P
MKA  

 موجودی سرمایه حقیقی، Kبه نحوی که 
P
M مانده حقیقی پول و ،

∗P
R باشد  میزان ارز حقیقی

  :دهد کردن متغیرهای فوق نتیجه می سرانه

)2( 

)3( 

)4( 
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θmka ++=  
با یادآوری اینکه 

dt

dθ

dt

dm

dt

dk

dt

da
 و حل )4(در رابطه ) 2( با جایگذاری رابطه  است و=++

آن بر حسب 
dt

daتوان نتیجه گرفت  می:  

{ }]e)πθ(r)mzµπm(r)ccz[(1)]azna(rx[ω
dt

da
−∗++−−++−−−−++=  

با ارائه مجدد تابع  .سازی پویا خواهد بود مطلوبیت در مسئله بهینه قید تابع فوقکه عبارت 
  :توان نوشت مطلوبیت و قید تابع می

{ }]e)πθ(r)mzµπ)m(r)ccz[(1)]azna(rx[ω
dt

da

s.t

dts)ρ(tm)eU(c,

−∗++−−++−−−−++=

−−∞
∫ o

  

  :تواند نتایج زیر را برقرار سازد میلتونین و شروط مرتبه اول میبرقراری تابع ها
{ }ze)πθ(r)mzµπm(r)cze(1xω)azn(a(rtλm)U(c,ρteH              −−∗+−−−+−−−++−−+−=

  

oo =−−−−⇒=
∂

∂
= )cz(1ρtλtem)(c,cU

ρt
e

C

H
cH  

oo =−−+−−−⇒=
∂

∂
= )mzµπ(rρtλem)(c,mU

ρ
e

m

H
mH  

dt

tetdt
etzanr

dt
td

aH
)(

)(
ρλρ

λ
λ −

−=−−−⇒−=  

dt

tetdt
eter

dt
td

aH
)(

)(
ρλρ

λπ
λ −

−=−−+∗⇒−=  
  :به صورتتوان روابط را به ترتیب  که در نهایت می

ρt
za)en(rtλtλ

ρtρeρte
dt

tdλ −−−=−+−−  
ρte)eπ(rtλtλ

ρtρeρte
dt

tdλ −−∗+=−+−−  
  :حل کرد که در نهایت خواهیم داشت

ρeπrazρnr
tλ

dt
tdλ

−−∗+=−−−=−  
  
  

)5( 

)6( 

)7( 

 

)11(  

)12(  

)13(  
)14(  

)15(

)10(  

)9(  

)8(  



 29 های خرد اقتصادی  بنیانگیری از  با بهرهتحلیل تورم پولی

  : به نحوی که
o=−

∞→

ρtetλta
t

Lim  

)mzµπ(rtλmU −−+=  
)cz(1tλcU −=  

  و یا 

z)λπ(r
dt

tdλ
m

dt
dc

.
Um

mmm.U
−−+

−
=−  

)cz(1
dt
dλλ

c
dt

dc
.

Uc
ccCU

−
−

=
−  

  

با تعریف 
mηmU

mmm.U 1
 و −=

cδc
.

cU
cccU 11

=
در معاملات ) 15( معادله یگذاریجا و نیز −

  :توان نوشت می) 19(و ) 18(

]mzµπ][razρn[rmηm
m

−−+−−−=

o

  
  و 

]mzµπρ][reπ[rmηm
m

−−+−−∗+=

o

  
  : نتیجه گرفتتوان یمهمچنین 

]cz][1azρn[rcδC
C

−−−−=

o

  
  و 

]czρ][1eπ[rcδC
C

−−−∗+=

o

  
 بر رگذاریتأث رفتار متغیرهای تواند یم πبر حسب ) 21(و ) 20(از معادلات  هر یک نگارش

fr(k) تابع تولید سرانه یا تقشمنرخ سودی برابر با  با پذیرش ،بر این مبنا. تورم را مشخص نماید ′= 
  : نوشتتوان یم
  

mzµ(k)'f
)azρn'(k)f(

1

m

m

mη

1
π ++−

−−−′
=

o

  

  

)16(  

)17(  

)18(  

)19(  

)20(

)21(

)22(

)23(

)24(  
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  و

ρeπraZρnr
tλ

dt
tdλ

−−∗+=−−−=−  

  : خواهیم نوشت15(معادله به  با توجههمچنین 
)az(neπ +−=−∗  

  

  :فتتوان نتیجه گر می) 24(در رابطه ) 25(با جایگذاری معادله 

mzµ(k)f
ρ)eπ(k)'(f

1
m
m

mη
1π ++′−

−−∗+
=

o

  

دهد که بخشی از  ر تورم نشان میب  بالا در معادلهموجودمدل غیرخطی متغیرهای بررسی 
 نمود mη که در  استپذیری جامعه گریزی و یا ریسک  تورمی ناشی از میزان ریسکراتیتأث
و مصرف  جامعه میزان تقاضای کل اقتصاد  بر این اساس نوع اطلاعات از وضعیت اقتصادی،یابد می

 تنها در در عین حال به دلیل عدم امکان محاسبه تابع مطلوبیت. دهد می  قرار ریتأث را تحتبین زمانی 
mη1,mη1,mη,1 سه سناریوی =fp تفسیرهای مختلفی از درجه ریسک و مخاطرات توان یم 

  1.جامعه در خصوص پدیده تورم را جستجو نمود

پول  رشد ،چنینهم
m
m
o

بر این  .د باشرگذاریتأثدر تورم  تواند یم  پول در کنار متغیر حجم مانده حقیقی
0 : که گفتتوان یماساس 

ρeπ(k)f
1.

mη
1

)m
m(
π

f
& −−∗+′

=
∂

0ρeπ(k)fچنانچه  ∂ f−−∗+′باشد .  

 از متأثر ترجیح زمانی کاهش ارزش پولی ملی است و نیز نرخکه تورم به مفهوم لذا از آنجا 
ρeπ(k)f امیدوار بود که توان یم ،تسا ره قابل تصورواانتظارات تورمی هم  همواره مثبت ′+∗−−

  .باشد

                                                 
، )1988( به مقالـه هـال       توان یمدر این زمینه ادبیات غنی نظری و کاربردی در توضیح کشش بین زمانی مصرف وجود دارد که                  . 1

ن و سـینگلتون    هانـس ) 1989(و مقـال  ) 2005(بـارون و بانـسال      ) 2005(، پـارکر و جولیـارد       )2003(، گـوونن    )2004(بنکیوکامپل و   
 که در آن موارد مرتبط با رشـد مـصرف و ارتبـاط آن               اشاره کرد ) 2004(ارو و دیگران    ) 1998(، ریو اوگاکی و روینهارد      )1996(

  .ی تداخلی مورد توجه قرار گرفته استها نسلبا 

)25(  

)26(  
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همچنین 
)m

m(

π
&∂

 رشد پول ی کاهشراتیتأث و آن باشد می از رشد پول نیز ی دیگرجنبه بیانگر ∂

این فضا چنانچه رشد پول در بخش تولید بتواند جانشین  در . استها متیقبر رشد سطح عمومی 
   .تصور خواهد بود قابل د تورمیضثرات ا. باعث ایجاد تحولات تکنیکی گرددسرمایه شود و 

 از مرزهای کشور خارج ها متیقهمچنین وجود نرخ تورم خارجی و رشد سطح عمومی 
 تر رنگ رشد پول بر تورم را کمریتأث آن تواند منجر به افزایش ارزش پول ملی بیانجامد که نتیجه می
 افزایش در ارزش ارز خارجی و کاهش ارزش پول ملی در کنار نرخ تنزیل ،در عین حال. سازد می

  .رشد پول را بیشتر جلوه دهد تورمی راتیتأثتواند  اجتماعی می
چه به  مستقل و صورتچه به تولید  ییاکارتغییرات نرخ تورم نسبت به تحولات تکنیکی و یا 

به ، تواند اثرات منفی داشته باشد  می،دکن میایجاد  ریتأثآن میزان که رشد پول در تحولات تکنیکی 

0: که  نحوی
m
m

mη2ρ)eπ(k)f(

1
1

(k)]f[
π

p
&

−−∗+′
−−=

′∂

∂

  .باشد می

 در سرمایه سرانه ییکارا که یبه طور ، نقش تحولات تکنیکی بر تورم منفی است،بر این اساس
که به افزایش در محصول  کار باشد  انباشته و یا کارایی در نیروی از کارایی در سرمایهناشی تواند یم

نوع دیگر برداشت در رشد کارایی . دهد میشده و تورم را از طریق تحریک عرضه اقتصاد کاهش منجر 
 انتظار توان یم از طریق ابداع و نوآوری باشد که در چنین شرایطی یکیتکن ناشی از تحولات تواند یم

ری کالاهای یپذ  کشش،وع در تولید و محصول و افزایش تعداد کالاهای جانشین از طریق تنتداش
تغییرات نرخ تورم نسبت به تورم  .گردد مصرفی و خدماتی را افزایش و به کاهش در قیمت و تورم منجر 

0:به طوری که  . نیز منفی استجهانی
m
m

mη
1.2ρ)eπ(k)f(

1
π
π

p
&

−−∗+′

−
=∗∂

  ππ〈∗ طه شرب∂

منطبق  الملل و جریان آزاد ورود و خروج کالا کاملاً  تجارت بینیها دگاهیدای با  هچنین نتیج
  .است

 تغییر در نوسانات ارزش راتیتأث بدون در نظر گرفتن رهای بالای تورم کشو  وجود نرخبه طور قطع
 ها متیق ارز خارجی باعث جریان ورودی کالا و خدمات به کشور شده و طبیعتاً کاهشیا  پول ملی و رعاسا

بر این مبنا .  اثر مثبت بر تورم داشته باشدتواند یمهمچنین تغییرات در نرخ ارز . را به دنبال خواهد داشت
 بر تورم  به دلیل رشد صادرات و افزایش بهای کالاهای وارداتیکاهش ارزش پول ملی در برابر ارز خارجی

0، به طوری که مثبت خواهد بود
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  .اهد بود خو∂
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 بر یترجیح زمانتوان به نقش نرخ  ثر بر تورم میؤ مختلف متغیرهای مراتیتأث روند بررسی ،در ادامه
 بر انتظارات تورمی رگذاریتأثرهای ییکی از متغن  به عنوای نرخ ترجیح زمانرهگذردر این . تورم اشاره نمود

 یها زماننابع در اختیار در زمان حال و یا است که منبعث از میزان صبر و شکیبایی جامعه در استفاده از م
 به عنوان متغیر انتظارات  زمانیرجحانشود که رابطه میان تورم و نرخ  بر این مبنا مشاهده می .آتی است

0             :توان نوشت بر این اساس می. مثبت است یتورم
m
m

.
mη
1

.2ρ)eπ(k)f(

1)(
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f
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−−∗+′
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∂
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 نیبر ا. گردد مشخص می) 26(ری از معادله گی پایه پولی بر نرخ تورم با مشقاثرات رشد 
0(ت  مثبت اسیه پولیمشتق تورم نسبت به پا ،اساس

µ
π
f

∂
دهنده   که بسته به اینکه اجزای تشکیل)∂

چه سهم سکه و در این رابطه هر. خواهد شد تر رنگ نقش آن در تورم پر،ذخیره پولی چیست
پایه پولی در تورم کمتر خواهد بود و در عین حال مجموع اسکناس در دست مردم بیشتر باشد سهم 

همچنین نقش .  در تورم با توجه به ماهیت آن داشته باشدیمؤثرتر نقش تواند یمهای جاری  سپرده
در کنار رشد پایه پولی  یتورم  نقشتواند یممالی از طریق انتشار پول  نیتأممالیات تورمی به عنوان 

 را به ها متیقسطح  قدرتطریق ذخیره پول پردولتی از  افزایش در مخارج ،بر این مبنا. داشته باشد
 میزان حداکثر درآمدی که از طریق مالیات تورمی برای ،در این رابطه. دهد یمطور مستمر افزایش 

در این رابطه مشتق معادله  .تصور نمود به کشش تقاضای پول به تورم بستگی دارد توان یمدولت 
0 (تیات تورمی مثبت اسنسبت به مال) 26(

mz
π

f
∂
∂.(  

 یها دگاهید است که یمتیق یذو انباشت سرمایه سرانه حاوی نتایج بررسی رابطه میان تورم 
 اقدام برای ،این مسیردر . دینما یمیید أنظری در خصوص تورم و بیکاری و نیز تورم و اشتغال را ت

مفهوم به ت ر بر تورم بازگشکا  انباشت سرمایه و نیرویراتیتأثتفکیک 
N
Kk  این اساس  است، بر=

 )26( معادله در  kچنانچه به جای عبارات
N
K انتظار داشت کهتوان یم جایگذاری شود :  
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 تابع تولید بستگی تقعرمیزان رم به و تغییر در انباشت سرمایه تراتیتأث  گفتتوان  می،بر این مبنا
در این استدلال انتظار آن است که . باشدی  مثبت و یا منفتواند یم بر این اساس کهخواهد داشت 

)27(  
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قعر تابع تولید دارای اثر مانده واقعی مثبت بر روی تولید نهایی سرمایه داشته باشد و به کاهش تورم ت
 به افزایش دهد یم تولید نهایی سرمایه را کاهش  کهییافزایش در ذخیره سرمایه از آنجا. منجر شود

 انتظار آن است که ،بر این مبنا. نگهداری مانده حقیقی پول توسط خانوارها نیز منجر خواهد شد
قعر ت راتیتأثیند ا که بر مختلف دارایی را نیز افزایش دهدافزایش ذخیره سرمایه تقاضا برای شقوق

دارایی ناشی از افزایش ذخیره سرمایه و کاهش در ق مختلف رای شقوبع تولید و نیز تقاضا بدر تا
  .دونمخواهد  را ایجاد ی سرمایه اثرات مثبت و یا منفیور بهره

تحلیل رابطه . کلان است در اقتصادمهم اشتغال نیز ازجمله موارد  وبررسی رابطه میان تورم
 (N)ین مسیر قبول اینکه جمعیتدر ا. باشد میکننده رابطه تورم و بیکاری نیز ال تفسیرشتغتورم و ا

و  و نیز شامل کودکان (U) )بیکار ی(ل لغ، در پی یافتن ش(L) به صورت شاغل اشاره شده در مدل
 ی ارادکارانی شامل بی، دان حال حاضر امکان فعالیت ندارند یا بازنشسته شده درباشند که یرانیپ

  :توان نوشت می N)0( دباش

oNULN ++=  
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0 نتایج، )29( معادله ازو با استفاده 
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 بهشامکه نتایج مذکور ست خواهد آمد ده ب ∂

N

π

∂

زا   نفسه تورمیفت ی گفت که رشد جمعتوان یمت؛ لذا بستگی خواهد داشنیز  تابع تولید تقعر به ∂
 بر تورم با توجه به نوع تابع یج مختلفی نتادیت به عنوان عامل تولی جمعیریتأخرش اثر یپذبلکه  ،ستین

  .د و تقعر آن خواهد داشتیتول
گیری رفتارهای   آنچه در شکلدر برخورد با پدیده تورمه  کشود یم مشاهده در این مسیر

و عوامل مرتبط با د  در کنار عوامل مرتبط با ساختار تولید و عرضه اقتصا،شود یممطرح  اجتماعی
  .خطی قابل بررسی استدر یک مدل غیربخش تقاضای کل یکجا 

 فردی یها واکنشپذیری و انتظارات به عنوان  گریزی یا ریسگ به طور مشخص بحث ریسگ
 در این مسیر عوامل پولی .دشو یم مشاهدهو اجتماعی در برخورد با پدیده تورم در نتیجه مدل 

)28(  
)29(  

)30(  
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حث پول خارجی ، بکار ی نقش جمعیت و نیرو،کننده تورم در کنار نقش ساختار تکنولوژیکایجاد
  این تحلیلیدر فضایژگی بارز و. تمورد توجه قرار گرفته اسا وارداتی نیز یکجم و تور) ارز(

سازی ریاضی در تعریف متغیرهای   روش بهینهیریکارگب خرد اقتصادی و یها انیبناستفاده از 
  . استهاآنگذار بر تورم و تبیین نقش ریتأث

  

  گیری نتیجه .4
 یها چالش بر پدیده تورم همواره از هاآن راتیتأثمتغیرهای اقتصادی در حوزه کلان اقتصاد و ارتباط میان 

در این مسیر تلاش در .  استها متیق اقتصادی در تحلیل رشد سطح عمومی گذاراناستیساقتصاددانان و 
نظرها را به  تلافگونه اخ  اینتواند یمهای خرد اقتصادی در تفسیر متغیرهای کلان  پایه مدل با جهت تنظیم

  .حداقل کاهش دهد
 استفاده از های اقتصادی و نیز یدهتلاش در جهت یافتن وجوه اشتراک تعاریف در مطالعه پد

 کمک شایانی به تحلیل تواند یمان ریاضیات به یک استدلال منطقی با زمنطق ریاضیات در ارائ
 این ابزار به خودی خود به یریکارگبچند باید توجه داشت که های کلان اقتصادی باشد هر پدیده
های   فکری در نگاه به پدیدهیها چارچوبتواند   بلکه تنها می،نیستم یمفاه صحیح بودن معنای

  .اقتصادی را منظم سازد
 تلاش نمود دیو باتنها یک خادم خوب است   زبان ریاضیات در علم اقتصاد، دیگرعبارتبه 

  .که این خادم تبدیل به یک مخدوم نگردد
های  ری پایهگی جه به قید معادله با توجه به شکلسازی در اقتصاد پویا با تو این مسیر مسئله بهینهدر 

 که اگر متغیرهای درون مدل رسد یم یخرد اقتصادی و استفاده از ابزار ریاضی در تحلیل به نتایج مشخص
بسیاری از متغیرهای کننده  یهج تو،شده باشند ی الگوی مورد بررسبه درستی تشخیص داده شده و وارد
در این رابطه ارتباط میان تورم و رشد اقتصادی از طریق انتخاب  .اقتصادی در هدف مورد بررسی است

 یک قید مشخص یریکارگبیک جامعه برای تخصیص مصارف خود در زمان حال و یا زمان آینده با 
   .ه استارائه شد

، انباشت سرمایه فیزیکی، یگذار ، سرمایه متغیرهای نرخ ارز، تورم وارداتیریتأثدر این مقاله 
 رشد پایهو ، اثرات تحولات تکنیکی در تولید، اشتغال )نرخ ترجیح زمانی(پول، انتظارات تورمی 

 یها استیس اتخاذ ریتأث نقش دولت و ر این مسیرد. تگرف پولی و نیز مالیات تورمی مورد بررسی قرار
  .شد یرد و آثار آن بررسیگ یرار مل قیمورد تحلپولی، مالی دولت در درون قید 
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گیری تورم با توجه به تعاریف مختلف از تورم  های شکل کردن تمام جنبه واردتتلاش در جه
 جدا ی تورمیها مدل این مدل را از سایر  نوآوری است که بروز آن در ادبیات اقتصادییمنشأهاو 
در . تصاد خرد ایجاد نمایداساس اصول مشترک اق یک توافق جمعی را برتواند یم و سازد می

نمودن تورم تصادی و نیز جامعیت مدل در واردهای مدل بر اصول خرد اق گیری پایه  شکل،حقیقت
 راتیتأث و نوسان در ارزش پول ملی، کسری بودجه راتیتأثپولی، تورم انتظاری، تورم جهانی 

های مختلف و نیز   دیدگاه تادهد یم این امکان را عرضه اقتصاد منظر تورم از ندیدر فراکارایی 
   .عوامل متعدد بروز تورم را به صورت یکجا بتوان مشاهده کرد

 فردی یها واکنشپذیری و انتظارات به عنوان  کگریزی یا ریس سکیربه طور مشخص بحث 
  .دشو یم مشاهدهو اجتماعی در برخورد با پدیده تورم 

در بخش تولید  نماید و به تعبیری  ایفایواقع در بخش تواند یمرشد پول بسته به نقشی که 
تصور تورمی قابل اثرات ضد. اد تحولات تکنیکی گرددو باعث ایجه دبتواند جانشین سرمایه ش

  . و در غیر این صورت اثر تورمی خواهد داشتبود خواهد
 مستقل و چه به صورت تولید چه به ییکاراتغییرات نرخ تورم نسبت به تحولات تکنیکی و یا 

 منفی بر سطح عمومی آثارتواند   میکند  ایجاد میریتأثه رشد پول در تحولات تکنیکی آن میزان ک
  .داشته باشدا ه متیق

زش اسعار پول ملی  تغییر در نوسانات ارراتیتأثگرفتن  بدون در نظرهای بالای تورم وجود نرخ
 را به ها متیق باعث جریان ورودی کالا و خدمات به کشور شده و طبیعتاً کاهش و یا ارز خارجی

  . دنبال خواهد داشت
 تغییر در راتیتأثو  مثبت ارزیابی شده است یرابطه میان تورم به عنوان متغیر انتظارات تورم

 مثبت و تواند یم تابع تولید بستگی خواهد داشت که بر این اساس تقعرانباشت سرمایه تورم به میزان 
تقعر تابع تولید دارای اثر مانده واقعی مثبت بر روی در این استدلال انتظار آن است که . یا منفی باشد

 جمعیت به عنوان یریتأخپذیرش اثر . تولید نهایی سرمایه داشته باشد و به کاهش تورم منجر شود
بر مشابه اثر موجودی سرمایه ن عامل تولید نتایج مختلفی بر تورم با توجه به نوع تابع تولید و تقعر آ

  .گذارد یمجای 
خ تورم نسبت به تورم جهانی نیز بسته به میزان تورم داخلی و خارجی متفاوت تغییرات نر

 پولی و فیزیکی به عنوان یها ییدارای در سبد  و ورود پول خارجی به عنوان دارایشود یمارزیابی 
  .شود یمگذرگاه ارتباطی تورم داخلی و تورم خارجی در تحلیل و تفسیر تورم مطرح 
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تحلیل تورم با استفاده از دانش ریاضیات و منطق خرد اقتصادی با  مجموعه عوامل ،بنابراین
گیری رشد سطح  اکثر توافق جمعی را در بروز و شکل حدتواند یمگیری از تعاریف مشترک  بهره

 تخمین تورم در چارچوب تواند یمهای آتی در ادامه این مقاله مسیر. فراهم نمایدا ه متیقعمومی 
  .دباش این مدل

  
  
  

  منابع
تیمور   و محمود،، ترجمه ختایی جلد اول و دوم،کلان در اقتصادییها درس ،)1376 (یور جین بلانچارد، استنلی فیشرال

  . انتشارات سازمان برنامه و بودجه:، تهران)1376(محمدی 
ت  انتشارا:، تهران مهدی–، ترجمه تقوی کلاننظرها در اقتصاد اختلاف، )1376 (الک. ک.  کریستال-سایمون پرایس

 .دانشگاه علامه طباطبایی
Annette, Vissing , Jorgenson and Orazio P. Attanasion, "Stoke –Market 
Participation, Intertemporal Substitution, and Risk –Aversion", The American 
Economic Review, Vol. 93, No. 2. 
Arrow (2004), "Are We Consuming too Much", Journal of Economic Perspectives, 
Vol. 18, PP. 147-172. 
Barro , Robert (1995), "Economic Growth", New York Press. 
Chul-In Lee (2001), "Finite Sample Bias in Estimation of Intertemporal Labor 
Supply Models ", The Review of Economics and Statistics, Vol. 83, PP. 638-646.  
Hall R.E. (1988)," Intertemporal Substitution in Consumption", Journal of Political 
Economy, Vol. 2, PP. 339-356. 
Hansen L.P., Singleton K.J. (1996), "Efficient Estimation of Linear Asset –Pricing 
Models With Moving Average Errors ", Journal of Business and Economic 
Statistics, Vol. 14-53-68. 
Jhon, C. Ham and Kevin T. Relly (2002), "Testing Intertemporal Substitution, 
Implicit Contracts, and Hours Restriction Models of the Labor Market Using Micro 
Data", The American Economic Review, .Vol. 1 .92 .No. 4, PP. 905 -927. 
Marco, Cagetti (2002), "Interest Elasticity in a Life –Cycle Model with 
Precautionary Savings", The American Economic Review, Vol. 91, No. 2, PP. 418-
421. 
Ogaki, M. & C.M. Reinhart (1998), "Intertemporal Substitution and Durable Goods: 
Long run Data", Economics Letters, Vol. 61. 
Sh-Frederick, G- Loewnstein and Ted O-Donoghue (2002), "Time Discounting and 
Time Preference: A Critical Review", Journal of Economic Literature, Vol. XL, PP. 
351-401. 
Sidrauki, (1967), "Rational Choice and Patterns of Growth in Monetary Economic 
Growth", Journal of Political Economic. 
Sidrauki and Fley (1967), "Optimal Fiscal and Monetary Policy and Economic 
Growth", Journal of Political Economic. 
Wen Ya Chang and Ching Chong la, (2000), "Anticipated Inflation in Monetary 
Economy with Endogenous Growth", Economica.  



 37 های خرد اقتصادی  بنیانگیری از  با بهرهتحلیل تورم پولی

Yangru Wu and Junxi Zhang (1998), "Endogenous Growth and Welfare Costs 
Inflation: A Reconsideration", Journal of Economic Dynamics and Control. 
Yogo, M. (2004), "Estimating the Elasticity of Intertemporal Substitution When 
Instruments are Weak", The Review of Economics and Statistics, Vol. 86, No.3, PP. 
797-810. 



 38  3  سال دوازدهم شمارهمجله اقتصادی 

  :ها پیوست

2(NP)

.NM]
dt

dp
.PM

dt

dN
[.PN

dt

dm

dt

)NP
Md( −−

=      

πmnmPN
dt

dm

dt

)NP
Md(

−−=  

π
P
dt

dp
n,

N
dt

dN
,NP

Mm ===  

πmnm
PN

dt
dM

dt

dm
−−=  

πmnm
dt

dm

PN
dt

dM
++=⇒  

  

N

K
.

N
dt

dN

N
dt

dK

2N

).K
dt

dN
().Ndt

dK(

dt

)N
Kd(

−=
−

=  

nk
N

dt
dK

dt

dk
−=⇒  

nk
dt
dk

N
dt

dK
+=⇒  

P
PR
∗

=  

2N)(P

NR]
dt

dP.R.P
dt
dN[.N.Pdt

dR

dt

)
NP

Rd(
∗

∗
∗∗

∗ −+−
=  

∗∗

∗

∗∗
−−=

NP
R.

P
dt

dP

.NP
R.

N
dt

dN

NP
dt

dR
 

∗
∗

∗
∗

∗
=== π

P
dt

dP
,

dt
dθ.

dt

)
NP

Rd(
θ,

NP
R  

θππθ
NP
dt

dR

dt
dθ ∗

∗
−−=⇒  

θππθ
dt
dθ

NP
dt

dR
∗

∗
++=⇒  

1(  

2(

3(



 39 های خرد اقتصادی  بنیانگیری از  با بهرهتحلیل تورم پولی

s.t
0

s)ρ(tm)eu(c,∫
∞ −−

 

xrkωθπnθ
dt

dθ
πmnm

dt

dm
nrdt

dkc ++=∗++++++++  

xcθπnθπmnmnkXrkω
dt

dθ

dt

dm
dt

dk +−∗−−−−−++=++  

)πθ(nπ)m(nn)k(rcxω
dt

da ∗+−+−−+−+=  

)πθ(nπ)m(nn)θ)(rm(acxω
dt

da ∗+−+−−−−+−+=  

c)πθ(nπ)m(nn)θ(rn)m(rn)a(rxω
dt

da
−∗+−+−−−−−−++=  

Cθπnθπmnmnθrθnmrmn)a(rxω
dt

da
−∗−−−−+−+−−++=  

)]π(rθπ)m(r[cn)]a(rx[ω
dt

da ∗++++−−++=  

 
.CZ

P
µµ

P
A.Z

P
MZZG cAm ++−+=  

N
C.Z

P.N
µµ

PN
A.Z

PN
M.Z

N
Z

N
G

cAm ++−++=  

.czµ.m.az.mzzg cam ++++=  
 

P
M

P
RKA ++=
∗

 

PN
M

NP
R

N
K

N
A

++=
∗

 

mθak,mθka −−=+++=  
                            : داریم5 و 4 ، 3 ، 2 ، 1 استفاده از روابط با) 7

θe+++=+++++++++ ∗ xrkωθπnθ
dt
dθπmnm

dt
dmnk

dt
dkgc  

  
  
  
  
  

4(  

۵(  

6(  



 40  3  سال دوازدهم شمارهمجله اقتصادی 

 


