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  ماهنامه بررسی مسائل و سیاستهای اقتصادی- مجله اقتصادی 
  119 - 130صفحات  ،1389، مهر و آبان 8 و 7های  شماره      

  
  گزارش

  
  1387 -1389 دوره  در نظارتی شبکه بانکی–ی تمقایسه ضوابط سیاس

 

    بازرگانی ویهای پول دفتر تحقیقات و سیاست
  پول وبانکداری`گروه 

  

  2مژگان احمدیو  1اشرف السادات میری
 

ابزارهـای  . سیاست پولی به مفهوم تنظیم متغیرهای پولی برای دستیابی به اهداف کلان اقتصادی است             
. سیاست پولی به دو دسته ابزارهای کمی و کیفـی یـا مـستقیم و غیرمـستقیم قابـل دسـته بنـدی اسـت                        

 شـامل نـرخ سـپرده قـانونی و اوراق مـشارکت،       امورد استفاده در بانکداری بـدون رب ـ      ابزارهای کمی   
 سپرده و سقف اعتباری ابزارهای کیفی شامل سود تسهیلات،   سپرده ویژه و گواهی سپرده می باشد و         

 تهیـه شـده     هـای اخیـر    های پولی دولـت در سـال       گزارش حاضر جهت بررسی اجمالی سیاست     . است
هـای فـوق      و شـاخص   هـا ضوابط سیاستی نظارتی شبکه بانکی حـول محـور ابزار         ،  در این راستا  . است

  :باشد ای از این بررسی و نتایج آن به شرح ذیل می  خلاصه.مقایسه شده استالذکر 
د سـیر نزولـی ایـن نـسبت طـی      ی ـؤ اخیـر م هـای  های سپرده قانونی در سـال  مقایسه متوسط نرخ  .1
از آنجـا کـه کـم شـدن         . می باشـد  ) 16/12به میزان    (1388و سال   ) 77/13به میزان   (  1387های   سال

گـردد   متوسط نرخ سپرده قانونی، موجب افزایش ضریب افزاینده و در نتیجه افزایش عرضه کـل مـی          

                                                 
 am_miri31@yahoo.com .                                                                                          پول وبانکداریرئیس گروه . 1
 mignahmadi@yahoo.com                                                                           .        پول وبانکداریگروه  کارشناس . 2



120  8 و 7های  مجله اقتصادی سال دهم شماره

ها و   افزایش توان اعتباردهی بانک   تواند حاکی از      می رهای اخی   سپرده قانونی در سال     نرخ روند نزولی 
  . باشدپولیسیاست انبساطی به عبارتی 

 مشاهده ارقام مربـوط بـه دو سـال          با. گذاری است   سرمایه  سپرده شاخص دیگر پولی نرخ سود     .2
در دو سـاله اخیـر بـا        ) کمتـر از یکـسال    (مـدت    گذاری کوتاه  اخیر ملاحظه گردد که نرخ سود سپرده      

کاهش داشته اسـت کـه      ) پنجساله(گذاری یکساله به بالا      شدت بیشتری نسبت به همین نرخ در سپرده       
 .هـا شـده باشـد      های بلند مدت توسط بانک     ها به نفع سپرده    تواند سبب تغییر ترکیب سپرده     مر می این ا 
هـا بـه سـپرده       رسد که در جهت هدایت سپرده      ها، به نظر می    توجه به فاصله کم نرخ سود سپرده       اما با 

 سـپرده   این امر یا از طریـق کـاهش نـرخ سـود           . باید فاصله نرخ سودها، بیشتر شود      های بلند مدت می   
 .های بلند مدت حاصل خواهد آمد های کوتاه مدت و یا افزایش نرخ سود سپرده

 با توجه به قانون منطقـی کـردن نـرخ سـود             شود که  نیز متذکر می   سود تسهیلات     خصوص در .3
 مجلـس   1385های مختلف اقتصادی مـصوب سـال         تسهیلات بانکی متناسب با نرخ بازدهی در بخش       

امـا سـود عقـود      . ای بـه صـورت ثابـت و از پـیش تعیـین شـود               لـه د مبا  بود که سـود عقـود      کردهمقرر  
 . انتهای قرار داد موکول شده بـود       ها، به   بخش مشارکتی به توافق بانک و مشتری و با توجه به بازدهی          

 درصـد و در سـال       12 معـادل    1388 و   1387با توجه به قانون مذکور سود عقـود مبادلـه ای در سـال               
 .ت درصد تعیین شده اس14سال  درصد و بالاتر از دو 12ر دو سال  برای قراردادهای زی1389

با توجه بـه تنگناهـای    این امر .استاما در مورد عقود مشارکتی سقف حداکثر سود معین نشده        
 لـذا پیـشنهاد     .مالی موجود، موجب پرداخت تسهیلات با نرخ های بـالای بیـست درصـد شـده اسـت                 

 .های اقتصادی معین شود شارکتی به تفکیک فعالیتگردد سقف حداکثر نرخ برای عقود م می

باشد  ی می ه ابزاری برای اعمال سیاست انقباض     از ابزارهای دیگر مالی اوراق مشارکت است ک        .4
 بـالاتر از نـرخ       درصـد  2حـداکثر   (به نظر می رسد کـه حـداکثر سـود تعیـین شـده بـرای ایـن اوراق                    

بهتـر   لـذا    . جابجـایی منـابع شـود      ن است موجب  معنادار بوده و ممک   ) الحساب سود سپرده متناظر    علی
 .یک درصد تقلیل یابد که اختلاف نرخ سود سپرده و اوراق کاهش یافته و به است

هـای مختلـف اقتـصادی در سـه سـال اخیـر ملاحظـه                های اعتباری به بخش    در بررسی سیاست   .5
کـه    در حـالی    رعایت نسبت تخصیص اعتبارات بخشی جنبه الزامی داشته        1389گردد که در سال       می
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 عـلاوه بـر ایـن،     .  در این خصوص جنبه ارشادی داشـته انـد         1388 و   1387های   ضوابط بانکی در سال   
یافتـه و    عمومـاً کـاهش      ، سهم اعتبارات بخشی از کل منابع      1388 و   1389 های   سال  ضوابط بسته  طبق
در اعتبـار دهـی    از اختیار وسعت عمل بیـشتری  1389 در سال ویژه بهها در تخصیص منابع مالی     بانک

 .شده اندبرخوردار 
  

 1389 لغایت 1387های  های پولی طی سال بررسی سیاست

هـای   گذاری بـر سـطح فعالیـت          مقامات پولی برای تأثیر    سیاست پولی، مجموعه اقدامات و تصمیمات     
تغییـر در عرضـه     های اقتصادی را به وسـیله        ات پولی می توانند سطح کل فعالیت      ممقا. اقتصادی است 

 آینـده، تحـت تـأثیر قـرار         یها سود تسهیلات و سپرده   ل و یا تغییر در انتظارات مردم نسبت به نرخ           پو
کوشند تا بـا اجـرای       شبکه بانکی در انجام این مهم نقش اصلی داشته و بانک های مرکزی می             . دهند

لی هـای مـا    جریـان ،هـا  های کیفـی و کمـی بانـک     نظارتی و تأثیرگذاری بر فعالیت    –ضوابط سیاستی   
  .کشور را جهت دهی کنند

سیاست پولی در تعریف کلی به مفهوم تنظیم متغیرهای پولی برای دسـتیابی بـه اهـداف کـلان                    
تـرل  نار پولی در راستای رشد اقتصادی، ک      ذ به عبارتی مجموع تصمیماتی که سیاستگ      .اقتصادی است 

 سیاسـت پـولی نامیـده       ،نـد با استفاده از ابزارهای در دسترس خود اعمال می ک          نقدینگی و مهار تورم   
  .شود می

ابزارهای سیاست پولی به دو دسته ابزارهای کمی و کیفی یا مستقیم و غیر مـستقیم قابـل دسـته                    
ابزارهای کمی که مطابق بانکداری بدون ربا قابل استفاده است شامل نرخ سپرده قـانونی               . بندی است 

 و  زارهای کیفـی شـامل سـقف اعتبـاری        باشد و اب   و اوراق مشارکت، سپرده ویژه و گواهی سپرده می        
  .کند های مورد نظر هدایت می  اعتبارات را به سمت بخش،کنترل اعتباری که در واقع سیاستگزار

  های اخیـر ضـوابط    های پولی دولت در سال در گزارش حاضر به منظور بررسی اجمالی سیاست 
ی الحـساب سـالانه     هـای نـرخ سـود عل ـ        شـاخص  شبکه بانکی کشور حـول محـور       نظارتی   –سیاستی  
 و نـرخ سـود مـورد    هـا و اعتبـارات بخـشی    ، نرخ سپرده قانونی انواع سـپرده  یگذار  سرمایه یها سپرده

  . استه بررسی و مقایسه شدانتظار تسهیلات
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 در جهـت برقـراری تفـاهم سـالانه میـان مـسئولان و                ای از مشکلات و ناهمـاهنگی      به دنبال بروز پاره   
ای تحـت     سـالانه بـسته      تـاکنون  1387ز سال    ا   سیستم بانکی   و  کشور های پولی  تصمیم گیران سیاست  

ها و بانک مرکـزی تهیـه و پـس از تـصویب شـورای       سیاستی و نظارتی با هماهنگی بانک  بسته   عنوان
  .پول و اعتبار جهت اجراء ابلاغ می شود

  

  گذاری در سه سال اخیر های سرمایه سود سپرده
در  و  بـوده  به واقع شناور براساس ضوابط سال مورد نظرگذاری های سرمایه سود سپرده1387در سال  

 سـود واقعـی     گـذاران  پایان هر سال با پرداخت تفاوت سود علی الحـساب بـا سـود واقعـی بـه سـپرده                   
 .گردیده استپرداخت 

الحساب صرفاً در مواردی که بانک نسبت بـه محاسـبه سـود         پرداخت سود علی  در سال مذکور    
گذاری خود اقدام و میزان سودی که با   عملیات و اقدامات اعتباری و سرمایه قابل وصول و پیش بینی    

نک را اخذ کنـد، مجـاز بـوده اسـت و            حداکثر اطمینان محاسبه و به بانک مرکزی ارائه و تائید آن با           
 اما در مقام عمل در این سـال،  . است بودهالحساب بدون طی این مراحل غیر مجاز   پرداخت سود علی  

 . ردندالحساب را اعلام و اعمال می ک علینند رویه سال های قبل، نرخ سود ها هما بانک

هــا، در مــتن بــسته  الحــساب ســالانه ســپرده هــای ســود علــی ، نــرخ1389 و 1388هــای  در ســال
 .های لحاظ شده است، اطلاعات جداول ذیل بر این اساس تنظیم شده است سیاست

 
 1388گذاری مؤسسات اعتباری در سال  ای سرمایهه الحساب سالانه سپرده نرخ سود علی. 1جدول 

  

نرخ سود علی الحساب   شرح
  )درصد(1388درسال 

  9  )بیشتر از یک ماه و کمتر از چهار ماه(سپرده های سرمایه گذاری کوتاه مدت 
  12  )چهار ماه تا کمتر از یک سال(سپرده های سرمایه گذاری کوتاه مدت 
  5/14  سپرده های سرمایه گذاری یک ساله
  5/15  سپرده های سرمایه گذاری دو ساله
  16  سپرده های سرمایه گذاری سه ساله

  17  سپرده های سرمایه گذاری چهار ساله
  5/17  سپرده های سرمایه گذاری پنج ساله 

  . مصوب شورای پول و اعتبار1388بسته سیاستی، نظارتی شبکه بانکی کشور در سال ضوابط :مأخذ
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 1389گذاری موسسات اعتباری در سال  های سرمایه الحساب سالانه سپرده لینرخ سود ع. 2جدول 
  

  )درصد( نرخ سود علی الحساب  عنوان
  6  ) ماه3سپرده های سرمایه گذاری کوتاه مدت عادی از یک ماه تا کمتر از 

  8   ماه 6 ماه و کمتر از 3سپرده سرمایه گذاری کوتاه مدت بیشتر از 
  11   ماه و کمتر از یک سال 6اه مدت بیشتر از سپرده سرمایه گذاری کوت

  14  سپرده های سرمایه گذاری یکساله 
  5/14  سپرده های سرمایه گذاری دو ساله
  15  سپرده های سرمایه گذاری سه ساله

  16  سپرده های سرمایه گذاری چهار ساله 
  17  سپرده های سرمایه گذاری پنج ساله

  . مصوب شورای پول و اعتبار1389 شبکه بانکی کشور در سال نظارتی ضوابط بسته سیاستی، :مأخذ
  

  .ذکور، تبصره ذیل نیز لحاظ شده استدر ذیل جداول م
آوری   سـود  اساس ـ بـانکی در قالـب عقـود اسـلامی، بـر              نرخ سود قطعی سـپرده هـای       –تبصره  

زی، تعیین و ها، در پایان دوره پس از حسابرسی عملیات مالی آنها و تأئید آن توسط بانک مرک        بانک
  .تسویه خواهد شود

گـذاری   الحساب سپرده های سـرمایه     و مقایسه ارقام نرخ سود علی     ) 2(و  ) 1(ول  ابا ملاحظه جد  
ــال  ــرخ ع 1389 و 1388در دو س ــن ن ــاهش ای ــی ک ــپرده   ل ــود س ــرخ س ــورد ن ــای  الخــصوص در م ه

 نـرخ سـود     .سـت تـر ا   با تغییر زمانبندی آن ها محـسوس      مدت کمتر از یک سال       گذاری کوتاه   سرمایه
 ایـن   در دو سال کاهش کمتری را نشان داده       ) تا پنج سال  (گذاری از یکسال به بالا        های سرمایه  سپرده
 کـه در  فـت با توجه به ارقام فوق ایـن احتمـال مـی ر      .  متغیر بوده است   درصد 5تا  درصد   1 از   کاهش
 در حالیکـه براسـاس      .دهـای بلندمـدت تغییـر کـرده باش ـ         ها به نفع سپرده    ترکیب سپرده های اخیر    سال

، به نظر می رسد که تغییر معنـاداری در ترکیـب سـپرده هـا           1388 و   1387اطلاعات مرتبط با سالهای     
 درصـد و    19 حـدود    1387سهم سپرده های یکساله، کوتاه مدت و جاری در سال           . ایجاد نشده است  

ق اطلاعـات مربـوط      همچنین مطاب  1. درصد از کل سپرده ها اعلام شده است        21 حدود   1388در سال   
ای بخـود گرفتـه اسـت کـه       روند فزاینـده 1389های پنج ساله در سال   ها رشد سپرده   به ترکیب سپرده  

  2.باشد گذاران می حاکی از جذابیت بیشتر این نوع سپرده برای سپرده
                                                 

 مأخذ سامانه اطلاع رسانی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران. 1

 .های بانک مرکزی، اداره اطلاعات بانکی ها و بدهی گزارش محرمانه صورت وضعیت دارایی. 2
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  های مختلف در سه سال اخیر نسبت سپرده قانونی سپرده
توانـد هـم در قـدرت         های مختلف که تغییر آن می      نسبت سپرده قانونی سپرده     دیگر شاخص انتخابی 

 در   کـه  باشـد   و از جمله ابزارهـای کمـی مـی            واقع شود   مؤثر  در عرضه پول    هم ها و  اعتبار دهی بانک  
 یکـی از ابزارهـای       هـای بـانکی    ، گذشته از تأمین امنیت بخشی از سپرده        این شاخص  بانکداری جدید 

 ضـریب فزاینـده و در    تغییـر  و تغییـرات آن موجـب        شود محسوب می مهم برای اجرای سیاست پولی      
 در واقع نـسبت سـپرده قـانونی ابـزاری احتیـاطی بـرای نظـام بـانکی                   .گردد می عرضه پول     تغییر نتیجه

 و از بحران کنترل کردهگذاران را  کننده از طریق آن ریسک سپرده شود که مقام نظارت  محسوب می 
در میزان نقدینگی هـم بـوده و بـه عنـوان            ری برای تغییر    نماید ضمن اینکه ابزا    احتمالی جلوگیری می  

  .گیرد ی مورد استفاده قرار میهای انبساطی یا انقباض  سیاستی برای اعمالابزار
   :1هد ها در سه سال اخیر را نشان می جدول ذیل نسبت سپرده قانونی بانک

  
  )1387-1389(های  ها نزد بانک مرکزی در سال نسبت سپرده قانونی بانک. 3جدول 

  

نسبت سپرده قانونی در   1388نسبت در سال   1387نسبت در سال   شرح
  1389سال 

  10  10  10  سپرده های قرض الحسنه پس انداز 
  17  17  20  سپرده های دیداری و سایر سپرده ها

  5/15  16  17  سپرده های سرمایه گذاری کوتاه مدت
  15  15  17  سپرده های سرمایه گذاری یکساله

  11  13  15   سه ساله  و سرمایه گذاری دوسپرده های
  10  12  13  سپرده های سرمایه گذاری چهار ساله 

  10  10  11  سپرده های سرمایه گذاری پنج ساله 
 . مصوب شورای پول و اعتبار1389 و 1388 ، 1387های  ر در سالضوابط بسته سیاستی، نظارتی شبکه بانکی کشو:مأخذ

  

 پولی تغییر در نسبت سپرده قانونی سپرده هـای مختلـف             سیاست های یکی از ابزار   که ییاز آنجا 
ار با تغییـر ایـن      ذگ سیاست. باشد می) مدت مدت و بلند   گذاری کوتاه  ، دیداری، سرمایه  قرض الحسنه (

ین نسبت در سـه سـال       ملاحظه ا . کند  تأمین می  ها،  در تغییر سهم سپرده    نرخ اهداف مورد نظر خود را     
 قرض الحسنه در سـه سـال بـدون    های  سپرده قانونیهای سپردهرخ که نهد د  می  نشان )3ول  جد(اخیر  

                                                 
 . درصد بوده است17/14 معادل 1386 درصد و در سال 29/14 معادل 1385ان ذکر است که نسبت ذخیره قانونی در سال شای .١
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  ، معـادل  1387داری و سـایر در سـال        هـای دی ـ   ، نـرخ ایـن سـپرده در مـورد سـپرده           )درصـد 10(تغییر  
  . داده است را به خود اختصاص  درصد 17  معادل1389 و 1388 های  در سال ودرصد 20 

    بـه ترتیـب بـه        1387 در سـال     درصـد  17 مـدت از     هـای کوتـاه    همچنین نرخ مربوط بـه سـپرده      
ی توانـد ناش ـ   فته است که این کاهش می      تقلیل یا  1389 و   1388های    در سال   درصد 5/15 و   درصد 16

سیاسـت   )3(بـا ملاحظـه جـدول    .  باشدها  و ارتقاء ظرفیت اعتباردهی بانک از سیاست انبساطی دولت   
) تـا پنجـساله   (گذاری از یک ساله به بـالا         مایه سر های  سپرده  در خصوص  کاهش نسبت سپرده قانونی   

 نسبت بـه همـین      1389گذاری در سال     قانونی سپرده سرمایه   که نسبت سپرده    چنان .باشد نیز مشهود می  
هـای   سـال  متوسـط سـپرده قـانونی طـی       .  کاهش یافته اسـت    قابل توجهی   میزان  به 1387نرخ در سال    

 بـوده  16/12 و 77/13 بـه ترتیـب   هـا  ها در کـل سـپرده     با لحاظ سهم هر یک از سپرده       1388 و   1387
که حاکی از سیاسـت      ،های مذکور کاملاً مشهود است      طی سال  فوقه  د روند نزولی نسبت سپر    .است

 با توجـه بـه کـاهش نـسبت          .باشد  مذکور می  های ارتقاء اعتبار دهی بانکی و سیاست انبساطی در سال        
های کوتاه مدت و دو ساله و بالاتر از آن، بـه نظـر               ه در خصوص سپرد   1389 سال    در ها قانونی  سپرده
 محاسـبه میـانگین نـرخ سـپرده         .رسد که متوسط نسبت سپرده قانونی در این سال نیز کـاهش یابـد              می

  .باشد بینی می اما کاهشی بودن آن قابل پیشپذیر است  سال امکانهرقانونی با توجه به اطلاعات پایان 
  

  راعتبارات بخشی در سه سال اخی
هاسـت ایـن شـاخص از جملـه          های مختلف اقتصادی از منـابع مـالی بانـک          شاخص دیگر سهم بخش   

گیری از آن بر نحـوه و چگـونگی مـصرف پـول در               باشد که مقامات پولی با بهره       ابزارهای کیفی می  
در ین معنا که مقامات پولی با استفاده از آن به تخصیص اعتبارات بـانکی               ا  هب. گذارند  اقتصاد تأثیر می  

هـای اقتـصادی از کـل اعتبـارات          های اقتصادی و تعیین سهم مـصرف هـر یـک از بخـش              میان بخش 
  .پردازند می

به منظور ایجاد شرایط مناسب بـرای توزیـع اعتبـارات متناسـب و هماهنـگ در             1387در سال    -
  . زیر قابل انجام بوده استرشد متوازن، توزیع تسهیلات بانکی به صورت بخشی و در قالب جدول
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  1387  در سال  تسهیلات بانکی مصوب و عملکرد توزیع بخشی نحوه.4جدول 
  

  عملکرد  درصد از کل تسهیلات  نام بخش
  14  25  کشاورزی و صنایع تبدیلی

  27  33  صنعت و معدن
  23  20  ساختمان و مسکن
  34  15  بازرگانی و خدمات

  2  7  صادرات
  .سلامی ایرانسامانه اطلاع ارسانی بانک مرکزی جمهوری ا: مأخذ

ها موظف بـه تخـصیص       توسعه، بانک قانون برنامه چهارم    ) 10(در اجرای ماده     1388در سال    -
  .اند بوده از تسهیلات اعتباری خود به بخش آب و کشاورزی درصد25حداقل 

به منظور ایجاد شرایط مناسب برای رشد متوازن اقتصادی، توزیع کـل            همچنین در سال مذکور     
  : گردیده استهای اقتصادی به صورت زیر توصیه ر سایر بخشتسهیلات بانکی د

  
  1388 نحوه توزیع بخشی مصوب تسهیلات بانکی در سال .5جدول 

  

  سهم  بخش
  %25  کشاورزی و آب
  35  صنعت و معدن

  20  ساختمان و مسکن
  12  )شامل بازرگانی(خدمات 
  8  صادرات

 .، تاکنون منتشر نگردیده است1388شایان ذکر است که اطلاعات مربوط به عملکرد سال د* 

 افـزایش در مانـده منـابع خـود را پـس از کـسر         درصـد 20توانند تا     می ها بانک 1389در سال    -
 مـابقی در    درصـد 80هـای مختلـف اقتـصادی تخـصیص دهنـد و             الزامات قانونی به اختیـار بـه بخـش        

  .شده استهای مختلف اقتصادی به شرح زیر هدفگذاری  بخش
   

  1389 در سال های مختلف اقتصادی  توزیع تغییر درمانده تسهیلات بانکی در بخش گذاری هدف.6جدول 
  

سهم اسمی از تغییر درمانده   بخش اقتصادی
  )درصد(تسهیلات 

آزاد % 20سهم بخشی با لحاظ 
  ها بانک

  20  25  کشاورزی و آب
  6/29  37  صنعت و معدن 

  16  20  ساختمان و مسکن
  8  10  خدمات و بازرگانی 

  4/6  8  ادرات ص
 . مصوب شورای پول و اعتبار1389  ضوابط بسته سیاستی، نظارتی شبکه بانکی کشور در سال :مأخذ
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 درصـد افـزایش     20تـا   ، موسـسات اعتبـاری مـی تواننـد          1389های اعتبـاری سـال       طبق سیاست 
تخـصیص  های مختلف اقتـصادی   مات قانونی به اختیار به بخشاخود را پس از کسر الز درمانده منابع   

ایـن  . مختلف اقتصادی به شرح جدول مربوط مـصرف نماینـد         های    درصد مابقی در بخش    80داده و   
های اقتـصادی    ، کل اعتبارات به بخش    1387 و   1388های اعتباری سال     در حالی است که در سیاست     

 بـرای    منـابع  ) درصـدی  80تخـصیص    (1389 همانند سیاسـت اعتبـاری سـال         الزامیتخصیص یافته و    
دیگـر آنکـه بـه نظـر         . است  نشده  منابع مازاد به اختیار لحاظ     درصد20و تخصیص   ی  قتصاد ا بخشهای

هـا در   کـه ایـن سیاسـت     بیشتر جنبه الزامی داشته در حالی  1389های اعتباری در سال      رسد سیاست  می
 درصـد  80 چنانچـه بـا در نظـر گـرفتن         . بوده است  ای بیشتر ارشادی و توصیه    1387 و   1388های   سال
در بخش کشاورزی و صنایع تبـدیلی        . و مقایسه انجام شود    هها محاسبه شد    قابل تخصیص، سهم   منابع

 20  در واقـع بـه     1389 و این سـهم در سـال         برخوردار بوده  درصد 25  سهم  از 1388 و   1387دو سال   
 در  درصـد  35 بـه    1387 در سـال     درصد 33سهم بخش صنعت و معدن از        .کاهش یافته است  درصد  

  . رسیده است1389سال   در6/29 به) ها  الزام بانکدرصد 80ا لحاظ ب ( و1388سال 
 کـل تـسهیلات     درصـد  20 بدون تغییـر     1388 و   1387 سال   در دو   که بخش ساختمان و مسکن   

 16 بـه    1389در سـال    سـهم   این   و   که حداقل الزامی    بودند در حالی   اعتباری را به خود تخصیص داده     
   بـه   1387 سـال     در درصـد  15 از   نی بـا سـیر کاهـشی       بخـش خـدمات و بازرگـا       . رسیده اسـت   درصد

 خواهـد   درصـد  8 حداقل تسهیلات قابل اختـصاص     1389ر سال   رسیده و د   1388 در سال    درصد 12
 افـزایش   1388هـا     در سـال   درصد 8 به   1387 در سال    درصد 7 همچنین سهم صادرات کشور از    . بود

 ار بخشی و الـزام    تبکاهش نرخ تخصیص اع    درس  به نظر می   . است  رسیده 4/6به   1389 یافته و در سال   
توانـد    مـی  1389 در سـال      باقیمانـده بـه اختیـار      درصد 20 و   ها  اعتبارات به بخش   درصد 80 تخصیص

هـا تمایـل      امـا تجربـه نـشان داده کـه بانـک           . باشد  در اعتباردهی  ها اختیار عمل بانک  وسعت   گرنمایان
را دارند به عبارتی تسهیلات اعطایی به این بیشتری به اعطای تسهیلات در بخش بازرگانی و خدمات    

   لـذا احتمـال تخـصیص       ،هـا دارد   بخش به راحتی قابل بازگشت بوده و سود قابل قبـولی بـرای بانـک              
ها به بخـش     ها به بخش بازرگانی و خدمات وجود دارد چنانچه سهم آزاد بانک            آزاد بانک  درصد 20

مطـابق  ش خیلـی بیـشتر از مقـدار تعیـین شـده      واقعی این بخبازرگانی و خدمات اختصاص یابد سهم     



128  8 و 7های  مجله اقتصادی سال دهم شماره

که البته قضاوت نهـایی بـا توجـه بـه عملکـرد پایـان سـال               خواهد گردید   سیاست سهم بندی اعتباری     
  .امکان پذیر است

  

  نرخ سود مورد انتظار تسهیلات
هـای   از ابزار   یکی همانطور که قبلاً نیز ذکر شد       توجه دو نکته لازم به نظر می رسد اول آنکه          درادامه

براسـاس قـانون منطقـی کـردن نـرخ سـود تـسهیلات               می باشند که     تسهیلاتسود  نرخ  سیاست پولی   
 شـواری    مجلـس  1385 سـال     مـصوب  های مختلف اقتـصادی    بانکی متناسب با نرخ بازدهی در بخش      

 امـا سـود     . مقرر گردیده بود که سود عقود مبادله ای به صورت ثابت و از پیش تعیـین شـود                  اسلامی،
بـا  . کتی به توافق بانک و مشتری و با توجه به بازدهی در انتهای قرارداد موکول شـده بـود      عقود مشار 

 درصـد و در سـال   12 معـادل  1388 و 1387 هـای  توجه به قانون مذکور سود عقود مبادله ای در سال      
در رابطـه بـا    . درصـد تعیـین شـده اسـت    14 و بالای دو سـال  12 سال  برای قراردادهای زیر دو   1389
در ضـوابط بانـک      مـشارکتی    حداقل نرخ سود عقود      توجه به این نکته مهم است که        مشارکتی عقود

 امـا سـقف     . تعیـین شـده اسـت      مرکزی در سه سال اخیر به میزان حداقل نـرخ سـود عقـود مبادلـه ای                
ایـن موضـوع بـا توجـه بـه تنگناهـای اعتبـاری              .  اسـت  داکثر سود برای عقود مشارکتی معین نـشده       ح

 درصـد   20ه افزایش نرخ سود مورد انتظار تسهیلات در قالب این عقـود، بـه فراتـر از                  موجود، منجر ب  
ای نظیـر ایجـاد     افزایش نرخ سود تسهیلات در قالب عقود مشارکتی عوارض منفی عدیده          .شده است 

  جهـت جلـوگیری از      در لـذا  .باشـد  هـای تولیـد و غیـره مـی          ای، افزایش هزینه   رانت برای عقود مبادله   
 تعیین سقف حداکثر    ، به بخشهای هدف   ها  دهرمنابع و سپ   آن و جهت دهی بهینه       ت منفی گسترش تبعا 

  .مدنظر قرار گیردهای اقتصادی  نرخ سود برای عقود مشارکتی به تفکیک فعالیت
  

 اوراق مشارکت 

ملیات بـازار بـاز در      ینی برای ابزار ع   یگزکه جا است   اوراق مشارکت    های سیاست پولی   ابزار  دیگر از
 ابزار اعمال   ،اقعدر و . گیرد   به منظور کنترل نقدینگی مورد استفاده قرار می       و   استمی  ی اسلا بانکدار

  .باشد های اخیر نیز می کار گرفته طی سالترین ابزارهای ب  و از جمله مهمدهوبی  انقباضیسیاست پول
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نـرخ   درصـد بـالاتر از       2 الحـساب ایـن اوراق حـداکثر تـا            علـی  طبق ضوابط بانک مرکزی نرخ سود     
فاصله معناداری  ) درصد 2(رسد این میزان     تناظر تعیین گردیده که بنظر می     مالحساب سود سپرده     علی

 درصـد  2مدت در صورت اعمال نرخ سـود اوراق مـشارکت             در مورد سپرده های بلند     ویژه  بهبوده و   
عنـوان   ههـا کـه ب ـ      ایـن سـپرده    گـذاران   با تغییر رفتار سپرده    بالاتر از نرخ سود سپرده انتظار می رود که        

  .باشند جذب خرید اوراق شود و نتایج مطلوب حاصل نشود ها می پشتوانه مالی بانک
  

  گیری نتیجه
های سپرده قانونی در سه سال اخیر مؤید سیر نزولی این نسبت              نرخ  متوسط در گزارش حاضر مقایسه   

وجـب افـزایش ضـریب       م   سپرده قانونی   متوسط نرخ   از آنجاکه کم شدن    .باشد می اخیرهای   طی سال 
هـا افـزایش      لذا از این طریق توان اعتبار دهـی بانـک          گردد افزاینده و در نتیجه افزایش عرضه پول می       

ثابـت  ) درصـد  10 ( قرض الحسنه پـس انـداز بـا نـسبت          نرخ سپرده قانونی   قابل تذکر است   یافته است 
  . تلقی کردده این سپرتوان آن را ناشی از سیاست تخصیص منابع به مصارف مانده که می

باشـد کـه بـا ملاحظـه ارقـام           گذاری مـی    سرمایه  سپرده به   نرخ سود  ،شاخص یا ابزار دیگر پولی    
) کمتـر از یکـسال  ( مدت  گذاری کوتاه گردد که نرخ سود سپرده    سال اخیر مشخص می    ومربوط به د  

کـساله بـه    گـذاری ی   که نرخ مذکور در سپرده     در دو سال اخیر با شدت بیشتری کاهش یافته در حالی          
  .روند کاهشی کمتری داشته است) پنجساله( بالا

 سود سپرده در این سـال بـه میـزان           1387لازم به ذکر آنکه از آنجا که طبق ضوابط بانکی سال            
باشـد، مقایـسه     ین سال موجـود نمـی     ار  دنرخ مشخصی برای سود سپرده       سود واقعی تعیین گردیده و    

 در  تـسهیلات  در خـصوص سـود       ، همچنـین  .سر بوده است   می 1389 و   1388سال   این نرخ تنها در دو    
گـردد   باشـد ملاحظـه مـی      قالب عقود اسلامی نیز که در اینجا نرخ سود عقود مشارکتی مورد نظر می             

امـا سـقف   ) معـادل نـرخ سـود عقـود مبادلـه ای     (شـده  اقل نرخ سود برای این عقود مـشخص  که حد 
هـا و جلـوگیری از       ه سـپرده  هین ـو سـو دادن ب    لذا جهت سمت     حداکثر برای این عقود تعیین نگردیده     

مـورد   فعالیـت اقتـصادی      در هر نـوع    عقود مشارکتی     برای  تعیین سقف حداکثر سود    تبعات منفی آن  
  .نظر قرار گیرد



130  8 و 7های  مجله اقتصادی سال دهم شماره

 .ی اسـت  باض ـاری بـرای اعمـال سیاسـت انق       د که ابز  ، اوراق مشارکت می باش    از ابزارهای دیگر مالی    
 بـالاتر از نـرخ علـی        درصـد  2حـداکثر   ( بـرای ایـن اوراق       بنظر می رسد که حداکثر سود تعیین شده       

مدت را جهت خرید     ها بلند  دار بوده و ممکن است منابع مالی سپرده       معنا) الحساب سود سپرده متناظر   
گـردد   یـشنهاد مـی  ، پ  اوراق مـذکور    برای لذا علاوه بر تعیین نرخ سود مشخص      .  کند بجاجااین اوراق   

 .کاهش یابد) درصد 1(به طور مثال به  دهد سپرده و اوراق کمتر شیعنی تفاوت نرخ سوکه این میزان 
  :های مختلف اقتصادی نکته ذیل مهم به نظر می رسد های اعتباری به بخش در بررسی سیاست

 در تخصیص اعتبارات بخشی     1389 نظارتی شبکه بانکی کشور در سال        –رعایت بسته سیاستی    
 جانب توصیه را اختیار نموده و       1388 و   1387های   کی سال که ضوابط بان    جنبه الزامی داشته در حالی    

 در ضـوابط    هـا   منـابع بـه بخـش      درصد 80 تخصیص 1389 سال    در اند دیگر آنکه   جنبه ارشادی داشته  
  کـل  1388 و   1387هـای    که در سـال     در حالی  .به اختیار بانک واگذار شده است      و مابقی    لحاظ شده 

  . منابع در اعتبارات بخشی دیده شده است
با مقایسه ارقام مربوط به اعتبارات هر بخش ملاحظه می گردد که بخش کشاورزی در دو سال                 

 کاهش یافته درصد 20، این نرخ به 1389 برخوردار بوده و در سال    درصد 25 از سهم    1388 و   1387
 بدون تغییـر سـهم      1388 و   1387بخش ساختمان و مسکن در سال های        )  منابع درصد 80با احتساب   (

 درصـد  16 بـه     سـهم ایـن بخـش      1389 کل اعتبارات را به خود تخـصیص داده و در سـال              صددر 20
 در درصـد  12 بـه  1387 در سال  درصد 15بخش خدمات و بازرگانی با سیر کاهشی از         . رسیده است 

 در  درصد 7همچنین سهم صادرات کشور از      .  نزول کرده است   1389 در سال    درصد 8 و   1388سال  
  . رسیده است1389 در سال درصد 4/6 و 1388در سال  درصد 8 به 1387سال 

 عموماً سهم اعتبارات بخـشی      1388 و   1389کی از آن است که طبق ضوابط سال         ارقام فوق حا  
 از اختیـار و وسـعت   1389 در سال ویژه به مالیها در تخصیص منابع  از کل منابع کاهش یافته و بانک  

  .دان دهبو برخوردار  در اعتبار دهیعمل بیشتری
  


