
���������	
�����
������
����
������������������

 

����� ����
�����������	
�������
����������������
����
�������������
������������������������ �����!�"�����������������
��#�����

������"$��%&����
�'���(�������������"������������������)�#���%�*���"+
'�����,�-���.��
�������"����������
�(�������/
0�1�����

���23�����+�)�����)��������%&��"�%������������4��
�#�"$����56���7��������8%&)��9��$����:����+$,�;������������ �/���
��������
�

�������������,(�"�<�
:=���
�#���������
�
������������>,����������������
6��
����������#��������%�*���������������
�����"�$

���6��86����������������%��"�
����������������
���6����"��?��@=��
���,) A�������������
��>������=�������)%$���

�������86��B
<����������"���������9C�������������"$�86����D���������,��
������%&����
�'�������
23����%&��"�%�����$��,(���"

����%&����
�'������������%��8%E����;"+
'�����������'$��������F
�������% �#����������%&����
�'�������
�#���"�G�-���

��/
01������F
��������H
��86�����$���
(�;��

���������56�������:79��$�"+
'���������������"�I��#��������������9����.��%��������������8$�������D�
������������.�7,�++$

����J%�K����������,+$��"
���6����,�-���2
�A��������:7��L����������%���,�-���M�C(���H
������.�%���������,�+����N����<��

����%K<��
(�;��

"����������O�3�������"��D�K�����8��6����"Social Security: Paygo Financing and Privatization 

Exacerbate Poverty"�"�(
���8D�6������������8
�6����"$�<http: www. Actuaries. Org>���
�
����
�

�%��?
�����������P
G$���  �D���Q�������RSSR86���,(�"P�����;��

��������������J��������#�H�(���T�(�J���1����.�
�=��������� 1���
,�������6���,�%����J���1���������-�J���1��������,��E����

Q�+(��$���+<���A�<�J��1������������6��
���U�����"������6
��"����<�J��1�����3���ED�/���"EV/����%G<���������W-�����-

� #��������������������,W����
��X��'7��������(��
��, ��Y��A����V/��%�3���
(�;�����������
��������(���
��8�6��,%��

Z3�/������E��,%��6��"�
����%7����W�.����;��

��

��

��

��

��

��



�!��
"����#
�$��%&'(��

 

 

)

�

��

�*�+,��

�������������������������������.�
+#"EV/���������������������������������������������������������������������������������

���V��%=��

�,%C[�
�����;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;\��

"�,K�;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;]��

\��;��"��������
�'���'$������������"����������D�����/
01����)��������;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;�^��

R�;"%O�<�_�����?��@=����8%&���`,�,+ ���,% $����<����"����0�W������1�+(;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;a��

];�"�
�K��������2
�A����D����%�*�PAYG����56������:79��$�;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;\^��

\b];23�c����"�%��;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;\d��

Rb];�8D�,#�e8%CD�����8D�,#f;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;RR��

]b];"
���6��_1�����:7;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;R^��

gb]�;��N-.h$����0�W�������D����%�*��PAYG����56�������:79��$;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;Rd��

^b]�;��%%i������PAYG��"����56�����:7�9��$;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;Ra��

g;"������"�
�K�����23�����
��%&��"�%�"����������
���������
�'���%&�;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;Rj��

^;"H%������%7;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;Rk��

L��+�;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;]\��

��

��

��

��

��



�$-������.�
���
����/�PAYG�0#1��-������
������
����2�*�333��

 

 

4

�

!5�67���������

�����������	
�������
����������������
����
������������������������� �����������
������!�"�����������
��#�����������

�
�'����%&�\���"$������T�-���)�#�����(�����������"�������������"�+
'������,��-���.��
���R����������%�*������
�(����"���������������

����23�����+�)�����)����/
01����%&��"�%�]��"�������+&
������������
���.�
���������������V���������������l'���4���
�#�"�$�

���56���������:79��$g�����m
�E����
(�;��������
�������������� /���
����������
�
���������,(�"�<�
:=���
�#��������,���

�����������������
6��
���������#�������%�*��������������
������6�"$���8�6������������������������%��"��
�����������
��>,�) A

��������������
���6����"��?��@=�������=�;�������
��������������)%$�����B
<��������"���������9C������������86����D����;

������T+�%=��������
$:���������,��
��6���������QDB��
��DC����3��A�������������,�3���������
���%��`��V��.
[���
(�

����������D����'$��������m
[��[������86��8%���;�Q�6�������������T+�%=�������
�����56�����:7�������%�*���"���9��$�

"���D���X���PAYG����������D����/
01������"��'%�b�
��9
I��"���+��b���������n%�����
(!��

8�!��9*����:&;
�<���

����������D����%�*��"$��D�3����2
�APAYG��������������K������
����%�������LW���������D���,(�"��.
+$�������������,�6���"�$

��)�#�������
��X�������8�6���,(�LW���o
)W���
���;���.
�[PAYG��p�#������0�q����"��V0�+��%r�s%������%�����,��-���

9������8$������D�
�����������.�7,++$���
(�����.-����V�6�����,
���b����C���,3����b��+�����
(�m�;"�������������,6��"$

���56�������:79��$��������������������#�������M�,��������2�)_+����n%E�/��D�����%�*������C
����T+������������������

����������86��� �������
��.
[��!��

����8$�����������"���.�7,++$b�"�������$�t
01����%
�=�,�-���"$�����,��������b�������������,���"$����8$������

����W���X������,+(���"�(���&������ ��sD�1���,%D
�������������������"�C ���.���%D�&<�����T+��"�������"
����6�2�
�'��2�
�A�������

"
���6�����8$���������0�W��������:7��������������56��#�������%�*��"��������:7�9��$���"�����,���-�86�>�����$��
��"$���

������%���#������X����"�����%�6��p#����
(; 

�����H+������"��V0+����
�'��"�����%�6��"���������������"$��
(���0q(�8%CD���Q�6�b������:1�����8D���`�,W�"�

`�%D��b"
�=���,(����:7�,��; 

����������,�-����,H��s%0q��"���H+��6�������<��D
/��Q�� ��b�����.����"�������� ���b�������������.��+%�A��"�$���
�(

���,���9����9�����O��
�LV��"��� &<������ )W�����,(�,+��
q����,+����N��
������%K<�; 

                                                                                                                                                          
1. Public Defined Benefit (DB)���

Pay-As-You-Go (PAYG)��2��

�Mandatory Defined Contributions (DC)��3���

4. Full Funding  
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1.�Contribution Rate (CR) 
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 Old  Age Security and Disability Insurance (OASDI) �1���

Canada Pension Plan (CPP)��2� 

3. Quebec Pension Plan (QPP) � 
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2.�Tax Shelter � 
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1.�Internal Tate of Return (IRR)  
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1. International Social Security Association (ISSA)  
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