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نقش مالكان نهادی در کیفیت حسابرسی
 شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

اين مطالعه شواهدی را در مورد نقش مالكان نهادی در كيفيت حسابرسی ارائه  می نمايد. با در نظر 
گرفتن اين مطلب كه س��رمايه گذاران نهادی به گزارش های مالی با كيفيت برای تجزيه و تحليل های 
حرفه ای خود نيازمندند، اين فرضيه وجود دارد كه اين گروه از مالكان با اعمال نفوذ بر مديريت، آنها 
را به استفاده از خدمات حسابرسی با كيفيت ترغيب نمايند. در اين تحقيق از سه معيار اندازه موسسه 
حسابرسی، تخصص حسابرس در صنعت و نوع گزارش حسابرسی به عنوان شاخص كيفيت حسابرسی 
استفاده شده است. پس از اعمال محدوديت های نمونه گيری، تعداد 61 شركت طی سال های 1384 تا 
1388 )289 سال-شركت( بررسی شده اند. براي آزمون فرضيات تحقيق از رگرسيون مقطعي چندگانه 
استفاده شده است. پس از مشاهده اثر متغيرهای كنترل اندازه و رشد، يافته ها حاكی از آن بوده است كه 
شركت های دارای سطوح بالاتر از مالكيت نهادی، از كيفيت حسابرسی بالاتری برخوردار  می باشند؛ اين 

در حالی است كه تمركز مالكيت نهادی موجب كاهش در كيفيت حسابرسی  می گردد.
واژه هاي كلیدي: كیفیت حسابرسی، مالكیت نهادی، راهبری شركتی، تمركز مالكیت.
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1- مقدمه

مطالعات نش��ان داده اند كه حسابرسی سازوكار مهمی در راهبری شركتی1  می باشد. محققان 

ش��واهدی را فراهم نموده اند كه حسابرسی موجب كاهش احتمال بروز عدم تقارن اطلاعاتی2 بين 

س��رمايه گذاران و مديران  می ش��ود )جنس��ن و مكلينگ،1976(. پالمرز دريافته اس��ت كه گزارش 

حسابرسی عامل كليدی در واكنش بازار به شمار  می آيد )پالمرز، 1988(؛ اما اين واكنش به كيفيت 

حسابرسی3 بستگی دارد )كويشنامورتی و ديگران، 2002(. دی آنجلو كيفيت حسابرسی را به صورت 

احتمال كشف و گزارش تحريف با اهميت در ارائه منصفانه اطلاعات حسابداری تعريف نموده است 

)دی آنجلو، 1981(. طبق اين تعريف، استقلال و صلاحيت4 دو ويژگی اصلی در كيفيت حسابرسی 

 می باشد. هنگامی كه هزينه های نمايندگی5 به دليل عدم تمركز مالكيت و عدم وجود نظارت موثر 

توسط مالكان افزايش  می يابد، تقاضا برای حسابرسی های با كيفيت بالاتر افزايش  می يابد )ازيبی و 

ديگران، 2010(. مطالعات قبلی در زمينه دلايل تقاضای حسابرسی، بيانگر آن بوده اند كه ساختار 

مالكيت بر نحوه انتخاب حس��ابرس موثر است. سرمايه گذاران نهادی6 از گروه هايی هستندكه نقش 

مهمی را در ساختار مالكيت ايفا  می كنند.

در كشور ما، به دليل وجود سهام شركت های در اختيار دولت و اجرای اصل 44 قانون اساسی 

و خصوصی سازی، شاهد حضور سازمان ها و موسساتی هستيم كه در فرآيند انتقال مالكيت با عنوان 

سرمايه گذاران نهادی شناخته شده و در قالب مالكان و صاحبان سهام جديد، سهم بيشتری از سهام 

ش��ركت های در حال انتقال را به خود اختصاص  می دهند. بخشی از اين شركت ها و سرمايه گذاران 

نه��ادی را ش��ركت های بيمه ای اعم از س��ازمان های تامين اجتماعی، صندوق های بازنشس��تگی، 

شركت های بيمه بازرگانی و شركت های سرمايه گذاری تشكيل  می دهند. 

مالكان نهادی، به دليل قابليت قابل ملاحظه در انجام تجزيه و تحليل های مالی حرفه ای از ساير 

سرمايه گذاران تفكيك  می شوند. به همين دليل، سرمايه گذاران نهادی بيش از ساير سرمايه گذاران، 

ب��ه كيفيت اطلاعات اهميت  می دهند و به آن نيازمندند. اما از اواخر دهه 90، فرضيه نظارت موثر7 

نيز برای مالكان نهادی مطرح ش��د. س��رمايه گذاران نهادی با توجه به ويژگی های ذاتی خود، دارای 

نفوذ خاصی  می باشند و  می توانند از آن برای نظارت و هم جهت ساختن عملكرد مديريت در راستای 

منافع س��هامداران استفاده نمايند. حضور سرمايه گذاران نهادی در ساختار مالكيت شركت بر نحوه 
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نظارت عمليات بنگاه موثر است. در راستای اعمال نظارت موثر، كيفيت بالای حسابرسی از عوامل 

مهم به شمار  می آيد. مطالعات قبلی نشان  می دهند كه گزارش حسابرسی و كيفيت ارائه صورت های 

مالی نشانه مهمی  از سلامت و عملكرد شركت  می باشد. به همين دليل، سرمايه گذاران نهادی سعی 

در استفاده از خدمات حسابرسی باكيفيت دارند )ازيبی و ديگران، 2010(.

2- پیشینه تحقیق

مطالعه ازيبی و ديگران )2010( در مورد شركت های فرانسوی بين سال های 2001 تا 2007، 

نش��ان داده اس��ت كه بين س��رمايه گذاران نهادی خارجی و كيفيت حسابرسی رابطه مثبتی وجود 

دارد. آديمی و فگبمی )2010( با بررس��ی اثرات عوامل راهبری شركتی در شركت های نيجريايی، 

نتوانس��تند رابطه معنی داری بين مالكيت نهادی و كيفيت حسابرس��ی مش��اهده نمايند. تينگ و 

همكاران )2010( ش��واهدی را ارائه نمودند كه نش��ان  می دهد سرمايه گذاران نهادی خارجی فشار 

زيادی را بر حسابرس��ان وارد  می آورند تا كيفيت حسابرس��ی بالاتری را ارائه دهند. جون لين و ليو 

)2009( دريافتند كه ش��ركت های چينی دارای س��هامداران بزرگ و عم��ده، كمتر از خدمات 10 

موسس��ه حسابرسی بزرگ بهره  می گيرند. در همان كشور، وانگ و همكاران )2008( نحوه انتخاب 

حسابرس��ان را مورد مطالعه قرار داده اند. آنها به اين نتيجه رس��يده اند كه ش��ركت های دولتی و 

غيردولتی به طور يكسان در انتخاب حسابرس عمل  می كنند. مطالعه گدهامی و پيتمن )2006( در 

31 كشور، نشان داده است كه تمركز مالكيت موجب كاهش انتخاب حسابرسان با كيفيت  می شود. 

كين و ولوری )2004( شواهدی را در مورد نقش مثبت سرمايه گذاران نهادی در كيفيت حسابرسی 

فراهم آورده اند. اش��بوگ و وارفيلد )2003( طی مطالعه ای در آلمان، نشان دادند كه رابطه مثبتی 

بين پراكندگی مالكيت و كيفيت حسابرس��ی وجود دارد. ول��وری و ديگران )2003( به اين نتيجه 

رس��يدند كه مالكان نهادی برای افزايش كيفيت حسابرس��ی از خدمات حسابرسان صنعت خاص 

اس��تفاده  می كنند. اوس��وليوان )2000( با بررسی نمونه 402 شركتی دريافت كه مالكان نهادی در 

انگلستان نتوانسته اند نقش موثری را در كيفيت حسابرسی ايفا نمايند. 

ناظمی اردكانی )1388( دريافت كه در ش��ركت های دارای حس��ابرس صنعت خاص، مديريت 

اقلام تعهدی پايين تراست. مطالعه ابراهيمی كردلر و سيدی )1387( رابطه بين حسابرسان مستقل 
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و نوع اظهار نظر حس��ابرس با مديريت س��ود را مورد بررسی قرار داده اس��ت. در اين رابطه اثر نوع 

موسسه حسابرسی، نوع اظهار نظر و تعداد بندهای شرط در نظر گرفته شده است. يافته های پژوهش 

نشان  می دهد كه فقط نوع موسسه حسابرسی با اقلام تعهدی اختياری رابطه دارد. آذين فر )1386( 

رابطه بين كيفيت حسابرس��ی و اندازه حس��ابرس را مورد مطالعه قرار داد. در اين تحقيق، سازمان 

حسابرسی به علت كاركنان بيشتر به عنوان موسسه حسابرسی بزرگ و موسسات حسابرسی عضو 

جامعه حس��ابداران رسمی به عنوان حسابرس كوچك انتخاب شده اند. محقق به اين نتيجه دست 

يافته اس��ت كه موسسات حسابرسی عضو جامعه حس��ابداران رسمی نسبت به سازمان حسابرسی 

از كيفيت حسابرس��ی بالاتری برخوردارند. جعفری )1384( با استفاده از معيار كيفيت حسابرسی 

ارائه بند شرط در گزارش حسابرسی و مقايسه آن با تعديلات سنواتی سال آينده، به بررسی عوامل 

موثر بر استقلال و شايستگی حسابداران رسمی پرداخته است. مداحی )1384( در زمينه اثربخشی 

حسابرس��ی های انجام ش��ده در ايران دريافت كه بين تحريفات كشف شده و تحريفات موجود در 

صورت ه��ای مالی تفاوت معنی داری وجود دارد. لنگری )1379( در بررس��ی رعايت عوامل كنترل 

كيفيت حسابرس��ی دريافت كه عوامل كنترل كيفيت در حسابرسی های سازمان حسابرسی رعايت 

نمی شود. آقايی و كوچكی)1374( معتقدند، كيفيت كار موسسات حسابرسی متفاوت است و بطور 

مستقيم نمی توان با مشاهده آنها تشخيص داد كه كدام موسسه از كيفيت كاری بالاتری برخوردار 

اس��ت؛ بلكه اندازه، قدمت، شهرت و نام تجاری موسسه های حسابرسی می توانند معيارهای متمايز 

كننده  كيفيت حسابرسی باشند. 

3- فرضیه هاي تحقیق 

با توجه به مباني نظري و تحقيقات مطرح شده، فرضيه هاي تحقيق به شرح زير بيان می شود:

1- بين ميزان مالكيت نهادی و كيفيت حسابرسی رابطه معناداري وجود دارد.
2- بين تمركز مالكيت نهادی و كيفيت حسابرسی رابطه معناداري وجود دارد.

4- روش شناسي تحقیق

1-4( مسئله تحقیق
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مسئله اصلي اين تحقيق آن است كه :

آيا مالكان نهادی در كيفيت حسابرس��ی شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

نقش موثری ايفا   می كنند يا خير؛ و اگر اينگونه است، اين تاثير چگونه قابل تفسير است؟

2-4(  جامعه آماري، نمونه و روش نمونه گیري

جامعه آماري تحقيق حاضر را كليه ش��ركت هاي پذيرفته ش��ده در ب��ورس اوراق بهادار تهران 

تش��كيل مي دهند. براي تعيين نمونه مورد مطالعه، ش��ركت هايي از جامعه آماري يادشده انتخاب 

شده اند كه:

1- پايان سال مالي آن ها 29 اسفندماه باشد.

2- شركت بين سال هاي1384 تا 1388تغيير سال مالي نداشته باشد.

3- شركت واسطه مالي نباشد.  

4- اطلاعات مورد نياز شركت در دسترس باشد.

با در نظر گرفتن شرايط فوق، 61 شركت طی سال های 84 تا 88 )289 سال-شركت(، به عنوان 

نمونه تحقيق مورد بررسی قرار گرفته اند.

3-4( جمع آوري و پردازش داده ها

از آنجا كه روش انجام تحقيق به صورت ميداني بوده و با داده هاي واقعي شركت ها سروكار دارد، 

فراهم كردن اطلاعات شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران كه با توجه به متغيرهاي 

تحقيق، مربوط به گزارش های سالانه شركت ها مي شود، از منابع مختلفي از جمله لوح هاي فشرده 

سازمان بورس اوراق بهادار تهران، سايت اطلاع رساني شركت بورس و سازمان بورس استفاده شده 

است. براي پردازش اطلاعات از نرم افزارهای Excel و SPSS استفاده شده است.

4-4( روش هاي تجزيه و تحلیل و آزمون فرضیه هاي تحقیق

براي بررسي نقش مالكان نهادی در كيفيت حسابرسی شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق 

بهادار تهران، از آزمون رگرسيون خطی بين ميزان و تمركز مالكيت نهادی و كيفيت حسابرسی در 

طول دوره نمونه استفاده گرديده است.

5-4( تعريف عملیاتی مفاهیم و متغیرهای پژوهش

1-5-4( متغیر وابسته: شاخص های كیفیت حسابرسی
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دی انجل��و كيفيت حسابرس��ی را به ص��ورت احتمال كش��ف و گزارش انح��راف بااهميت در 

صورت ه��ای مالی تعريف  می كند. اي��ن تعريف دو عامل را در كيفيت حسابرس��ی دخيل  می داند. 

كيفيت حسابرسی تابعی از توانايی كشف انحرافات با اهميت است كه به صورت صلاحيت و توانايی 

حس��ابرس مطرح  می گردد و تمايل حسابرس به گزارش اين انحرافات كه به استقلال ح��سابرس 

م��رتبط  می باشد)دی انجلو، 1981(. از آنجاكه كيفيت حسابرسی قبل يا در حين انجام حسابرسی 

غيرقابل مش��اهده اس��ت، شاخص های مختلفی برای نش��ان دادن كيفيت حسابرسی در تحقيقات 

معرفی ش��ده اند. اندازه و ش��هرت حسابرسی از اولين شاخص هايی اس��ت كه در اين زمينه مطرح 

شده است.  موسسات بزرگ حسابرسی دارای منابع مالی و انسانی بيشتری هستند كه بر صلاحيت 

حس��ابرس موثر اس��ت. از طرف ديگر، به دليل حجم بالای كار و شهرت خود، از استقلال بيشتری 

نس��بت به ساير  موسس��ه ها برخوردارند. نتايج مطالعات اخير انجام شده، حاكی از آن است كه 3 يا 

5 موسسه حسابرسی بزرگ، كيفيت حسابرسی بهتری نسبت به ساير  موسسه های حسابرسی ارائه 

 می دهند. بكر و ديگران نش��ان داده است كه ش��ركت های حسابرسی شده توسط موسسات بزرگ 

حسابرسی، از كيفيت حسابرس��ی بهتری برخوردار بوده اند)بكر و ديگران، 1998(. از شاخص های 

پركاربرد ديگر برای كيفيت حسابرسی،  می توان به تخصص صنعت حسابرس اشاره نمود. حسابرس 

صنع��ت خاص از دانش تخصصی بالات��ری در مورد آن صنعت خاص برخوردار اس��ت و اين امر بر 

صلاحيت و كيفيت كار حسابرسی موثر است. محققانی چون پالمرز )1981( و كريشنان )2003( از 

اين معيار استفاده كرده اند. محققانی چون هرمانسون و ديگران )2007( و ديلويت )2010( از انتشار 

گزارش غيرمقبول به عنوان شاخصی برای كيفيت حسابرسی يا استقلال حسابرس استفاده كرده اند. 

با توجه به معيارهای كيفيت حسابرسی مورداستفاده در تحقيقات، اين پژوهش برای محاسبه معيار 

كيفيت حسابرس��ی از معيارهای اندازه، تخصص در صنعت و نوع گزارش حسابرس��ی با وزن دهی 

يكسان بهره برده است:

1- اندازه حس�ابرس: اين معيار بر اس��اس مطالعه آديمی و فگبمی )2010(، ازيبی و ديگران 

)2010( و گال و همكاران )2010(، ش��امل س��ه موسسه بزرگ حسابرسی  می باشند. سه موسسه 

بزرگ، طبق مجموع ارزش ش��ركت های مورد حسابرس��ی قرار گرفته توسط حسابرس تعيين شده 

است. بر اين اساس از متغير مجازی استفاده شده است.  به شركت های حسابرسی شده توسط اين 
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سه موسسه حسابرسی، عدد يك و به ساير شركت ها عدد صفر اختصاص داده شده است.

2- تخصص در صنعت: در مورد تخصص در صنعت دو رويكرد سهم بازار و پورتفوی موسسه 

حسابرسی موجود است. رويكرد سهم بازار متخصص هر صنعت را با توجه به سهم موسسات در هر 

صنعت محاس��به  می كند. اما اين رويكرد در مورد بازارهايی نظير كش��ور ما نامناسب  می باشد؛ زيرا 

تفاوت در اندازه به شكل چشمگيری وجود دارد. بنابراين در اين پژوهش از رويكرد پورتفوی استفاده 

شده است. به اين معنا كه تخصص هر موسسه بر اساس صنعت شركت های تحت بررسی موسسه، 

محاسبه شده است.  موسسه هايی به عنوان متخصص تعيين شده اند كه بيش از نيمی از حجم كاری 

آنها در صنعت خاصی صورت پذيرفته باشد. بنابراين به شركت های دارای حسابرس صنعت خاص 

عدد يك و به ساير شركت ها عدد صفر اختصاص داده شده است.

3- نوع گزارش حسابرسی: ش��ركت هايی كه دارای گزارش تعديل شده بوده اند دارای عدد 

يك و ساير شركت ها دارای عدد صفر بوده اند.

2-5-4( متغیرهای مستقل: شاخص های مالكیت نهادی

1- میزان مالكیت نهادی

مطابق تعريف ارائه شده و مورد استفاده در تحقيق ازيبی و ديگران )2010( برای محاسبه ميزان 

مالكيت نهادی، مجموع س��هام در اختيار بانك ها و بيمه ها، هلدينگ ها، شركت های سرمايه گذاری، 

صندوق بازنشس��تگی، شركت تامين سرمايه و صندوق های س��رمايه گذاری، سازمان ها و نهادهای 

دولتی و شركت های دولتی بر كل سهام منتشره شركت، تقسيم گرديده و درصد يا ميزان مالكيت 

نهادی به دست آمده است.

تمركز مالكیت نهادی  -2

برای محاسبه تمركز مالكيت نهادی از شاخص هرفيندال- هريشمن استفاده شده است. شاخص 

هرفيندال- هريش��من ش��اخصی اقتصادی است كه برای س��نجش ميزان انحصار در بازار استفاده 

 می گردد. بدين ترتيب درصد سهام هر يك از مالكان نهادی به توان دو رسيده و با هم جمع  می شوند: 

OC = Σ2 )درصد مالكيت هر نهاد(

حاصل بين 0 تا 1 بوده و هر چقدر به 1 نزديك تر باشد تمركز بيشتر است. بنابراين به شركت های 

دارای مالكيت متمركز عدد يك و به ساير شركت ها عدد صفر اختصاص داده شده است.
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3-5-4( متغیرهای كنترل: 

اندازه: برای محاسبه اندازه شركت حسابرسی شده، از لگاريتم طبيعی ارزش شركت در   -1

پايان دوره استفاده شده است.

ارزش دفتری به ارزش بازار: اين معيار به عنوان شاخص رشد شركت مورد كنترل قرار   -2

 می گيرد و از تقسيم ارزش دفتری به ارزش بازار شركت در انتهای دوره بدست آمده است.

6-4( مدل های رگرسیون مقطعي براي آزمون فرضیه ها

در اي��ن تحقيق، براي آزمون وج��ود رابطه بين متغيرها، مدل های رگرس��يون چند متغيره بر 

اساس مدل های مورد استفاده ازيبی و ديگران )2010(، كين و ولوری )2004( و اشبوگ و وارفيلد 

)2003(، برازش خواهد شد:

1- مدل رگرسيون برای آزمون فرضيه اول:

 AQ i.t = β0 +β1 OLi.t +β2 SIZEi.t + β3 BM i.t + εit

2- مدل رگرسيون برای آزمون فرضيه دوم:

 AQ i.t = β0 +β1 OCi.t +β2 SIZEi.t + β3 BM i.t + εit

AQ i.t: شاخص كيفيت حسابرسی i در سال t؛

OLi.t : ميزان مالكيت نهادی شركت i در سال t؛

OCi.t : تمركز مالكيت نهادی شركت i در سال t؛

SIZE: لگاريتم طبيعي ارزش بازار سهام شركت i در سال t )شاخص اندازه(؛

BM: ارزش دفتري به ارزش بازار شركت i در سال t )شاخص رشد(؛

.t در سال i جمله خطا براي شركت : εit

5- نتایج یافته ها

1-5( نتايج آزمون فرضیه اول :

نگاره ش��ماره 1 نتايج آزمون فرضيه اول را براي متغيرهاي مس��تقل و كنترل نشان  می دهد. با 

توجه به R2 تعديل ش��ده مدل )16/4درصد( و آماره t )2/570( بدس��ت آمده براي ميزان مالكيت 



 س��ال يازده�م/ شماره 45/ زمستان 90

76

نه��ادی، مي ت��وان نتيجه گرفت كه رابطه مثبت و معنی دار بين مي��زان مالكيت نهادی و كيفيت 

حسابرسی وجود دارد. بنابراين فرضيه اول با اطمينان 99 درصد پذيرفته مي شود. 
نگاره شماره 1: نتايج آزمون فرضيه اول

AQ i,t = β0 +β1 OLi,t +β2 SIZEi,t + β3 BM i,t + εit  :مدل رگرسیوني 

معني داريآماره tضرايبمتغیر

β03/6900/00-*1/466- مقدار ثابت

OL2/5700/01*0/147ميزان مالكيت نهادی

SIZE 6/7860/00*0/420اندازه

BM5/9650/00*0/350نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار

آماره F :  19/889            معني داري : R2            %17/3  :R2              0/00 تعديل شده:   %16/4   
p<0.10 ***؛ p<0.05 **؛ p<0.01 *  آماره دوربین- واتسون: 1/791؛

نگاره1 نمايانگر آن اس��ت كه با بدس��ت آمدن آماره F برابر با 19/889در سطح خطای 1درصد، 

معادله خط رگرس��يون به خوبی برازش ش��ده است. آزمون دوربين- واتسون نيز با مقداری بين 1/5 

و 2/5، صحت استقلال خطاها بين متغيرها را تاييد  می كند. دو متغير كنترل اندازه و نسبت ارزش 

دفتری به ارزش بازار، دارای روابط معنی دار مثبت با شاخص كيفيت حسابرسی  می باشند. به اين معنا 

است كه با بزرگ تر شدن شركت و نسبت ارزش دفتری به بازار آن، كيفيت حسابرسی بالاتر می رود.

طبق نتايج تجزيه و تحليل های آماری موجود در نگاره ش��ماره 1، مدل برآوردی رگرس��يون به 

صورت زير است:

               AQ = -1/466 + 0/147 OL +0/420SIZE  +350BM + ε
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2-5( نتايج آزمون فرضیه دوم : 
نگاره شماره 2: نتايج آزمون فرضيه دوم

AQ i,t = β0 +β1 OCi,t +β2 SIZEi,t + β3 BM i,t + εit  :مدل رگرسیوني 

معني داريآماره tضرايبمتغیر

β03/4020/00-*1/321-مقدار ثابت

OL2/6660/00-*0/146-ميزان مالكيت نهادی

SIZE 6/6230/00*0/392اندازه

BM5/7800/00*0/339نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار

آماره F :  20/087           معني داري : R2            %17/5  :R2              0/00 تعديل شده:   %16/6   
p<0.10 ***؛ p<0.05 **؛ p<0.01 *  آماره دوربین- واتسون: 1.957؛

با نظر به نگاره شماره 2 در  می يابيم كه تمام متغيرهای مستقل دارای ضرايب معنی داری بوده 

و توانسته اند كه 17/5 درصد تغييرات در متغير وابسته را توضيح دهند. با توجه به سطح معنی داری 

متغير تمركز مالكيت نهادی، فرضيه دوم مبنی بر وجود رابطه معنی دار بين تمركز مالكيت نهادی 

و كيفيت حسابرسی با اطمينان 99درصد پذيرفته  می گردند.

علامت منفی ضريب متغير تمركز مالكيت نهادی نش��ان  می دهد كه با افزايش تمركز مالكيت 

نهادی در شركت، كيفيت حسابرسی كاهش  می يابد. بنابراين رابطه منفی و معنی داری بين تمركز 

مالكيت نهادی و كيفيت حسابرس��ی وجود دارد. آزمون فيش��ر با آماره 20/087، در سطح خطای 

1درصد صحت برازش مدل را تاييد  می كند. آماره دوربين-واتس��ون با مقداری نزديك به 2، نش��ان 

دهنده استقلال خطاها و صحت مدل از اين نظر  می باشد.

مدل برازش شده برای رابطه تمركز مالكيت نهادی و كيفيت حسابرسی به شكل زير قابل بيان 

است:

               AQ = -1/321 - 0/146 OC +0/392  SIZE  +0/339 BM + ε
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6- نتیجه گیري 

در تحقيق حاضر، نقش س��رمايه گذاران نهادی در كيفيت حسابرسی شركت ها مورد آزمون قرار 

گرف��ت. به طور كلي، يافته هاي تحقيق ش��واهدي را در مورد تاثير مثبت مالكيت نهادی بر كيفيت 

حسابرسی شركت ها فراهم مي آورد. مطابق مبانی نظری مطرح شده، اين امر نشان دهنده آن است 

كه سرمايه گذاران نهادی به دليل توانايی خاص در تجزيه و تحليل های مالی، به اطلاعات با كيفيت نياز 

بيشتری دارند و به دليل نفوذ خاصی كه در شركت دارند، مديران را در استفاده از خدمات حسابرسی 

با كيفيت تحت فشار قرار  می دهند. از طرف ديگر، تمركز مالكيت نهادی موجب از بين رفتن انگيزه 

مالكان در استفاده از حسابرسی باكيفيت  می شود. تمركز مالكيت موجب  می گردد كه نهادها از اكثر 

اطلاعات درونی شركت مطلع بوده و تمايلی به انتقال تمام اطلاعات مالی به صورت باكيفيت و شفاف 

به بازار را نداشته باشند. بنابراين، بالا بودن ميزان مالكيت نهادی به صورت عدم متمركز، در افزايش 

كيفيت حسابرسی نقش موثری را ايفا  می نمايد. نتايج اين پژوهش در مطابقت با يافته های تحقيقات 

مش��ابه انجام ش��ده در خارج از كش��ور، نظير مطالعات ازيبی و ديگران )2010(، تينگ و همكاران 

)2010(، جون لين و ليو )2009(، گدهامی و پيتمن )2006(، كين و ولوری )2004( و اش��بوگ و 

وارفيلد )2003(  می باشد.

از يافته ه��اي تحقي��ق مي ت��وان نتيجه گرفت كه ب��ا توجه به اجرای اص��ل 44 در رابطه با 

خصوصی س��ازی، طريق ارجح آن اس��ت كه ضمن واگذاری سهام ش��ركت ها به سرمايه گذاران 

نهادی، از تمركز مالكيت آنها در ش��ركت ها جلوگيری به عمل آيد تا با ايجاد تنوع بين مالكان، 

ام��كان رقاب��ت بين آنها ايجاد گردد و كيفيت حسابرس��ی بهبود يابد. از اي��ن طريق، اولا اعمال 

نظارت بر عملكرد مديريت انجام  می گردد و ثانياً ضمن انتقال اطلاعات با كيفيت به بازار، كارايی 

اطلاعاتی بازار بهبود  می يابد.

7- پیشنهادها براي تحقیقات آتي

1- مطالعه تاثير ساير ساختارهای مالكيت نظير مالكيت مديريتی بر كيفيت حسابرسی.

2- استفاده از ساير مدل ها و متغيرها در تعريف كيفيت حسابرسی.
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3- بررسی رابطه كيفيت حسابرسی واقعی با ساختار مالكيت و عوامل راهبری شركتی.

4- بررسي اثرات ساير متغيرها بر كيفيت حسابرسی.

پی نوشت ها:

1- Corporate governance
2- Information asymmetry 
3- Audit quality
4- Independence and competence 
5- Agency costs
6-Institutional investors 
7- Effective monitoring
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