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پي پيش بيني جريان نقدي عملياتي در
 صنعت بانكداري ايران

ــت بانكداري ايران با  ــه توانايي پيش بيني جريان هاي نقدي در صنع ــدف اين پژوهش مقايس ه
استفاده از اطلاعات:

 1)سود قبل از كسر ماليات دوره هاي قبل (مدل اول)
 2)جريان هاي نقدي عملياتي دوره هاي قبل (مدل دوم)

3)جريان هاي نقدي عملياتي و اجزاي تعهدي سود دوره هاي قبل (مدل سوم)  
ــيزده بانك قابل آزمون براي دوره زماني  ــامل س ــترس، ش ــتفاده از جامعه آماري در دس با اس
سال هاي1380 -1387 بود. توانايي پيش بيني هريك از مدل ها و ميزان دقت دو به دو مدل ها آزمون 
شد. روش به كار گرفته شده در تحقيق، داده هاي تابلويي بود و براي مقايسه مدل ها از ميانگين قدر 
مطلق انحرافات استفاده شد. يافته هاي تحقيق نشان مي دهدكه پيش بيني جريان نقدي عملياتي در 
صنعت بانكداري با استفاده از هر سه مدل به نحو معناداري امكان پذير است وتفاوت معناداري بين 
سه مدل پيش بيني وجود ندارد. همچنين از نظر ميانگين قدر مطلق انحرافات، مدل سوم مناسبترين 

مدل، مدل دوم در اولويت دوم و در نهايت مدل اول قرار دارد.
واژه هاي كليدي

 جريان نقدي عملياتي، پيش بيني، داده هاي تابلويي، بانك

چكيده

 دكتر احمد مدرس/ عضو هيأت علمي دانشكده مديريت دانشگاه تهران
يلدا خيري/ كارشناس ارشد حسابداري بانكي موسسه عالي بانكداري

تاريخ دريافت: 89/11/15
تاريخ پذيرش: 89/12/10



4040

دوره جديد/ ســال دهـم/ شماره 3/ زمستان 89

مقدمه 
ــادي، از ديرباز مورد علاقه  ــه عنوان يك رويداد اقتص ــي جريان هاي نقدي و تغييرات آن ب پيش بين
سرمايه گذاران، مديران، تحليلگران مالي، اعتباردهندگان و محققان بوده است. اين توجه ناشي از استفاده از 
جريان هاي نقدي در مدل ارزشيابي سهام، ارزيابي توان پرداخت (سود سهام، بهره و ساير تعهدات)، ارزيابي 
ريسك، ارزيابي عملكرد واحد اقتصادي و مباشرت مديريت، ارزيابي نحوه انتخاب روش هاي حسابداري توسط 
مديريت و استفاده از جريان هاي نقدي براي اتخاذ تصميمات سودمند و مرتبط با مدل هاي تصميم گيري 
مي باشد. حال اگر بتوان جريان هاي نقدي عملياتي را به نحو مناسبي پيش بيني كرد، بخش قابل توجهي از 

نياز هاي اطلاعاتي مرتبط با جريان هاي نقدي تأمين خواهد شد. (عرب مازار،1386 )
ــزان دقت ارزيابي هاي  ــه جريان وجوه نقد مي تواند جهت كنترل مي ــات تاريخي مربوط ب اطلاع
گذشته مفيد واقع شود و رابطه بين فعاليت هاي واحد تجاري و دريافت ها و پرداخت هاي آن را نشان 
دهد. از آنجا كه صورت جريان نقدي تحت تأثير برخوردهاي متفاوت حسابداري در خصوص معاملات 
ــان در سطح واحدهاي تجاري نيست ارايه و پيش بيني آن، قابليت مقايسه جنبه  و رويدادهاي يكس

عملياتي عملكرد مالي واحد هاي تجاري را افزايش مي دهد. 
در صنعت بانكداري پيش بيني جريان هاي نقدي براي استفاده كنندگان درون و برون سازماني اهميت 
ويژه اي دارد. يكي از مهمترين هدفهاي اين گزارش مالي كمك به سرمايه گذاران و اعتباردهندگان و ساير 
استفاده كنندگان بالفعل و بالقوه در برآورد مبلغ، زمان، مخاطرات دريافت هاي آتي و همچنين كمك به 
مديران بانك ها براي پيش بيني جريان نقدي و مديريت وجوه و برنامه ريزي جهت استفاده بهينه از منابع 

نقد و كاهش بدهي به بانك مركزي براي كليه بانك ها اعم از بانك هاي خصوصي و دولتي است.
رقابت در ميان بنگاه هاي اقتصادي روز به روز در حال افزايش است. اين رقابت در ميان واحدهاي 
توليدي، بازرگاني و خدماتي وجود دارد. لازمه رقابت در اين واحد ها كسب اطلاعات از منابع درون و 
برون سازماني است، اطلاعات مالي بخش مهمي از يك نظام تصميم گيري كارا را تشكيل مي دهد. اين 
رقابت در صنعت بانكداري نيز وجود دارد كه لازمه موفقيت در اين رقابت، پيش بيني مالي و بالاخص 
جريان وجوه نقد و استفاده از آن در تصميم هاي مديريتي است و اين موضوع داراي كاربردهاي فراوان 
در فرآيند خصوصي سازي در بانك ها و افزايش سطح كارآمدي در عرصه رقابت است. در اين تحقيق 
تلاش شده است به اين سؤال پاسخ داده شودكه پيش بيني جريان نقد عملياتي در صنعت بانكداري 

با كدام اطلاعات مالي بانك ها امكان پذير است.
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اهميت پيش بيني جريان نقدي عملياتي در بانك
بانك ها عمدتاً تمايل دارند كه وجوه اضافي خود را براي مصارف سرمايه گذاري و اعطاي تسهيلات 
به كارگيرند و براي كسري وجوه خود برنامه ريزي كنند تا متحمل جريمه هاي سنگين بابت بدهي به 
بانك مركزي و ساير بانك ها نشوند و در ساختار پورتفوي خود تغييرات پرهزينه اي بابت جريان هاي 
نقدي خروجي نداشته باشند. سرمايه گذاران عمده و مديران بانك ها به خاطر شكل دهي به انتظارات 
منطقي خود، به اطلاعات مالي نياز دارند كه آنان را در ارزيابي دورنماي جريان هاي نقدي بانك مورد 
نظر خودكمك نمايد. بدين لحاظ يكي از هدف هاي گزارشگري مالي كمك به سرمايه گذاران و سايرين 
ــبت به دورنماي خالص ورود وجه نقد به بانك است. بانك ها  در ارزيابي مبالغ، زمان بندي و ابهام نس
بخش مهم و اثرگذار از فعاليت هاي اقتصادي و بازرگاني را در سراسر جهان تشكيل مي دهند. اكثر افراد 
و موسسات براي سپرده گذاري يا استقراض از بانك ها استفاده مي كنند. بانك ها از طريق رابطه نزديكي 
كه با مراجع نظارتي و دولت ها دارند و مقرراتي كه دولت ها در مورد آنها وضع مي كنند، نقش اساسي 
را در حفظ اعتماد عمومي به سيستم پولي ايفا مي كنند. به اين ترتيب، نسبت به سلامت اقتصادي 
ــكي كه متوجه عمليات  ــبي ريس بانك ها و به ويژه توانايي پرداخت تعهدات، نقدينگي و ميزان نس
ــتفاده كنندگان از صورت هاي مالي  ــت علاقه اي فراگير و قابل توجه وجود دارد. اس گوناگون آن هاس
بانك ها اطلاعاتي مربوط، قابل اعتماد و قابل مقايسه را طالب هستندكه آن ها را در ارزيابي وضعيت 
مالي و عملكرد بانك ياري دهد و در تصميم گيري اقتصادي قابل استفاده باشد. اين استفاده كنندگان، 
علاوه بر اين، نيازمند اطلاعاتي هستند كه از جنبه هاي خاص عمليات يك بانك شناخت بهتري به 
آن ها بدهد. با آن كه بانك ها تحت نظارت مقامات ناظر و كنترل كننده قرار دارند و اطلاعات لازم را 
ــتفاده كنندگان از صورت هاي مالي بانك ها نيازمند اطلاعاتي  به مقامات مزبور ارائه مي كنند، ولي اس
هستندكه به طور معمول در اختيار عامه مردم قرار نمي گيرد. از اين رو، موارد افشا در صورت هاي مالي 
ــت در مورد ارائه اطلاعات مي رود، بايد به قدري  ــا، در محدوده انتظارات معقولي كه از مديري بانك ه

جامع باشد كه نيازهاي استفاده كنندگان را برطرف كند.   

تهيه صورت جريان وجوه نقد در بانك 
ــتقيم براي بخش جريان وجوه نقد عملياتي استفاده مي شود.  در بانك ها معمولاً از روش غيرمس
ــال 1370 تهيه صورت تغييرات در وضعيت مالي در بانك ها از سوي بانك مركزي اجباري شد  از س
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ــال 1375 جاي خود را به صورت گردش وجوه نقد در بانك داد و طبق رهنمود  كه اين صورت از س
حسابداري شماره 2 از سال 1378 و طبق استاندارد حسابداري شماره 2 از سال 1380 تهيه صورت 

جريان وجوه نقد در بانك ها الزامي شده است. 
نمايه شماره 1 صورت تطبيق سود قبل از كسر ماليات بر درآمد با خالص جريان ورودى وجه نقد 

ناشى از فعاليت هاى عملياتى در بانك را نمايش مي دهد.
نمايه شماره 1:               بانك نمونه(شركت سهامي عام )

يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي
13X2 دوره مالي منتهي به 29اسفند ماه

38- صورت تطبيق سود قبل از كسر ماليات بر درآمد با خالص جريان ورودي وجه نقد ناشي از 
فعاليتهاي عملياتي بشرح ذيل مي باشد :

تجديد ارائه شده13X2/12/2913X1يادداشت
سود قبل از كسر ماليات بر درآمد

هزينه استهلاك
ذخيره كاهش ارزش سهام

سود سهام سرمايه گذاري ها و مشاركت هاي حقوقي
زيان فروش سرمايه گذاري ها و مشاركت هاي حقوقي

سود فروش دارائيهاي ثابت
سود دوران مشاركت

----------------------خالص سود تسعير ارز وجه نقد
جمع

خالص افزايش (كاهش) بدهيهاي عملياتي
------------------------------------------

سپرده هاي ديداري
سپرده هاي پس انداز و مشابه

سپرده هاي سرمايه گذاري مدت دار
بدهي به بانك مركزي و ساير بانك ها

حصه عملياتي سابر بدهي ها
----------------------ذخيره قابل انتقال به سرمايه

جمع
خالص (افزايش) كاهش دارائيهاي عملياتي

-------------------------------
مطالبات از بانك مركزي 

اوراق قرضه (مشاركت)
پرداخت چكهاي صادره ساير بانكها

تسهيلات اعطائي عقود اسلامي
وثائق تمليك شده و حصه عملياتي ساير دارائيها
----------------------اقلام در راه-پس از كسر پيش پرداخت ماليات

----------------------جمع

----------------------خالص جريان ورود و خروج وجه نقد ناشي از فعاليت هاي عملياتي
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پيشينه تحقيق 
پيش بيني جريان نقد يكي از موضوعاتي است كه در چند دهه گذشته همواره مورد توجه خاص 
ــت، به نحوي كه تاكنون تحقيقات متعددي براي آزمون توانايي ارقام  ــابداري بوده اس محققان حس
حسابداري در پيش بيني جريان هاي نقدي انجام و مدل هاي متفاوتي نيز براي پيش بيني جريان هاي 

نقدي عملياتي ارائه شده است، كه از آن جمله مي توان به موارد زير اشاره كرد:
ــته، جريان هاي نقدي، جريان وجوه نقدو  ــان دادكه سودهاي گذش چوتكوناكيتي1 (2005) نش
ــودها مي تواند براي پيش بيني جريان هاي نقدي استفاده شود و جريان هاي نقدي  اجزاي تعهدي س

توانايي پيش بيني بهتري نسبت به سودهاي گذشته دارد.
ــه مدل هاي جريان نقد را به منظور پيش بيني  ــبت ب يودر 2 (2007) توان مدل هاي تعهدي نس
جريان هاي نقد آتي مورد بررسي قرار داد. محقق از روش تحقيق بارس و همكاران (2001) – البته با 
انجام پاره اي تعديلات – به عنوان روش تحقيق خود استفاده نمود و به اين نتيجه رسيد كه مدل هاي 
ــراي پيش بيني جريان هاي نقد آتي  ــه با مدل هاي جريان نقد، از تواني افزاينده ب ــدي در مقايس تعه
يكسال بعد برخوردار نيستند. در تشريح علت اين مسئله محقق دريافت كه توان افزاينده پيش بيني 
مدل هاي تعهدي، با كاهش نوسان در سود و فروش و همچنين كاهش در نوسان نسبت موجودي به 

فروش هاي آتي، بهبود مي يابد. 
چنگ و  هالي3 (2007) اجزاي جريان وجوه نقد را با استفاده ازيك مدل پيش بيني جريان وجوه 
ــه در  ــان داد كه جريان هاي نقدي اصلي و غير اصلي هميش ــي كردند. نتايج تحقيقات نش نقد بررس

پيش بيني جريان هاي نقدي نقش دارند و توانايي مدل پيش بيني را افزايش مي دهند.
براكت4 و همكارانش (2007) دريافتند كه به طور متوسط قدر مطلق خطاهاي پيش بيني براي 
ــاي نقدي آتي، زماني كه اقلام تعهدي به عنوان يك پيش بيني كننده به جريان هاي نقدي  جريان ه
عملياتي اضافه مي شوند كم تر از زماني است كه جريان وجوه نقد حاصل از عمليات به تنهايي به عنوان 

يك پيش بيني كننده استفاده شود.
چنگ5 و همكاران (2008) مدل هاي پيش بيني جريان نقد عملياتي سالانه را مورد بررسي قرار 
دادند. چنگ و هالي مدل پيش بيني سالانه بارس و همكارانش را از طريق تجزيه جريان نقد عملياتي 
ــعه دادند. آنان به اين نتيجه رسيدند كه اين تفكيك  ــاير اجزاي غير اصلي توس به اجزاي اصلي و س

توانايي مدل پيش بيني جريان نقد عملياتي را افزايش مي دهد . 
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هاليستر6 و همكارانش (2008 )تحقيقاتشان را در 9 كشور انجام داده و نشان دادند كه اجزاي تعهدي 
سود حسابداري اطلاعات افزايشي در توضيح جريان هاي نقدي عملياتي سال بعد فراهم مي كند.

ــيدندكه مدل  لورك7 و همكاران (2008) درپيش بيني جريان نقدي عملياتي به اين نتيجه رس
سري زماني نسبت به روش مقطعي كارايي بيشتري دارد. همچنين شواهدي نيز ارائه دادندكه توانايي 
پيش بيني جريان نقدي به اندازه  شركت بستگي دارد؛ به اين معني كه دقت پيش بيني جريان نقدي 

شركت هاي نسبتاً بزرگ تر نسبت به شركت هاي كوچك تر بيشتر است.
ــامل 1) جريان هاي نقدي عملياتي، 2)  ــابداري ش ــتفاده از اطلاعات حس مدرس (1380) با اس
ــابداري، 3) جريان هاي نقدي عملياتي و سودهاي حسابداري و 4) جريان هاي نقدي  سودهاي حس
عملياتي و سودهاي حسابداري تاريخي و اقلام مربوط به دارايي ها و بدهي هاي جاري، رابطه اقلام فوق 
با جريان هاي نقدي عملياتي را بررسي كرد. نتايج نشان داد كه پيش بيني جريان هاي نقدي عملياتي 
با استفاده از جريان هاي نقدي عملياتي تاريخي امكان پذير نيست، اما اين پيش بيني با استفاده از سود 
عملياتي تاريخي امكان پذير است و استفاده هم زمان از جريان هاي نقدي عملياتي و سود عملياتي 
تاريخي، مدل پيش بيني را بهبود مي بخشد و ورود اجزاي سرمايه در گردش به مدل، توان پيش بيني 

را بهتر كرده است.
ــود  ــه مدل براي پيش بيني جريان هاي نقدي عملياتي با متغيرهاي 1) س ــمي (1383) س هاش
ــود حسابداري  ــابداري 2) جزء نقدي و مجموع اقلام تعهدي 3) جزء نقدي و اجزاي تعهدي س حس
طراحي كرد و نتايج نشان داد كه بين جريان هاي نقدي عملياتي و سود حسابداري و اجزاي آن رابطه 

معني داري وجود دارد. 
ــود در پيش بيني جريان هاي نقدي  ــي تفكيك س عرب مازاريزدي وصفر زاده (1386) به بررس
ــده در اين تحقيق، با تفكيك  ــتفاده ش عملياتي پرداختند. در مدل پيش بيني جريان هاي نقدي اس
ــود، اطلاعات متفاوتي در خصوص  ــدكه اجزاي س ــخص ش ــودها به دو جزء نقدي و تعهدي مش س
جريان هاي نقدي آتي منعكس مي نمايند. به علاوه، جزء تعهدي به پنج جزء تفكيك شده و توانايي 
مدل در پيش بيني جريان هاي نقد آتي بررسي شد. نتايج نشان داد با تفكيك جزء تعهدي به اجزاي 

بيشتر، توان توضيح دهندگي مدل در پيش بيني جريان هاي نقدي بهبود مي يابد.
ثقفي و فدايي (1386) در تحقيقي به بررسي مدل هاي پيش بيني جريان هاي نقدي پرداختند. 
نتايج نشان داد در مدل هايي كه از اقلام تعهدي استفاده مي شود نسبت به مدل هايي كه تنها بر مبناي 
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جريان نقدي مي باشند، قابليت پيش بيني بالاتري وجود دارد. 
مدرس و عباس زاده (1387) توانايي پيش بيني اجزاي تعهدي و جريان هاي نقدي بر كيفيت سود 
پيش بيني شده و تاثير متقابل يكديگر را بررسي كرده و به اين نتيجه رسيدندكه جريان هاي نقدي 
ــتري در پيش بيني سودها دارد و متقابلاً مي توان از روي سودها، جريان نقدي و از روي  توانايي بيش

جريان نقدي، سودها را پيش بيني نمود.

 فرضيه هاي تحقيق 
ــود قبل از كسر ماليات بر درآمد دوره هاي قبل  1.توان پيش بيني مدلي كه در آن از اطلاعات س
ــود(مدل 1) تفاوت معني داري با توان پيش بيني مدلي كه از اطلاعات جريان نقدي  ــتفاده مي ش اس

عملياتي دوره هاي قبل استفاده مي كند(مدل 2)، دارد.
ــتفاده  ــه در آن از اطلاعات جريان نقدي عملياتي دوره هاي قبل اس ــوان پيش بيني مدلي ك 2.ت
مي شود (مدل 2) تفاوت معني داري با توان پيش بيني مدلي كه از اطلاعات جريان نقدي عملياتي و 

اجزاي تعهدي سود دوره هاي قبل استفاده مي كند (مدل 3)، دارد.
ــود قبل از كسر ماليات بر درآمد دوره هاي قبل  3.توان پيش بيني مدلي كه در آن از اطلاعات س
ــود (مدل 1) تفاوت معني داري با توان پيش بيني مدلي كه از اطلاعات جريان نقدي  ــتفاده مي ش اس

عملياتي و اجزاي تعهدي سود دوره هاي قبل استفاده مي كند (مدل 3)، دارد.

جامعه و نمونه آماري 
جامعه آماري اين تحقيق، شامل 14 بانك ايران طي هشت سال (از سال 1380 لغايت 1387) بود. 
ــپه،  ــيان، كارآفرين، ملت، صادرات، س ــامان، پارس ــق حاضر در13 بانك: اقتصاد نوين، س تحقي
كشاورزي، ملي، رفاه، تجارت، صنعت و معدن و مسكن انجام شد. به دليل محدوديت در دسترسي 
ــد. قلمرو زماني تحقيق دوره 8 ساله از  ــعه صادرات از جامعه آماري حذف ش به اطلاعات، بانك توس

1380تا 1387 است.

روش تحقيق
با توجه به هدف تحقيق يعني پيش بيني جريان نقدي عملياتي در صنعت بانكداري ايران روش 
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ــبه  آزمون فرضيه ها بدين ترتيب بود كه با جمع آوري اطلاعات از صورت هاي مالي بانك ها و محاس
متغيرهاي اصلي تحقيق توسط نرم افزار Excel، پس از تجميع اين اطلاعات و ارزيابي وجود يا عدم 
ــط نرم افزار آماري Eviews6، مدل هاي تحقيق نيز توسط نرم افزار ذكر شده  وجود همبستگي توس
ــط نرم افزارهاي  Eviews6 و  ــده توس موردآزمون قرارگرفتند. به عبارتي ديگر اطلاعات پردازش ش
ــنجي مورد تجزيه و تحليل قرارگرفت. براي آزمون معنادار بودن  spss به كمك روش هاي اقتصادس

مدل هاي تحقيق از آزمونF استفاده شد. براي مدل سوم كه بيش از يك متغير مستقل دارد از تحليل 
ــد؛ يعني بعد از انجام آزمون tبراي متغير هاي مستقل، مدل با متغير هاي  ــتفاده ش گام به گام نيز اس
ــتقلي كه معنادار بودند مجدداً برازش شد و معنادار بودن كلي مدل رگرسيون مورد آزمون قرار  مس
ــطح خطاي پيش بيني 5٪ صورت گرفته و براي آزمون فرضيه هاي  گرفت. آزمون هاي مذكور در س
ــه توان توضيح دهندگي و انتخاب بهترين مدل پيش بيني از بين مدل ها  تحقيق در خصوص مقايس
ــن قدر مطلق انحرافات (MAD) وآزمون نمونه هاي جفتي براي قدر مطلق تفاضل مقادير  ازميانگي

واقعي از پيش بيني شده استفاده شد.
مدل اول، مدل پيش بيني جريان نقدي عملياتي با استفاده از اطلاعات سود قبل از كسر

 ماليات است.
 

مدل دوم، مدل پيش بيني جريان نقدي عملياتي با استفاده از جريان نقدي عملياتي است. 

ــوم، مدل پيش بيني جريان نقدي عملياتي با استفاده از جريان نقدي عملياتي و اجزاي  مدل س
تعهدي سوداست.

ititititititti uOTHERdDEdOAdOLdCFOddCFO 5432101,

)( DEOAOLNIBTCFOOTHER

كه در آن ها:
: سود قبل از كسر ماليات بر درآمد

:جريان نقدي عملياتي   
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:تغيير در بدهيهاي عملياتي  OL

:تغيير در داراييهاي عملياتي  OA

:هزينه استهلاك  DE

:سود قبل از كسر ماليات بر درآمد
در سه مدل فوق 

:جزء خطا 
:جزء عرض از مبدأ  ، ،

:ضرايب متغير مستقل مي باشد كه نشان دهنده تاثير هر يك از  ، ، ، ، ، ،
متغيرهاي مستقل بر متغير وابسته است.

متغير مستقل در مدل اول سود قبل از كسر ماليات بر درآمد، در مدل دوم جريان نقد عملياتي و 
در مدل سوم جريان نقد عملياتي و اجزاي تعهدي (تغيير در بدهي هاي عملياتي، تغيير در دارايي هاي 
عملياتي، هزينه استهلاك و...) مي باشد. در اين تحقيق متغير وابسته جريان نقدي عملياتي دوره آتي 

مي باشد.
ــنجي اين  ــا توجه به مدل هاي تحقيق كه هم بعد زماني و هم بعد مكاني دارد، روش اقتصادس ب

تحقيق روش رگرسيون داده هاي تابلويي (پنل ديتا) مي باشد.

آمار توصيفي
در نگاره شماره (1) شاخص هاي مركزي از جمله ميانگين و ميانه و شاخص پراكندگي انحراف 
ــبه شده است. بزرگ تر بودن  ــتفاده از نرم افزارEviews محاس معيار، براي متغيرهاي مختلف با اس
ميانگين از ميانه، وجود نقاط بزرگ را در داده ها نشان مي دهد، زيرا ميانگين تحت تأثير اين مقادير 
 D.DEt , قرار مي گيرد. در اين موارد توزيع داده ها چوله به راست است (چولگي مثبت) براي مثال
D.OLt , D.OAt و D.NIBTt كمي چوله به راست هستند توزيع D.CFOt كمي چوله به چپ 

ــت در برخي متغيرها مقادير ميانگين و ميانه نزديك به هم است كه دراين موارد توزيع متغيرها  اس
ــت از جمله اين متغيرها D.CFOt+1 متغير وابسته و D.Othert متقارن هستند. تقارن  متقارن اس
 D.CFOt+1 يكي از ويژگي هاي توزيع نرمال است و همچنين كشيدگي براي تمام شاخص ها به جز
بيشتر از توزيع نرمال است؛ يعني بلندتر از توزيع نرمال هستند D.CFOt+1 به صورت تقريبي از نظر 
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كشيدگي شبيه توزيع نرمال است.

نگاره(1). آمار توصيفي

نام متغيرميانهميانگينانحراف استاندارد
4/141
1/376
5/373
1/459
1/281
1/670
5/469

-0/641
0/378
-0/753
0/266
0/301
0/239
-0/077

0/221
0/738
-0/324
0/672
0/508
0/739
0/451

D.CFOt+1
D.NIBTt
D.CFOt
D.OLt
D.OAt
D.DEt

D.OTHER

علامتD نشان دهنده نرخ رشدمي باشد.

بررسي نرمال بودن توزيع متغيرهاي وابسته
ــرآوردي از مقادير واقعي) يكي از  ــيوني (تفاوت مقادير ب نرمال بودن باقي مانده هاي مدل رگرس
ــت. با استفاده از آزمون  ــان دهنده اعتبار آزمون هاي رگرسيوني اس ــيون و نش پيش فرض هاي رگرس
ــته از توزيع نرمال پيروي  ــان مي دهد كه داده ها براي متغير وابس ــميرنف نتايج نش كلموگروف- اس

مي كنند. 

تحليل تابلويي
ــتفاده شد. فرض صفر و فرض مقابل در اين  ــي و برآورد مدل ها از تحليل تابلويي اس براي بررس

مدل ها به صورت زير است:   

نگاره(2) نتايج تحليل تابلويي مدل پيش بيني جريان نقدي عملياتي با استفاده از اطلاعات سود 
قبل از كسر ماليات (مدل اول)، نگاره(3) نتايج تحليل تابلويي مدل پيش بيني جريان نقدي عملياتي 
با استفاده از جريان نقدي عملياتي (مدل دوم)، نگاره(4) نتايج تحليل تابلويي مدل پيش بيني جريان 
نقدي عملياتي با استفاده از جريان نقدي عملياتي و اجزاي تعهدي سود (مدل سوم) و نگاره(5) نتايج 

تحليل گام به گام مدل سوم را نشان مي دهد.

مدل معني داري وجود ندارد
مدل معني داري وجود دارد
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نگاره(2). نتايج تحليل تابلويي مدل اول

Sample (adjusted): 1381- 1387

Cross-sections included: 13

Total pool (unbalanced) observations: 84

VariableCoefficientStd. Errort-Statistic  Prob.

C-442/0511/0-825/0412/0

NIBTt.D834/0320/0607/2011/0

squared-R077/0var dependent Mean    222/0

squared-R Adjusted065/0var dependent .D.S    241/4

regression of .E.S100/4criterion info Akaike    684/5

resid squared Sum599/1378criterion Schwarz    741/5

likelihood Log-707/236.criter Quinn-Hannan    707/5

statistic-F794/6stat Watson-Durbin    874/1

(statistic-F)Prob011/0  

نگاره(3). نتايج تحليل تابلويي مدل دوم 

Dependent Variable: D.CFOt+1

Sample (adjusted): 1381- 1387

Cross-sections included: 13

Total pool (unbalanced) observations: 84

VariableCoefficientStd. Errort-Statistic  Prob.

C317/0438/0725/0471/0

CFOt.D261/0079/0314/3001/0

squared-R118/0var dependent Mean    222/0

squared-R Adjusted107/0var dependent .D.S    241/4

regression of .E.S007/4criterion info Akaike    637/5

resid squared Sum493/1316criterion Schwarz    695/5

likelihood Log-771/234.criter Quinn-Hannan    661/5

statistic-F983/10stat Watson-Durbin    298/2

(statistic-F)Prob001/0  
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نگاره(4).نتايج تحليل تابلويي مدل سوم

Dependent Variable: D.CFOt+1

Sample (adjusted): 1381- 1387

Cross-sections included: 13

Total pool (unbalanced) observations: 83

VariableCoefficientStd. Errort-Statistic  Prob.

C-484/0464/0-044/1300/0

CFOt.D285/0074/0872/3000/0

OLt.D302/0348/0867/0389/0

OAt.D182/1369/0203/3002/0

DEt.D-213/0269/0-793/0430/0

other.D-170/0072/0-359/2021/0

squared-R316/0var dependent Mean    240/0

squared-R Adjusted272/0var dependent .D.S    263/4

regression of .E.S637/3criterion info Akaike    490/5

resid squared Sum728/1018criterion Schwarz    665/5

likelihood Log-832/221.criter Quinn-Hannan    560/5

statistic-F130/7stat Watson-Durbin    161/2

(statistic-F)Prob000/0  

(Stepwise)روش گام به گام
 پس از انجام آزمون t براي برآورد معنادار بودن متغيرهاي مستقل در سطح اطمينان 95٪ مدل 
سوم، سه متغير مستقل معنادار طي سه مرحله وارد مدل شدند و مجدداً مدل برازش شد. در مرحله 
اول متغير D.CFO وارد مدل شد. سطح معناداري 95 درصد بود و در گام دوم متغير D.OA و در 
گام سوم متغير D.Other وارد مدل شد، ضريب تعيين برابر با 0/31 است. يعني اين مدل نسبت به 

مدل كامل تنها 0/01 از قدرت تبيين خود را از دست داد.
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نگاره(5).نتايج تحليل گام به گام (مدل سوم)

Dependent Variable: D.CFOt+1  
1387 -Sample (adjusted): 1381

Cross-sections included: 13
Total pool (unbalanced) observations: 83

VariableCoefficientStd. Errort-Statistic  Prob.
C-468/0434/0-078/1284/0

D.CFOt292/0073/0011/4000/0
D.OAt272/1306/0151/4000/0
D.other-163/0071/0-296/2024/0

R-squared308/0    Mean dependent var240/0
Adjusted R-squared281/0    S.D. dependent var263/4
S.E. of regression614/3    Akaike info criterion455/5
Sum squared resid964/1031    Schwarz criterion571/5

Log likelihood-368/222    Hannan-Quinn criter.501/5
F-statistic١١/۶٩٩    Durbin-Watson stat183/2

Prob(F-statistic)000/0  

از تحليل رگرسيوني پنل ديتا بر روي داده ها (نگاره هاي 2،3،4و5) مقدار احتمال F در هر سه مدل 
ــطح اطمينان 95  درصد رد مي شود يعني در سطح  ــت، بنابراين فرض صفر در س كمتر از 0/05 اس

اطمينان 95 درصد مدل ها معني دار هستند.

آزمون فرضيه مقايسه توان پيش بيني سه مدل تحقيق
يك روش براي بررسي مناسب بودن مدل يا وجود ارتباط متغيرها اين است كه مقادير برآوردي 
توسط آن مدل حتي الامكان با مقادير واقعي تفاوت زيادي نداشته باشند. اين بدان معناست كه ميزان 
قدرمطلق خطاي مدل حتي الامكان كم باشد. در نگاره(6) قدرمطلق تفاوت مقادير برآوردي از مقادير 
واقعي حاصل از سه مدل، در نگاره (7) آزمون نمونه هاي جفتي براي قدر مطلق تفاضل مقادير واقعي 
ــده مدل هاي مختلف و در نگاره(8) ميانگين قدر مطلق خطاها در سه مدل، مقايسه  از پيش بيني ش

شده است.
 فرض صفر و فرض مقابل به شرح زير بوده است.
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نگاره(6).آمارهاي توصيفي قدر مطلق تفاضل مقادير واقعي از مقادير پيش بيني شده

اين آماره ها با استفاده از نرم افزار SPSS استخراج شده است.
Paired Samples Statistics

Mean N Std. Deviation
Pair 1 | A1-F1 | 0710/3 84 65719/2

| A2-F2 | 1209/3 84 44965/2
Pair 2 | A1-F1 | 0912/3 83 66684/2

| A3-F3 | 7986/2 83 11949/2
Pair 3 | A2-F2 | 1526/3 83 44718/2

| A3-F3 | 7986/2 83 11949/2

نگاره(7).آزمون نمونه هاي جفتي براي قدر مطلق تفاضل مقادير واقعي از پيش بيني شده مدل هاي مختلف 

Mean
Paired Differences

t df Sig. (2-tailed)
 Std.

Deviation
Pair 1 | A1-F1 | - | A2-F2 | -04995/0 60455/1 -285/0 83 776/0

Pair 2 | A1-F1 | - | A3-F3 | 29255/0 05155/2 299/1 82 198/0

Pair 3 | A2-F2 | - | A3-F3 | 35395/0 71586/1 ١/٨٧٩ 82 064/0

ــوم برابر با 0/198 و در  ــطح معناداري براى مدلهاي اول با دوم برابر با 0/776، اول با س مقدار س
نهايت دوم با سوم برابر با 0/064 است كه هيچ كدام كمتر از 0/05 نيست؛ بنابراين فرض صفر در هر 
سه مورد رد نمي شود يعني مقدار قدرمطلق ميانگين مقادير برآوردي با مقدار مقادير واقعي در سه 
ــه مدل توانايي پيش بيني مقادير متغير وابسته را  مدل تفاوت معناداري ندارد. به عبارت ديگر هر س

دارد و با هم در اين مورد تفاوت معناداري حاصل نشده است.

روش انتخاب بهترين مدل پيش بيني
معمولاً براي بررسي يك مدل پيش بيني يا انتخاب بهترين مدل از بين مدل هاي مختلف سري 

زماني از چهار شاخص عمومي:
 (MAD) 1)ميانگين قدر مطلق انحرافات

(MSE) 2)ميانگين مربعات خطا
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(RMSE)3)ريشه دوم ميانگين مجذور خطا
4)ميانگين قدر مطلق درصد خطا(MAPE) استفاده مي كنند. 

در اين تحقيق از ميانگين قدر مطلق انحرافات (MAD) براي آزمون فرضيه معنادار بودن و توان 
توضيح دهندگي مدل ها استفاده شده است.

مقايسه ميانگين قدرمطلق خطاها در سه مدل 
مقاديرMAD ميزان ميانگين قدرمطلق انحرافات مقادير پيش بيني از مقادير واقعي (قدرمطلق 
ــان مي دهد. بنابراين هر چه مقدار اين شاخص كوچك تر باشد، حاكي از كارآ بودن مدل  خطا) را نش
است. همانگونه كه در نگاره شماره (8 )ديده مي شود مقدارMAD براي مدل سوم كمترين مقدار و 

براي مدل اول بيشترين مقدار را دارد.
نگاره(8).مقايسه ميانگين قدرمطلق خطاها در سه مدل

MADمدل ها

56/2مدل سوم

82/2مدل دوم

07/3مدل اول

خلاصه نتيجه حاصل از تحقيق 
ــي سه مدل پيش بيني جريان نقدي عملياتي در صنعت بانكداري را نشان  نتايج حاصل از بررس
ــدل وجود ندارد، از نظرميزان دقت  ــه م مي دهد كه از نظر توان پيش بيني تفاوت معني داري بين س
ــتفاده  ــود دوره هاي قبل اس مدل ها، مدلي كه از اطلاعات جريان نقدي عملياتي و اجزاي تعهدي س
مي كند مناسب ترين، مدلي كه از اطلاعات جريان نقدي عملياتي دوره هاي قبل استفاده مي كند در 
اولويت دوم است و در نهايت مدلي است كه از اطلاعات سود قبل از كسر ماليات بر درآمد دوره هاي 
قبل در آن استفاده شده، زيرا مقدار ميانگين قدرمطلق انحرافات براي مدل سوم كمترين مقدار و براي 

مدل اول بيشترين مقدار است.
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پيشنهاد هاي اصلاحي با استناد به يافته هاي تحقيق
 1) با توجه به نتيجه تحقيق(شاخص هاي آماري و قدر مطلق خطاي مدل هاي مورد بررسي)، مدل 
پيش بيني كه از اطلاعات حسابداري جريان نقدي عملياتي و اجزاي تعهدي سود استفاده مي كند بر 
مدل هاي پيش بيني كه از اطلاعات حسابداري سود قبل از كسر ماليات يا جريان نقدي عملياتي به 
تنهايي استفاده مي كنند، براي  پيش بيني جريان هاي نقدي عملياتي اولويت دارد، لذا توصيه مي شود 
كه مديران بانك ها، سرمايه گذاران، سهامداران و سايرگروه هاي ذي نفع از مدل هاي مبتني بر اطلاعات 
جريان نقدي و اجزاي تعهدي سود براي پيش بيني جريان هاي نقدي عملياتي بانك استفاده نمايند 
و در هنگام ارزيابي جريان هاي نقدي عملياتي بانك همزمان به اجزاي تعهدي سود نيزتوجه نموده و 

آن را در مدل هاي تصميم گيري خود لحاظ كنند.
ــت بانك هاي مختلف در تهيه صورت جريان  ــه، لازم اس 2) به منظور فراهم كردن قابليت مقايس
ــكل واحدي تبعيت كنند، اگر چه صورت تطبيق سود با خالص جريان ورود (خروج)  وجوه نقد از ش
وجه نقد ناشي از فعاليت هاي عملياتي در يادداشتهاي توضيحي افشا مي شود و ارائه آن به منظور ايجاد 
ــاير صورت هاي  ــده در س ارتباط بين اطلاعات مندرج در صورت جريان وجوه نقد و اطلاعات ارائه ش
مالي اساسي صورت مي گيرد، اما شكل واحد و سرفصل هاي مشخص براي اين يادداشت مي تواند در 
خصوص قابليت مقايسه، حسابرسي و افشاي اطلاعات مفيد باشد. همچنين اين يادداشت در سازمان 
حسابرسي براي حسابرسي بانك ها و در سازمان بورس اوراق بهادار تهران براي كمك به تصميم گيري 
سرمايه گذاران در خصوص سرمايه گذاري و در بانك ها براي مديران و استفاده كنندگان اطلاعات درون 

سازماني مي تواند مورد استفاده قرار گيرد.

پيشنهاد براي تحقيقات و پژوهش هاي آينده
موضوعات زير براي تحقيقات آتي پيشنهاد مي شود:

1) با توجه به امكان دسترسي يا محاسبه ارقام واقعي جريان هاي نقدي عملياتي، آزمون توانايي 
ــتفاده از ارقام واقعي آن با،1-  پيش بيني هر يك از مدل هاي پيش بيني جريان نقدي عملياتي با اس
اطلاعات سالانه،2- اطلاعات ميان دوره اي و3- اطلاعات سالانه و ميان دوره اي به صورت مقايسه اي 

مورد بررسي و تحليل قرار گيرد.
2) با افزايش دوره هاي مالي، آزمون پيش بيني جريان هاي نقدي عملياتي با استفاده از روش هاي 
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آماري سري زماني، مقطعي و تابلويي انجام گرفته و نتايج اين روش ها با يكديگرمقايسه شود.
3) با افزايش دوره هاي مالي مورد استفاده در بانك هاي خصوصي، روند تغييرات جريان هاي نقدي 

عملياتي در مقايسه با روند تغييرات قيمت سهام بانك ها در بورس، بررسي شود.
ــيس شده اند، مورد بررسي  ــال 1380 تاس 4) در اين تحقيق كليه بانك هاي ايران كه قبل از س
ــنهاد مي شود در سال هاي آتي با تحقيقي مشابه، بانك هاي دولتي و خصوصي و  قرار گرفته اند. پيش
يا بانك هاي تجاري و تخصصي به صورت جداگانه مورد بررسي قرار گيرند و نتايج حاصل مقايسه و 

تحليل شوند.
5) از آنجا كه تهيه صورت جريان نقدي در بانك از سال 1380 اجباري شده است، دوره زماني 
اين تحقيق هشت سال مي باشد، لذا پيشنهاد مي شود كه در سال هاي آتي تحقيق مشابه با دوره زماني 
طولاني تر، بانك هاي بيشتر و وقفه هاي زماني انجام پذيرد تا نتايج اين تحقيق با نمونه بزرگتر مقايسه 

شود و اثر وقفه زماني بر بهبود پيش بيني مدل ها مورد بررسي قرار گيرد.
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