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 هاي مديريت منابع سازماني پژوهش

 1390 تابستان، 2 ه، شمار1 هدور

  ين منابع مالينه تأميو هز ماليساختار  يابيارز

   انيپارس بانك 

  
  3ييخواجو محسن ،∗2محمدي احمد آقا ،1فرد نوري. ..يدا

  

  ايران تهران، ،دانشگاه آزاد اسلامي مديريت و حسابداري، دانشگاه ياراستاد -1

 فيروزكوه، ايران ،بازرگاني مديريت ارشد  كارشناسي آموخته دانش -2

 ايران تهران، ،نور پيام دانشگاه بازرگاني مديريت ارشد  كارشناسي آموخته دانش -3

  

  17/6/90 :پذيرش  27/1/90:دريافت

  

  دهيچك

وسيله  هب هدفن يتحقق ا براي. باشد يبانك م ين ماليتأمانواع منابع گاه ين جاييصدد تع ن پژوهش دريا

ك دوره هفـت  يدر  آنه يساختار سرماان، يبانك پارس يمال يها از از صورتياستخراج اطلاعات مورد ن

  .ه استقرار گرفت يابيمورد ارز) 1388 - 1382(ساله 

 ين منـابع مـال  ينـه تـأم  يو هز يه واقع ـيساختار سرما بودن  نهين پژوهش به بهيوم اه اول تا سيفرض

ق ي ـه از طرين سـه فرض ـ ي ـه بانك دلالت دارد كـه ا ينسبت سرما خطرپذيرين يچن همو ) هينه سرمايهز(

، داراي خطرپـذيري  يهـا  يـي ه بـه دارا ينظر نسبت سـرما  از(نه يه بهيدن به ساختار سرمايچارچوب رس

 ـمـورد ارز ) هينه سـرما يمدت به كل سپردها و هز بلند يها ها، نسبت سپرده يها به بده نسبت سپرده  يابي

  .ص داده شدينه تشخيقرار گرفت و به

ن منـابع  ينـه تـأم  يه و هزين ساختار سـرما ين پژوهش دلالت بر عدم وجود ارتباط بيه چهارم ايفرض

ه آزمـون  ين فرضيا، رسونيپ يب همبستگيبانك دلالت داشت كه با استفاده از ضر) هينه سرمايهز( يمال
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ان يه بانك پارسينه كردن ساختار سرمايخصوص به در يشنهاداتيز پيان نيدر پا .د قرار گرفتييو مورد تأ

  .ارائه شد يقات آتين تحقيچن و هم

 

  .هينه سرماين موزون هزيانگيه، مينه سرماينه، هزيه بهيه، ساختار سرمايساختار سرما: يديواژگان كل

 

 مقدمه - 1

از  يك ـيه بانـك بـه   يو نسـبت سـرما   ، ساختار1990ها در دهه نكبا يگپس از بحران ورشكست

مهـم   مراكـز هـا و   گـذاران، سـازمان   قـانون  .ل شـد يتبـد  يدار موضوعات مهم در عرصه بانـك 

 ـا ياز تكرار حوادث يريجلوگ يند، براكن يت ميفعال يدار نه بانكيكه در زم يالملل نيب ن يچن ـ ني

ر يتداب نده، در تلاش هستند تايآ يالملل نيو ب يداخل يو مال يحفظ سلامت نظام پول يبرا زيو ن

 دي ـه بانـك با يكه سـرما  دكراعلام  1988در سال  ته بالين راستا كميدر هم. ندكناتخاذ  يا ژهيو

   ].52-35،صص1[ باشد داراي خطرپذيري آن يها ييدرصد ارزش موزون دارا 8حداقل 

  

 ق يله تحقأان مسيب - 2

ه، ينـه سـرما  يه بـا هز يه بـه ارتبـاط سـاختار سـرما    يموجود در ساختار سـرما  هاي هينظر تر بيش

ت و سـاختار  ي ـت فعالي ـكـه ماه  ييجـا  از آن. شركت و ارزش شركت اذعان دارند خطرپذيري

ه يك سـاختار سـرما  ي ـا يد كه آيآ يش ميال پؤن سيا، ها متفاوت است ها از شركت ه بانكيسرما

حقـوق   يآن، بـازده  يمـال  خطرپـذيري بانك وجود دارد كه ضـمن معقـول كـردن     ينه برايبه

ان ي ـ؟ با توجه بـه مطالـب ب  است يبينه چگونه تركيب بهين تركد؟ آكنصاحبان سهام را حداكثر 

آن  ينگ ـيط بهيو شـرا ) هينـه سـرما  يهز( ين منابع مالينه تأميه و هزيساختار سرما يشده، بررس

ران دا و سهام يران ماليمد يلازم برا هاي مياتخاذ تصم براي ان از ابعاد مختلفيبانك پارس يبرا

ق ارائـه شـده مـوارد    ي ـدر تحق. باشـد  يم يو ثروت، ضرور يش سودآورياافز يبانك در راستا

  .رديگ  يل قرار ميه و تحليو تجز يابيمذكور مورد ارز
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 قياهداف تحق -1- 2

با توجـه بـه    انيه بانك پارسينه بودن ساختار سرمايبه يق، بررسين تحقياز انجام ا يهدف اصل

  . باشد يم يالملل نيو ب يمل يها مقررات و نرم اساس ه آن بريسرما نهيو هز يرخطرپذيزان يم

  

 قيتحق هاي هيفرض -2-2

  .استنه يان بهيبانك پارس يه واقعيساختار سرما -1

  .استنه يان بهيه بانك پارسيسرما ين منابع مالينه تأميهز -2

ان يبانـك پارس ـ ) هيت سـرما ينسبت كفا( داراي خطرپذيري يها ييه به داراينسبت سرما -3

 .ستانه يبه

  .وجود دارد يان رابطه معناداريه بانك پارسيه و ساختار سرماينه سرماين هزيب -4

 

  قينه تحقيشيپ -3
و  يق مراجعه بـه مراكـز آموزش ـ  ير كشورها از طريانجام شده در سطح كشور و سا يها يبررس

 ـا بـا  مـرتبط  يحـدود  تـا  كـه  –يمشـابه  قاتيتحق داد نشان ينترنتيا يها گاهيو پا يپژوهش ن ي

 :قات عبارتند ازين تحقيا .انجام شده است -موضوع هستند 

ب ي ـو ترك داد انجـام ) 2001(را در سـال   يق ـيتحق، نهيه بهينه ساختار سرمايدر زم 1فرناندز

نسبت بـازده حقـوق صـاحبان سـهام      ق نشان دادين تحقيج حاصل از اينتا. دكر ينه را معرفيبه

2مـز يو ج هـادوك . ]5ص ،2[ دارد يبا بده يرابطه مثبت و معنادار
 خصـوص  را در يق ـيتحق 

 ـبه ا ها آن .دادند انجام )1993تا 1980(هاي سال طي شركت آمريكايي 500 يمال تأمين نحوه ن ي

 ـ بـدهي (ها  شركت مالي تأمين نوع دند كه انتخابيجه رسينت  بـه  توجـه  بـا  اساسـاً ) هيا سـرما ي

در  3همكـاران  و بـاس . ]420-183صص ،3[ گيرد مي صورت بازار در ها آن سهام گذاري ارزش

                                                                                                                   
1. Fernandez 

2. Hadlock C. J. and James 

3. Booth L. 
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 .دادند قرار بررسي را مورد توسعه حال در كشور ده سرمايه ساختار بر مؤثر عوامل 2001سال 

 ،4[ .دارند تري پايين بدهي نسبت سودآورتر، هاي شركت كه است آن بيانگر دست آمده به نتايج

 بـا  را هاي تايواني شركت سرمايه ساختار بر مؤثر عوامل )2008(در سال 1پائو. ]130-87صص

 پـژوهش  هـاي  يافته. كردبررسي  عصبي، شبكه هاي مدل و چندگانه خطي رگرسيون از استفاده

 دو در سـرمايه  سـاختار  بـر  عوامل مؤثر كه است آن از نشان )2005 الي 2000( هاي سال براي

  .]727-720صص ،5[ است متفاوت هم با سنتي و بالا فناوري با صنايع نوع

بررسي ساختار سرمايه و منابع مالي بانك كشـاورزي و   "با موضوع  يا مقاله 1383در سال 

 يهـا  يبررس ـ يپژوهش ـ يدر فصـلنامه علم ـ  "بهينـه كـردن آن    كارهايي مناسب جهت ارائه راه

م ي، محمد رحينور.. ا زاده، روح احمد يان موسيآقا وسيله به 39شماره  يو حسابرس يحسابدار

  .انجام شد يو محسن اكبر يدانياسف

مـورد  ) 1379 – 1370(ن مقاله ساختار سرمايه بانك كشاورزي در يك دوره ده سـاله  يدر ا

سپس بـا توجـه بـه چـارچوب رسـيدن بـه       . ورد شدابررسي قرار گرفت و هزينه سرمايه آن بر

 1382در ســال  .]6[ شــدتحقيــق بررســي  هــاي ههــا ، فرضــي ســاختار ســرمايه بهينــه در بانــك

ساختار سرمايه بر هزينه سـرمايه و قيمـت بـازاري سـهام      ريتأثبررسي  "با موضوع  يا نامه انيپا

 -1374هـاي   هاي صنايع غذايي پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار تهـران طـي سـال     شركت

  .انجام شدا يك يقاسم بهرام يقاآ وسيله به "1378

 بـازاري   قيمـت  سرمايه و  هزينه ساختار سرمايه بر ريتأث ن پژوهش، بررسييهدف از انجام ا

 ييو شناسـا  يبررس ـ "عنـوان   بـا  يا مقاله 1387در سال .مورد نظر بوده است  هاي سهام شركت 

 وسـيله  به "ه در بورس اوراق بهادار تهران ينه سرمايثر بر هزؤه و عوامل مينه سرمايهز يها مدل

 ـينتـا . شـد  منتشررت يفصلنامه بصدر  زاده  ثم عربيم و انين پناهيدكتر حس دسـت آمـده از    هج ب

  .وجود دارد يه و اندازه شركت رابطه معنادارينه سرماين هزيب كه دهد يپژوهش نشان م
  

                                                                                                                   
1. Pao H.T. A 
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 ه يمربوط به ساختار سرما يها هينظر -1- 3

  :ها عبارتند از هين نظريا

 يهـا  نـه يهز يبا اسـتفاده از بـده   يه، بنگاه اقتصادين نظريدر ا :مد خالصاه درينظر -الف

ت يحساس ـ ين فرض وجود دارد كـه اسـتفاده از بـده   ين روش ايدر ا. كاهد يه خود را ميسرما

 .دهد  ير نمييسك تغيه گذار را نسبت به ريسرما

سـت و بنگـاه بـا    يه مطرح نيه، ساختار سرماين نظريدر ا :خالص ياتيمد عملاه درينظر -ب

 . باشد يه نمينه سرمايكل هز يرو يگذارريتأثقادر به  ياستفاده از اهرم مال

 براسـاس . خالص است  ياتيمد عملاتر روش در دهيچيه شكل پين نظريا:  يدگاه سنتيد -ج

. و سـهام كـاهش داد   يب مناسـب از بـده  يك تركيتوان با  يه بنگاه را مينه سرمايه هزين نظريا

  .نه وجود دارد يه بهيك ساختار سرمايهر بنگاه  يجه براينت در

 ـا براسـاس : هيلر در رابطه با ساختار سـرما يو م يانيگليموده يقض -د ط يدر شـرا  هي ـن نظري

ك واحـد  ي ـه و انحـلال، ارزش  يمرتبط با تصف يها نهيمد و هزات بر درينبود مالك يعني، لئاديا

گـر  يرد؛ بـه عبـارت د  يگ يآن قرار نم ين ماليتأم يها روش ريتأث  ه تحتيدر بازار سرما يانتفاع

. ه آن مسـتقل اسـت  يشـركت، از سـاختار سـرما    ين مـال ينـه تـأم  يبهادار و هزارزش كل اوراق 

  .]101ص 16ج،4[

دست آورد تـا بـازده مـورد انتظـار      هب ديكه شركت بارا  يحداقل نرخ بازده :1هينه سرمايهز

   .]36ص، 1[ند يه گوينه سرمايهز، ن شوديگذاران شركت تأم هيسرما

حداقل نرخ بـازده  از  صاحبان سهام عبارت استنه حقوق يهز:2نه حقوق صاحبان سهاميهز

  .]8[باشد  يمت سهام ميش قيو افزا يمين كه شامل سود تقسيمع خطرپذيري يبرا

خـود   يهـا  قـرض  يباشد كه شركت برا يم ينه بدهيبهره بازار همان هز نرخ:3ينه بدهيهز

  : دارد يز بستگيبه سه چ ينه بدهيهز. پردازد يم

                                                                                                                   
1. Cost of capital 

2. Cost of equity 

3. Cost of debt 
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  ؛بهره يها نرخ يسطح عموم -1

 ؛يسك ورشكستگيصرف ر -2

  .ات شركت ينرخ مال -3

  .]43ص 87ج،1[ كردرا محاسبه  ينه بدهيتوان هز يل ميبا استفاده از فرمول ذ

 

  هزينه بدهي Kd)= 1 -نرخ ماليات (وام نرخ + هاي جانبي هزينه

  

  :ها بانك ين ماليمنابع تأم

  1حقوق صاحبان سهام ) الف

  :حقوق صاحبان سهام شامل

   2ه يسرما. 1

  .]9[ 3سود انباشته. 2

  :ها كه شامل يبده)ب 

سـپرده   ،انـداز  الحسـنه پـس   قـرض  يها سپرده ،يالحسنه جار قرض يها سپرده( ها سپرده. 1

تا  1گذاري بلندمدت  سپرده سرمايه ،مدت كوتاه يگذار هيسپرده سرما مدت، كوتاه يگذار هيسرما

  )ساله 5

  يوام از بانك مركز .2

  يستم بانكياستقراض از س .3

  وجوه اداره شده. 4

  يره ارزياستقراض از محل صنوق ذخ .5

  يپرداختن وصولي .6

                                                                                                                   
1. Equity 

2. Capital 

3. Retained Earnings 
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  وصولي اسنادي .7

   وصولي اسنادي قبول شده .8

 

ك سـپر  يعنوان  مهم به يارهاياز مع يكي) CAR(ه يت سرمايكفا نرخ :1هيت سرماينرخ كفا

 .]44-32صـص  ،10[رد ي ـگ يمورد اسـتفاده قـرار م ـ  ها  بانك ياعتبار خطرپذيريمقابله با  يبرا

، كـاربرد چـارچوب نـرخ    يو مقـررات بـانك   ينظـارت  يها تيدر مورد فعال 2ته باليكم تازگي به

 ـ ؛شنهاد كـرده اسـت  يپ يشرق يكشورها يتجار يها بانك يه را برايت سرمايكفا كـه   يطـور  هب

دوم سودمند باشـد و   يالملل نيدر سطح ب يستم بانكداريس ت و صحت ثباتيتقو يبرا نخست

 يبـرا  يالملل ـ نيكه در سطح ب ييها بانك يبرا ييبالا يها مناسب بوده و درجه سازگار آن يبرا

تـا سـال    يل ـلالم نيب ـ ير رسـم ي ـمان غين پيا براساس. ، داشته باشد كنند يجذب منابع رقابت م

، مـوزون  خطرپـذيري بـه   يابيدسـت  يك بانـك بـرا  يه يد حداقل نرخ قابل قبول سرماي، با1992

 .]41ص ،10[ درصد باشد 8 آن ي ها ييدارا

  

 يتوانـد شـامل اجـزا    يم ـ ك بانـك ي، ارزش يطور مفهوم به :ه بانكيساختار مطلوب سرما

  :ر باشد يفرمول ز
  

  ارزش بانك= اي  ارزش يك بانك تمام سرمايه+ ارزش فعلي سپر مالياتي  -هاي كمبود مالي  ارزش فعلي هزينه
  

دن بـه سـاختار   يرس ـ يبـرا  يوبچـارچ  1شـكل  : نهيه بهيدن به ساختار سرمايچارچوب رس

 3اسـوات دامـودران    وسيله بهن چارچوب يا]. 11[ دهد يها را نشان م شركت ينه برايه بهيسرما

ها با  ن چارچوب، شركتياساس ا بر. ه شده استئها ارا ه در بنگاهيدن به ساختار سرمايرس يبرا

 .دشون يقرار م يبررس يار اهرم ماليتوجه به مع

  

                                                                                                                   
1. Capital Adequacy Ratio 

2. Basle Commitee 

3. Aswath Damodaran 
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 نمودار چارچوب رسيدن به ساختار سرمايه بهينه براي شركت  1شكل

  

 پژوهش يمدل نظر -4

 يهـا  نـه شـركت  يه بهيدن به ساختار سـرما يبا استفاده از چارچوب رس ن پژوهشيا يمدل نظر

بـودن   نـه يبه يبا هدف بررس ـ) انيبانك پارس( يدر جامعه آمار يساز يبا بوم دموندراناسوات 

  .دهد ين مدل را ارائه ميا2 شكل. ده استشه اقتباس يساختار سرما

  

  قيروش تحق -4-1

 يبـرا . بـوده اسـت   يو اثبـات  يش ـيماي، پيفيتوص ـ يها از روش يبيق، تركين تحقيروش انجام ا

ن يچن ـ و هـم  يا كتابخانـه  يها از روش قيات تحقيخچه و ادبياطلاعات مربوط به تار يگردآور

 يه از اسـناد و مـدارك و اطلاعـات مـال    يكردن ساختار سرما نهيه و بهينه سرمايمحاسبه هز يبرا



  و همكاران نوري فرد

 يفيتوص ـ يآمـار  يها از روش

 

  بانكنمودارچارچوب رسيدن به ساختار سرمايه بهينه 

  .]7[ ا بانكيد استفاده شركت و 

4ه ينـه سـرما  
(WACC) 

                                        
1. Capita structure 

2. Cost of capital. 

3. Optimal capital structure 

4. Weighted average cost of capital 
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از روش توان يم ل اطلاعاتيه و تحليتجز يبرا. بانك استفاده شده است

 .]12[ كرد رسون استفادهيپ يب همبستگيسه روند و ضر

نمودارچارچوب رسيدن به ساختار سرمايه بهينه   2شكل

  

  ها واژه ياتيف عمليتعر

  .]78ص، 9[ها وحقوق صاحبان سهام  يب بدهيترك: 1هيساختارسرما

د استفاده شركت و مور ين منابع ماليمأنه تيمتوسط هز: 2هينه سرما

نـه سـرما  ين مـوزون هز يانگي ـكـه در آن م  يسـاختار : 3نهيه بهيساختار سرما

  .]470ص، 7[باشد  يشركت حداقل و ارزش شركت حداكثر م

                                                                                                                  

. Optimal capital structure  

Weighted average cost of capital  

ارزيابي ساختار مالي

بانك استفاده شده است

سه روند و ضريمقا

 

تعر -4-2

ساختارسرما

نه سرمايهز

ساختار سرما

شركت حداقل و ارزش شركت حداكثر م
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 ه،ينـه سـرما  ين مـوزون هز يانگي ـمحاسبه م يبرا:  (WACC)ه ينه سرماين موزون هزيانگيم

ضـرب و  ، ه دارديه در سـاختار سـرما  يكـه آن قلـم سـرما    يدرصـد  ه را باينه هر منبع سرمايهز

  .]473ص، 7[ ميكن يها را با هم جمع م ضربلحاص

له يوس ـ هها ب بانك ييلات اعطايتسه نان در باز پرداخت وام ويعدم اطم: ياعتبار خطرپذيري

  .]284ص ،7[رندگان يگ وام

 ياعتبـار  خطرپـذيري مقابله بـا   يه براينسبت قابل قبول سرماحداقل : 1هيت سرماينرخ كفا

 .]363ص، 7[ باشد يم ها بانك

هـا   از آن خـود  يهـا  يي ـدارا يمـال ن يمأت يبرا يسسه انتفاعؤاست كه م يوجوه: يمنابع مال

  .]431ص ،7[ كند ياستفاده م

صـندوق و  (خـط   يبانك اعم از اقلام بالا يها ييه اقلام دارايكل: داراي خطرپذيري ييدارا

حسـب   د بـر ي ـرنـد كـه با  يپذخطرترازنامـه  ) تعهـدات  (ر خـط  يو ز)...و ثابت و  يجار ييدارا

 پـول و اعتبـار   يشـورا  مصـوبه ه يت سـرما ي ـكفا نامـه  نييكه در آ يبيبه ترتمربوطه خطرپذيري 

  .موزون شوند، ف شده استيتعر

 

  هاي تحقيق يافت -5
ن پـژوهش منـابع   ي ـدر ا. شـد اب ه آن يدهنده سـاختار سـرما   بانك نشان يمنابع مالمتنوع ب يترك 

ه آن ينه سـرما يو هز ين مالياساس دو فاكتور منبع تأم را بر) هيساختار سرما( ين ماليمختلف تأم

 .]13ص،39ج،6[ نيمك ياستخراج م يمال يها ده و اطلاعات مربوطه را از صورتكر يبند ميتقس

ن شده اسـت،  يتأم ياز محل بده ين مالين مقدار تأميتر شيها ب ، در تمام سال1جدول  براساس

ن درصـد  يتـر  شيبانك را دارد و ب ـ ين ماليتأمن درصد يتر چهار ساله كم يگذار هيسپرده سرما

   .دهند يل ميساله تشك ساله و پنج كيمدت،  كوتاه يها بانك را سپرده ين ماليتأم

                                                                                                                   
1. Capital adcquacy ratio  
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 يهـا  دست آمده از صـورت  هاز اطلاعات ب با استفاده :هينه سرماين موزون هزيانگيمحاسبه م

ن يانگي ـم 2جـدول  . شـود  يآن استخراج و محاسبه م ياتير عمليو غ ياتينه عمليبانك، هز يمال

  .]15ص ،6[دهد  يان نشان ميبانك پارس يها را برا نه سپردهيموزون هز

برابـر بـا    82ان در سـال  يبانك پارس ـ يها نه سپردهين موزون هزيانگيجدول، مبراساس اين 

 . ده استيرس 212/0به  88ن رقم در سال يبوده كه ا 183/0

 

 )ارقام به درصد(1388 -1382هاي  نسبت هر يك از منابع مالي بانك پارسيان در طول سال  1جدول

  1388  1387  1386  1385  1384  1383  1382  سال                   منابع

  94/92  29/93  55/93  40/93  93/92  56/92  26/95  ها بدهي

  87/3  90/3  67/3  28/4  18/6  38/6  59/3  سرمايه

  24/1  05/1  90/0  76/0  68/0  77/0  51/0  ها اندوخته

  95/1  76/1  88/1  56/1  20/0  29/0  65/0  زيان انباشته/سود

  06/7  71/6  45/6  60/6  07/7  44/7  74/4  جمع حقوق صاحبان سهام

  100  100  100  100  100  100  100  ها وحقوق جمع بدهي

  

   1388 -1382هاي بانك پارسيان از سال  ميانگين موزون هزينه سپرده  2جدول

  1388  1387  1386  1385  1384  1383  1382  سال            هزينه

  212/0  204/0  189/0  163/0  119/0  127/0  183/0  جمع كل هزينه

  

 يافتن نـرخ سـود بـانك   ي ـل كاهش يبه دل 88 هاي بانك در سال  افزايش معدل هزينه سپرده

سـال   7 يها در ط نه سپردهيك بودن درصد هزين نزديچن هم. قبل بوده است يها نسبت به سال

نـه  يرات هزيي ـروند تغ. منابع بوده است يآور جمع ييش كارايت بانك در افزايدهنده موفق نشان

   .نشان داده شده است 3شكلان در يبانك پارس يها سپرده
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 88 - 82هاي  سال در طولها در بانك پارسيان  نمودار تغييرات ميانگين موزون هزينه سپرده  3شكل

  

 يمـال ن يتـأم  يها بـرا  بانك: يسسات اعتبارؤر ميو سا يبه بانك مركز ينه بدهيمحاسبه هز

و استقراض از بانك  يدولت يسسات اعتبارؤبه وام گرفتن از م ياديز يوابستگ خود يها ييدارا

گونـه   چياز ه ـ 84تـا   82سـال   نبـوده و از  ان قاعـده مسـتثن  يان از ايدارند كه بانك پارس يمركز

 88، در سال 87در سال  يش حداكثرياما پس از افزا. ده است كراستفاده ن يوام اياستقراض و 

ان در كاهش يبانك پارس يبالا يين امر خود نشان از توانايشود كه ا يده ميد يريكاهش چشمگ

 .خود دارد ين ماليتأم ير منابع برايت آن در استفاده از سايو موفق يمربوط به بده خطرپذيري

ان را يبه كل بانك پارس ـ يستم بانكياز س يافتيدر يها نسبت وام، 4شكل  و نمودار 3در جدول 

 .است نشان داده 88تا  82 يها سال يط

 

  88- 82هاي نسبت وام دريافتي از سيستم بانكي به كل منابع بانكي در طول سال  3جدول

  1388  1387  1386  1385  1384  1383  1382  سال        عنوان                 

هاي دريافتي از  نسبت وام

  منابع سيستم بانكي به كل
00/0  00/0  00/0  70/1  18/1  70/4  10/1  

  

  
  88 – 82هاي  نمودار نسبت وام دريافتي از سيستم بانكي به كل منابع بانكي طي سال  4شكل



  و همكاران نوري فرد..يدا ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ...و هزينه ارزيابي ساختار مالي

135 

شوند، در نتيجـه نـرخ    هاي عملياتي مي هاي دريافتي از سيستم بانكي فقط مشمول هزينه  وام

هـاي   با توجه به اهميـت وام . قلمداد كردها  عنوان هزينه كل آن هتوان ب گونه تسهيلات را مي اين

نه هركدام بـا توجـه بـه نـوع وام و     يل تفاوت نرخ هزيدل هن بيچن و هم يستم بانكياز س يافتيدر

نشان داده شـده   5شكل و نمودار  4ها به صورت جداگانه در جدول نه آنيدهنده هز سسه وامؤم

افـت  يدر يسـتم بـانك  ياز س يا الحسـنه  گونه وام قرض چيه انيبانك پارس جدول اساس بر. است

ها وجود  ر بانكيو سا يبه بانك مركز يگونه بده چيه 84تا  82 يدر فاصله زمانو  ده استكرن

را تـا   يك رونـد صـعود  ي كه است به وجود آمده ين بدهيا 88تا  85از سال  اما .نداشته است

  .دهد ينشان م 86سال 

  88- 82هاي  بانك پارسيان براي سالهاي دريافتي در  نرخ هزينه كل وام  4جدول

  1388  1387  1386  1385  1384  1383  1382  سال                              ها عنوان

  به بدهي
  بانك مركزي

  023/0  069/0  062/0  06/0  0  0  0  درصد

  1،539،660  4،321،283  1،904،985  1،106،010  0  0  0  ميليون ريال  به مبلغ

  به ساير بدهي
  ها بانك

  022/0  06/0  058/0  06/0  0  0  0  درصد

  838،892  4،706،522  1،063  883،758  0  0  0  ميليون ريال  مبلغ به

الحسنه  وام قرض
  از

  0  0  0  0  0  0  0  درصد

  0  0  0  0  0  0  0  ميليون ريال  مبلغ به

  015/0  033/0  062/0  033/0  0  0  0  ميانگين موزون هزينه استقراض
 

 

 88تا  82هاي  هاي دريافتي از سيستم بانكي براي سال تغييرات ميانگين موزون هزينه كل وامنمودار روند   5شكل
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نـه  يو هز ينه سهام عاديشامل دو بخش هز نهين هزيا :نه حقوق صاحبان سهاميمحاسبه هز

ان را ينه حقـوق صـاحبان سـهام بانـك پارس ـ    ينرخ هز 5 جدول ].323،ص2،ج7[ باشد يسود م

ن مقـدار و  يتـر  شينه حقوق صاحبان سهام بيهز 86ن جدول در سال يا براساس. دهد ينشان م

   .ن مقدار را داشته استيتر كم 82در سال 

ن مـوزون،  يانگي ـمحاسـبه م  يبـرا  :)هينـه سـرما  يهز(ين منابع مالينه تأمين موزون هزيانگيم

. م يكن ـ يم ها را با هم جمع ها ضرب كرده و حاصلضرب نه آنيك از منابع را در هزيدرصد هر 

 يرا بـرا ) هينـه سـرما  يهز( ين منـابع مـال  ينه تأمين موزون هزيانگيم 6شكل و نمودار  6جدول 

 .دهد ينشان م 88تا  82 يها سال

  

  )ارقام به ريال(1388 -1382نرخ هزينه حقوق صاحبان سهام بانك پارسيان از سال   5جدول

  1388  1387  1386  1385  1384  1383  1382  سال                               عنوان        

  DO(  293  450  270  300  400  324  325(سود تقسيمي هر سهم

  g(  24/0  24/0  24/0  24/0  24/0  24/0  24/0(نرخ رشد مركب سود تقسيمي

  Pn(  5000  5084  1525  1801  1629  1528  2392(برابر فروش هر سهم خالص دريافتي در

  KE(  28/0  31/0  37/0  37/0  43/0  40/0  34/0(هزينه حقوق صاحبان سهام

  

  1388 -1382هاي  ميانگين موزون هزينه سرمايه براي سال  6جدول

  1388  1387  1386  1385  1384  1383  1382  سال                منابع                  

  78/13  96/13  39/13  11/15  54/14  65/13  32/19  ميانگين موضوع هزينه سرمايه
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  )هزينه سرمايه(روند تغييرات ميانگين موزون هزينه تأمين منابع مالي نمودار   6شكل

  

 يسـال اول دارا در ) هينـه سـرما  يهز( ين منـابع مـال  ينه تأمين موزون هزيانگينمودار فوق م

 .ده استكرسپس ثابت را تجربه و يسه سال آخر حالت نزوله بوده ودر ينه سرماين هزيتر شيب

  .داردها  نهيان در كاهش هزيپارس بانك ييتوانات و يموفق نشان ازه ألن مسيا

 يبررس ـ بـراي  : )هينـه سـرما  يهز( ين منـابع مـال  ينه تأميه با هزيرابطه ساختار سرما يبررس

آن از ) هينـه سـرما  يهز( ين منـابع مـال  ينـه تـأم  يان و هزيه بانك پارس ـين ساختار سرمايارتباط ب

ه و يارتباط ساختار سرما نخستن پژوهش يدر ا. رسون استفاده شده استيپ يب همبستگيضر

د نظـر بـه صـورت    مـور  يهـا  سـال  يتمـام  يبانك بـرا ) هينه سرمايهز( ين منابع مالينه تأميهز

ج ينتـا  7جـدول  . دشـو  يم ـ يبررس ـ يطور كل ـ ها به همه سال يران ارتباط بيو سپس اجداگانه 

 ين منـابع مـال  ينـه تـأم  يه و هزين ساختار سـرما ينه ارتباط بيرسون را در زميپ يآزمون همبستگ

  .دهد ينشان م يدوره مورد بررس يبر رو) هينه سرمايهز(

  

  نتايج آزمون همبستگي پيرسون براي فرضيه  7جدول

  ها كل سال  1388  1387  1386  1385  1384  1383  1382  سال       عنوان  

  -1/0  -17/0  -18/0  -18/0  0  185/0  -07/0  051/0  ضريب همبستگي

  383/0  609/0  586/0  581/0  999/0  609/0  851/0  889/0  سطح معناداري

N 10  10  10  12  12  12  12  78  
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  :ه يفرض

µ0 :ان رابطـه  يه بانـك پارس ـ يو سـاختار سـرما  ) هينه سـرما يهز( ين منابع مالينه تأمين هزيب

  .داردوجود  يدار امعن

µ1 :رابطـه   انيه بانـك پارس ـ يو سـاختار سـرما  ) هينه سـرما يهز( ين منابع مالينه تأمين هزيب

  .نداردوجود  يدارامعن

 يهـا  بجـز سـال   در تمام سال ها هين ساختار سرمايب يب همبستگيشود كه ضر يملاحظه م

. نـابع دارد  م يآور ت بانـك در جمـع  يريمـد  ن مسـأله نشـان از دقـت   يبوده و ا يمنف 85و  82

تـر   بـزرگ  درصـد 1از  يمـورد بررس ـ  يهـا  سال يتمام در شده وردابر يداران سطح معنيچن هم

ان يپارس ـ ه در بانكيه سرمانيه و هزين ساختار سرمايدار بدلالت بر عدم ارتباط معنا كه دباش يم

ان بانـك  يدن مشـتر نكرل استقبال يدل هن عدم ارتباط بيا.د شو يد ميأيت µ1ه ين فرضيبنابرا. دارد 

 يهمگـون  ل عدم وجودين به دليچن ساله وهممدت دو، سه و چهار  بلند يگذار هياز سپرده سرما

ن منـابع  ينسبت بـه درصـد تـأم    ن سه نوع سپردهيا ياتير عمليغ ياه نهين هزيب يو ارتباط منطق

ك رابطـه  ي ـشـود،  حذف  ين مالين سه نوع سپرده از منابع تأميكه ا يدر صورت. بوده است يمال

ر يبـا توجـه بـه اسـتقبال چشـمگ     . دي ـآ يه به وجود م ـينه سرمايه و هزين ساختار سرمايمثبت ب

مربـوط بـه    يها نهيجه گرفت كه هزيتوان نت يساله م ساله و پنج كي يها ان بانك از سپردهيمشتر

دو ساله، سه ساله و چهار سـاله را   يها مربوط به سپرده يها نهيهز يشيحالت افزا ها، ن سپردهيا

  .ده استكرجبران 

 ه،يسـاختار سـرما  بـودن   نهيبه يبررس براي :انيه بانك پارسينه بودن ساختار سرمايبه يبررس

  :به آن توجه نمود  ديوجود دارد كه با يقواعد

ك ي ـ يدار بانـك  يبـرا  يالملل ـ نيب ـ يدار ته بال در نظـام بانـك  يكم: هيت سرماينرخ كفا -1

 8ده اسـت كـه برابـر بـا     كـر ن يـي ه تعيت سرمايه لازم را به عنوان نرخ كفايحداقل نسبت سرما

 مشخص اسـت كـه در   8هده جدول با مشا. باشد يبانك م داراي خطرپذيري يها ييدرصد دارا

ن ي ـهـا ا  از سال يدر بعض يت شده و حتيرعا يالملل نيب حدن يان ايه بانك پارسيساختار سرما

  .باشد يمتر  شيز حد قابل قبول بمقدار ا
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ارقام به ( 88تا  82 يها سال يان برايپارس بانك داراي خطرپذيري يها ييه به داراينسبت سرما  8جدول

  )اليرون يليم

  1388  1387  1386  1385  1384  1383  1382  سال

هاي با  دارايي

  خطرپذيري
3،605،560  25،634،439  64،397،693  66،092،311  103،553،704  131،678،901  157،380،859

  15،220،586  12،897،052  10،386،530  7،712،055  5،714،081  2،332،524  695،450  سرمايه

نسبت سرمايه به 

  ها دارايي
8  99/10  27/11  57/8  97/9  21/10  34/10  

ن كـاهش داد  يهـا بـرا   يـي ب داراي ـمتنـوع سـاختن ترك  : هـا  يهـا بـه بـده    نسبت سپرده -2

 يبـرا  ين مـال يدن منـابع تـأم  كـر متنـوع  . ت استيز اهميحا گذاران هيسرما يتجار خطرپذيري

باره  كيخارج شدن  خطرپذيري به منظور كاهش ها ها هم از نظر نوع منابع و هم تعداد آن بانك

ن پـژوهش از متوسـط   ي ـن در ايبنـابرا . باشـد  يمنابع لازم م ينان از ثبات نسبيمنابع بانك و اطم

  .]18ص،6[ن نسبت استفاده شده است يكردن ا نهيبه يبرا يصنعت به عنوان شاخص

 يداري ـر دي ـل غي ـدل هبلند مدت ب يها سپرده: ها مدت به كل سپرده بلند يها نسبت سپرده -3

بـا   .نديآ ين منابع بانك به شمار ميتر ها با ثبات ن سپردهين ايچن ت هستند؛ هميبا اهم خود بودن

مـدت، بهتـر    بلنـد  ييلات اعطـا يتسه يلازم برا ين منابع ماليدر جهت تأم يژگين ويتوجه به ا

 يبـرا  ياري ـن از متوسـط صـنعت بـه عنـوان مع    يبنـابرا . ن نوع منابع استفاده شودياست كه از ا

 و هـا  يبـده  بـه  هـا  نسبت سـپرده . ]19ص ،6[ ن نسبت استفاده شده استينه بودن ايبه يابيارز

-86-85( بانـك را در سـه سـال    16 يها برا مدت به كل سپرده بلند يها نسبت سپرده نيچن هم

 ـا اسـاس  بر. نشان داده شده است 9در جدول  دست آمده بهج يرا محاسبه و نتا) 87 ن جـدول،  ي

تر بـوده و بانـك در    شيكشور ب يدار ان از متوسط صنعت بانكيمتعلق به بانك پارس يها نسبت

  .ده استشل ينا يريت چشمگيح به موفقيصح يزير با برنامه ين منابع ماليها و تأم جذب سپرده
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  ها به كل سپرده هاي بلندمدت ها ونسبت سپرده ها به بدهي متوسط صنعت براي نسبت سپرده  9جدول
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ها به  نسبت سپرده

  هاي سال بدهي

87  

46/3  46/9  80/2  49/2  22/2  39/2  30/4  51/0  20/1  93/2  35/9  50/7  20/7  34/6  80/7  30/5  70/4  

هاي  سپرده نسبت

كل  بلند مدت به

  ها سپرده

22/0  32/0  48/0  42/0  53/0  51/0  27/0  22/0  18/0  21/0  93/0  91/0  84/0  92/0  88/0  85/0  54/0  

ها به  نسبت سپرده

  ها بدهي

86  

06/2  30/9  82/1  93/1  10/3  70/4  20/5  61/0  00/1  30/2  80/9  50/6  10/6  92/7  16/8  09/4  66/4  

هاي  نسبت سپرده

كل  مدت بهبلند 

  ها سپرده

35/0  80/0  51/0  32/0  45/0  52/.0  52/0  27/0  55/0  18/0  96/0  76/0  81/0  85/0  83/0  73/0  59/0  

ها به  نسبت سپرده

  ها بدهي
85  

90/2  90/8  23/2  23/2  90/1  45/3  80/3  33/0  98/0  20/3  10/10  30/7  50/6  80/5  10/7  90/4  48/4  

هاي  نسبت سپرده

كل   بلند مدت به

  ها سپرده

24/0  65/0  39/0  29/0  36/0  47/0  44/0  18/0  43/0  26/0  95/0  82/0  76/0  75/0  71/0  78/0  53/0  

  

حـداقل   يداننـد كـه دارا   يم ياز منابع مال يبيتركنه را يه بهيساختار سرما :سرمايهنه يهز -4

 ـاز ا .ه باشـد ينـه سـرما  ين موزون هزيانگيم  ـي كـاهش  (ن منـابع  يتـر  ارزاندسـت آوردن   هن رو ب

 ـيبانك اهم يآور ش سوديجه افزاينت و در) ياتيعمل يها نهيهز  يت عـال يريمـد  يبـرا  يت فراوان

سه با متوسط صنعت كـه نـرخ آن در   يدر مقا انيه بانك پارسينه سرمايت هزيوضعدر انتها . ددار

 شد يابيارز ،دياعلام گرد 88 تا 82 يها سال در طول يو ترازنامه بانك مركز ياقتصادگزارش 

ه ينـه سـرما  ين مـوزون هز يانگي ـم 88تا  83 يها در سال .دشو يارائه م 10ج آن در جدولينتا كه

ه بانك ينه بودن ساختار سرماين نشان از بهيا برابر متوسط صنعت بوده و ايتر  ان كميپارس بانك

  .ه داردينه سرمايد هزياز د
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   يريگ جهينت -6

د سود خود را حـداكثر  يبا ات خودينان از تداوم حيدن به اهداف و اطميرس يان برايبانك پارس

 يهـدف اصـل  . باشد ير ميپذ ها امكان نهيمدها و كاهش هزاش دريق افزاياز طر موضوعن يا. دكن

زان ي ـان بـا توجـه بـه م   يه بانـك پارس ـ ينه بـودن سـاختار سـرما   يبه يق، بررسين تحقياز انجام ا

بـا  . بـوده اسـت   يالملل نيو ب يمل يها اندازهمقررات و  اساس ه آن برينه سرمايو هز خطرپذيري

  :  دشل حاصل يج ذينتا 14و12،13، 11 هاي ولانجام پژوهش فوق با توجه به جد
  

  داري بانكمقايسه ميانگين موزون هزينه سرمايه بانك پارسيان با متوسط صنعت   10جدول

  سال
1382  1383  1384  1385  1386  1387  1388  

كل 

  منابع  ها سال

  89/16  5/15  8/15  5/16  8/16  2/17  8/17  6/18  هزينه سرمايه متوسط صنعت

  82/14  78/13  96/13  39/13  11/15  54/14  56/13  32/19  هزينه سرمايه بانك پارسيان

  

 يهـا  در تمام سال داراي خطرپذيري يها ييه به داراينسبت سرما 11با توجه به جدول  -1

ه يجه فرض ـيبوده درنت تر شيب، ده استكرن ييته بال تعيكه كم ينسبت به استاندارد يمورد بررس

  .ص داده شدينه تشخيان بهين نسبت در بانك پارسيد قرار گرفت و ايأيق مورد تيسوم تحق

  

   1388 -1382هاي هاي داراي خطرپذيري بانك پارسيان براي سال نسبت سرمايه به دارايي  11جدول

  1388  1387  1386  1385  1384  1383  1382  سال

هاي  نسبت سرمايه به دارايي

  طرپذيريداراي خ
8  99/10  27/11  57/8  97/9  21/10  34/10  
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  داري ايران ت بانكعهزينه سرمايه بانك پارسيان با متوسط صنميانگين موزون   12جدول

  سال
  ها كل سال

  منابع

  89/16  هزينه سرمايه متوسط صنعت

  82/14  هزينه سرمايه بانك پارسيان

  

  هاي بانك پارسيان و متوسط صنعت ها به بدهي مقايسه نسبت سپرده  13جدول

  بانك
  متوسط صنعت  پارسيان

  سال  عنوان

ها به  سپردهنسبت 

  ها بدهي

87  35/9  70/4  

86  80/9  66/4  

85  10/10  48/4  
  

  متوسط صنعت هاي بانك پارسيان و به كل سپرده مدت بلند يها مقايسه نسبت سپرده  14جدول

  بانك
  متوسط صنعت  پارسيان

  سال  عنوان

ي ها نسبت سپرده

  كل سپردهبه مدت  بلند

87  93/0  54/0  

86  96/0  59/0  

85  95/0  53/0  

  

سـه بـا متوسـط    يان در مقايه بانك پارسينه سرماين موزون هزيانگيم 12 جدول براساس -2

ه بانـك  ينه بودن ساختار سـرما ينشان از به موضوعن يدهد و ا يرا نشان م يتر صنعت مقدار كم

  .د قرار گرفته استيأيز مورد تيه دوم نيجه فرضيدر نت. ه داردينه سرمايد هزياز د
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هـا   ه، نسبت سـپرده يت سرمايچهار نسبت نرخ كفا يبه محاسبات انجام شده و بررس با توجه - 3

ه بانـك  يسـاختار سـرما  ه، ينـه سـرما  يهـا و هز  مدت به كل سـپرده  بلند يها نسبت سپرده ها، يبه بده

. ص داده شـد ينـه تشـخ  يسه بـا متوسـط صـنعت به   يدر مقا و11،12،13 هاي جدول اساس بران يپارس

  .د قرار گرفت يأيق مورد تين تحقيتا سوم ا ه اولين فرضيبنابرا

ن منـابع  ينـه تـأم  يه و هزين ساختار سرماين پژوهش دلالت بر وجود ارتباط بيه چهارم ايفرض - 4

ه آزمـون  ين فرض ـيرسون ايپ يب همبستگياز ضر بانك دلالت دارد كه با استفاده) هينه سرمايهز( يمال

  .گرفتند قرار يأيو مورد تشد 

  

 انيه بانك پارسينه ساختار سرمايب بهيبهبود ترك براي هاشنهاديپ - 1- 6

بـوده   ياتي ـنه عمليهز يها فقط دارا الحسنه از بانك ن مطلب كه استفاده از وام قرضيبا توجه به ا - 1

ه سـود  يبانـك حاش ـ  ين وام بـرا ي ـار كم اسـت، اسـتفاده از ا  يز بسينه سود آن نيزان هزين ميچن و هم

  .د كن يجاد ميا يتر شيب

 ـن بانـك و  ين منابع ماليتأمسه و چهار ساله در  دو، يها سهم سپردهبا توجه به اندك بودن  - 2  زي

هدفمنـد   ي زي ـر د كه برنامهشو يشنهاد ميپها،  ر سپردهيبا ساسه يدر مقاها  بودن آن يدارير ديت غياهم

  .رد يش آن صورت گيجهت افزا

هسـتند،   ياتير عمليغ يها نهيهز يفقط دارا يالحسنه جار قرض يها كه سپرده نيبا توجه به ا - 3

  .ته باشد ش داشيه افزاين نوع منبع در ساختار سرمايد سهم اشوتلاش  ديبا

هـا فقـط    ر بانـك يو سـا  يبه بانـك مركـز   يق بدهياز طر ين ماليكه تأم ييجا در آخر از آن - 4

 يآور سـود ش يافـزا  يمنابع بران نوع يان از ايبانك پارس شود يشنهاد مياست، پ ياتيعمل نهيهز يدارا
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