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مقدمه
دنيا داشت  اقتصاد  بر  آني  اثر  مالي سال 2007 ـ 2008 يك  بحران 
اثر  به علاوه  كرد.  تجربه  را  شديدي  ركود هاي  دوره  اين  در  جهان  و 
بلند مدت اين بحران بر بانك ها قابل توجه بود؛ به نحوي كه مقامات 
و  گرفتند  فرا  شكست ها  اين  از  را  درس هايي  تنظيم گر  و  قانون گذار 
مقررات  و  قوانين  تغيير  نمودند.  پياده سازي  را  جديد  نظارتي  قوانين 
دهه  به  نسبت  بانك ها  تجاري  فعاليت هاي  روي  بحران،  از  حاصل 
اين موضوع پرداخته  اين مقاله به  تأثير بيشتري گذاشت. در  گذشته، 
مي شود كه چگونه بانك ها وادار خواهند شد رويكرد واكنشي خود را در 

مقابل قوانين و مقررات جديد تغيير دهند.

پياده سازي استاندارد هاي بالاتر
قانون گذاران در سرتاسر دنيا شامل مقام خدمات مالي بريتانيا2 و كميته 
بال براي نظارت بر  بانك ها3 توصيه  نامه هاي بي شماري در زمينه قوانين 
و مقررات احتياطی بانك ها در سطح خرد و كلان منتشر نموده اند. رژيم 
بانك  فعاليت هاي  بر  توجهي  قابل  اثرات  باشد،  صورت  هر  به  جديد 

خواهد داشت. 

 قوانين و مقررات جديد، نويد يك صنعت
بانكي كارامدتر1

مترجم: ژاله زارعي*

* كارشناس ارشد پژوهشي، پژوهشكده پولي و بانكي، بانك مركزي ج.ا.ا. .

همچنين  می شود.  دقيق تر  بانكی  سرمايه  تعريف  مثال  به عنوان 
انباشته  ذخاير  و  خالص  دارايی  شامل  فقط  اول4  پايه  سرمايه  نسبت 
نسبت های  می كند  ملزم  را  بانك ها  اينكه  بر  علاوه  امر  اين  است. 
و  اثر مي گذارد  بانك  بازدهي سرمايه  بر  ببرند،  بالاتر  را  سرمايه خود 

باز دهي پايين تري را حاصل مي كند. 
ساختار  نيازمند يك  طبيعتاً  خرد  احتياطي  بالاتر  استاندارد هاي 
ندارد كه  ترديدي وجود  اين خصوص  در  است.  متفاوت  تأمين وجوه 
مديريت  اوليه  اصول  آتلانتيك،  اقيانوس  طرف  دو  هر  در  بانك ها 
بدهي ها را در بازار پررونق5 دهه گذشته فراموش كردند. يكي از عوامل 
مؤثر بر بحران مذكور، اتكای بيشتر به وام ها و اعتماد مضاعف به وجوه 
كوتاه مدت بازارهاي عمده فروشي بود. اين اطمينان وجود دارد كه منابع 

بانك ها در هر دو طرف اقيانوس آتلانتيك، اصول 
دهه  پررونق  بازار  در  را  بدهي ها  مديريت  اوليه 

گذشته فراموش كردند
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مالي فرّار، مؤسسات را با ريسك »مسدود سازي« مبادلات بين بانك ها 
مواجه  كند؛ مطابق با آنچه پس از سقوط لمن برادر6 در سال 2008 

نيز مشاهده شد.
بيانيه هاي سياستي مرجع خدمات مالي بريتانيا، بانك ها را ملزم 
و  سالم تر  مالي  تأمين  ساختار  يك  به سمت  حركت  در  كه  مي نمايد 

مناسب تر تغييرات مشخص زير را انجام دهند:
يك بستر تأمين مالي متنوع تر با تمركز كمتر سرمايه ها؛  ·
طولاني تر شدن متوسط سررسيد هاي وجوه عمده فروشي؛  ·
»حفاظ دارايي نقد«7 از اوراق بهادار دولتي با كيفيت بالا.  ·

خواهد  بيشتر  را  فضاي كسب  وكار  هزينه  اقدامات  اين  انجام 
بازدهي  كه  بدانند  بايد  سهام داران  و  ارشد  مديريت  نتيجه  در  كرد. 
سرمايه بايد كمي تعديل شود. مرجع خدمات مالي بريتانيا و كميته بال 
براي نظارت بانك ها بر قوانين و مقررات كار امد تر احتياطي در سطح 
كلان تأكيد كرده اند. كميته بال براي نظارت بانك  ها روي حدود نسبت 
بدهي به وام و همچنين تقويت سطح سرمايه در دوران رونق اقتصادي 
مشهور به سرمايه ضددوره اي8 تأكيد مي كند. اوراق منتشر شده قابل 
سهام  به  مي توانند  شده اند(  تعيين  خاص  مقادير  در  قبلًا  )كه  تبديل 
تبديل گردند و به صورت يكي از اقلام سرمايه اي لازم براي بسياري از 

بانك ها درنظر گرفته شوند.

سنجش نقدينگي
چنان كه قبلًا بيان شد، اثر عمده رژيم جديد، در مديريت پايه دارايي 
ـ بدهي خواهد بود. در نهايت انتظار مي رود بانك ها در مدل نقدينگي 
تأمين مالي خود به يك استاندارد حداقل بسنده نمايند. اين امر نيازمند 
دقيق تر  نقدينگي  پوشش  نسبت  يك  با  همراه  دقيق  فشار9  آزمون 
نقدينگي  نسبت  نيز يك  بار  اولين   براي  است  و همچنين لازم  بوده 
با ساختار بلند مدت تر درنظر گرفته شود. اين نسبت تأمين مالي پايدار 
خالص10، منابع باثبات و بلند مدت سرمايه اي به كارگرفته شده بانك ها 
نيازمند  نسبت  اين  مي كند.  اندازه گيري  دارايي هايشان  با  متناسب  را 
حداقل سرمايه اي است كه انتظار مي رود در افق زمانی يك ساله ثابت 
تأمين  نحوه  ارتقای  پايدار خالص،  مالي  تأمين  نسبت  از  بماند. هدف 

سرمايه ساختاری بلندمدت در ترازنامه های بانكی است.
همچنين بانك ها بايد يك مجموعه حداقل از معيار هاي مشترک 
اين مجموعه  بانك هايي كه هنوز  باشند.  نقدينگی داشته  اندازه گيري 
مشترک را گزارش ننموده اند، بايد آن را نيز در صورت  هاي مالي خود 

وارد نمايند.

آينده
بازنگری گسترده و جامع مقررات بانكی پس از تمليك بانك ها توسط 
مديريت  در  توجه  قابل  تغييرات  به  منجر  در سرتاسر جهان،  دولت ها 

دارايي ـ بدهي بانك ها شده است.
روش  از  بانك ها  مي شود،  مشـاهده  نيـز  امروزه  كه  همچنـان 
با  تا  مي كنند  پيروي  بدهي  ـ  دارايي  مـديريت  در  محافظـه كارانه تر 
اين قوانين جديد بهتر سازگار شوند، گر چه اين امر بر هزينه ها خواهد 
افزود اما صنعت را قوي و احتمال آسيب آن را در ركود هاي آتي كمتر 

مي كند.
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يكي از عوامل مؤثر بر بحران مذكور، اتكای بيشتر 
كوتاه مدت  وجوه  به  مضاعف  اعتماد  و  وام ها  به 

بازارهاي عمده فروشي بود
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