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بازار در سال 90 ؛ نگاه به آینده 

بهار اقتصاد در سال نود !

اندیش��یدن درباره تحولات و رخدادهای احتمالی بازار در س��ال 90 هم آسان 
اس��ت و هم دش��وار، هم ساده است و هم پیچیده. مهم این است که زاویه دید افراد 
نسبت به بازار چگونه است و مهم تر اینکه چه شناخت و ارزیابی ای از آینده اقتصاد 
ایران، منطقه و جهان نزد افراد وجود داش��ته باش��د. ام��ا پیش بینی ها از تحولات و 
رخداده��ای بازارهای جهانی و داخلی در س��ال آینده هجری خورش��یدی نیازمند 
ش��ناخت و آگاهی لازم و کافی از قطعیت ها و عدم قطعیت هاست و دشوارتر اینکه 
قضاوت و تحلیل درباره عدم قطعیت ها و احتمالات پیش بینی نشده اقتصادی و نیز 
طراحی سناریوها و اتخاذ تمهیدات پیشگیرانه در برابر پیامدهای ناشی از رخدادهای 
پیش بینی نش��ده اقتصاد و بازار بسیار دشوار و پیچیده خواهد بود. از این رو، تاش 
می ش��ود در تحلیل و ارزیابی تحولات و رخدادهای اقتصادی بازارهای مختلف در 
س��ال 90، بر احتمالات قابل پیش بینی در رخدادهای قابل انتظار تکیه ش��ود و برای 
اندیشیدن نسبت به پرسش های روشن، رویکرد این نوشتار معطوف به اقتصاد و بازار 
داخلی ایران است، هر چند چون شماره های پیشین، بخش ویژه ای را به تحولات مهم 
اقتصادی جهان، بویژه تحولات سیاس��ی برخی کشورهای شمال افریقا و خاورمیانه 

نظیر تونس، مصر، لیبی و سایر کشورهای بحران زده منطقه اختصاص داده ایم.
با فرا رس��یدن سال تازه در تقویم هجری خورشیدی، ایرانیان بدون تردید در 
ذهن و دل خویش آرزو و دعا می کنند که »حول حالنا الی احسن الحال« و دست کم 
بخش��ی از آرزوی توأم با دعای ایرانیان، معطوف به بهبود اوضاع و احوال اقتصادی 
است. دغدغه برخی از ایرانیان ارتقای سطح معیشت و رفاه، برخی دیگر یافتن شغل 
مناسب با درآمد کافی، عده ای در رویای رونق اقتصادی و بازده مناسب، برخی دیگر 
به امید حفظ شغل و درآمد و کاهش نرخ تورم و... است و البته این همه خواسته و 
آرزوی شهروندان جامعه به گونه ای در سیاست ها و برنامه های اقتصادی سال آینده 
دولت تجلی پیدا می کند، هر چند جمع کامل مطالبات اقتصادی مردم در سیاست های 
اقتصادی دولت به دلیل محدودیت های مادی و اولویت های اقتصادی جامعه ممکن 
نیس��ت. از این رو، شاید ساده ترین پرسش همگانی این است که سرمایه گذاری در 
چه بخش هایی طی س��ال آینده بازده اقتصادی بالا توأم با ریسک کم دارد. پاسخ به 
این پرسش ساده و همگانی البته دشوار است و متأسفانه باید گفت دست کم روحیه 
دستیابی به سود بالا و آنی و رویکرد سوداگرایانه در کشور ما مسبوق به سابقه است 
و از این جهت، ش��اید تاش برای یافتن پاس��خ به مطالبات سوداگرایانه با سود بالا 
و ریس��ک اندک، مشکلی از اقتصاد ملی ایران حل نخواهد کرد. واقعیت آشکار این 
است که دست کم فعالیت های س��وداگرایانه در سال های اخیر اندکی فروکش کرده 
که نمود عینی آن را می توان در بازار مس��کن و خرید و فروش اماک و مس��تغات 

مش��اهده کرد، اما اینکه بازار س��ال 90 چه سمت و س��ویی خواهد داشت، مستلزم 
بازخوانی ایده ها و سیاس��ت ها و برنامه های دولت از یک س��و و نیز کالبدشکافی و 
بازشناس��ی عوامل اثرگذار و اثرپذیر بر اقتصاد ایران و نیز فعالیت های اقتصادی در 
بخش های اصلی اقتصادی از سوي دیگر است. از این زاویه، شاید تقسیم بازار ایران 
به بازارهای مالی- پولی، بازار کالا و خدمات متناس��ب با نقش و س��هم هر یک از 
کالاها و خدمات در اقتصاد کشور اهمیت دارد تا بتوان به تحلیل نزدیک تر به واقعیت 
ناشی از احتمالات قابل پیش بینی در سال آینده دست یافت، هر چند این واقعیت را 
نباید دست کم گرفت که سیاست اقتصادی دولت و رفتار اقتصادی مردم متناسب با 
تحولات پیش بینی نشده و یا پیامدها و نتایج ناشی از حرکت چرخ اقتصادی کشور 
می تواند مسیری متفاوت از آنچه اکنون تصور آن می رود را، طی کند. با توجه به آنچه 
اش��اره شد، برخی احتمالات قابل انتظار در سال آینده با در نظر گرفتن کاستی های 

آماری و نقصان موجود در گزارش های اقتصادی رسمی به قرار زیر است:
1. از منظر عدالت اقتصادی به عنوان یکی از اصلی ترین اولویت های اقتصادی 
نظام سیاس��ی ایران، به نظر می رس��د با لحاظ برنامه ها و سیاست هایی چون توزیع 
سهام عدالت، اجرای قانون هدفمندی یارانه ها و پرداخت های مستقیم دولت به مردم، 
تاش در جهت تقویت پایه های مالیاتی و نهادینه شدن قانون مالیات بر ارزش افزوده 
ب��ر کل بدنه اقتصاد، دولت همچنان مصمم بر پیگیری برنامه های اقتصادی معطوف 
به عدالت اقتصادی است، هر چند ممکن است این سیاست ها و برنامه ها به واسطه 
رویکرد توزیع عدالت با توزیع ثروت  موجود با نقدهایی از جمله پایدار نبودن و ... 
مواجه شود، اما رویکرد و محور اصلی سیاست های اقتصادی دولت در تمامی سطوح 
و ابعاد اقتصادی معطوف به گفتمان عدالت خواهی رئیس جمهور خواهد بود. از این 
منظ��ر، حضور  پررنگ و حت��ی دخالت دولت در بازارهای مختلف به نظر جدی تر 
خواهد بود، نظیر آنچه در سال های قبل در بازار مسکن رخ داد، بویژه اینکه با اجرایی 
شدن قانون هدفمندی یارانه ها حضور و نظارت و حتی دخالت توأم با اقتدار قانونی 
دولت در عرصه قیمت گذاری کالاها و خدمات و سایر بازارهای آسیب پذیر طبیعی تر 

جلوه خواهد کرد.
2. در سطح کان اقتصاد و سیاست گذاری دولت، به نظر افزون بر دشواری ها 
و چالش های اجرایی شدن قانون هدفمندی یارانه ها، دست کم دو مسئله اساسی پیش 
روی اقتصاد ایران قرار دارد: مهار نرخ بیکاری و دوام مهار نرخ تورم. بر اساس آخرین 
آمارهای رسمی منتشر شده نرخ بیکاری در ایران در بهار سال 1389 به 14/6درصد 
رسید و با در نظر گرفتن بافت جمعیتی ایران و اجزای تشکیل دهنده لشکر دست کم 
3میلیون نفری برای ورود به بازار کار، ضرورت ایجاب می کند دولت و مجلس در 
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عرصه حفظ و تقویت اش��تغال موجود و ایجاد اش��تغال جدید و پایداری آن با در 
نظر گرفتن ظرفیت های اقتصادی و محدودیت های س��رمایه گذاری نسبت به بهبود 
فضای کسب وکار و برداشتن موانع اجرایی و قانونی اقدام کنند. البته نباید فراموش 
کرد طی 20 سال گذشته برنامه های متفاوتی برای ایجاد اشتغال در کشور، عمدتاً با 
تکیه بر سیاست های پولی و تزریق نقدینگی، به اجرا گذاشته شده است، اما به دلیل 
ضعف های س��اختاری در اقتصاد دولتی کش��ور نتیجه مطلوب حاصل نشده است. 
از این منظر، پیش��نهاد می شود در طراحی سیاس��ت ها و تدوین برنامه های معطوف 
به بازار کار، نس��بت به سامان دادن بهتر به سیاس��ت های کان اقتصادی با رویکرد 
ایج��اد رونق پای��دار اقتصادی در همه بخش ها و توجیه پذیر ک��ردن بازده اقتصادی 
فعالیت های مختلف اهتمام بیشتر و جدی تری صورت پذیرد. درباره مهار نرخ تورم 
هم باید گفت، بر اس��اس آمارهای رس��می بانک مرکزی نرخ تورم پس از تنها چند 
ماه تک رقمی ش��دن بار دیگر در ماه های پایانی س��ال دورقمی شد و در بهمن ماه از 
11 درصد عبور کرد. به نظر می رس��د با توجه به اجرای قانون هدفمندی یارانه ها و 
اصاح س��طح عمومی قیمت حامل های انرژی و س��ایر اقام و خدمات یارانه ای، 
افزایش نرخ تورم در س��ال آینده هم دور از ذهن نباش��د و دولت هم نسبت به این 
واقعیت آگاهی دارد، هر چند ممکن اس��ت درباره کم و کیف نرخ تورم و ریش��ه ها 
و علت های آن اختاف نظر وجود داشته باشد. از این رو، به نظر می رسد دست کم 
نظر دولت در خصوص نرخ س��ود بانکی معطوف به کاهش یا تثبیت باشد، چرا که 
افزایش نرخ سود بانکی، آن هم در شرایطی که اجرای قانون هدفمندی یارانه ها باعث 
افزایش هزینه های تولید و خدمات خواهد شد، سنگین تر شدن بار هزینه های دولت 
و فعالیت های اقتصادی را به همراه خواهد داشت، هر چند بیم آن می رود در صورت 
افزایش نرخ تورم و کاهش و یا تثبیت نرخ سود بانکی، بخشی از سپرده های بانکی از 
شبکه رسمی خارج شود و بانک ها برای تأمین نقدینگی مورد نیاز بخش های مختلف 
اقتصادی با تنگناهای تأمین منابع مواجه شوند. به همین دلیل، باید منتظر بسته سیاستی 
و نظارتی بانک مرکزی درباره سیاس��ت های پولی و اعتباری و نظارتی شبکه بانکی 
کشور در سال آینده ماند. البته مهم تر اینکه دولت مصمم است برنامه عملیاتی خود 
را در دو حوزه ایجاد اش��تغال و کاهش محسوس نرخ بیکاری و نیز تحول در نظام 
بانکی و ارزش گذاری پول ملی کشور رونمایی کند. از این منظر، اقتصاد ایران افزون 
بر پیامدهای ناشی از اجرای قانون هدفمندی یارانه ها، منتظر آشکار شدن و شفافیت 

سیاست های اشتغال و مالی دولت خواهد ماند.
3. در س��ال آینده برای بازار س��رمایه ایران دست کم انتظار ثبات شاخص ها و 
حفظ اعتماد س��هامداران و رونق خرید و فروش آرام و باثبات س��هام و نیز حمایت 
دولت از بورس می رود، چه اینکه پس از رشد خیره کننده شاخص کل بازار بورس 
و اوراق بهادار تهران به عنوان دماس��نج اقتصاد ایران در س��ال 1389، آن هم پس از 
اجرای قانون هدفمندی یارانه ها و رکودش��کنی های متعدد، به نظر می رسد سال 90 
بازار بورس نیاز به آرامش و پایداری ش��اخص ها داش��ته باشد. بورس اگر چه آینه 
تمام نمای واقعیت اقتصاد ایران نیست، رشد شاخص آن در سال های اخیر و اعتماد 
سرمایه گذاران و سهامداران به فعالیت در بازاری که یک روی سکه آن ریسک است 
و روی دیگر آن بازده و سودآوری، نشان می دهد کیمیای شفافیت اقتصادی می تواند 
زمینه س��از ایجاد، حفظ و قوام اعتماد مردم به فعالیت س��الم اقتصادی باشد. غرض، 
واکاوی و کالبدش��کافی چرایی و چگونگی رش��د ش��اخص بورس در این نوشتار 
نیس��ت، بلکه مهم این اس��ت که سال 90 برای بورس، به عنوان یکی از شفاف ترین 
بازارهای قابل اعتماد برای س��رمایه گذاری، سالی توأم با رونق واقعی و برخاسته از 
واقعیت های درونی اقتصاد ایران باشد و دماسنجی درست از وضعیت شاخص های 
اقتصادی؛ چه اینکه س��الم ماندن بازار بورس و پایداری اعتماد س��هامداران و البته 
شفافیت و رقابت واقعی تر و روشن تر می تواند دستاوردهای آشکار و نهان بسیاری 
برای اقتصاد ایران به ارمغان آورد. از این منظر، بورس می تواند با نش��ان دادن دمای 
واقعی اقتصاد کشور به جهانیان، بویژه سرمایه گذاران، آن هم در شرایطی که تبلیغات 
و اقدامات وس��یع دشمنان علیه منافع نظام مقدس جمهوری اسامی ایران صورت 
می گیرد، بسیاری از تهدیدها و مانع تراشی ها را بی اثر سازد. افزون بر این، رونق بورس 
و حفظ اعتماد سرمایه گذاران و سهامداران می تواند فشار مضاعف را بر سیاست های 
پولی و شبکه بانکی کشور از جهت تأمین نقدینگی برای شرکت های فعال در بورس 
کم کند و به هدایت سالم جریان نقدینگی مازاد در کشور کمک کند. حتی برای آنها 
که خیال سوداگری در سر دارند، همان بهتر که راهی تالارهای بورس شوند و آرامش 
نسبی بر سایر بازارها حاکم شود و از خطرات فعالیت های سوداگرایانه و هیجان های 

مخرب آن مصون بمانند.
4. بازار مس��کن را باید در س��ال 90 ب��از هم بازاری توأم با ت��داوم رونق در 
تولید و مدیریت دولتی نوس��ان های قیمت در بخش نقل و انتقال و خرید و فروش 

مس��کن و مس��تغات ارزیابی کرد، چرا که تأمل در سیاست ها و برنامه های دولت 
در بخش مسکن نشان می دهد همچنان روند گذشته، یعنی تأکید بر شتاب تولید و 
ساخت مسکن با اولویت مسکن مهر و مدیریت نوسان قیمت ها در بخش تجارت 
و خرید و فروش، ادامه خواهد یافت و از این رو، تحلیل غالب این است که دولت 
با هدف مدیریت مهار تورم ناشی از هزینه های یارانه ها باز هم مصمم خواهد بود از 
افزایش قیمت مسکن و تأثیر این افزایش بر نرخ تورم، با توجه به نقش و اثرگذاری 
30درصدی بخش مس��کن در شاخص تورم جلوگیری کند، هر چند افزایش هزینه 
تولید مسکن به دلیل افزایش هزینه مصالح و سایر نهاده های مؤثر در بخش ساختمان 
طبیعی است. البته یادآوری دو مسئله ضرورت دارد: نخست اینکه عزم جدی دولت 
این است که با عرضه مسکن در سال 90 به عنوان سال هدف، هم اعتماد متقاضیان 
مس��کن را به این سیاست و برنامه در سال های بعد حفظ کند و هم اینکه با عرضه 
مس��کن مهر از رشد ناگهانی قیمت اجاره بهای مسکن به عنوان محتمل ترین گزینه 
تورمی در آینده جلوگیری کند. از این حیث، شتاب گرفتن عرضه مسکن مهر و سوق 
دادن تقاضای مس��کن، بویژه نزد جوانان، به س��مت مسکن مهر اولویت نخست و 
مهم ترین سیاست دولت خواهد بود. دوم اینکه برابر آمارهای رسمی، سرمایه گذاری 
بخش خصوصی در زمینه تولید و س��اخت مس��کن از بهار س��ال 89 به بعد رش��د 
45درصدی را تجربه کرده اس��ت که به نظر می رس��د با ت��داوم این روند و تقویت 
و تش��دید سرمایه گذاری در بخش ساخت مس��کن، آن هم در بازار تقریباً رقابتی و 
شفاف بودن قیمت تمام شده به دلیل مقایسه نسبی قیمت ها بین مسکن مهر و مسکن 
ساخته شده توسط بخش خصوصی و تعاونی، دولت بتواند فشار تقاضا برای مسکن 
را مدیریت کند، البته با تأکید بر اینکه فش��ار هزینه های ناش��ی از اصاح قیمت ها و 
هدفمندی یارانه ها را نمی توان نایده گرفت و دس��ت کم در کان شهرها انتظار رونق 
صنعتی سازی مسکن و رشد تولید مسکن سبز به عنوان مسکن کم مصرف از حیث 

انرژی در سال های آینده چندان دور از انتظار نخواهد بود.

نگاه‌بازار‌به‌آینده
نتیجه اینکه بازار در سال 90 بیش از آنکه نظر به گذشته داشته باشد، به آینده 
و نوسان قیمت ها نگاه دارد. از این رو، در یک نگاه کلی بازارهای واقعی معطوف به 
تولید داخلی، در انتظار خروج از رکود نسبی سال های اخیر به سر می برد و دغدغه 
نخس��ت دولت و مردم مدیریت بازار و قیمت ها زیر س��ایه نظارت مشترک فعالان 
اقتصادی و دولت در یک رویکرد افزایش منصفانه قیمت خواهد بود. از سوی دیگر، 
به نظر می رس��د نوس��ان قیمت ارز و طا به عنوان یکی از پناهگاه های سوداگرایانه 
در ش��رایط افت و خیز قیمت ها همچنان توأم با جذابیت و ریسک ارزیابی می شود 
و تجارت خارجی آمیزه ای از رش��د صادرات توأم با واردات را تجربه خواهد کرد. 
مهم این اس��ت که بازار در س��ال 90 صحنه رقابت بین بخش دولتی و شبه دولتی با 
بخش خصوصی و تعاونی خواهد بود. سال 1390 البته سالی متفاوت تر از سال های 
اخیر اس��ت؛ س��الی به امید رونق اقتصاد و پایداری اشتغال و نگران از تشدید رکود 
توأم با تورم. اقتصاد ایران سال 90 را با بیم و امید زیاد تجربه خواهد کرد و تهدیدها 
و چالش ها به فرصت ها بدل خواهد ش��د و این مهم با مشارکت و همراهی مردم و 
صداقت دولت و اعتماد فعالان بخش های مختلف اقتصادی محقق خواهد ش��د. در 
واقع نام گذاری سال 1390 از سوی مقام معظم رهبری با عنوان »سال جهاد اقتصادی« 
نش��ان می دهد که رس��یدن به آرمان ها و اهداف اقتصادی مورد نظر در سیاست های 
کلی نظام در عرصه اقتصادی با حرکت طبیعی مقدور نیست و حرکتی جهادگونه را 
می طلبد و البته راه روشن است که شاخص های اقتصادی در مسیر جهاد اقتصادی، 
بویژه برای عقیم کردن برنامه های دش��منان، همانا جدی گرفتن مبانی سیاست های 
کلی برنامه پنجم و برنامه ریزی برای تحقق رشد اقتصادی 8درصدی مستمر، کاهش 
نرخ بیکاری، افزایش نرخ بهره وری و... اس��ت. تدبر و رهنمود مقام معظم رهبری، 
بویژه با توجه به مسائل اقتصادی در سه سال اخیر با محوریت اصاح الگوی مصرف 
در س��ال 1388، همت مضاعف و کار مضاعف در سال 1389 و جهاد اقتصادی در 
سال جاری حکم می کند قوای سه گانه با همت جهادگونه به اصلی ترین اولویت های 
اقتصادی کشور بپردازند و برای برداشتن موانع موجود و تقلیل تهدیدها و چالش های 

پیش رو دوچندان تاش کنند.
امید اس��ت سال 90 سالی روش��ن و درخش��ان در تمام عرصه های سیاسی، 
اقتصادی، اجتماعی و... برای همه ایرانیان باشد؛ چون خدا خواهد، چنین خواهد بود.

سردبیر ‌ ‌ ‌ ‌ ‌


