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 )رويكرد مبتني بر مدل(گيري تورم پايه در اقتصاد ايران اندازه

  نژادحسين عباسي
  اقتصاد دانشگاه تهران ي دانشيار دانشكده

  احمد تشكيني
  هاي بازرگاني پژوهشمطالعات و ي  مؤسسهعلمي  هيأتاقتصاد از دانشگاه تهران و  دكتراي

   27/7/89 :تاريخ پذيرش       11/10/87: تاريخ دريافت 

  چكيده
 ي بـراي دوره  ،SVARگيري تورم پايـه در اقتصـاد ايـران بـه روش     به اندازه ،حاضر ي مطالعه

دهـي را   دليـل اسـت كـه علامـت     ه ايـن ضرورت وجود تورم پايه ب. پردازد مي ،1352-86زماني  
شـود تـا سياسـت پـولي      مـي  سبباستفاده از معيار تورم پايه . دهد نسبت به اختلال افزايش مي

تنها نسبت بـه نوسـانات در تـورم كـل واكـنش نشـان داده و        گذار سياست ، زيراكاراتر عمل كند
ان شـاخص مناسـبي از   عنـو  توانـد بـه  مـي  ،معيار تـورم پايـه  . گيرد اختلالات موقتي را ناديده مي

  .روندهاي جاري و آتي تورم و هدف عملي و مناسب براي سياست پولي مورد استفاده قرار گيرد
مـدت تـا    ات كوتاهتأثيرگيري شده كه  جزئي از تورم اندازه«عنوان تورم پايه به ،در اين مطالعه

 ،SVAR آن از مـدل  گيـري در نظر گرفته شده و براي انـدازه  ،»بلندمدتي بر توليد حقيقي ندارد
توليد ناخالص داخلـي و شـاخص قيمـت    ، شاخص قيمت كالاهاي وارداتي(مشتمل بر سه متغير 

، قيـودي بـراي شناسـا كـردن مـدل      كه است لازم به يادآوري. استفاده شده است) كنندهمصرف
دهـد  نشـان مـي   به دست آمدهنتايج . در مدل تحميل شده است ،مبتني بر ساختار اقتصاد ايران

تر از تـورم  فشـارهاي تـورمي اساسـي اقتصـاد بـالا     ، مورد بررسـي  ي ي از دورهزياده در بخش  ك
تورم با اسـتفاده  ) كاهش(رشد بالاي نقدينگي و نيز تخفيف  ،علت اين امر. است گيري شدهاندازه

  .استاز درآمدهاي حاصل از صادرات نفت در اقتصاد كشور 
  JEL : E31 ،E52بندي  طبقه

رويكـرد  ، رويكـرد آمـاري  ، پايدار و موقتي ياجزا، تورم پايه، گذاري تورمهدف : هاكليد واژه
 .مبتني بر مدل

  
   



  مقدمه - 1
انتخـاب شـاخص   ، »گـذاري تـورم   هـدف «هاي اساسي اجراي سياسـت   مؤلفهيكي از 
كننده اگرچـه   شاخص قيمت مصرف. استهنگام و قابل اتكا  براي تعيين هدف تورمي به

چـون   اما برخـي از اقـلام آن هـم   ، به آساني توسط مردم قابل درك استهنگام بوده و  به
) هـاي عرضـه  واسـطه   تكانـه  به(و انرژي ) واسطه شرايط آب و هواييبه(سبزيجات  ،غذا

، كننـده  دليل نوسانات بالاي شاخص قيمت مصرفبه. ندهست) يا پرنوسان(ثبات بسيار بي
تمام  ، زيراكند ي پولي را دچار مشكل ميگذار ، سياستعنوان هدفدر نظر گرفتن آن به
براين اساس وجود معياري كـه  . يستتغيير سياست ن ي شايسته، تغييرات رخ داده در آن
نمايـان  ، گيري شـده كـل حـذف كنـد     را از تورم اندازه تيموق 1هاي اثر اختلالات يا تكانه

كه استفاده از ايـن  اين  در اين زمينهايده اساسي ). تورم پايه نام دارد ،اين معيار(شود  مي
شود تا سياست پـولي كـاراتر عمـل     باعث مي، شاخص مناسبي براي تورم ي معيار با ارايه

با اين شاخص تنها نسبت به نوسانات تـورم كـل واكـنش نشـان      گذار سياست چون. كند
شاخصي است كه رونـد يـا    ،بنابراين تورم پايه. گيرد داده و اختلالات موقتي را ناديده مي

مفيـد بـودن   را نشـان داده و  ) فشارهاي تورمي اساسي اقتصاد(ير بلندمدت تورم كل مس
گيـري   در تـورم انـدازه  (را نسبت به اخـتلال   ٢دهي گيرد كه علامت نشات مي ييآن از جا
  .دهد افزايش مي) شده
هاي اخير توسط مراكز علمي و استفاده در  ادبيات تورم پايه در دهه ي دليل توسعه به
كـه   ،گيـري آن ارايـه شـده اسـت     هاي متعددي براي انـدازه  روش، هاي مركزي دنيا بانك

چون روش حذف  هم(» رويكرد آماري«شامل  ،توان در دو رويكردرا ميها  ي آن مجموعه
رويكـرد  . بنـدي كـرد   دسـته  ،»مدل مبتني بر«و ) دهي مجددمرتب سازي و وزن، كردن

گيـري تـورم پايـه    بـه انـدازه   ،دهـي مجـدد  آماري از طريق حذف برخي اقـلام و يـا وزن  
ي اقتصادسـنجي چنـدمتغيره   هـا  بـر روش  ،رويكرد مبتني بـر مـدل   ،در مقابل، پردازد مي
  .استوار است) VARچون  هم(

تورم پايـه در اقتصـاد    گيريحاضر با هدف اندازه ي مطالعه، چه عنوان شد براساس آن
قسـمت  . در هشت قسمت تدوين شده اسـت  ،)با استفاده از رويكرد مبتني بر مدل(ايران 
قسمت ، ضرورت وجود تورم پايه ي به ارايه ،قسمت دوم، به بررسي جايگاه تورم پايه ،اول
به بيـان   ،قسمت چهارم، به بررسي اهداف سياستي و خصوصيات مطلوب تورم پايه ،سوم
قسـمت  ، گيري تورم پايههاي اندازهبه معرفي انواع روش ،قسمت پنجم، تورم پايهمفهوم 

  

 
1- Shocks. 
2- Signal. 
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تـورم پايـه    گيـري به اندازه ،قسمت هفتم، ي اصلي آنها به تحليل تورم و زيرگروه ،ششم
  .گيري پرداخته استبندي و نتيجهجمع ي در اقتصاد ايران و قسمت هشتم به ارايه

  
  گذاري تورمجايگاه تورم پايه در هدف -2

، فنلانـد ، انگلسـتان ، كانـادا ، چون نيوزيلند هم(بسياري از كشورها  ،هاي قبل طي دهه
. را براي كنترل تـورم برگزيدنـد  » گذاري تورم هدف«چارچوب  ،)استراليا و اسپانيا، سوئد
تصـميمات  ، چارچوبي براي هدايت سياست پولي اسـت كـه در آن   ،»گذاري تورم هدف«

. شـوند  تورم آتي مورد انتظار و تورم هدف اعـلام شـده اتخـاذ مـي      ي با مقايسه ،سياستي
استقلال  ي چون درجه ها همشرطمستلزم وجود برخي پيش ،»گذاري تورمهدف«اجراي 

مالي و عدم وجود تعهد قطعي از سوي مقامـات پـولي    ي عدم وجود سلطه، بانك مركزي
اشتغال يا نـرخ ارز  ، ستمزدچون د هم(گذاري سطح هر متغير اسمي ديگر  در جهت هدف

قادر خواهد بود تا سياست پـولي  ، كشوري كه الزامات مذكور را فراهم كند. است) اسمي
  . طراحي كند ،گذاري تورم خويش را در چارچوبي سازگار با هدف

شامل انتخاب سطح هدف  ،لفه اساسيؤمستلزم وجود چند م ،اجراي چارچوب مذكور
)انتخـاب  ، )نظر قرار گيرددهاي آتي م تورمِ هدف براي دورهعنوان  ي صريحي بههدف كم

افـق  (افق هدف تـورم  ، )هدفي براي تورم آتي در نظر گرفته شود ي دامنه(هدف  ي دامنه
بينـي تـورم    پـيش  ١، )زماني براي دستيابي به هدف تعيين شده بايد مـدنظر قـرار گيـرد   

هدف تورم بايـد نگـاه رو بـه    ، ليي پوها سياستگذاري تأثيرهاي موجود در   دليل وقفه به(
و ) كار گرفته شـوند  به، قبل از افزايش نرخ تورم ها سياستمعنا كه  بدان، جلو داشته باشد

مفهوم انتخاب شاخص قيمتي اسـت كـه بـراي هـدف     به(انتخاب شاخص مناسب قيمت 
اگرچـه   ،٢)CPI(كننده  مصرفشاخص قيمت . باشد مي ،)گيرد تورم مورد استفاده قرار مي

كشـورهائي كـه از    ي ولي تجربـه ، هنگام بوده و به آساني توسط مردم قابل درك است به
مبين آن است كه استفاده از ايـن شـاخص   ، اند گذاري تورم استفاده كرده چارچوب هدف
جهت اسـت كـه    اين امر بدان. گذاري تورم ممكن است عملي و مناسب نباشد براي هدف

هـاي  چـون تكانـه   هم ،هاي اقتصاديكنترل سياست تورم كل تحت تاثير عواملي خارج از
هـاي   تري از قيمت رو بايد معيار دقيق از اين. قرار دارد طرف عرضه و نوسانات قيمت نفت

بـالقوه نوسـانات كلـي را كـاهش داده و امكـان       طـور  تـا بـه  كننده استخراج شـود   مصرف
بسياري از كشـورهايي  ). نامند» تورم پايه«چنين شاخصي را (بيني آن افزايش يابد  پيش

  

 
1- Debelle, Guy and Paul masson, Miguel savastano, Sunil sharma(1998). 
2- Consumer Price Index. 



، كننـده  جاي شاخص قيمت مصـرف  به ، اند گذاري تورم را انتخاب كرده كه چارچوب هدف
هـاي  ماليـات ، ن تورم پايـه براي ساخت، در كانادا و فنلاند. اند استفاده كرده» تورم پايه«از 

هـاي طـرف   دليـل تكانـه  بـه (و انرژي ) دليل شرايط جويبه(هاي غذا  قيمت، غيرمستقيم
تورم پايه از طريق تعديل شـاخص   ،در نيوزيلند. دنشو از شاخص قيمت خارج مي ،)عرضه

تغييـرات قيمتـي ناشـي از     ، رهنـي ي  بهـره  كننده نسبت به تغييـر در نـرخ   قيمت مصرف
ه در بـار  يـك دليـل ايجـاد تغييـرات    به(هاي غيرمستقيم  تغيير در مالياتو  بيعيبلاياي ط
 هـاي  اي و ماليـات  ي بهـره هـا  علاوه بر اثـرات پرداخـت   ،فنلاند. آيد دست مي به) هاقيمت
كننـده حـذف كـرده     ها و قيمت مسكن را نيز از شاخص قيمت مصرف يارانه، مستقيمغير
   1.است
  

  ضرورت وجود تورم پايه -3
گـذاري تـورم از طريـق    براساس هدف ،هدايت سياست پولي، كه اشاره شدطور مانه
شود كـه  مطرح مي اين سئوالدر اين ارتباط . گيردمي انجامتورم آتي و هدف  ي مقايسه

 شـود؟ بـه   نياز به اعمال سياست پولي احساس مـي ، هر تغييري در تورم ي آيا با مشاهده
 تغييـر سياسـت پـولي اسـت؟ زلـدز      ي شايسـته ، آيا هـر تغييـري در تـورم    ،عبارت ديگر

را منوط به پايداري نوسانات تورم در غياب هرگونه تغييـر   سئوالپاسخ به اين  ٢)1994(
ها شايسته تغيير سياسـت  عبارت ديگر هر تغييري در قيمتبه٣ .داند در سياست پولي مي

ناشـي از  ، ر تـورم دليل بروز نوسـانات و اخـتلالات مـوقتي د    براين اساس به. يستپولي ن
ضـرورت وجـود معيـاري كـه اثـر      ، ات فصليتأثيرچون تغييرات قيمت نفت و  عواملي هم

. شود نمايان مي، گيري شده كل حذف كند تي را از تورم اندازههاي موق اختلالات يا تكانه
، شـاخص مناسـبي بـراي تـورم     ي ايده اساسي آن است كه استفاده از اين معيار بـا ارايـه  

بـا ايـن شـاخص تنهـا      گذار سياستاتر عمل كند، زيرا تا سياست پولي كار شود مي سبب
دهـد و اخـتلالات مـوقتي را ناديـده      مـي نسبت به نوسانات در تورم كل واكـنش نشـان   

مشـاهدات تـورم   انـد كـه    ن دليل توسعه يافتـه ه آمعيارهاي تورم پايه ببنابراين . گيرد مي
از . دن ـكن ورمي را بـا مشـكل مواجـه مـي    ند و لذا شناخت فشارهاي ت ـداراي اختلال هست

توان به موارد زير اشاره مي، شوند مواردي كه منجر به بروز اختلال در مشاهدات تورم مي
  :داشت

  

 
1- Orphanides, Athanasios and Volker Wieland (1998). 
2- Zeldes (1994). 
3- Mankikar, Alan and Jo Paisley (2004). 
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هـاي كـاملا    در يك اقتصـاد بـا قيمـت   : هاي نسبي و تورم كل نوسانات در قيمت) الف
منجر به تغيير آتي  ،خاص به يك بخش ي تكانه، پذير و سياست پولي بدون تغيير انعطاف

رخ تـورم  تبـع آن ن ـ  هاي كل و بـه  حالت سطح قيمت در اين. شود هاي نسبي مي در قيمت
سـطح قيمـت   ، هاي نسبي نوسان قيمت ،ولي در دنياي حقيقي ماند، بدون تغيير باقي مي

هـا در   شود كه سطح قيمـت  اين امر از آنجا ناشي مي. كند مي متأثركل و لذا نرخ تورم را 
هـاي   توانـد ناشـي از هزينـه    كه اين خود مي(پذير نيست  طور كامل انعطاف دت بهم كوتاه

اثـر  ، هـاي نسـبي   تغييرات قيمـت  كه آنبا توجه به ). فهرست بها براي تغيير قيمت باشد
اعمـال سياسـت پـولي    ، ها و به تبـع آن بـر نـرخ تـورم ندارنـد      بلندمدتي بر سطح قيمت

ولي بايد به تمايز بين نوسانات تورم كل به بخشـي  پ گذار سياستبنابراين . ضرورتي ندارد
، كنـد  هاي نسبي و بخشي كه فشارهاي تورمي اساسي را منعكس مـي  كه نوسانات قيمت

  .باشد قادر 
 ،از يك سال به سال ديگـر  تغيير در الگوي فصلي تغييرات قيمت: نوسانات فصلي) ب

عنـوان مثـال فـرض كنيـد      بـه  .تواند منجر به ايجاد اختلال در نرخ تورم سالانه شـود  مي
   .يابد افزايش % 2هر سال  )خط پررنگ(نرخ تورم ) 1شكل سمت چپ نمودار  براساس(

  

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

Source : Hogan, seamus, Marianne Johnson and Therese lafleche (2001). 
  اثر تغيير الگوي فصلي بر نرخ تورم سالانه  -1نمودار 

  
شـوند تـا شـاخص قيمـت در      مي سببهاي وارده بر سيستم  ولي تكانه، )نرخ تورم پايه( 

شكل سمت راست نشان . دپيدا كنافزايش % 5، به جز براي سال اول، فصل اول هر سال
تكانـه   تأثير كه زمانيولي تا ، يابددهد كه نرخ تورم در فصل اول سال دوم افزايش مي مي

 مانـد  ي بعد بدون تغييـر بـاقي مـي   ها نرخ تورم براي سال، بر شاخص قيمت يكسان باشد
خـط   نـرخ تـورم  ) 2براساس شكل سمت چپ نمـودار  (عنوان مثالي ديگر فرض كنيد  به



در فصـل  ) از سال دوم به بعد(هايي  تكانه چنين هم. يابد افزايش مي% 2هر سال  )پررنگ(
وز جز براي سال سوم كه تكانه در فصـل دوم بـر   به، شود اول هر سال بر سيستم وارد مي

نسبت به (دهد كه نرخ تورم در فصل اول سال دوم  شكل سمت راست نشان مي. كند مي
دليـل عـدم وجـود     بـه ، ولي در فصل اول سال سوم، افزايش يافته است%) 2خط پررنگ 

در فصـل دوم سـال سـوم و فصـل اول     . تكانه در فصل اول سال دوم كاهش داشته است
فصل دوم سال چهارم كاهشي در تـورم نمايـان   دوباره افزايش در تورم و در  ،سال چهارم

  .شود مي
  

  

  

  

  

  

  
  
  

Source: Hogan, seamus, Marianne Johnson and Therese lafleche (2001). 
  اثر تغيير الگوي فصلي بر نرخ تورم سالانه  - 2نمودار 

  
درنگ بين تغييرات قيمتي كه انعكاس  يتوان ب مشكل آن است كه نمي زمينهدر اين 
در ايـن  . تمايز قايـل شـد  اند،  باره در قيمت تغيير يك ي در الگوي فصلي و يا نتيجه تغيير

بـراي امـر   ، با هـدف همـوار كـردن نوسـانات تـورم     ) تورم پايه(ارتباط نيز وجود معياري 
   .ي بسيار مفيد استگذار سياست

  
  اهداف سياستي و خصوصيات مطلوب تورم پايه -4

خص مناسـبي از رونـدهاي جـاري و آتـي تـورم      شامل شا ،اهداف سياستي تورم پايه
 ، بـراي كنـد  مدت را از روند بلندمدت جدا مـي بدان دليل كه اختلالات و نوسانات كوتاه(

تواننـد ايـن    ان ميگذار سياست. استاتخاذ تصميمات سياستي مقامات پولي بسيار مفيد 
بـه ايـن    ي خود قرار دهند و در تصميمات خود نسـبت ها گيري شاخص را مبناي تصميم
نوسـانات  اگـر  (و هدف عملي و مناسب براي سياست پولي ) شاخص واكنش نشان دهند
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عنـوان   تواند به ه ميشد معيار تورم پايه حاصل، قيمت ناشي از منابع غيرپولي حذف شود
 ، و در نظـر گرفتـه شـود    ،معياري از تورم كـه نتيجـه و برآمـده از سياسـت پـولي اسـت      

  .هستند) كار رود بهتر نسبت به آمارهاي تورم منتشر شده  عنوان معياري قابل كنترل به
مسـتحكم و بـدون   هـاي مطلـوب شـامل     معيار تورم پايه بايد برخي ويژگي چنين هم

معيـاري  ، بدان مفهوم كه بايد نوسانات دائمي و گذرا در تورم را تميز دهـد ( تورش بودن
اين ويژگي كه معيار تورم . ي نخواهد داشتمؤثرنقش ، دكه چنين ويژگي را نداشته باش

دهي سياست و پاسـخگويي   در شكل، پايه نسبت به معيار هدف تورم تورش نداشته باشد
خطـر خواهـد    اعتبار سياست به، اگر تورم پايه داراي تورش پايدار باشد. بسيار مهم است

اگر لازم باشـد معيـار    ،هنگام باشد به معيار تورم پايه بايد( بودن) موقع به(هنگام  به، )افتاد
افتـادن در دسترسـي    تأخيرمفهوم به  به، تورم پايه در طول زمان مورد بازبيني قرار گيرد

 تـأخير تعديل سياستي مناسب به ، هنگام نباشد اگر معيار تورم پايه به. به اين معيار است
در ، بـالائي برخـوردار نباشـد   اگر معيار تـورم پايـه از اعتبـار    ( معتبر بودنو ) خواهد افتاد

اي باشد كه بـراي همـه    گونه هاگر معيار موردنظر ب. گويي سياست ناتوان خواهد بود پاسخ
  1.را دارا باشد) اعتبار سياست افزايش خواهد يافت، قابل درك باشد

  
  مفهوم تورم پايه -5

تـوان  را ميها  ي آن كه مجموعه ،از تورم پايه وجود دارد) و نه واحد(ي تعاريف متعدد
تـورم   ي جزء تعميم يافتـه «و  2»گيري شده جزء پايدار تورم اندازه«شامل  ي در دو دسته

  .بندي كردشرح زير طبقهبه، 3»گيري شده اندازه
، شروع مناسب براي بيان اين مفهوم ي نقطه: عنوان تورم پايدار تورم پايه به) الف

هـا   مسـتمر در سـطح عمـومي قيمـت     افزايش پايدار و«صورت  از تورم به تعريف فريدمن
بر تمايز بين نرخ تورم پايدار و نرخ تـورم متنـاوب تاكيـد    ، در اين تعريف. باشد مي »است

همين  با انتظارات هماهنگ شود و بهكه جزء پايدار و دائمي تورم تمايل دارد ، شده است
. بينـي اسـت   تر قابـل پـيش   ولي جزء گذرا يا متناوب تورم كم، بيني است دليل قابل پيش

براين اساس يك مفهوم تورم پايه براساس تمايز بين جزء مانـدگار و جـزء گـذرا اسـتوار     
بـر تمـايز   ، ي شـده گير عنوان جزء ماندگار تورم اندازه تعريف تورم پايه به ،عبارتي به. است

  

 
1- Roger, Scott (1998). 
2- Persistent Component of Measured Inflation. 
3- Generalised Component of  Measured Inflation. 



هـائي كـه اثـرات     ات موقتي بر قيمـت دارنـد و تكانـه   تأثيرهاي قيمتي كه فقط  بين تكانه
  ١.كيد داردأت، ي دارندپايدارتر
بـر عموميـت    ،مفهـوم ديگـر از تـورم پايـه    : عنوان تورم عمـومي  تورم پايه به)ب
اريف ارائه شده توسط آرتور اوكان، شـرايط عمـومي   ها تمركز دارد و در تع قيمت نوسانات

ها در كل اقتصـاد   نرخي كه در آن سطح عمومي قيمت، و جان فلمينگ ها افزايش قيمت
، بـا تـورم مـورد انتظـار    ، تورم پايـه ، در اين نگرش. شود منعكس مي ،استدر حال تغيير 
هـاي عرضـه را    اساسي تكانـه  طور بهها كه  علاوة يك تغيير نسبي در قيمت هب، بسط پولي
عنـوان اختلالاتـي كـه ارزيـابي      به، هاي نسبي تغيير قيمت. مرتبط است، كند منعكس مي
  .دشو ر نظر گرفته مي، دكند هاي اساسي را دچار مشكل مي  قيمت
  

  گيري تورم پايه هاي اندازه روش - 6
را هـا   ي آن كـه مجموعـه   ،گيري تورم پايه وجـود دارد  هاي متعددي براي اندازه روش
در رويكـرد  . بنـدي كـرد   دسته ،»مبتني بر مدل«و » آماري«توان در قالب دو رويكرد  مي
حـذف و يـا از طريـق     ،برخـي از اقـلام  ، با در نظر گـرفتن شـاخص قيمـت كـل     ،٢آماري
نيـز بـر    ٣رويكـرد مبتنـي بـر مـدل    . شـود  شاخص جديدي ساخته مـي ، دهي مجدد وزن
، شـوند  هاي اقتصادي طراحي مـي  متغيره كه براساس نظريه هاي اقتصادسنجي چند مدل

  .استوار است
  هاي رويكرد آماري انواع روش  -6- 1

معيارهـاي  ، شامل معيارهاي مبتني بـر مرتـب سـازي    ،ي رويكرد آماريها انواع روش
ارايـه   كه در ادامـه  ،ندهستمبتني بر خارج كردن و معيارهاي مبتني بر كل توزيع قيمت 

  :اند شده
ن كـرد تورم پايه از طريق خـارج  ، در اين روش :٤روش مبتني بر خارج كردن) الف

شـوند كـه    خـارج مـي   اقلامي از شاخص كل. آيد دست مي به ،برخي اجزاء از شاخص كل
دهي فشـارهاي تقاضـا در تـورم كـل را مـبهم       ثباتي بالايي هستند و لذا علامت داراي بي
و ...) بـرق و  ، آب(انـرژي  ، )غذا و سـبزيجات (عنوان مثال كالاهاي كشاورزي  به ،ندنك مي

  ٥.شوند كالاهاي وارداتي از جمله اقلامي هستند كه معمولا در اين روش خارج مي
  

 
1- Roger, Scott(1998). 
2- Statistical approach. 
3- Model-based approach. 
4- Measures based on exclusion. 
5- Mankikar, Alan and Jo Paisley (2004). 
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تـورم پايـه از طريـق خـارج     ، در ايـن روش : ١سازياي مبتني بر مرتبمعياره) ب
ين تغييرات قيمت در اجزاي شـاخص كـل   تر ترين و كوچك كردن درصد معيني از بزرگ

ين تـر  تـرين و كوچـك   بزرگ،  ها از طريق صفر كردن وزن ،عبارت ديگربه. آيد دست مي به
شخص خارج شده و سپس ميـانگين  زماني م ي دورهنوسانات در يك  ي انحرافات از دامنه

برايـان  (توجيه اقتصادي ارايه شده براي اين روش . شود وزني اقلام باقيمانده محاسبه مي
مفيدي  نه چنداناطلاعات ، آن است كه تغييرات حدي توزيع قيمت ،٢)1993و سچتي 

اين استدلال  دهد، لذا ارائه مينسبت به مركز توزيع  فشارهاي قيمتي اساسي ي زمينهدر 
بـه شـاخص بـا    ، توان از طريق حـذف كـردن نوسـانات حـدي قيمـت      وجود دارد كه مي

  ٣ .كل رسيد اطلاعات مفيدتري نسبت به تورم
حـذف  ، اساسـي ايـن روش   ي ايده:  ٤روش انحراف معيار ميانگين مرتب شده )ج
 كـه مشـاهداتي دورافتـاده در   (اي مشـخص اسـت    هاي قيمت در دوره ها يا كاهش جهش

بنـابراين  ، )رونـد  شمار مـي  به ها سالهاي متناسب ساير  مقايسه با تغييرات قيمت در دوره
از  يهاي قيمت بسيار شـديد  ها يا كاهش جهش، گيري تورم پايه در اين روش براي اندازه

  .شوند توزيع تغييرات قيمت خارج مي
موجـود   در اين روش از تمام اطلاعـات : ٥معيارهاي مبتني بر كل توزيع قيمت )د

دهـي نسـبت بـه     علامـت  ،دهـي مجـدد   صورت كه با وزن به اين، شود قيمتي استفاده مي
 هايي كه شرايط عرضـه در تعيـين قيمـت    عنوان مثال بخش به. شود ميحداكثر ، اختلال
برخي معتقدند وزن . گيرند مي تر هاي ديگر وزن بيش و قيمت تر وزن كم، مهم استها  آن
  .ثباتي داشته باشد معكوسي با بي ي بايد رابطه ،به هر زيربخشربوط م
  
 6معيارهاي مبتني بر مدل -2-6

هاي اقتصـادي طراحـي    كه براساس نظريه(هاي اقتصادسنجي  در اين روش از تكنيك
و جـزء  ) يـا پايـدار  (بر تمايز بين جـزء مانـدگار    ها در اين مدل. شود استفاده مي) اند شده
هاي قيمتـي كـه فقـط     به تمايز بين تكانه، عبارت ديگر به. شود تاكيد مي ،)متناوب(گذرا 
كيـد  أت، هـائي كـه اثـرات پايـدارتري دارنـد      رنـد و تكانـه  گذا ميات موقتي بر قيمت تأثير
 :كننـد  صورت تعريف مي تورم پايه را به اين ،٧)1995(عنوان مثال كواه و واهي به. شود مي

  

 
1- Measures based on trimming. 
2- Bryan,M F and Cecchetti,S G (1993). 
3- Bakhshi,H and Yates, A (1999). 
4- Standard deviation trimmed means method. 
5- Measures based on the whole price distribution. 
6- Model-based measures. 
7- Quah,D , and S Vahey (1995). 



بلندمدتي بر توليد حقيقـي   مدت تا ات كوتاهتأثيره كه گيري شد جزئي از تورم اندازه« كه
تورم پايه شامل نوسانات ادواري در تورم مرتبط با فشـار  ، لذا براساس اين تعريف ،»ندارد
بلندمـدت   تـأثير هائي كه  تكانه، در ادبيات مربوطه كه اينبا توجه به . تقاضا است ي اضافه

بنـابراين در   ،شـوند  مـي  هاي تقاضا در نظـر گرفتـه   عنوان تكانه به تر ، بيشبر توليد ندارند
  1.شود عنوان تورم ناشي شده از تقاضا تفسير مي تورم پايه به ، مدل كواه و واهي
 VARها مبتني بر اعمال قيود بلندمدت بر سيسـتم   آن ي گيري تورم پايه روش اندازه

تـورم   را برحسب رشد توليـد و نـرخ   VARها سيستم  آن. باشد ، مي)شامل توليد و تورم(
  :بندي كردند صورت زير فرمول به
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بـه   ،العمـل  با استفاده از توابع عكـس  VARل در اين مطالعه پس از تخمين مد. باشد مي

گيـري شـده و توليـد پرداختـه      تورم انـدازه بررسي تأثير اختلالات تورم پايه و غيرپايه بر 
تـورم غيرپايـه بـر تـورم      ي نتايج اين بررسـي حـاكي از آن اسـت كـه تكانـه     . شده است
منجـر بـه   ، هـاي غيرپايـه   بدان مفهوم كه تكانه( .استمحدود و باثبات ، گيري شده اندازه

عبـارت ديگـر ايـن     بـه يسـتند،  آن ن فراينـد شوند و جزيي از  ورم ميايجاد اختلالاتي در ت
تـورم   ي از سـويي تكانـه  ، )ندهستگيري شده  ات موقتي بر تورم اندازهتأثيرها داراي  تكانه
غيرپايـه بـر    ي تكانـه  تـأثير  چنـين  هم. گيري شده دارد ي بر تورم اندازهتر بيش تأثيرپايه 
محسوسي بـر   ، تأثيرغيرپايه ي ولي بروز تكانه ،رود و سريع از بين مي استمحدود ، توليد

اني خـو  هـم اين نتايج با وجود منحني فيليپس عمودي در بلندمدت (توليد خواهد داشت 
  ). دارد

  

 
1- Roger, Scott(1998). 



    11  )رويكرد مبتني بر مدل(اد ايران گيري تورم پايه در اقتصاندازه  

 ،اشـاره كـرد   1 )2000(توان به مطالعه هيلد جورنلنـد از ديگر مطالعات انجام شده مي
به مفهوم جزيي از تورم كه اثرات بلندمدتي بـر  (كه به برآورد تورم پايه براي كشور نروژ 

ي وارداتـي و   در اين مطالعه بـين تـورم پايـه   . پرداخته است VARبه روش ) دتوليد ندار
و قيمـت    ي تـورم پايـه  ها هنتايج حاكي از آن است كه تكان. داخلي تمايز قايل شده است

. كننـد  مـي  درصـد واريـانس تـورم پـس از دو سـال را تشـريح       10و 70به ترتيـب  ، نفت
درصـد   80كـه   ،منبـع اصـلي تغييـرات توليـد اسـت     ، ي تورم غيرپايـه ها هتكان چنين هم

  .دهد مي سال توضيح تغييرات آن را پس از يك
  
  ي اصلي آنها تحليل تورم و زيرگروه -7

 1370-86 ي دوره ي اصلي در تورم كل طيها بررسي و تحليل سهم هر يك از گروه
 ،درصد بـوده  20.7معادل  1370عنوان مثال تورم سال به. ارايه شده است) 1(در جدول 

واحد درصـد   5.2، »هاها و آشاميدنيخوراكي«واحد درصد از آن مربوط به گروه  7.3كه 
واحد درصـد آن   4.3و » هابرق و گاز و ساير سوخت، آب، مسكن«از آن مربوط به گروه 
 ،1370-86 ي دورهشايان ذكر است طـي  . بوده است» حمل و نقل«نيز مربوط به گروه 
واحـد درصـد از آن مربـوط بـه گـروه       6.1كه ، درصد بوده است 20.2متوسط نرخ تورم 

بـرق و  ، آب، مسـكن «واحد درصد از آن مربوط به گـروه   6، »هاها و آشاميدنيخوراكي«
بـوده  » حمل و نقل«واحد درصد از آن نيز مربوط به گروه  2.2و » هاوختگاز و ساير س

حدود ، 1370-86 ي دورهواحد درصدي طي  20.2از متوسط تورم  ،عبارت ديگربه. است
اين بدان مفهوم است كه سـه گـروه   (درصد از آن مربوط به سه گروه مذكور است  14.3

  ).ندرويران مياصلي تورم در اقتصاد ا ي عنوان هستهمذكور به
  

  

 
1- Hilde C. Bjornlad (2000). 



  1370-86 ي دورهي اصلي طي ها تورم كل و تورم هر يك از زيرگروه  - 1جدول 

 تورم كل 
و  ها خوراكي

 ها آشاميدني
 دخانيات

پوشاك و 
  كفش

برق و ، آب، مسكن
 ها گاز و ساير سوخت

  لوازم و ، اثاث
  خدمات مورد

استفاده در  
 خانه

بهداشت و 
 درمان

 ارتباطات حمل و نقل
تفريح و امور 
 فرهنگي

 تحصيل
رستوران و 

 هتل

كالاها و 
خدمات 
 متفرقه

1370 20.7 7.3 0.1 0.8 5.2 0.3 1.5 4.3 0.2 0.0 0.5 0.4 0.2 

1371 24.4 8.0 0.0 0.6 7.2 0.7 3.0 2.8 0.1 0.0 0.9 0.6 0.5 

1372 22.9 6.6 0.2 1.0 5.4 1.4 2.4 2.4 0.4 0.9 0.9 0.5 0.8 

1373 35.2 10.5 0.3 2.4 5.9 2.8 2.4 5.2 1.1 2.3 0.9 0.5 0.9 

1374 49.4 18.0 0.4 4.0 9.0 3.6 2.0 5.3 1.2 2.7 0.9 0.9 1.4 

1375 23.2 4.1 0.0 2.1 9.0 1.1 1.7 1.7 0.4 0.9 0.6 0.5 1.0 

1376 17.3 3.9 0.0 0.8 8.0 0.4 1.3 1.7 0.1 0.0 0.1 0.2 0.7 

1377 18.1 6.9 0.2 0.3 5.9 0.4 1.2 1.7 0.3 0.2 0.2 0.4 0.3 

1378 20.1 6.3 0.2 0.4 5.3 0.9 1.3 3.3 0.3 0.7 0.4 0.4 0.6 

1379 12.6 2.5 0.0 0.5 5.2 0.7 1.1 1.0 0.1 0.2 0.6 0.3 0.4 

1380 11.4 2.2 0.0 0.3 5.4 0.2 0.8 1.0 0.0 0.3 0.7 0.2 0.2 

1381 15.8 5.6 0.2 0.3 5.7 0.4 0.9 1.2 0.2 0.2 0.5 0.3 0.4 

1382 15.6 4.6 0.1 0.5 5.5 0.6 1.0 1.7 0.2 0.3 0.5 0.3 0.4 

1383 15.2 4.2 0.1 0.6 5.3 1.1 1.1 1.3 0.2 0.2 0.5 0.3 0.4 

1384 10.4 3.2 0.0 0.5 3.3 0.7 0.9 0.6 0.0 0.2 0.4 0.2 0.3 

1385 11.9 3.8 0.0 0.5 3.8 0.7 0.8 0.8 0.0 0.3 0.4 0.2 0.5 

1386 18.4 6.2 0.1 0.9 6.2 1.0 0.9 1.6 0.0 0.3 0.3 0.3 0.5 

 0.6 0.4 0.5 0.6 0.3 2.2 1.4 1  6  1 0.1 6.1 20.2 متوسط

  .محاسبات پژوهش جاري: منبع 

 



   

  SVARگيري تورم پايه به روش اندازه  -8
مبتني بر مدل كـواه   ،SVARاساس روش  گيري تورم پايه بردر اين قسمت به اندازه

ند هستهايي تكانه، ١كه در آن جملات اختلال پايه ،پرداخته شده است ،)1995(و واهي 
به حجـم   توجهبا ، شايان ذكر است در اين مطالعه. ثيرات بلندمدتي بر توليد ندارندأكه ت

اي و  بالاي واردات در اقتصاد ايران و وابستگي بالاي توليدات داخل بـه كالاهـاي واسـطه   
وارد  ،ثيرگـذار أعنـوان متغيـر ت  بـه  ،»شاخص قيمت كالاهاي وارداتي«، اي وارداتيسرمايه

  .مدل شده است
  
  )براي شناسا كردن(تصريح مدل و اعمال قيود  -8- 1

cpi,gdp,pm(Z'( صـورت مشتمل بر متغيرهاي كلان اقتصادي به ،zبردار  tttt ∆∆∆= 
  :كه در آن داريم، گيريمرا در نظر مي

tpm∆،  استاول لگاريتم شاخص قيمت كالاهاي وارداتي  ي مرتبهتفاضل.  
tgdp∆،  استاول لگاريتم توليد ناخالص داخلي  ي مرتبهتفاضل.  
tcpi∆،  استاول لگاريتم شاخص بهاي كالا و خدمات مصرفي  ي مرتبهتفاضل.  

  :سازي استزير قابل مدل صورتبه ،VAR (zغيرمقيد يا فرم ( ي فرم خلاصه شده
  )1(ي  معادله

tt

tptptt

ez)L(A

ezA...zAz

+α=

++++α=
−−11 

)L(A،  ماتريس عملگر وقفه وte   بردار جملات اختلال فرم خلاصه شده با مـاتريس
، )از فرم خلاصه شـده ( ٢بي به مدل ساختارييا دستبراي . است Ωكوواريانس -واريانس

 فرايندهر ، ٣طبق تئوري نمايش ولد. دنمجموعه قيودي بايد بر مدل غيرمقيد تحميل شو
طـور سـريالي   بـه (ميـانگين متحركـي از جمـلات اخـتلال      فراينـد توان بـه   پايايي را مي
  :صورت زير استبه) 1( ي رابطهنمايش ميانگين متحرك . تبديل كرد) غيرهمبسته
tt  )2( ي معادله e)L(Cz = 

L(A)L(C(    وICكه در آن  ==
−

0
ان همبسـته  زم ـ هـم طور به teكه  جا آناز . است 1

عناصـر  . هاي ساختاري تفسير و در نظر گرفته شوندعنوان تكانهتوانند بهلذا نمي، ندهست
te ي فرم مقيد ميانگين متحركـي كـه دربردارنـده   . متعامد خواهند شد، با تحميل قيود 

  :نمايش داد ،3معادله صورت توان بهبردار جملات اختلال اصلي است را مي
  

 
1- Core disturbances. 
2- Structural model. 
3- Wold representation theorem. 



  

L(Dtz(t  )3( ي معادله ε= 

tεشـوند كـه   صـورتي نرمـال مـي   كه براي راحتـي بـه  (، جملات اختلال ساختاري متعامدند
)I)tcovاشند واريانس يك داشته ب =ε .(   با درنظـر گـرفتن

o
C  از ، صـورت مـاتريس يكـه   بـه

توان نتيجه گرفت كه مي)  3(و ) 2(كيب معادلات تر 
oo

ε== Deو    DDC tjj ،بنابراين:  
L(DD)L(C(  )4(ي  معادله =

o
 

  

اگر 
o

D (چـون  ، دست آوردرا به) 3(نمايش ميانگين متحرك توان مي، مشخص باشدL(C 
بـه روش   L(A(برآوردهـاي سـازگار   . اسـت  A)L(اي نامحـدود چنـد جملـه    ي مرتبهمعكوس 

OLS تـريس   متغير، ما 3براي سيستمي با . اند قابل استخراج) 1(ي  از معادله
o

D   شـامل
ابتـدا از  . باشـد قيـد نيـاز مـي    9، براي متعامد كردن جملات اختلال متفـاوت . باشد عنصر  مي 9

  :خواهيم داشت tvar(ε(طريق نرمال كردن 
 )5(معادله 

'DD
oo

=Ω   
  

يس تر بر عناصر ما) قيد(محدوديت  6اين امر 
o

D     دليـل متقـارن   بـه (تحميـل خواهـد كـرد
سه محدوديت ديگر براي شناسـا كـردن   ). Ωيس كوواريانستر بودن ما

o
D   كـه از  ، نيـاز اسـت

  .باشدقابل حل مي L(D(يس تر هاي بلندمدت بر ماطريق اعمال محدويت
),,'(صورت به) طور سريالي غيرهمبستهبه(ساختاري متعامد  ي سه تكانه c

t
nc
t

op
tt εεε=ε  

  :از كه عبارتند
Ic
tε وارداتي ي تكانه تورم پايه ،  
nc
tε ي اختلال غيرپايه،  جمله  
dc
tε تورم پايه ي تكانه.  

  .صورت زير قابل بيان استبه ،در فرم ماتريسي) 3( ي بيان بلندمدت مدت معادله

  )6(ي  معادله
t

dc

nc

Ic

t )(D)(D)(D

)(D)(D)(D

)(D)(D)(D

cpi

gdp

pm

ε
ε
ε

=
∆
∆
∆

111
111
111

333231

232221

131211
 

∑كه در آن 
∞

=

=

oj
jD)(D سـه محـدوديت   . اسـت  L(D( نشانگر ماتريس بلندمدت ،1

D)(شرح زير بر ماتريس باقيمانده به   :اند قابل تحميل 1
- o=)(D  ـثير بلندمـدتي بـر توليـد ندار   أت ـ ،)داخلـي (هاي تـورم پايـه   تكانه: 123 د ن

 ).براساس منحني فيليپس عمودي بلندمدت(



   

- o== )(D)(D 11 مـدتي بـر توليـد    دثير بلنأوارداتـي ت ـ  ي  هاي تورم پايـه تكانه: 1321
ي بر شـاخص بهـاي   داخلي تاثير بلندمدت ي هاي تورم پايهتكانه چنين ، همحقيقي ندارند

 .دناركالاهاي وارداتي گذ
 
  نتايج تجربي مدل -2-8

هـاي تصـريح شـده،     و استخراج تورم پايـه براسـاس مـدل    SVARي برآورد مدل برا
  :ي شده استط ذيلمراحل 
  واحد ي هاي ريشهانجام آزمون) الف

واحد ديكي فولر و ديكي فـولر تعمـيم    ي براي بررسي پايايي متغيرها از آزمون ريشه
  :ارايه شده است) 2(مذكور در جدول نتايج حاصل از آزمون . يافته استفاده شده است

  واحد ديكي فولر و ديكي فولر تعميم يافته  ي نتايج حاصل از آزمون ريشه  - 2جدول 
    محاسباتي ي آماره  مقدار بحراني  نتيجه

 dpm  -3.6  - 2.9  پايا
 dgdp  - 3.7  - 2.9  پايا
 dcpi  - 3.5  - 2.9  پايا

  .ندهست%  5مقادير بحراني براساس سطح معناداري * 
  

نـرخ  (حاكي از آن است كه تمامي متغيرهاي مـذكور   ،)4(نتايج ارايه شده در جدول 
نرخ رشد توليد ناخالص داخلي و نرخ رشد شـاخص  ، رشد شاخص بهاي كالاهاي وارداتي

  .ندهستپايا ) بهاي كالاها و خدمات مصرفي
 برآورد مدل) ب

cpi,gdp,pm(Z'((غيرمقيد زير برآورد شده است  VARمدل  tttt ∆∆∆=.(  
tttptptt ez)L(AezA...zAz +α=++++α=

−−11  
===oقيـود  ، براي اسـتخراج جمـلات اخـتلال سـاختاري     )(D)(D)(D بـر   123121113

  1 .برآورد شده است SVAR ي و معادله تحميل ،L(D(ماتريس 

)(D)(D)(D

)(D

)(D)(D

133132131

122

112111
oo

o

 

  

 

0231312شايان ذكر است در يك سناريوي ديگر قيود   -1 === DDD  بر ماتريسD(L)    تحميل شد، كـه نتـايج
  .حاصله تفاوت معناداري با نتايج ارايه شده نداشته است



  

  1 .اندواريانس براي هر يك از متغيرها استخراج شده ي العمل آني و تجزيهتوابع عكس

  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  هاي تورم پايهبه تكانه ،تورم و توليد) ساختاري(العمل آني تابع عكس -3 نمودار
  
  

  
  

  
  
  
  
  
  

  هاي تورم غيرپايهبه تكانه ،تورم و توليد) ساختاري(العمل آني تابع عكس - 4نمودار 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  هاي قيمت وارداتبه تكانه ،تورم و توليد) ساختاري(العمل آني تابع عكس  -5نمودار
  

 

 .استفاده شده است. ..) بيزين و -شوارز(از معيارهاي اطلاعات  VARشايان ذكر است براي انتخاب درجه بهينه مدل   -1



   

هـاي تـورم پايـه    العمل آنـي سـاختاري تـورم و توليـد نسـبت بـه تكانـه       توابع عكس
  :است كه از آن حاكي) 3نمودار(

اثـر ايـن تكانـه    . دهـد افزايش مي) ميزان قابل توجهيبه(تورم را ، تورم پايه ي تكانه -
 .رودبعد از حدود دو دوره از بين مي

 ).يستمحسوس ن، اگرچه اثر(دهد توليد را كاهش مي، تورم پايه ي تكانه -
) 4نمـودار  (هاي غيرپايه العمل آني ساختاري تورم و توليد نسبت به تكانهتوابع عكس

  :دهدنشان مي
و اثر آن بعد از حدود دو دوره از بـين  دهد  ميتورم را كاهش ، تورم غيرپايه ي تكانه -
 .رودمي

دهد و اثر آن تـا  افزايش مي) به ميزان قابل توجهي(توليد را ، تورم غيرپايه ي تكانه -
 . حدود سه دوره ماندگار است

هـاي وارداتـي   قيمـت  ي ساختاري تورم و توليد نسبت به تكانهالعمل آني توابع عكس
  :نيز حاكي از آن است كه) 5نمودار (

و بعد از حدود چهار دوره اثـر آن از   دهدتورم را افزايش مي، قيمت واردات ي تكانه -
 .رود بين مي

 ).محدود استآن اگرچه اثر (دهد توليد را كاهش مي، قيمت واردات ي تكانه -
  ):3جدول (دهد كه واريانس تورم نشان مي ي جزيهنتايج ت

واريـانس در تـورم را تشـريح    % 54حدود ) دوره 10طور متوسط طي به(تورم پايه  -
 .كندمي

 .شودهاي قيمت واردات توجيه ميواريانس در تورم توسط تكانه% 40 -
  .شوداز واريانس در تورم نيز از طريق تورم غيرپايه توضيح داده مي% 6 -

  ):3جدول (دهد كه واريانس توليد نشان مي ي نتايج تجزيه
 %).4داراي سهمي حدود (پايه سهمي در توجيه واريانس توليد ندارد  تورم -
 .شودهاي قيمت واردات توجيه ميواريانس در توليد توسط تكانه% 2 -
 .غيرپايه قابل توضيح است تورمواريانس در توليد از طريق % 94 -
  
  
  
  
 

  



  

  واريانس تورم و توليد ي تجزيه -3جدول 
  تورم

 تورم پايه ي تكانه تورم غيرپايه ي تكانه قيمت واردات ي تكانه 
1 25.17 0.03 74.80 

2 40.20 0.46 59.34 

3 43.31 5.22 51.48 

4 41.81 8.23 49.95 

5 41.67 8.28 50.05 

6 41.64 8.34 50.02 

7 41.62 8.41 49.97 

8 41.60 8.44 49.96 

9 41.60 8.44 49.96 

10 41.60 8.44 49.96 

 توليد

 تورم پايه ي تكانه تورم غيرپايه ي تكانه قيمت واردات ي تكانه 
1 0.45 96.66 2.89 

2 1.06 96.20 2.73 

3 1.13 94.25 4.62 

4 1.33 93.31 5.36 

5 1.74 92.91 5.35 

6 1.92 92.73 5.35 

7 1.95 92.68 5.37 

8 1.95 92.67 5.38 

9 1.95 92.67 5.38 

10 1.95 92.67 5.38 

  .محاسبات پژوهش حاضر: منبع 
  

زماني  ي دورهشاخص تورم پايه براي ، زده شدهتخمين  SVAR با عنايت به معادلات
  ).6نمودار (استخراج شده است  86-1353

  
  

  
  
  
  
  
  
  

  .ا و محاسبات پژوهش حاضر.ا.بانك مركزي ج: منبع 
  )SVARروش ( 1353-86 ي دورهروند تورم كل و تورم پايه طي   -6نمودار 



   

  گيريبندي و نتيجهجمع -9
  :دهد كهنتايج حاصل از اين مطالعه نشان مي

درصد  14.3طور متوسط به، 1370-86 ي دورهدرصدي طي  20.2از متوسط تورم  -
سـاير   بـرق و گـاز و  ، آب، مسـكن «، »هـا هـا و آشـاميدني  خـوراكي «مربوط به سه گروه 

عبـارت  بـه ). واحد درصد 2.2و  6، 6.1ترتيب به(بوده است » حمل و نقل«و » ها سوخت
 .اندبوده ورد نظرم ي دورهاصلي تورم طي  ي ي مذكور هستهها گروه، ديگر
دهـد كـه   گيـري تـورم پايـه نشـان مـي     در انـدازه » SVARروش «نتايج حاصل از  -
درصـد از    6و  40، 54ترتيـب  بـه  ،غيرپايـه قيمـت واردات و تـورم   ، هاي تورم پايه تكانه

 .كنندواريانس در تورم را تشريح مي
همواره تورم پايه بـالاتر از تـورم كـل     ،)1383به جز سال ( 1379-86 ي دورهطي  -

كه منجر به افزايش فشارهاي (علت اين امر ناشي از رشدهاي بالاي نقدينگي  ،بوده است
 .است) شوداساسي تورم مي

در . داخلي و وارداتي تمايز قايل شـد  ي گيري تورم پايه بايد بين تورم پايهزهدر اندا -
 .وارداتي است، اقتصاد ايران بخشي از تورم پايه

شرح زير قابل بيان هش تورم بهبرخي پيشنهادات براي كا ،عنوان شدچه  آنبراساس 
  :هستند
 .براي كنترل تورم» گذاري تورمهدف«اتخاذ چارچوب سياستي  -
ويـژه تـورم بخـش    بـه (كنترل رشد نقدينگي و مديريت آن براي تخفيف تورم پايه  -

 ).مسكن
  .هاي جهاني بر تورم داخليتخفيف تاثيرات قيمت -
  

  فهرست منابع
ي  مؤسسـه  ،"Microfitكمـك  اقتصادسنجي كاربردي به" ).1384(احمد ، تشكيني -1
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