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  چكيده
از با استفاده  بررسی عوامل موثر بر نرخ پس انداز ملی  مقالههدف اصلی این

هاي گسترده خود توضیح با وقفه الگوي ،حداقل مربعات معمولیوش ر
(ARDL) الگوي تصحیح خطا و (ECM) 1338 - 1383(دورة زمانی  طی( 

 اقتصادي در کوتاه مدت و نوسانات  و که رشددهد  مینتایج نشان. باشد می
 در کوتاه مدت  بر نرخ پس انداز ملی به ترتیب تاثیر مثبت و منفیدرآمدهاي نفتی

 شدت تأثیر آن  و تأثیر مثبت بر نرخ پس انداز ملی داشته است. بلند مدت دارندو
 – این امر در واقع تأیید فرضیه مایزلس بیش از بلند مدت است؛ کوتاه مدتدر 

 .باشد  نمی مثبت ولی از نظر معنادارضریب نرخ تورم. باشد  میلی در اقتصاد ایران

  
  .F32؛E31 ؛E23 ؛E21 ؛JEL: C13 بندي طبقه
  .نرخ پس انداز ملی؛ رشد اقتصادي؛ نرخ تورم؛ درآمدهاي نفتی :هاي کلیدي واژه
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   مقدمهـ1 
.  جهت تأمین رفاه ملت خود نیـاز مبـرم بـه انباشـت سـرمایه دارنـد                 ها  امروزه دولت 

 انباشت سرمایه شرط لازم اما نه کافی جهت تداوم رشد اقتصادي در بلند مدت به شمار               
پـس انـداز فـارغ از    .  گذاري در هر اقتصاد وجود پس انداز اسـت         لازمه سرمایه . رود می
 ،صورت گیرد) خانوار، بنگاه، دولت و بخش خارجی اقتصاد      (که از ناحیه چه بخش       این

هر کشوري براي رسیدن به رشـد و توسـعه   . به معناي مازاد درآمد نسبت به هزینه است  
.  پس انداز اسـت ،سرمایه گذارياقتصادي نیاز به سرمایه گذاري دارد و شرط لازم براي          

مـساله  . باشـد   می از بخش خصوصی و بخش دولتی     پس انداز ملی حاصل جمع پس اند      
ي ملـی بررسـی     هـا   توان هم در بعد اقتصاد کلان و با مراجعه به حساب            می پس انداز را  

در ایـن   . با مراجعه به آمار بودجه خانوار بررسی نمـود         کرد و هم در بعد اقتصاد خرد و       
 پس انـداز بیـانگر آن       نرخ.باشد  می  بررسی پس انداز از بعد اقتصاد کلان مورد نظر         مقاله

ي آینـده  ها است که نسل حاضر چه میزان درآمد خود را براي آینده خود و یا براي نسل        
تواند در سرمایه گذاري به صـور گونـاگونی           می گذارد، این درآمد مصرف نشده      می کنار

و اسـتانداردهاي   )  سـرمایه انـسانی، تحقیـق و توسـعه         سـرمایه فیزیکـی،   ( استفاده شود   
توانند رفتـار پـس       می که چه عواملی   بررسی این  .را دچار تغییر نماید   د مدت   زندگی بلن 

انداز ملی را شکل دهند اقدامی مهم در جهت هدایت منابع مالی به سمت پـس انـداز و                   
که عوامل مـوثر بـر       آنبه عبارت دیگر پس از      . باشد  می از آنجا به سمت سرمایه گذاري     

تـوان بـا     می شناخته شود،،مل تشویق کنندهپس انداز چه عوامل محدود کننده و چه عوا        
تقویت عوامل تشویق کننده و تضعیف عوامل محدود کننده بستر لازم براي افزایش پس              

 را فراهم نمود و بدین وسـیله بـه    ها  لازم جهت سرمایه گذاري   انداز و از آن طریق منابع       
 افـزایش   ، تـورم   کاهش نـرخ   ،ي توسعه اقتصادي از جمله رشد اقتصادي      ها  ف برنامه اهدا

سـوال اساسـی ایـن    .به تبع بهبود شرایط زندگی افراد جامعه دسـت پیـدا کـرد   اشتغال و   
پژوهش این است که متغیرهاي اساسی تاثیرگذار بر پـس انـداز ملـی در اقتـصاد ایـران                   

  : رح زیر عنوان میگرددشه  فرضیات پژوهش ب،کدامند؟ بر این اساس
بـا   . تأثیر مثبت بر نرخ پس انـداز ملـی دارد          نرخ رشد اقتصادي  : فرضیه اول پژوهش  

در الگو لحـاظ شـده   توجه به اینکه نوسانات درآمدهاي نفتی به عنوان یک متغیر مستقل   
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، رشد تولیـد ناخـالص ملـی بـدون           خطی ، لذا جهت جلوگیري از بروز مشکل هم       است
تـصادي  لعات تجربی نشان داده است که رشد اق       مطا.  قرار گرفته است   نفت مورد استفاده  

ترین ارکان پس    بدون شک یکی از مهم    .  انداز ملی را به دنبال خواهد داشت       افزایش پس 
 1از فرضیه دوران زنـدگی مودیگلیـانی      . باشد  می انداز در هر کشور وجود درآمد مناسب      

 دارند، باید نرخ پس انداز بـالاتري نیـز          ، کشورهایی که درآمد سرانه بیشتري     یابیم  می در
 پس انـداز تـابعی مثبـت از درآمـد مطلـق یـا              2رضیه درآمد مطلق کینز   در ف  .داشته باشند 

  . باشد  میجاري
 پس انداز تابعی مثبت از درآمد نـسبی و در نظریـه   3نسبی دوزنبري در فرضیه درآمد    
 بنـابراین انتظـار     باشـد؛   می میبعی مثبت از درآمد دائ    ، پس انداز تا   4درآمد دائمی فریدمن  

فرضیه دوم   .أثیر مثبتی بر نرخ پس انداز ملی داشته باشد        بر این است که رشد اقتصادي ت      
قیمـت   .نوسانات درآمدهاي نفتی کشور تأثیر منفی بر نرخ پس انداز ملـی دارد         : پژوهش

قش نفت و درآمدهاي نفتی مخصوصاً از ابتداي دهه پنجاه شمسی در اقتصاد کشورمان ن             
انات آن همـواره نقـش تعیـین    درآمدهاي نفتی کشور و نوس. ی داشته استای هتعیین کنند 

چنـین پـس انـداز ملـی      گذاري اقتصادي دولت و هم   ی در تعیین درآمد، سیاست    ای  هکنند
تأثیر منفی بر نرخ پس انـداز ملـی    رود که نوسانات درآمدهاي نفتی     می انتظار داشته ولی 

همچنـین   اساس قیمت جهانی بازار نفت و        اي نفتی کشور بر   درآمده. کشور داشته باشد  
 گـردد،   مـی   شرایط اوضاع و احـوال سیاسـی و اقتـصادي بـین المللـی تعیـین                 اساس بر

 و احوال اقتـصادي داخـل   نوسانات این متغیر به میزان زیادي مستقل از شرایط و اوضاع     
دهـد کـه      مـی  ننفتی کشور نشا  بررسی وضعیت قیمت نفت و درآمدهاي       . باشدکشور می 
توانـد    مـی   خود  که این امر به نوبه     اند  هت پرافت و خیري را پشت سر گذاش       روند،  این دو 

   .به دلیل وابستگی اقتصاد داخلی به نفت، ثبات اقتصاد داخلی را با مشکل مواجه کند
نسبت خالص صادرات به تولید ناخالص ملـی بـر نـرخ پـس              : فرضیه سوم پژوهش  
ش در تاکید بر صادرات افـزای  5 لی–بر اساس فرضیه مایزلس  .ردانداز ملی تاثیر مثبت دا

                                                           
1. Modigliani 
2. Keynes  
3. Duesenberry 
4. Friedman 
5. Maizels and Lee 
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خالص صادرات نقـش مهمـی را در محاسـبه پـس     . شود  میسطوح پس انداز را موجب    
ي ارزي هـا  که با افزایش خالص صادرات چون دریافت طوريه ب. کند  میانداز ملی ایفاء 

 افزایش پس انـداز ملـی     یابد، باعث     می طور خالص از دنیاي خارج افزایش     ه  کشورمان ب 
یـر  اثیر خالص صادرات بر پس انداز ملی از متغدر این پژوهش جهت بررسی ت .گردد می

جایگزین نسبت خالص صادرات به تولید ناخالص ملی استفاده خواهد شد که در واقـع               
نسبت خالص صادرات به     .دهد در تولید ناخالص ملی را نشان می       سهم خالص صادرات  

ت تبعیـت   تقریباً بـا ثبـا     از یک روند افزایشی      1353 تا   1338از سال   تولید ناخالص ملی    
 منفی شـده و ایـن   1356 شروع به کاهش و سپس از سال 1353 اما از سال  نموده است؛ 

 مثبـت   1380 الـی    1372 این نسبت از سال      . ادامه پیدا کرده است    1372همچنان تا سال    
   . منفی شده است1381بوده و مجدداً از سال 

در مـورد عامـل   . تاثیر نرخ تورم بر پس انداز ملی منفی است: پژوهشچهارم فرضیه  
.  داشت اي  هتوان پیشاپیش قضاوت صریح و قاطعان       نمی تورم و تاثیر آن بر پس انداز ملی       

در حـالی کـه     . انـد   هاکثر مطالعات تجربی بر ابهام اثر تورم بر پس انداز ملی اذعـان کـرد              
 در انگلستان رابطه بین پس انداز       2ر پاکستان و دیتون    د 1برخی از مطالعات از جمله خان     

اثر تورم را بـر پـس انـداز         ) 1990(3اقَولی  اما مطالعه  ؛ تورم مثبت پیش بینی شده است      و
 ،)1382(در داخـل کـشور نیـز در مطالعـات کرمـی و مجتهـد              . کنـد   می منفی پیش بینی  

 ملـی منفـی بـرآورد       اثر تورم را بـر پـس انـداز        ) 1372(و کمیجانی رحمانی  ) 1378(لاله
 اثر تورم اعم از انتظاري پیش بینی نشده را بـر پـس           )1373(، در حالیکه کریمی     اند  هکرد

نرخ تورم در این پـژوهش بـر اسـاس شـاخص            . انداز ملی مثبت پیش بینی نموده است      
متوسط نرخ تورم طـی دورة پـژوهش         .مورد نظر بوده است    (CPI)قیمت مصرف کننده    

وط بـه سـال    بوده است، بیشترین میزان تورم در کشور مرب       23/14ا  برابر ب ) 1338 – 83(
 اسـت  1346 کمترین رقم تورم مربوط به سال . درصد بوده است37/49 و برابر با    1374

به طور کلی در کـشورمان نـرخ تـورم تـا قبـل از دهـه پنجـاه           . باشد  می که نزدیک صفر  
 ،شوك نفتـی   شمسی و به دنبال   روع دهه پنجاه     اما با ش   ؛شمسی در حد پایینی بوده است     

                                                           
1. Khan 
2. Dyton 
3. Aghevli 
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کرمی و مجتهـد  .  و تاکنون نیز ادامه دارد م در کشورمان شروع شد    ایش نرخ تور  روند افز 
ند کـه اثـر   یدرس ـ  مـی براساس مدل اولیۀ صندوق بین المللی پول به این نتیجه  ) 1382( 

 نرخ  رشد اقتصادي و درآمد سرانه بر نرخ پس انداز مثبت و اثر نرخ تورم و بار تکفل بر                 
افـزایش درآمـد قابـل    ) 1376( بر اساس نتـایج پـژوهش رشـیدي      .پس انداز منفی است   

اثـر  ) بـا دو وقفـه زمـانی        (  و نرخ بهره واقعـی       ها   درآمد سرانه و تراز پرداخت     ،تصرف
 موجب کاهش پس انداز ملی       در مقابل افزایش بار تکفل     ،مثبت بر پس انداز داشته است     

وجـود یـا عـدم وجـود اثـر          .  پس انداز داشته است    اثر کاهشی بر  جنگ یک   . شده است 
 اقتصاد ایران آزمون شده که علامت ضـریب آن منفـی            2 با معرفی ضریب جینی    1کالدور

تابع پـس انـداز ملـی ایـران را          ) 1380(رئیس دانا   .باشد  نمی  اما معنی دار   ،به دست آمده  
لی در واکنش بـه     دهد که پس انداز م      می نتایج پژوهش ایشان نشان   . برآورده نموده است  

 اثر نرخ بهره بر پس انـداز ملـی معنـی دار             ،یابد  می  افزایش افزایش درآمد دائمی و گذرا    
  نرخ تورم به هر دو صورت پیش بینی نشده و انتظاري بـر پـس انـداز ملـی اثـر                   ،نیست

گذارد و رابطه پس انداز ملی بـا هـر دو گونـه تـورم مثبـت بـرآورده شـده اسـت و                     می
کمیجانی و   . دوره قبلی با پس انداز ملی رابطه مثبت و معنی دار دارد            سرانجام پس انداز  

بر اساس مدل پس انداز صندوق بین المللی مدل پـس انـداز را بـراي                ) 1372(رحمانی  
بر اساس نتایج برآوردي ایشان متغیرهاي درآمد سـرانه بـا           . اند  هکشور ایران برآورد نمود   

معیت شاغل بـه کـل جمعیـت داراي تـأثیر     یک دوره وقفه، رشد درآمد سرانه، نسبت ج      
 بر نرخ پس انداز ملی بوده و متغیر سهم ارزش افزوده بخـش خـدمات بـه تولیـد                    مثبت

تـه   که البثیر منفی بر نرخ پس انداز ملی میباشدناخالص داخلی و همچنین تورم داراي تأ      
  .دار نمی باشدضریب تورم از لحاظ آماري معنی

ز ملـی  د نقدینگی و رشد اقتصادي بر نـرخ پـس انـدا   با بررسی اثر رش   ) 1387(کرمی
به این نتیجه رسیده است که اثر رشد اقتصادي بر نرخ پس انداز در کوتاه مـدت و            ایران  

 ،بلند مدت مثبت است و اثر رشد نقدینگی بر نرخ پس انداز ملی در کوتاه مـدت منفـی                  
ي بودجـه دولـت     معتقد است که کسر   ) 2008 (3اورسزاگ .اما در بلند مدت مثبت است     

                                                           
1. Kaldor 
2. Gini Coefficient 
3. Orszag 
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بـا بررسـی    ) 1989 (1ایـوانز . گـردد   مـی  افزایش نرخ بهره   ملی و    سبب کاهش پس انداز   
 تـأثیر  ،وضعیت نرخ پس انداز در دو مفهوم پس انداز بخش خصوصی و بخـش دولتـی             

رابطـه  ) 1998 (2هیگنـز . کند  می وضعیت بودجه دولت را بر پس انداز ملی مهم ارزیابی         
 ،ه اسـت  رسی نمـود   را بر  ها  ی و موازنه جاري تراز پرداخت     بین توزیع سن، پس انداز مل     

دهد که متغیرهاي جمعیتی داراي تأثیر قوي بر پس انداز ملی هستند،              می مطالعه او نشان  
تحـت نظـر تـأمین      ( که با افزایش تعداد جوانان و همچنین تعداد افراد مـسن             اي  هگونه  ب

یتی اثـرات متفـاوتی روي پـس        متغیرهاي جمع . یابد  می نرخ پس انداز کاهش   ) اجتماعی
  .مایه گذاري و همچنین موازنه جاري تراز پرداختها دارندانداز و سر

 تأثیر جنسیت را بر پس انداز ملی مورد بررسـی  اي هطی مقال) 2005( 3گوش و پاین
ند که افـزایش درآمـد زنـان سـبب افـزایش درآمـد              آنها به این نتیجه رسید    . اند  هقرار داد 
 ین پـس انـداز ملـی را افـزایش     و این امر پس انـداز خـانوار و بنـابرا        شود  می ها  خانواده

بنابراین آنهـا  . زیرا عموماً زنان داراي گرایش متفاوتی نسبت به پس انداز هستند . دهد می
دهنـد،    مـی معتقدند تحقیقات تجربی هنگامی که رفتار پس انداز را مـورد بررسـی قـرار              

 عوامـل   به بررسـی اي هطی مقال ) 2007 (4اریادا .بایستی مسئله جنسیت را در نظر بگیرند      
دهد   می نتایج پژوهش او نشان   . پردازد  می اصلی تأثیر گذار بر پس انداز در کشور نیجریه        

، درآمد سرانه، شبه پـول و ضـریب پرداخـت اقـساط وام       ناخالص داخلی که رشد تولید    
ببزوك و  . انداز دارد  تأثیر مثبت و نرخ بهره حقیقی و نرخ تورم داخلی تأثیر منفی بر پس             

 کشور توسعه یافته و در حال توسعه طـی          48 شامل   اي  هبر اساس نمون  ) 2006(5موسالم  
 که نـرخ  اند ه با استفاده از تکنیک پانل دیتا به این نتیجه رسید1980 – 2004دوره زمانی  

در حالیکه  . وابستگی در دوران پیري و نرخ شهرگرایی با پس انداز همبستگی منفی دارد            
جـاري   م و شرایط تجارت و وضعیت حسابنرخ رشد تولید ناخالص داخلی، نرخ تور

  .اند هتأثیر مثبت بر روي پس انداز ملی داشت
ي مورد نیاز الگـو، ابتـدا تحلیـل         ها  در این پژوهش پس از جمع آوري آمارها و داده         

                                                           
1. Evans 
2. Higgins 
3. Ghosh , R  Pain 
4. Uremadu 
5. Bebezuk,R,N.Musalem 
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در مـورد   همبستگی بین متغیرهاي پژوهش انجام خواهـد شـد، سـپس بررسـی پایـایی     
پـس از   .  تعمیم یافته انجـام خواهـد شـد        رهاي پژوهش بر اساس آزمون دیکی فولر      یمتغ

متغیرهاي پژوهش، تخمین مدل بر اساس روش حـداقل مربعـات            اطلاع از درجه پایایی   
  صـورت  1 (ARDL)ي گـسترده    ها   و سپس الگوي خود توضیح با وقفه       (OLS)معمولی  

بین متغیرهاي مدل، مقادیر بلند مدت      پس از شناسایی رابطه تعادلی بلند مدت        . پذیرد می
 اسـتفاده   2 (ECM)متغیرها تخمین زده خواهد شد و سرانجام از الگـوي تـصحیح خطـا             

  .خواهد شد

 ـ مبانی نظري2
در . گـردد ي بیشتر در اقتصاد میها  افزایش پس انداز ملی باعث تامین سرمایه گذاري       

 ن پس انداز و سـرمایه گـذاري      مورد اقتصاد ایران شواهد تجربی حاکی از رابطه مثبت بی         
طرفـه   دهد که در اقتصاد ایـران رابطـه یـک     میمطالعه ترکمانی و همکار نشان .باشد می

دهـد کـه در       می نتایج این پژوهش نشان   .قوي از پس انداز به سرمایه گذاري وجود دارد        
 یـر در میـزان متغیـر   یاقتصاد ایران هر دو متغیر پس انداز و سرمایه گذاري نـسبت بـه تغ          

 کـه صـرف    ملـی عریف ساده بخشی از درآمد ناخالصدر یک ت .باشند  میدیگر حساس
در متـون اقتـصادي پـس انـداز بـه           . شـود   می ، پس انداز نامیده   شود  نمی مخارج مصرفی 

طور کلی پس انداز به تعویق انداختن مـصرف         ه  ب. هاي مختلف تعریف شده است     شکل
 رفشی از درآمـد کـه در زمـان حـال مـص        باشد و یا اینکه بخ ـ      می از زمان حال به آینده    

 مابـه   :از دیدگاهی دیگر پس انداز ملی عبارتـست از        . شود  می شود، پس انداز نامیده    نمی
در نظام محاسبات ملی کشور ما پس انداز ملـی توسـط    .لالتفاوت تولید کل و مخارج ک

  :شود  میصورت زیر محاسبهه بانک مرکزي ب
تشکیل + خالص صادرات کالا و خدمات +  تغییر در موجودي انبار +خالص درآمد عوامل تولید از خارج 

  پس انداز ناخالص ملی = سرمایه ثابت ناخالص ملی 
  پس انداز خالص ملی =   پس انداز ناخالص ملی–استهلاك سرمایه ثابت 

 نتیجه رابطه مبادله بازرگـانی  .یمي ثابت محاسبه نمایها  را به قیمتاگر پس انداز ملی 
                                                           
1. Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL) 
2. Error Correction Model (ECM) 
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در یک تقسیم بندي کلی پس انداز ملی  .شود  می افزودهف راست تساوي فوق به طرنیز
ي داخلـی بـه دو دسـته پـس      هـا   پـس انـداز   . باشد  می شامل پس انداز داخلی و خارجی     

  تقـسیم )هـا  اشخاص و شرکت( ي بخش خصوصیها ي بخش دولتی و پس انداز     ها  انداز
  . شود می

سـرمایه گـذاري   (خـارجی  پـس انـدازهاي خـصوصی     شاملي خارجی   ها  پس انداز 
ــستقیم  ــارجیم ــارجی  ،(FDI)1خ ــستقیم خ ــذاري غیرم ــرمایه گ ــین (FPI)2 س  و همچن

 ي خـارجی  هـا   ي رسـمی خـارجی و کمـک       هـا   پس انداز و  ) استقراض تجاري خارجی    
کند کـه تمرکـز سـرمایه      میتاکید 3 آدام اسمیت،کلاسیک بر اساس نظریه رشد. باشد می

مایه به مثابـه شـرط      اسمیت از تمرکزسر  . گیرد  می قبل از شروع روند تقسیم کار صورت      
بنابراین حل مشکل توسعه اقتصادي تا حد زیادي        . زم براي توسعه اقتصادي یاد میکند     لا

ي بیشتر در یک کـشور  ها  و سرمایه گذاري  انائیهاي مردم به پس انداز بیشتر     بستگی به تو  
شـود و تمـام     مـی  تعیـین به عقیده وي نرخ سرمایه گذاري از طریق نرخ پس انداز      .دارد

شوند، در نتیجه زمانی اقتصاد در حالت تعـادل اسـت             می دازها نیز سرمایه گذاري   پس ان 
 116،ص1383، جلـد اول   ،قره باغیان (برابر با سرمایه گذاریها باشد       اکه میزان پس اندازه   

 در نتیجه اقتصادانان کلاسیک معتقدند که تمرکز سرمایه به مثابـه کلیـدي بـراي      ). 115و  
یـاز بـه پـس انـداز     رود و از سوي دیگر براي تمرکز سرمایه ن    می توسعه اقتصادي بشمار  

، توانـایی    به دو عامـل بـستگی دارد        تمرکز سرمایه  4عقیده ریکاردو ه  ب. بیشتر وجود دارد  
، که در این بین توانایی پـس انـداز کـردن نقـش     نداز کردن و اراده پس انداز کردن  پس ا 

یکـی از شـرایط لازم جهـت مرحلـه           5به عقیده روستو  .  دارد موثرتري در تمرکز سرمایه   
 ایجـاد پـس انـدازهاي زیـادتر از        توانایی اقتـصاد ملـی بـراي بـسیج و          ،جهش اقتصادي 

 براي رسیدن به نرخ     6دومار رود و ها  بر اساس مدل رشد    .باشد  می درآمدهاي روز افزونتر  
 بـه همـین دلیـل      رشد هدف نرخ پس انداز از اهمیـت بـسیار زیـادي برخـوردار اسـت               

                                                           
1. Foreign Direct  Investment 
2. Foreign Portfolio  Investment 
3. Smith  
4. Ricardo 
5. Rostow 
6. Harrod & Domar 
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یابی به نرخ    ي پولی و مالی براي رسیدن به سطح پس انداز لازم جهت دست            ها  سیاست
 یـابی بـه نـرخ رشـد          بر اساس این مدل چنانچه براي دست       .شود  می رشد هدف توصیه  

 ، بایــد اقتــصاد بــه منــابع خــارجی روي آوردهــدف، پــس انــداز داخلــی کــافی نباشــد
 افـزایش نـرخ پـس انـداز      هـا  یه رشد نئوکلاسیک  بر اساس نظر  ).509،ص1380،افشاري(

 ،1373، جلـد دوم   ،برانسون( کند  می اقتصاد را به سمت مسیر رشد تعادلی بالاتري منتقل        
توانـد سـرمایه سـرانه را افـزایش داده و             مـی  ، اقتصاد ا افزایش نرخ پس انداز    ب). 767ص

 اسـاس الگـوي رشـد       بـر  .ید سرانه در طول زمان بهرمند شود      بنابراین از سطح بالاتر تول    
.  بـالا رود   شود که سرعت رشـد      می یشتر موجب مدت پس انداز ب    ، در کوتاه  وکلاسیکنئ

دهد تا زمـانی کـه اقتـصاد بـه            می افزایش نرخ پس انداز میزان رشد اقتصادي را افزایش        
 اقتـصاد   1بر اساس قانون طلایی انباشت سرمایه فلـپس       . یک وضعیت تعادل پایدار برسد    

اش در طول زمـان حـداکثر    بهینه مصرف سرانهه نرخ پس اندازتن بدر صورت دست یاف 
کـل از دو جـزء      عقیده کالدور پـس انـداز       ه  ب). 714،713،ص1384تفضلی،(خواهد شد   

پس انداز از دستمزد و پس انداز از سود، این دو جزء هیچگاه با هم               : تشکیل شده است  
بـر  .ان اسـت تر از دسـتمزد بگیـر  برابر نیستند و همواره نرخ پس انداز سرمایه داران بیـش     

مـدل اقتـصادي    . اري تـابعی از میـزان پـس اندازهاسـت         اساس مدل کالدور سرمایه گـذ     
 کالدور یکی از عوامل اصلی تعیین کننده رشد اقتصادي را پس انـداز و تمرکـز سـرمایه                 

مدل مورد استفاده در این پژوهش بـا انجـام        ).452ص،،جلد اول 1383قره باغیان، (داند می
، بـا  )1990(اقَولی . باشد  میاز صندوق بین المللینرخ پس اند ز تعدیلات الگوي    برخی ا 

 کشور، فهرستی از عوامل موثر بـر پـس انـداز ملـی در               112ي مقطعی   ها  استفاده از داده  
 سـرانه، درآمـد     GDP نـرخ رشـد      :کند که شامل    می کشورهاي در حال توسعه را معرفی     

ات رابطـه مبادلـه،     ، درصـد تغییـر    ننـده صد تغییرات شاخص قیمت مـصرف ک      سرانه، در 

تعمیق مالی 







GNP
M  از نسبت تعـداد افـراد   : نسبت وابستگی جمعیتی که عبارت است،2

نسبت جمعیت شهرنشین به کل جمعیت و سـرانجام   ، سال به کل جمعیت 64 تا   15بین  
ار و اطلاعـات    اما بدلیل فقدان آم ـ   . شود  می متغیر مجازي براي مشکل بازپرداخت بدهی     

                                                           
1. Phelps 
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 .شـود   مـی   کشور محـدود   86ورد نیاز در مورد تمام کشورهاي مورد بررسی، نمونه به           م
  :تابع پس انداز اقَولی به صورت زیر است
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 GDP نرخ درصد تغییـرات در   Growth درآمد ملی،    NI ملی،   پس انداز  S: که در آن  

 حجم  M2 رابطه مبادله،     درصد تغییرات  TOT شاخص قیمت مصرف کننده،      CPIسرانه،  
 64 تـا  15 تعـداد افـرادبین   AGE تولید ناخالص ملـی،     GNPپول به معناي گسترده آن،      

 متغیـر مجـازي اسـت کـه         Dumy  کل جمعیـت،   POP جمعیت شهرنشین،    URBسال،  
باشند و داراي     نمی داراي مقدار یک براي کشورهایی که داراي مشکل بازپرداخت بدهی         

نتایج برآورد الگو نشان داده است که متغیرهاي         .باشد  می شورها براي سایر ک   مقدار صفر 
 سال بـه کـل جمعیـت و         64 تا   15 سرانه، درآمد سرانه، نسبت جمعیت بین        GDPرشد  

کـه متغیرهـاي     در حـالی  . طه مستقیم با نرخ پـس انـداز هـستند         متغیر مجازي داراي راب   
رف کننده با نرخ پـس      شاخص قیمت مص  درصد تغییرات رابطه مبادله و درصد تغییرات        

متغیرهاي نسبت جمعیت شهرنشین به کل جمعیت و تعمیق       . ، رابطه معکوس دارند   انداز
این مدل براي تمامی کـشورهاي   .اند همالی نیز به دلیل معنی دار نبودن از الگو حذف شد 

 کـه نـوع     در حـالی   ،کنـد   مـی  در حال توسعه مورد بررسی رفتار مشابهی را پـیش بینـی           
یر گذار بر متغیر پس انداز ملی متناسب شرایط و اوضاع و احوال هر کشور               متغیرهاي تاث 

به همین دلیل در این پژوهش تلاش گردیده است تـا تـاثیر برخـی از                . باشد  می متفاوت
 و عـلاوه بـر آن      متغیرهاي کلیدي این مدل بر نرخ پس انداز ملی در ایران بررسی شـود             

ین نسبت خالص صادرات به تولید ناخالص       چن  نفتی و هم   دو متغیر نوسانات درآمدهاي   
   . به الگو اضافه شده است،ملی به دلیل شرایط خاص اقتصادي کشورمان

  بررسی وضعیت پس انداز ملی در ایرانـ 3
 ز ملی نشانگر میزان علاقه و تمایل مردم به پس انداز و سرمایه گـذاري           انرخ پس اند  

اخالص ملی و پس انداز خالص ملـی بـه          ات پس انداز ن   روند تغییر ) 1( نمودار   .باشد می
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 1338 هر دو نسبت از سـال . دهد  میترتیب به تولید ناخالص ملی و درآمد ملی را نشان     
، در ایـن سـال هـر دو         انـد   ه با یک سیر نوسانی، اما صعودي افـزایش یافت ـ         1353تا سال   

یـد  لص ملـی بـه تول      به طوري که نسبت پس انداز ناخا       اند  هنسبت به حداکثر خود رسید    
 درصـد  9/54 ملی  درصد و نسبت پس انداز خالص ملی به درآمد 7/56ناخالص ملی به    

تـوان شـوك     میدلیل آنرا .  هیچگاه تکرار نگردیده است    ها  این نسبت . افزایش یافته است  
این دو نسبت پـس از دو سـال نـزول مجـدداً در سـال       . نفتی اوایل دهه پنجاه ذکر نمود     

با وقوع انقلاب اسلامی    . اند  ه روند نزولی داشت   1357ال  ته و سپس تا س     افزایش یاف  1355
 یسپس جنگ تحمیلی به دلیل شرایط خاص سالهاي اولیه پس از انقلاب پس انـدازمل      و

دچار یک سیر نزولی شدید گردید، به طوري که نسبت پس انداز ناخالص ملی به تولید                
 به ترتیـب بـه      1365 د ملی در سال   ناخالص ملی و نسبت پس انداز خالص ملی به درآم         

 ایـن دو نـسبت      1366البتـه در سـال      .  درصد کاهش یافـت    -15/2 درصد و    7/18ارقام  
دهند که روند تغییرات پـس انـداز          می  نشان 2 و 1نمودارهاي  . مجدداً افزایش یافته است   

 نا خالص ملی و پس انداز خالص ملی کاملاً شبیه به هـم اسـت بـا ملاحظـه نمودارهـا                    
ۀ پنجاه به حداقل خود رسیده و    ود که فاصله دو منحنی در اواسط ده       ان مشاهده نم  تو می

سپس این فاصله شروع به افزایش نموده است که این موضـوع اسـتهلاك و فرسـودگی                 
بـا  . دهـد   مـی  هاي مختلف اقتصادي را نـشان      ماشین آلات و تاسیسات تولیدي در بخش      

 پـس  1368ور در سـال   ساله توسـعه کـش    پایان جنگ تحمیلی و شروع اولین برنامه پنج         
نرخ پس انـداز خـالص ملـی بـه     . ا نوسانی داشته است   انداز ملی کشور روند افزایشی ام     

 رسـیده   1369 درصد در سـال    6/18 به رقم    1368 درصد در سال     7/3درآمد ملی از رقم     
توان رونق و شکوفایی اقتصادي و بنابراین افزایش حجـم سـرمایه              می است که دلیل آنرا   

در این سال رقم تـشکیل سـرمایه ثابـت          .ر نمود ي اولیه بعد از جنگ ذک     ذاري در سالها  گ
ناخالص و همچنین رقم تغییر در موجودي انبار نسبت به سالهاي قبـل بـه نحـو چـشم                   

 بیـشترین   1383هاي بعد ازجنگ تحلیلی تا سـال          در طی سال   .گیري افزایش یافته است   
ی و نـسبت پـس انـداز ملـی بـه            ید ناخالص مل  میزان نرخ پس انداز ناخالص ملی به تول       

 درصـد بـوده اسـت    24/29 و 48/40 وبه ترتیب برابر با 1375درآمد ملی متعلق به سال      
ي صورت گرفته در این سال نسبت به        ها  که دلیل عمده آن افزایش حجم سرمایه گذاري       

   .باشد  میسال قبل از آن
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  ـ نتایج تجربی4
 ـ هـر  ي و جهـت اثـر گـذار       زانی ـ م نیـی تع ي بـرا  یونیسگرل ر  از ارائه مد   قبل  از کی

 ـ یبـستگ   هـم  زانی ـ م لی ـ بـه تحل   ،رانی در ا  ی پژوهش بر نرخ پس انداز مل      يهاریمتغ  نی ب
  .)1( جدول .میپرداز  می )ینرخ پس انداز مل( وابسته ریبا متغمدل  یحی توضيهاریمتغ

  
  ماتریس ضرایب همبستگی بین متغیرهاي پژوهش : ١جدول

 GNSGNP RGNP NXGNP ROIL INF 
GNSGNP 1 0/58 0/25 -0/029 -0/09 

RGNP 0/58 1 0/39 0/41 -0/31 
NXGNP 0/25 0/39 1 0/22 -0/59 

ROIL -0/02 0/41 0/22 1 -0/14 

INF -0/09 -0/31 -0/59 -0/14 1 
  ي تحقیقها یافته :ماخذ

  
 بـه   یس انـداز ناخـالص مل ـ     نسبت پ  (ینرخ پس انداز مل   : GNSGNPدر این جدول  

نـرخ رشـد     (ی بـدون نفـت     ناخالص مل ـ  دیتولدرصد تغییر   : RGNP،)ی مل ناخالصدیتول
 :ROIL،)ياقتصاد

OIL
OIL∆   حاصـل از صـادرات نفـت و گـاز     ي درآمـدها  ریی ـتغدرصد  

و  ی ناخالص مل ـ  دینسبت خالص صادرات به تول    : NXGNP،)نوسانات درآمدهاي نفتی  (
INF :   از  ی حاک یی جز یبستگ  هم یسرتصل از ما   حا جینتا . تعریف شده است   تورمنرخ 

  هـم ،58/0 زانی ـ و بـه م    ي و نرخ رشد اقتـصاد     ی نرخ پس انداز مل    نی ب ی مثبت بستگ هم
بـه   مثبـت و    ی ناخالص مل  دی و نسبت خالص صادرات به تول      ی نرخ پس انداز مل    یبستگ

 و بـه    یمنف ـ ی، نفت ـ يهـا    درآمـد  اتنوسان و   ی نرخ پس انداز مل    یبستگ  هم ،25/0 زانیم
 -09/0 زانی ـ بـه م ی و  و نـرخ تـورم منف ـ      ی نرخ پس انداز مل ـ    ی و همبستگ  -02/0زان  یم

 هـا   ری متغ نی در مورد ارتباط ب    يدی اطلاعات مف  ی جدول همبستگ  نکهی رغم ا  یعل.باشد می
 ریا خـالص از عملکـرد س ـ      نجای در ا  ها  ری که ارتباط متغ   ییاز آنجا ،  دهد  می  قرار اریدر اخت 
 یونیگرس ـر مطالعـات  . برخورد کـرد اطی با احتدین با آاز حاصل جی با نتا ،ستیها ن ریمتغ

 . برخوردار استيشتری خصوص از اعتبار بنیدر ا
 ـ اي کارهـاي   بر ی اقتصاد سنج  ی سنت يها  از روش  استفاده  بـر فـرض     ی مبتن ـ ،ی تجرب
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دهـد کـه در مـورد         مـی   نـشان  نهی زم نیشده در ا    انجام يها  ی بررس .ستها  ری متغ 1ییایپا
ها ری متغ نی فرض نادرست بوده و اغلب ا      نی ا ي کلان اقتصاد  یمان ز يها  ي از سر  ياریبس
 است تـا    ي ضرور ،نی نو یدر اقتصاد سنج   3یجمع م ه هی نظر  طبق نیابنابر.  هستند 2ایناپا

 ـ ا يبرا.  حاصل کرد  نانی آنها اطم  یایی ناپا ای ییاینسبت به پا    ـ منظـور از آزمـون ر      نی  شهی
 می فـولر تعم ـ   – یک ـی آزمـون د   جی نتـا  .میکن  می  استفاده 4افتهی می فولر تعم  – یکیواحد د 

 .رائه شده استا) 2( الگو در جدول ی زماني در سطح و تفاضل اول سرافتهی
  

درحالت با عرض (بررسی پایایی متغیرهاي پژوهش بر اساس آزمون دیکی فولر تعمیم یافته  : 2جدول 
  )از مبدأ و بدون روند

  وقفه بهینه  درجه جمعی  بحرانی  آماره  متغیر
GNSGNP  -2/359  -2/932  I(1) 0  

D(GNSGNP)  -8/305  -2/934  I(0)  0  
RGNP  -4/561  -2/934  I(0)  0  

NXGNP  -6/464  -2/932  I(0)  0  
ROIL -4/634  -2/934  I(0)  1  
INF  -2/726  -2/932  I(1)  0  

DINF  -7/112  -2/934  I(0)  1  
  ي تحقیقها یافته: ماخذ 

 ي واحـد بـرا   شهی فرض صفر وجود ر     که میریگ  می جهی اساس آزمون انجام شده نت     بر
 ی ناخالص مل ـ  دی نسبت خالص صادرات به تول     ،)RGNP (ي نرخ رشد اقتصاد   يهاریمتغ

)NXGNP (  نفتی دهايمآ در نوساناتو)ROIL (  ری ـشود و هـر سـه متغ        می در سطح رد 
 و) GNSGNP (ی نـرخ پـس انـداز مل ـ   يهاری اما متغ؛ هستندI(0)فر از درجه ص  ایفوق پا 

  تکرار آزمـون در مـورد تفاضـل اول   کنی ل ،ستندی ن ای پا ها  در سطح داده  ) INF(نرخ تورم   
 نیبنـابرا . شـوند   مـی  ای پا يری بار تفاضل گ   کی پس از    هر دو که  داد   فوق نشان    ریمتغدو  

                                                           
1. Stationarity 
2. Nonstationarity 
3. Cointegration 
4. Aurgmented Dickey-Fuller Unit Root Test (ADF) 
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 یم ـI(1)  کیاز درجه پایا رخ تورم  و نیملنرخ پس انداز  يهاریطبق آزمون مذکور متغ
حالت با عرض از مبـدا و     ( افتهی میفولر تعم  – یکی آزمون د  جینتا) 3( جدول   در .باشند
  . پژوهش ارائه شده استيهاری متغيبرا) روند 

  
  )حالت با عرض از مبدأ و روند(بررسی پایایی متغیرهاي الگو بر اساس آزمون دیکی فولر تعمیم یافته  : 2جدول 

  وقفه بهینه  درجه جمعی  بحرانی  آماره  تغیرم
GNSGNP  -2/446  -3/519  I(1) 0  

D(GNSGNP)  -8/198  -3/522  I(0)  0  
RGNP  -4/679  -3/522  I(0)  0  

NXGNP  -6/5  -3/519  I(0)  0  
ROIL  -5/535  -3/522  I(0)  1  
INF  -3/191  -3/519  I(1)  0  

DINF  -7/111  -3/512  I(0)  1  
  ي تحقیقها یافته: ماخذ

  
 نیابنــــابر ،باشــــد  مــــی)2( جــــدول جیمــــشابه نتــــا) 3( جــــدول جینتــــا

 ـ در سطح پاRGNP،NXGNP، ROILيها ریمتغ هـر   INFو  GNSGNP يهـا ری و متغای
 .شوند  میای پايریگ تفاضل کباری با دو

 .ائه شده است زیر ارصورته  بی تابع نرخ پس انداز ملی عمومفرم
 
GNSGNP=F(RGNP,NXGNP,ROIL,INF)               (1) 

  
 ـ      کی وجود   ی و به عبارت   یجمع  هم میخواه یم  ـ ا يهـا   ریمتغ نی رابطه بلند مـدت را ب  نی

   :میکن  میمی تنظریصورت زه  را بفوقي الگو  منظور ابتدانی اي برامیالگو آزمون کن
 
GNSGNP= INFROILNXGNPRGNP 43210 ααααα ++++     (2) 
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  .باشد  میریشرح زه  بی نرخ پس انداز ملي برآورد الگوجینتا
 
GNSGNP=31/45+0/5RGNP+0/06NXGNP-0/11ROIL+0/13INF      (3) 

        (14/22)  (5/09)        (0/88)           (-2/42)     (1/07) 
   R2=0/43  D-W=0/64  F=7/71 

  
 آماره آزمون بر اسـاس ضـابطه        تیز آنجا که کم    گرنجر ا  - استفاده از آزمون انگل      با
 تی ـباشد کـه مقـدار آن از کم         می -86/2 برابر با    نیزی ب -رتز و شوا  نییان کو حن ،کیآکائ

، باشـد   مـی صورت قدر مطلق کمتره ب %95 نانی فولر در سطح اطم    – یکیه د ر آما یبحران
 رفتـه یلـه فـوق پذ   جملـه پـسماند حاصـل از معاد    یایی بر ناپا  یه صفر مبن  ی فرض جهیدر نت 

 يها  ری متغ نی ب یجمع  هم ،استیشود و چون جمله پسماند حاصل از معادله فوق ناپا          می
 ـ    می بنابراین نتیجه گرفته  . ودش  می مدل رد   ـ     ی رابطـه تعـادل    کشود که ی  نی بلنـد مـدت ب

 فـوق   ونیگرس ـر گـر ی برآورد شده وجود ندارد و به عبـارت د         یستایی ا ي الگو يهاریمتغ
 نخواهـد   نـان ی قابـل اطم   R 2 و t  ،F چـون  ییها   آماره جیست و نتا   کاذب ا  ونیگرسر کی

 بودنـد و    I(1) پایا مرتبـه یـک       GNSGNP و   INFکه دو متغیر      البته با توجه به این     .بود
  . این نتیجه از قبل قابل پیش بینی بود، بودندI(0)ر متغیرهاي الگو همگی سای

د،  زده ش ـنی تخمOLS که به روش   ی نرخ پس انداز مل    ي الگو  اینکه  با توجه به   حال
 کـه در    رای ز ؛شود  می استفاده ARDLاز روش     الگو نی برآورد ا  ي برا نی بنابرا ،کاذب بود 

 يهـا    وقفـه  نیـی  بـا تع   نی و همچن ـ  ستی ـ مهـم ن   اه  ریمتغمرتبه پایایی    روش توجه به     نیا
 ـ  توان مد   می ها  ری متغ يرامناسب ب   ـ يفـرد ه ل مناسـب و منحـصر ب  و يداور شی بـدون پ

ــاســتفاده از نظر ــا هی ــصاديه ــرد ي اقت ــسن یدر حــال. انتخــاب ک ــه در روش جوهان  ک
عدد  ت لی به دل  اًی باشند و ثان   کیاز درجه   پایا   مدل   يهاریتغم ی تمام دی با اولاً،  وسیلیجوس

 . انجام شود  ها  هیر و با استفاده نظ    ي داور شی بر اساس پ   دی با نتخاب ا ،جمعی هم يبردارها
   :میکن  میمی تنظری زيای را به شکل پوفرم عمومی مورد بررسیابتدا 
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 مـودن ن  بـرآورد  يبرا .باشد  می  همان تعاریف قبلی   ،که در این رابطه تعریف متغیرها     
 .استفاده شده اسـت   ) ARDL(رده   گست يها   با وقفه  حی خود توض  ای پو ي مدل از الگو   نیا

) OLS (یبه روش حداقل مربعـات معمـول    رابطه رادی ابتدا بایی الگو نیآورد چن ر ب يبرا
 حـداکثر  .هـا بـرآورد کـرد   ری متفـاوت متغ يهـا   ممکن بر اساس وقفه باتی همه ترک  يبرا

در  سـپس  ، کـرده نییوهشگر با توجه به تعداد مشاهدات تعژ پها راری متغ يها  تعداد وقفه 
 "1کی ـآکائ" را براساس چهار ضابطه      یکی،  برآورد شده  يها  ونیگرسر نیمرحله بعد از ب   

 بیدر مرحلـه آخـر ضـرا      . کنـد   می  انتخاب R2و   " 3نیان کوئ حن " ،"2نیزیب–شوارتز  "
 ـشود در ا  میئه ارایانتخاب ARDL يو بلند مدت بر اساس الگ يمربوط به الگو    الگـو  نی

  ارائـه  زی ـکوتـاه مـدت ن    ) ECM( خطـا    حی تـصح  ي، الگـو  افزون بر روابـط بلنـد مـدت       
 نهـا را نـشان    آ نـه ی به يهـا    برآورد روابط فـوق و تعـداد وقفـه         جینتا) 4( جدول.شود می
 مختلـف و حـداکثر دو وقفـه و بـر            يها  ونیگرسر انی از م  تفیکروینرم افزار م  . دهند می

 نـرخ پـس     يهاریغ مت ي را انتخاب کرد که برا     یونیرسرگ،  نیزی ب –ز  اساس ضابطه شوارت  
) NXGNP (ی نـا خـالص مل ـ     دی به تول  ت نسبت خالص صادرا    و )GNSGNP(یمل انداز

 نـرخ رشـد     يهـا   ری ـ متغ ي دو وقفه و برا    نوسانات درآمدهاي نفتی   ری متغ اي بر ، وقفه کی
 . در نظر نگرفته استاي هوقف) INF(و نرخ تورم ) RGNP(اقتصادي 

                                                           
1. Akaike Information Critertion (AIC) 
2. Schwartz Bayessian Critertion (SBC) 
3. Hannan-Quinn Critertion (HQC) 
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 متغیر وابسته)(ARDL(نتایج تخمین مدل نرخ پس انداز ملی ایران با استفاده از روش : 4جدول 
GNSGNP(  

خطاي  ضریب  متغیر
 استاندارد

(t)سطح معنی  آماره
 داري

 784/6 433/2 789/2 009/0 (c)عرض از مبدا 
GNSGNP(-1) 732/0 060/0 153/12 000/0 

RGNP 501/0 054/0 248/9 000/0 
ROIL 064/0- 032/0 984/1- 055/0 

ROIL(-1) 013/0- 021/0 618/0- 541/0 
ROIL(-2) 055/0- 025/0 175/2- 037/0 
NXGNP 334/0 09/0 701/3 001/0 

NXGNP(-1) 331/0- 094/0 5/3- 001/0 
INF 062/0 053/0 177/1 247/0 
R2 91/0 
S.E 78/2 

D-W 15/2 
F F(8,34)=43/809(0/000) 

  ي تحقیقها  یافته:ماخذ 
  
 ي ضرور ،عوامل موثر بر نرخ پس انداز      بلند مدت    یه تعادل  از بحث درباره رابط    شیپ
 ـ، زشـود  انجـام  ییگرا  واحد فرض صفر عدم وجود همشهیکه آزمون ر است  ه لازم ـرای

 شی به سمت تعادل بلنـد مـدت گـرا         ARDL برآورد شده در روش      يای پو ي الگو نکهیا
 اکنون بـا اسـتفاده   ، باشدکی وابسته کمتر از ری متغبیع ضران است که مجمو  آ ، کند دایپ

 ی پس انـداز مل ـ ي الگويهاری متغنی بییگرا فرض صفر وجود هم) 4(از جدول شماره 
 نـه ی به يها  تعداد وقفه  ARDL در مدل    نیزی ب -زت شوار اری اساس مع  بر .میکن  می را آزمون 

 جـه ی در نت  ،باشـد   مـی   وقفه کیتنها  ) GNSGNP( وابسته   ری متغ يدر نظر گرفته شده برا    
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 : ردیگ  میورد آزمون قرار مری زهیفرض
    

H0: 011 >−α         

) 5(  H1:011 <−α 
  : فوق برابر است با هی آزمون فرضي براt همارآ تیکم

t= 439/4
060269/0

173247/01

1

−=
−

=
−

∧

∧

α

α

S
            (6)  

 دولادو –ارائه شده توسـط بنرجـی    ی بحرانتی محاسبه شده از کم    تیاز آنجا که کم   
  رد H0 هی فرض ـ نای بنـابر  ، اسـت  شتری ـب درصـد    95در سطح اطمینـان     ) 1992 (1رو مست 

 نـرخ   ي الگو يهاری متغ نی بلند مدت ب   ی رابطه تعادل  کی که   میریگ  می جهی پس نت  .شود می
رابطـه   و عدم وجـود  ها ری متغیجمع  عدم همهی فرضنیابنابر.  وجود داردی ملندازپس ا

 بیضـر  :میپرداز  می مدلنی تخمجی نتاریه به تفسادام در .شود  مینها ردآ نیبلند مدت ب
کنـد کـه     مـی انی است و ب   و معنی دار   مثبت GNSGNP) ((1-)باوقفهی  ل م انداز نرخ پس 

 در  ی نـرخ پـس انـداز مل ـ       ،t در دوره    ی در نرخ پس انداز مل ـ     شی واحد افزا  کی يبه ازا 
 5/0 برابـر بـا   ياد نرخ رشد اقتصبیضر .ابدی  میشیواحد افزا 73/0ازه اند ه بt+1دوره 

،  کـشور  ي اقتصاد  رشد  در نرخ  شی واحد افزا  کیرود در ازاء      می  انتظار نیباشد بنابرا  می
 ـانگریکه ب ،ابدی شی واحد افزا5/0 زانی به مینرخ پس انداز مل و معنـی دار   مثبـت  ریثأ ت

 مطـابق انتظـارات   ری متغنیعلامت ا. باشد  میی نرخ پس انداز مل بر کشور   يرشد اقتصاد 
 دار ی درصد معن ـ99 از شی بنانیدر سطح اطم) RGNP (ری متغ بی ضر .باشد  می کریتئو

ر بر نـرخ پـس انـداز ملـی     ي نفتی کشور تاثیر منفی اما معنی داها نوسانات درآمد .است
 گـر یارت دبه عب. باشد  می- 06/0 برابر با نفتی يها  نرخ رشد درآمدبیضر .داشته است

 بـه   یمل  از نرخ پس انداز    ، واحد کی زانیبه م   کشور نوسانات درآمدهاي نفتی   شیبا افزا 
. باشـد   مـی  کی فوق مطابق انتظارات تئور    ری علامت متغ  .شود  می واحد کاسته  06/0 زانیم
 ي عملکـرد اقتـصاد    ی نفت ـ يهـا   ، نوسانات درآمد   اقتصاد کشور به نفت    یوابستگدلیل  ه  ب

 ی بر نـرخ پـس انـداز مل ـ        ی منف ریتواند تاث   می  آن جی از نتا  یکی که   کشور را مختل نموده   
                                                           
1. Banerjee-Dolado - Mestre 
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 نـان یدر سطح اطم  ) ROIL (ی نفت ي درآمدها نوسانات بیضر. شدبا) GNSGNP(کشور  
 آن اسـت کـه نوسـانات در         انگری ـ ب نیچن ـ  مـدل هـم    جینتا. باشد  می  دار ی درصد معن  90
داشـته  ) GNSGNP (یداز مل ـ  بر نرخ پس ان    ی منف ری تاث زی دو دوره قبل ن    ی تا  نفت يها  آمد

 33/0برابربـا   ) NXGNP (ی ناخـالص مل ـ   دیص صادرات به تول    نسبت خال  بیضر.است
 99 نـان یاطم و در سـطح  ،باشد  می کی مطابق انتظارات تئور   بی ضر نیعلامت ا . باشد می

 لی در مورد تـاثیر مثبـت صـادرات بـر          - در نتیجه فرضیه مایزلس     دار است  یدرصد معن 
 062/0برابر بـا    ) INF(رم   نرخ تو  بیضر .گردد  می یدقتصاد ایران تای  س انداز در مورد ا    پ

در ضمن ایـن ضـریب       ،باشد  نمی کی مطابق انتظارات تئور   بی ضر نیعلامت ا باشد،   می
  نـرخ پـس انـداز اثـر    ي تورم از چند جهـت رو نرخ.از لحاظ آماري معنی دار نمی باشد     

 پس انداز   ي بررو ی مثبت ری تاث عدتاً درآمد به نفع صاحبان سود قا      عی توز قیگذارد از طر   می
دلیل کاهش قدرت خرید اقشار کم درآمد یا بـا  ه شرایط تورمی ب در گری از طرف د  .ددار

البتـه  . درآمد ثابت این امر ممکن است منجر به پس انداز اجبـاري از سـوي آنـان شـود                 
  .بررسی تاثیر تورم بیشتر یک موضوع تجربی است

 ـ زده شـده در ا   نی در مدل تخم   کیوض کلاس  عدم نقض فر   ای نقض   ی بررس يبرا  نی
 آمـده   )5( آنها در جـدول      جی که نتا   وجود دارد   از آزمونها  ی بعض ی به بررس  ازینپژوهش  

 .است
   نرخ پس انداز ناخالص ملی در مدلکی فروض کلاسآزمون : 5جدول

 

ضریب   آماره آزمون
  لاگرانژ

  احتمال آن fآماره   احتمال آن

  589/0  258/0  533/0  384/0  بستگی آزمون خودهم
  673/0  181/0  628/0  234/0  آزمون تصریح مدل
  -  -  697/0  721/0  آزمون نرمال بودن

  394/0  742/0  382/0  764/0  آزمون واریانس ناهمسانی
  

 قی تحقيها افتهی: مأخذ
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بـستگی   دهد که مدل فاقد مشکل خود هم  میآزمون فروض کلاسیک در مدل نشان
باشـد و    مـی  ست، توزیع جملات پسماند نرمـال     یط تبعی در  جملات پسماند، داراي شرا   

توان گفـت     می  در نتیجه  .شود  می سانی پذیرفته بالاخره فرضیه صفر مبنی بر واریانس هم      
 برابـر بـا   R 2بـرآورد شـده   در مـدل  .کند  میفروض کلاسیک در مورد مدل فوق صدق

 یملــ داز نــرخ پــس انــراتییــ از تغ91/0 بــایدهــد کــه تقر  مــیکــه نــشان اســت 91/0
)GNSGNP (آماره مقدار .شود  می دادهحی مدل توضيهایرتوسط متغ F برابـر  زی ـ مـدل ن 

 یعبـارت ه کند و ب   می  را رد  ونیگرسر بیا ضر هی صفر بودن کل   هیباشد که فرض    می 8/43با  
  بلند مـدت بی مرحله بعد ضرادر .باشد  می لازم برخوردار ي از اعتبار آمار   ونیرگرسل  ک

تـوان از    نمـی ARDLي هـا  در مدل .رآورد شده استب) GNSGNP (ی پس انداز ملنرخ
، زیرا یکی ص مشکل خود هم بستگی استفاده نمود    واتسون براي تشخی   –ملاك دوربین   
یی اسـت کـه متغیـر وابـسته بـه عنـوان متغیـر               هـا   هاي این آزمون در مدل     از محدودیت 

ت علی رغـم  توضیحی در آن مدل ظاهر شود که در این صورت ملاك مذکور ممکن اس    
  . گرایش یابد2بستگی به سمت عدد  خود هم

  )ARDL( با استفاده از روش ی بلند مدت مدل نرخ پس انداز ملبی برآورد ضراجینتا: 6جدول
  

خطاي   ضریب  متغیر
  استاندارد

سطح معنی  tآماره 
  داري

RGNP 873/1  446/0  199/4  000/0  
NXGNP  011/0  113/0  098/0  923/0  

ROIL  494/0-  177/0  785/2-  009/0  
INF  233/0  206/0  127/1  267/0  
C 36/25  542/4  584/5  000/0  

  
 قی تحقيها افتهی: مأخذ

  
) RGNP (ي نرخ رشد اقتـصاد    بیعلامت ضر در بلندمدت   شود    می  ملاحظه چنانچه
 نـسبت خـالص   ضـریب علامـت  . باشـد  مـی   داری معن ـزی نيو از لحاظ آمار   مثبت بوده 
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  دار ی معن ـ يمثبت بوده امـا از لحـاظ آمـار        ) NXGNP (یل ناخالص م  دیتولبه  ت  صادرا
 بـوده و از   یمنف ـ) ROIL (ی نفت ـ يهـا   درآمـد متغیر نوسـانات     بیعلامت ضر  .باشد نمی

 ـ امـا ا   ؛مثبت بـوده  ) INF( نرخ تورم    بی علامت ضر  .باشد  نمی  دار ی معن يلحاظ آمار   نی
بلنـد مـدت     بی علامـت ضـرا    ی کل ـ رطو هب .باشد  نمی  دار ی معن ي از لحاظ آمار   بیضر

 .باشد  می)4( زده شده در جدول نیمشابه علامت مدل تخم
 .دهـد   مـی   بلند مدت آنها ارتبـاط     ری را به مقاد   ها  ریاه مدت متغ  ت مدل نوسانات کو   نیا
  : نمودی معرفریصورت زه توان ب  می رارانی ای کوتاه مدت نرخ پس انداز ملمدل

 
0 1 2

1, 13 4 5

t t t

tt t t

GNSGNP RGNP NXGNP

ROIL INF u

α α α

α α α ε
∧

−

∆ = + ∆ + ∆ +

∆ + ∆ + +
  (7)  

tε ~IID(0, 2σ ) 

1,1نآ در   که −

∧

tu  ـ پسماند رابطه بلند مدت با       يجمله خطا   اسـت و    ی وقفـه زمـان    کی
 ارتبـاط ل  قب ـ دوره   ی تعادل ي را به خطا   ی وابسته مدل کوتاه مدت نرخ پس انداز مل        ریمتغ
 مـدت را  ندسمت تعادل بل به لیعت تعدسر(u 1,t-1)  مزبوري جمله خطابی ضر.دهد می

 مـدل کوتـاه مـدت و        نی باشد تا ب   یرود که از نظر علامت منف       می دهد و انتظار    می نشان
 ـ امکان اسـتفاده از ا    تفیکروینرم افزار م  . وجود داشته باشد   يبلند مدت رابطه ساختار     نی

  فـراهم  ARDL ي مـرتبط بـا الگـو      ی بلند مدت تعادل   ي از استخراج الگو    پس زیالگو را ن  
 ـ ایپـس انـداز مل ـ  نـرخ   مـدل  ي خطـا حی تصحي مربوط به الگو جینتا. دیمان می  در رانی

 .گزارش شده است) 7(جدول شماره 
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  مدل نرخ پس انداز ملی با استفاده از روش)ECM(نتایج الگوي تصحیح خطاي :  7جدول 
)ARDL(  

خطاي   یبضر  متغییر
  استاندارد

سطح معنی  tآماره 
  داري

dRGNP 501/0  054/0  248/9  000/0  
Dnxgnp  334/0  090/0  701/3  001/0  

Droil  064/0-  032/0  98/1-  055/0  
dROIL1 055/0  0/025  2/175  036/0  

Dinf  062/0  053/0  177/1  247/0  
Dc 784/6  432/2  789/2  008/0  

ecm(-1) 268/0-  0/06  439/4-  000/0  
R2 81/0  

F F(6,36)=25/69(0/000) 
  ي تحقیقها یافته: ماخذ

  
 نرخ تورم از    بیضردهد که در کوتاه مدت        می نشان) 7(ي تحقیق در جدول     ها  هیافت

 در سـطح    زی ـ ن ی نفت ـ يهـا   درآمد متغیر نوسانات    بی و ضر  ستی دار ن  ی معن يلحاظ آمار 
 درصـد  95 نـان یح اطم در سـط ی همگ ـ بی ضـرا  هی بق . دار است  ی درصد معن  90 نانیاطم
 حیض ـباشد که نشان دهنده قدرت تو  می81/0 برابر با R2 نیی تعبی ضر. دار هستند یمعن
که همان مقدار با    ECM(-1) خطا   حی جمله تصح  بیضر.  الگو است  ي نسبتا بالا  دگیدهن

  دوره دهـد در هـر      مـی  باشد که نـشان     می -268/0 مدل است برابر با      يها  ماندهیوقفه باق 
 ـ   لی تعد نیا بنابر .رود  می در دوره قبل از بین    عدم تعادل    از   268/0 سبتا به سمت تعـادل ن

   .ردیگ  می صورتيبا کند

  هاگیري و پیشنهاد تیجهنـ 5
اهمیت تجهیز منابع پس انداز ملی موجود در اقتصاد ملی و تخـصیص آن بـه سـوي     

ر آن اتفاق    است که تمام اقتصاددانان ب     اي  ه نکت ،مصارف سرمایه گذاري در جریان توسعه     
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ن منبـع سـرمایه    اصـلی تـری   بـوده و اي  هپس انداز مرتبط با انتخاب بـین دور       . نظر دارند 
 بنابراین یکی از دلایل پایین      .برد  می گذاري است که متاسفانه کشور ما از کمبود آن رنج         

پـس انـداز یـک مفهـوم      .بودن سرمایه گذاري را در کشور باید کمبود پس انداز دانست        
کثر نظریـات رشـد بـه       ه است و چون سرمایه یک عامل مهم تولید بوده، ا          انباشت سرمای 

ي هـا   یافته .کنند  می اق آن را به عنوان یک عامل مهم رشد اقتصادي یک کشور قلمداد            اتف
پژوهش نشان داد که نرخ پس انداز ملی تابعی مثبت از نرخ پس انداز ملی با یـک دوره                   

ر نرخ پس انـداز ملـی داشـته کـه علامـت آن              رشد اقتصادي تاثیر مثبت ب    . باشد  می وقفه
 رشـد   ؛ یعنـی  ؛گردیـد د بنـابراین ایـن فرضـیه تاییـد          باش ـ  می مطابق فرضیه اول پژوهش   

البته نتایج تحلیـل نـشان      . اقتصادي به دنبال خود افزایش پس انداز را در پی خواهد شد           
 داد کـه  نتایج پژوهش همچنین نـشان . بستگی مثبت وجود دارد    داد که بین دو متغیر هم     

علامـت ایـن    . ه اسـت  ی بر نرخ پس انداز ملـی داشـت        نوسانات درآمدهاي نفتی تاثیر منف    
. باشـد و بنـابراین فرضـیه دوم پـژوهش تائیـد گردیـد               مـی  متغیر مطابق فرضیه پژوهش   

کنترل قیمت نفت و بنابراین درآمدهاي نفتی به دلیل وابستگی اقتصاد            نوسانات خارج از  
 بـر عملکـرد اقتـصادي کـشور و متغیرهـاي کـلان              اي  هکننـد کشور به نفت تاثیر مختـل       

بستگی نیز نشان داد که بین        نتایج تحلیل هم   .رخ پس انداز ملی دارد    اقتصادي از جمله ن   
دهـد کـه نـسبت        می ي پژوهش نشان  ها  یافته. بستگی منفی وجود دارد    این دو متغیر هم   

. نداز ملـی داشـته اسـت      خالص صادرات به تولید ناخالص ملی تاثیر مثبت بر نرخ پس ا           
علامت این متغیر مطابق فرضـیه سـوم      . باشد  می این ضریب از لحاظ آماري داراي اعتبار      

توان انتظار افزایش نـرخ     می یعنی با افزایش خالص صادرات در کشور      . باشد  می پژوهش
بستگی نیز نـشان داد کـه بـین ایـن دو متغییـر               نتایج تحلیل هم  . پس انداز ملی را داشت    

ه تـورم  ي پژوهش نشان داد کها و سرانجام یافته بستگی مثبت و معنی دار وجود دارد    هم
علامت این متغیر بر خلاف فرضـیه چهـارم    . اثر مثبت بر نرخ پس انداز ملی داشته است        

اما باید این   باشد؛    نمی ز لحاظ آماري معنی دار    البته ضریب نرخ تورم ا    . باشد  می پژوهش
  درصـد  23/14نرخ تورم طی دورة پـژوهش برابـر بـا           نکته را در نظر داشت که متوسط        

 ساله در کشور دو رقمی بوده      45رخ تورم سالیانه براي یک دورة       باشد یعنی متوسط ن    می
دانیم که یکی از نتایج اصلی نرخ تورم بـالا، کـاهش قـدرت خریـد مـصرف                  می است و 
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از کـالا و     نظر کـردن از خریـد برخـی          کنندگان است که در نتیجه آنها مجبور به صرف        
شم پوشـی اجبـاري از      گردنـد، ایـن چ ـ      می )به دلیل گران شدن   (خدمات مورد نیاز خود   

بنـابراین وجـود پدیـده      . شود  می  پس انداز اجباري نامیده    ،مصرف در اصطلاح اقتصادي   
توان به عنوان یکی از دلایل تاثیر مثبت تورم بر پس انـداز ملـی                 می پس انداز اجباري را   

 پژوهش در مورد عوامـل مـوثر بـر          ي کوتاه مدت و بلند مدت     ها  افتهمقایسه ی  .ذکر نمود 
دهد که رشد اقتصادي در کوتاه مـدت و بلنـد مـدت داراي          می  انداز ملی نشان   نرخ پس 

باشد که البته ایـن تـاثیر در بلنـد مـدت       میتاثیر مثبت و معنی دار بر نرخ پس انداز ملی         
ات به تولید ناخالص داخلی هم در       نسبت خالص صادر  . باشد  می شدیدتر از کوتاه مدت   

ثبت بر نرخ پـس انـداز ملـی دارد کـه البتـه تـاثیر                 هم در بلندمدت تاثیر م     کوتاه مدت و  
نکته قابـل ذکـر ایـن اسـت تـاثیر           . باشد  می بلندمدت آن شدیدتر از تاثیر کوتاه مدت آن       

وتـاه  اما در ک  (باشد    نمی  از لحاظ آماري معنی دار     GNPمتغیر نسبت خالص صادرات به      
 بلند مدت بر نـرخ      نوسانات درآمدهاي نفتی در کوتاه مدت و      . )باشد  می مدت معنی دار  

نـد  صورت قـدر مطلـق تـاثیر آن در بل         ه   اما ب  ؛پس انداز ملی تاثیر معنی دار و منفی دارد        
 و بالاخره تورم نیز در کوتاه مدت و بلند مدت داراي            باشد  می مدت بیش از کوتاه مدت    

 امـا در هـر دو دوره زمـانی از لحـاظ آمـاري      ؛باشد  می پس انداز ملی  تاثیر مثبت بر نرخ     
بر اساس نتایج پژوهش، پیشنهاداتی در زمینه افزایش پس انداز ملـی           .باشد  نمی  دار معنی

  :توان مطرح نمود  میدر کشور به شرح زیر
با توجه به تاثیر مثبت رشد اقتصادي در کوتاه مدت و بلند مدت بـر پـس انـداز                    -1
را در   باید تمهیدات و امکانات لازم جهت افزایش و رشـد تولیـد و درآمـد سـرانه                   ملی

کشور فراهم نمود تا بدین وسیله شرایط لازم جهـت رشـد پـس انـداز ملـی در کـشور                   
  .فراهم گردد

دولـت بایـد شـرایط و     با توجه به تاثیر مثبت خالص صادرات بر پس انداز ملی،          -2
زیـرا  . ه ویژه صادرات غیر نفتی فراهم نماید      درات و ب  لازم را جهت افزایش صا     امکانات

نفتی به منزله افزایش تولید و ارزش افزوده داخلی اسـت و چـون              افزایش صادرات غیر    
درآمد صادراتی حاصـل از آن بـین اقـشار مختلفـی کـه در تولیـد و صـادرات دخالـت                 

 .باشد  می تورمیشود، لذا فاقد آثار  می توزیع،اند هداشت
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خـالص ملـی و وضـعیت       م اینکه درآمدهاي نفتی تاثیر زیادي بر تولید نا        علی رغ  -3
نوسانات درآمدهاي نفتی تاثیر منفی بـر         اما نتایج پژوهش نشان داد که      دولت دارد؛ مالی  

دهد کـه کـم شـدن وابـستگی اقتـصادي بـه               می این امر نشان  . پس انداز ملی ایران دارد    
 تاثیر منفی تغییرات آن بر پـس انـداز ملـی            ازدرآمدهاي نفتی علاوه بر آثار مثبت متعدد        

  .خواهد کاست
 اقتصادي و افزایش امنیت اقتصادي زمینـه لازم را جهـت افـزایش              برقراري ثبات  -4

رشد اقتصادي کشور فراهم نموده و از این راه به افزایش پس انداز ملی و بـه دنبـال آن                    
امر توجه ویـژه دولـت بـه        این  . کند  می افزایش تشکیل و انباشت سرمایه در کشورکمک      

ي لازم جهـت ایجـاد ثبـات        ها  استدو مقوله برقراري امنیت اقتصادي کافی و اعمال سی        
 . کند  میاقتصادي در کشور را طلب
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