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حسابداري مدیریتمجله 
1389مستانز/ هفتمشماره / ومسسال 

بررسی تاثیر تورم  و پول غیر ملی بر متغیرهاي اساسی اقتصاد با استفاده از رهیافت 
)VAR(خودرگرسیون برداري

1سید عباس حیدريدکتر

2فیض فلاح شمسمیر

3الهیحسین فضل

4حمیدرضا کردلویی

چکیده:
یستم اقتصادي، بررسـی رابطـه ایـن متغیرهـا و     با توجه به اهمیت متغیرهاي مهم اقتصادي به علت ماهیت تاثیرگذار بر س

همکنش آنها بریکدیگر یکی از اولویت هاي پژوهشی و مطالعاتی اقتصادانان و سیاستگذاران اقتصاد است. متغییرهاي اساسـی  
را همچون تورم، به عنوان یکی از مشکلات مهم اقتصادي اثرگذار بر سیستم اقتصادي که تخصیص بهینه منابع و توزیع درآمد 

بر هم زده و مانعی در امر تولید و مبادلات اقتصادي است و پول غیرملی (نرخ ارز)  به لحاظ وابستگی کشور به درآمـد هـاي   
ارزي حاصل از فروش نفت متغیرهاي می باشند که جهت بررسـی و تجزیـه تحلیـل تاثیرگـذاري آنـان بـر یکـدیگر و دیگـر         

دینگی مورد استفاده قرار گرفته اند.متغیرهاي همچون تولید ناخالص داخلی و حجم نق
که در آن تمام متغیرها به صورت درونزا است و بر هیچ VAR)رگرسیون برداري (در این مقاله با استفاده از روش خود

متغیرها بطور همزمان وارد VARتئوري خاص اقتصادي تکیه نمی کند به بررسی موضوع فوق پرداخته شده است  در روش
) می باشد. D.V)  و تجزیه واریانس (IRFشامل : واکنش آنی (VARدر این مقاله  ابزارهاي تحلیل .مدل می شوند

تابع آنی نحوه و دوره تاثیر شوك را بر متغیر مورد نظر نشان می دهد و تجزیه تحلیل واریانس سهم میزان تغیرات متغیر را 
نتایج حاصل از علیت گرنجر و تابع واکنش آنی، در ایران  تورم ناشی از شوك هاي متغیر هاي دیگر نشان می هد. با توجه به 

دوره و بطـور  3بر نرخ ارز اثر دارد ولی نرخ ارز بر تورم از نظر آماري بی تاثیر می باشد.بطوري که شوك ناشـی از تـورم در   
.ا را نشان می دهدافزایشی بر نرخ ارز اثر گذاشته است. و آزمون جوهانسون رابطه تعادلی بلند مدت بین متغیر ه

.تورم، نرخ ارز، خودرگرسیو برداريکلیدي:هايهواژ
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مقدمه-1
تورم از معظلات اقتصادي و به عبارتی می توان 
گفت یکی از بیماریهاي مزمن اقتصاد ایران در چند 
دهه گذشته می باشد به طوري که متوسط نرخ تورم 

درصد و در دهه 13برابر 1350در ایران در دهه 
23حدود 1370درصد و در دهه 17، حدود 1360
درصد اعلام 19برابر 1380و در نیمه دهه درصد

بسیار ایده آل 1340شده، و گرچه متوسط تورم دهه 
درصد بوده اما در مجموع حاکی از وجود 3در حدود 

تورم بالا در حیات اقتصادي ایران می باشد. نرخ ارز 
د ایران به جهان با توجه به وابستگی و نیاز اقتصا

خارج، هم از لحاظ تأمین کالاهاي اساسی و هم 
کالاهاي سرمایه اي و از جهتی درآمدهاي نفتی کشور، 
و تأثیر مستقیم و غیر مستقیم نرخ ارز در تورم، که 
تورم وارداتی ناشی از تاثیر مستقیم افزایش نرخ ارز 
می باشد. و تاثیر غیر مستقیم آن از طریق: هزینه هاي 

ید، می باشد همچنین اگر پول کشورهاي دیگر یا تول
به عبارتی، ارز از دید یک کالا نگاه کنیم به وجود تورم 
و افزایش سطح قیمت ها،قیمت ارز نیز افزایش می 
یابد. و با توجه به سیاست هاي تعدیل و سیاست هاي 
ارزي گوناگون در ایران می توان به تاثیر نرخ ارز بر 

بر متغیري به نام تورم را درك کل اقتصاد و همچنین 
کرد. البته مطالعات گوناگونی در مورد ریشه یابی تورم 
و عوارض ناشی از آن و همچنین سیاست هاي ارزي 
در ایران و همچنین در اقصی نقاط گیتی یافت می 
شود. براي مطالعه رابطه بین متغیرها و تاثیر آنها بر 
یکدیگر محققین توجه خاصی به مدل هاي خود

داشته اند. VARرگرسیونی برداري معروف به مدلهاي 
VARمطالعات مختلف نشان دهنده قدرت مدل هاي 

در بررسی و تجزیه و تحلیل و بخصوص پیش بینی آن 
می باشد.

مطالعات موجود در ایران حکایت از آن دارد که 
اي و استفاده از اکثر مطالعات بصورت تک معادله

مجزا در مورد متغیرها رگرسیون خطی بوده و بصورت
به بررسی پرداخته اند. در این مقاله سعی شده با 
نگرش جدیدتري به موضوع با استفاده از روش خود 
رگرسیون برداري و معیارها و ابزارهاي تجزیه و 

العمل تحلیل آن یعنی تجزیه واریانس و توابع عکس
ضربه (تکانه) به تبین تاثیر تورم و نرخ ارز پرداخته 

و در مطالعات قبلی تاثیر یک به یک متغیرها بر شود.
یکدیگر، همچون اثر پولی بر تورم اثر تولید یا اثر 
بیکاري مورد بررسی قرار گرفته است. اما در اینجا با 
وارد کردن توامان متغیرهاي تورم، نرخ ارز، حجم 
نقدینگی، و تولید ناخالص داخلی در غالب یک 

بر ارزش بهتري را دستگاه معادلات خود رگسیونی 
ارائه گردیده است. و در غالب مدلهاي موجود در پی 

یافتن پاسخی مناسب به سئوال هاي زیر می باشیم. 
آیا رابطه بلند مدت بین نرخ ارز و تورم وجود )1

دارد؟
آیا تکانه نرخ ارز بر متغییرهاي الگو به حالت )2

هاي گوناگون می باشد؟
داخلی بیشتر آیا تکانه نرخ ارز بر تولید ناخلص)3

می باشد یا بالعکس؟
آیا تکانه حجم پول بر تورم وجود دارد؟)4

پیشینه مطالعات در مورد تورم و نرخ ارز - 2
در ارتباط با سیاستهاي ارزي و نرخ ارز، مسئله 
تورم و سطح عمومی قیمتها و نظایر اینها تحقیقات 
بسیاري در سطح کشور و همچنین در سطح بین 

ه است که در اینجا برخی از این المللی انجام شد
تحقیقات که به نوعی با موضوع مقاله ارتباط داشته 

در مقاله 1)1379باشد. آورده شده است.  اسلاملوئیان (
خود به بررسی تاثیر سیاست لنگر انداختن نرخ ارز و  
اعمال سیاست شبه شناور بر تورم  در ایران طی 

هاي فتهپرداخته است. یا1378الی 1372سالهاي 
تحقیق وي نشان می دهد اعمال سیاست شبه شناور 
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باعث کاهش ماندگاري تورم شده است و سیاستگذار 
از اعتبار لازم در این دوره برخوردار بوده و احتمالا 
یکی از علل موفقیت وي در کاهش ماندگاري تورم به 

همین موضوع بر می گردد. 
ختایی و دانش جعفري در مقاله خود به بررسی

تاثیر تکانه هاي تولید ، سطح قیمت ها، ارز و پول در 
پرداخته اند. در 2)1380نوسان هاي اقتصاد کلان ایران(

این تحقیق با استفاده از روش خودرگرسیون برداري 
var که اساس مطالعه انها را در بر می گیرد و با

استفاده از تابع عکس العمل ضربه و تجزیه واریانس 
مورد تجزیه و تحلیل قرار می دهند متغیرها مدل را 

چون بر این باور هستند که مکانیزم تکان باعث ایجاد 
نوسان اقتصادي می شود.  در این تحقیق از چهار 

–نرخ ارز –متغیر، تولید ناخالص ملی بدون نفت 

حجم پول و سطح قیمت ها در مدل استفاده شده 
است و تغییر ساختاري مدل به این صورت است که 

نوسان هاي تولید ایران، تکانه تولید نقش مسلط را در
بازي می کند و بقیه متغیرها نقش بسیار جزئی دارند. 
از طریق دیگر در نوسان هاي سطح قیمت ها در 

درصد، مربوط 61اقتصاد ایران نقش مسلط با حداقل 
درصد 37به تکانه سطح قیمت هاست و پول حداکثر 

ه تکانه تولید تاثیر ناچیز آن را بر عهده دارد. در حالیک
در آن دارد. در نوسان هاي نرخ ارز، نقش مسلط را 
نرخ ارز، دارد و بقیه متغیرها نقش ناچیزي دارند.  و 
بررسی تاثیر تکانه بخش خارجی (ارز حقیقی)، با 
افزایش نرخ ارز حقیقی شاهد کاهش در تولید 
ناخالص داخلی بوده و این تکانه منجر به افزایش 

یمت ها، کاهش تقاضاي واردات، کاهش جزئی سطح ق
در نرخ ارز حقیقی در فصول بعد و کاهش عرضه پول 

می شود. 
از مطالعات  خارجی انجام شده مرتبط با موضوع 
می توان به تحقیق اختر حسین در بنگلادش در رابطه 

3)2002با واکنش نرخ ارز در مقابل تورم در بنگلادش(

در چارچوب 2002سال اشاره نمود.  اختر حسین در
خطا به بررسی امکان اثرات باز خوردي –مدل تصحیح

بین کاهش ارزش پول و تورم در بنگلادش طی دوره 
می پردازد و مدل را براي تورم تخمین می 99-1972

زند که در واقع برداشتی از نظریه پول گرایان در مورد 
تورم می باشد. 

بنگلادش وي با برآورد خود نشان می دهد که در 
تورم به نرخ کاهش ارزش پول، نرخ رشد اقتصادي، 
نرخ رشد حجم پول واقعی به یک دوره وقفه بستگی 

اثر کاهش ارزش پول –دارد. و نتیجه می گیرد که اولا 
(افزایش نرخ ارز) بر تورم در کل دوره، معنی دار نبوده 
است. اما تورم دوره گذشته مورد بررسی به کاهش 

شده است. ارزش پول منجر 
رشد نقدینگی و رشد تولید ناخالص ملی –ثانیا 

واقعی دو عامل کلیدي تعیین کننده تورم در بنگلادش 
محسوب می شوند و اگر وقفه پولی تورم را قبول 
کنیم، تورم بالا می تواند ریشه کاهش ارزش پول در 
بنگلادش باشد. بنابراین براي اجتناب از کاهش ارزش 

ا از طریق سیاست هاي مالی و پول بایستی تورم ر
پولی انقباضی پایین نگه داریم. تورم پایین شرایط را 
براي رشد اقتصادي فراهم می کند که این خود ممکن 

است باعث کاهش ارزش پول شود 
عوامل اصلی تعیین کننده تورم در 4)1995موسر (

نیجریه را مورد بررسی قرار داد. وي در این مطالعه 
راي این کشور را از طریق روش عدم مدل تورم را ب

تعادلی پولی به صورت زیر برآورد کرده است.

Pt =-3/028 + 689 Mt – 0/56yt + 0/25et + 0/1912t +ut

R2 = 0/99

، نرخ (YT)رشد درآمد(MT)رشد پولکه در آن
) می باشد. و در نهایت Ut) ، مقیاس بارندگی (etارز (

شد پول، رشد درآمد، محقق نتیجه می گیرد که ر
تغییرات نرخ ارز از علل مهم تورم در این کشور 
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هاي پولی و مالی (نیجریه) بوده اند. همچنین سیاست
انبساطی علاوه بر تاثیر قابل ملاحظه اي که بر تورم 
دارند اثر تضعیف پول ملی بر تورم را هم تشدید می 

کنند. 
تورم، نرخ ارز، نقش سیاست پولی در آلبانی 

طالعه ایست که توسط مارتین موکو و پیتر سانفی در م
با استفاده از روش خودرگرسیون برداري 2004سال 

VAR)( ،با متغیرهاي کلیدي اقتصاد کلان، یعنی تورم
نرخ ارز، حجم نقدینگی، و تراز تجاري به انجام 

در این تحقیق 5)2004رسیده است. (موکو  و سانفی ، 
طلب می باشند که در طی محققین در پی یافتن این م

دوره گذر در آلبانی کدامیک از سیاست هاي پولی بر 
هاي به جا بگذارد. براي این کار دادهمتغیرها اثر بهتري 

تحقیقی یکبار با در نظر گرفتن سیاست پولی مستقیم و 
یکبار سیاست هاي پولی غیر مستقیم را در مدل خود 

از تابع واکنش مورد آزمون قرار داده اند و با استفاده 
آنی و تجزیه واریانس به بررسی این موضوع پرداختند، 
بطوریکه اطلاعات نشان می دهد نرخ ارز بر اثر تکانه 
تورم وقتی از سیاست پولی به عنوان ابزار غیرمستقیم 
استفاده می شود واکنش مثبتی دارد ولی با اجراي 
سیاست پولی به عنوان ابزار مستقیم، واکنش نرخ ارز، 

بتدا بصورت افزایشی است و سپس اثر تکانه تورم ا
باعث کاهش نرخ ارز می شود. واکنش تورم به تکانه 
نرخ ارز در سیاست پولی غیر مستقیم منفی می باشد. 
ولی در سیاست پولی مستقیم تکانه نرخ ارز ابتدا باعث 

افزایش نرخ ارز و سپس باعث کاهش آن می شود. 

روش شناسی تحقیق- 3
مقاله از روش اقتصادسنجی الگوهاي در این

خورگرسیون برداري استفاده شده است. و آزمونهاي 
مختلف، همچنین ابزارهاي تجزیه و تحلیل این الگوها 

در این تحقیق از .مورد بررسی قرار داده شده است
آزمون هاي متفاوتی استفاده شده است که می توان به 

پرون براي –فولر و  آزمون فیلیپس–آزمونهاي دیکی 
مانائی متغیرها و آزمون طول وقفه براي بدست آوردن 
طول وقفه بهینه و همچنین آزمون علیت گرنجري 
براي پی بردن به تاثیر گذاري متغیرها بر یکدیگر و 
همچنین آزمون جوهانسون اشاره نمود. سپس با 
تخمین مدل جهت بررسی و تجزیه تحلیل نحوه 

یگر از معیارهاي توابع تاثیرگذاري متغیرها بر یکد
) و از معیار تجزیه IRF(]تکانه[عکس العمل ضربه 

در این تحقیق از )استفاده شده است.V.Dواریانس (
سرزمانی داده هاي مربوط نرخ تورم، نرخ ارز، حجم 

براي برازش 1386تا 1345نقدینگی طی سالهالی 
مدل خود رگرسیو برداري استفاده شده است.

تحقیقفرضیات- 4
دو متغیر تورم و نرخ ارز با یکدیگر داراي فرضیه اول:

رابطه تعادلی بلند مدت می باشد.
: تاثیر تکانه نرخ ارز بر تورم، بیشتر از تاثیر فرضیه دوم

تکانه تورم می باشد. 
: تاثیر تکانه نرخ ارز بر تولید ناخلص فرضیه سوم

داخلی اندك است.
گی برتورم وجود حجم نقدینتکانهفرضیه چهارم:

دارد 

متغیرهاي تحقیق- 5
براي بررسی دو متغیر بزرگ و تاثیر گذار در 
اقتصاد کلان با توجه به نظریات مختلف و تاثیر 
متغیرهاي دیگر بر این دو متغیر به علت وجود دیدگاه 
پولی کلاسیک ها مبنی بر تنها فاکتور تاثیرگذار بر تورم 

به مدل خود اضافه در این تحقیق حجم پول را نیز 
کرده ایم و همچنین تولید ناخالص داخلی که با توجه 
به دیدگاه ساختار گرایان و همچنین فشار تقاضا و نیاز 
به ارز براي واردات، تولید ناخالص داخلی را براي 
بهبود مدل مورد استفاده قرار داده ایم و خود نرخ ارز 
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مورد نیز که یکی از پایه هاي اصلی تحقیق می باشد،
و D1وD2استفاده قرار می گیرد. متغیرهاي برون زا 

CPI , (E) , (M2متغیرهاي درون زا  ) (GDP)

همگی درون زا VARمتغیرهاي واقعی در مدل 
به عنوان شاخص قیمتی مصرفی در CPIهستند. و 

نرخ ارز در بازار رسمی به Eمحاسبه نرخ تورم و 
D2خالص داخلی و تولید ناGDPنقدینگی، M2دلار، 

متغیرهاي مجازي است. استفاده از متغیرهاي D1و
مجازي در اینجا بخاطر این می باشد که بجز متغیرهاي 
اقتصادي عوامل کیفی نیز همانند پدیده هاي خاص 
مثل جنگ، انقلاب، قحطی، اعتصاب، و دیگر عوامل بر 

متغیرهاي مورد نظر تاثیر دارند. 

یافته هاي تحقیق - 6
آزمون مانایی سري زمانی متغیرهاي تحقیق

کـه مـدل خودرگرسـیو     در این تحقیق، قبل از ایـن 
ــامی     ــراي تم ــایی ب ــون مان ــود، از آزم ــین زده ش تخم

هاي زمانی استفاده شده است. اگـر سـري زمـانی    سري
دلیل بروز مشکل رگرسـیون  مورد مطالعه مانا  نباشد، به

سـیو وجـود   هاي خودرگرکاذب، امکان استفاده از مدل
ریشه ي واحد هايندارد. براي آزمون مانایی، از آزمون

هـاي  تـرین آزمـون  استفاده شده اسـت. یکـی از رایـج   
فـولر تعمـیم   -تشخیص ریشه ي واحد، آزمون دیکـی 

یافته است، که در این تحقیق از آزمون مذکور اسـتفاده  
شده است.  

تر از که مقدار آماره ي محاسبه شده  کمدر صورتی
اشد، فرض صـفر مبنـی بـر    بFدیر بحرانی آماره ي مقا

شـود؛   بستگی در پسماندها پذیرفته مـی وجود خود هم
پذیریم که پسماندها عبارت دیگر، در این صورت میبه

داراي خودهمبستگی هستند و این بدین معنی است که 
اي قادر به خود توضـیحی خواهـد   صورت بهینهمدل به

بود.
ملاحظه می شـود، بـراي   1همانطور که در جدول 

کلیه متغیرهاي موجـود  براسـاس مـدل آزمـون ریشـه      
درصد نامانـا  99فولر تعمیم در سطح  –واحد دیکی 

بودند. امـا بعـد از تفاضـل گیـري، در تفاضـل اول بـه       
) به عـرض از  LEمانایی رسیدن که لگاریتم نرخ ارز (

LCPIمبدأ و بدون روند و لگاریتم شاخص قیمت ها (

ــا عــ ــد و لگــاریتم حجــم  ) ب رض از مبــدأ بــدون رون
و لگــاریتم تولیــد نــاخلص داخلــی LM2)نقــدینگی (

)(LGDPنیز با عرض از مبدأ و بدون روند مانا شدند.

فولر تعمیم یافته–) نتایج  آزمون ریشه واحد دیکی 1جدول 
مقادیر بحرانی 

10%
مقادیر بحرانی 

5%
مقادیر بحارنی 

1%
عدد محاسبه 

شده
متغیرها

60/2-94/1-59/3-7/3-)I(LE
61/2-94/2-62/3-20/3-)I(LCPI

61/2-94/2-62/3-14/3-)I(LM2

60/2-95/1-63/3-04/3-)I(LGDP
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پرون–) نتایج آزمون ریشه واحد فیلیپس 2جدول 
مقادیر بحرانی 

10%
یر بحرانی مقاد

5%
مقادیر بحارنی 

1%
عدد محاسبه 

شده
متغیرها

60/1-95/1-62/2-82/3-)I(LE
61/2-94/2-62/3-79/2-)I(LCPI

61/2-94/2-63/3-21/3-)I(LM 2

60/-295/2-623/3-99/2-)I(LGDP

روش آزمـون ریشـه   با توجه به انتقادات پـرون از  
واحد دیکی فولر، در زمانی که شکسـت سـاختاري در   
سریهاي زمانی وجود دارد، بررسی شکست سـاختاري  

پــرون در صــورت مصــداق –و آزمـون ریشــه واحــد  
داشتن شکسـتگی سـاختاري، ضـروري اسـت، وجـود      
شکست ساختاري با توجه به تاریخ تحولات اقتصادي 

توجـه بـه تغییـرات    ) بـا  1357ایران در اوایل انقلاب (
اقتصادي، سیاسی اجتماعی و تـاثیرات قابـل توجـه در    
متغیرهاي اقتصادي که ایجاد شده بود. قابل دفاع است. 
و این آزمون نشان می دهد که تمام متغیرهاي مـدل در  
تفاضل اول و با عـرض از مبـداء مانـا شـده انـد بجـز       

LGDP , LE    که بدون عرض از مبـداء و بـدون رونـد
باشند. چون قدر مطلق عـدد محاسـبه شـده از    مانا می 

قدر مطلق مقادیر بحرانی بیشتر می باشد.
براساس نتایج آزمون جوهانسون نیـز ، نشـان داده   
می شود که تخمین انجام شده مشکل خاصی نداشته و 

باشد و طبق نتایج قابل قبول میVARاستفاده از روش 
ر بین چهار متغیـر مـدل، وجـود چهـار بـردا     3جدول 

شود و رابطه بلند مدت بین متغیرها برقرار می تایید می
باشد. بنابر آین براساس این آزمون فـرض اول تحقیـق   

درصد مورد تائید قرار می گیرد و 95در سطح اطمینان 
نشان دهنده این است که تمام متغیرهاي مـدل بـا هـم    

رابطه تعادلی بلند مدت دارند.

نتایج مدل خودرگرسیو 
نتایج برازش مدل خود رگرسـیو بـرداري   4در جدول 

ارائه شده است.
) LE(ستون اول نرخ ارز به حالت لگاریتمیدر 

است و ضریب آن نشان دهنده این است که وقفه اول 
نرخ ارز بر خودش تاثیر مثبت داشته و افزایش نرخ ارز 
در وقفه اول منجر به افزایش دوباره آن می شود. ستون 

می (LCPI)ها تم شاخص قیمتدوم این جدول لگاری
باشد و نشان می دهد که وقفه اول شاخص قیمت ها 
یا به عبارتی تورم منجر به افزایش خودش شده است 
که می توان به انتظارات تورمی در دوره اول اشاره کرد 
که منجر به افزایش سطح عمومی قیمت ها شده است. 
ولی وقفه دوم در شاخص قیمت ها (تورمی) منجر به

کاهش سطح قیمت ها شده است. و دوباره در وقفه 
سوم شاخص قیمت ها تاثیر مثبت بر خودش داشته 
است و منجر به افزایش سطح عمومی قیمت ها شده 

) ، LM2است. ستون سوم، لگاریتم حجم نقدینگی (
می باشد و مشاهده می شود که وقفه اول حجم 

تاثیر tدن نشان از معنی دار بو2بالاتر از tنقدینگی با 
مثبت حجم نقدینگی بر خودش می باشد. و وقفه اول 
تولید بر حجم نقدینگی تاثیر مثبت داشته و با افزایش 
تولید ناخالص ملی بر حجم نقدینگی افزوده شده 
است. وقفه تورم بر حجم نقدینگی تاثیر مثبت داشته 
است. ستون چهارم، لگاریتم تولید ناخالص داخلی 

)LGDP ،که اثر هر یک از متغیرها در وقفه ) می باشد
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هاي اول تا سوم را بر این متغیر نشان می دهد. و از 
2وقفه اول تولید ناخالص داخلی بالاتر از tآنجایی که 

می باشد و از نظر آماري قابل قبول است نشان می 
دهد که تولید ناخالص ملی بر خود تاثیر مثبت دارد. 

ن دهند. پیروزي به ترتیب نشاD2و D1متغیرهاي 
انقلاب اسلامی و جنگ تحمیلی می باشد و از نظر 
آماري مورد تایید مدل تحقیق می باشد. و نشان دهنده 
این می باشد که بعد از انقلاب اسلامی در شاخص 
هایی همچون حجم نقدینگی و نرخ ارز موثر بوده و 

منجر به افزایش آنها شده است. و جنگ تحمیلی نیز از 
2در حجم نقدینگی بزرگتر از tاز آنجا که نظر آماري 

می باشد (البته از لحاظ قدر مطلق) بر افزایش حجم 
نقدینگی موثر بوده است. 

درصد 99دهد که بیش از نتایج رگرسیون نشان می
از تغییرات تورم، نرخ ارز، حجم پول و تولید ناخالص 
داخلی توسط مدل مذکور توضیح داده می شود. 

-Rر انتهاي جدول مشاهده می شود همانطور که د

Squared درصد است.98براي تمام متغیرها بالایی

6) آزمون جوهانسون3جدول 
Hypothesized no.

FCD(S)
1percent critical

value
5percent critical

value
Trace statisticEigen value

None **54.4647.2175.580/6638
At most 1**35.6529.6837.430/4962
At most 220.0415.4113.430/3108
At most 36.653.760/40050/01137

)  نتایج مدل خود رگرسیو بر مبنا متغیرهاي تورم،نرخ ارز، تولید ناخالص داخلی،حجم نقدینگی4جدول 
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توابع عکس العمل آنی 
ر، عکس العمل آنی (تکانه) اثر یک انحراف معیا

شوك متغیر را روي متغیرهاي دیگر بررسی می نمایید. 
تخمین نشان می دهد اگر یک تغییر ناگهانی یا 

LEشوك به اندازه یک انحراف معیار توسط متغیر 

در دورانهاي مختلف به چه LCPIوارد شود، اثر آن بر 
صورت است براي تفسیر این شوك بر متغیر مورد نظر 

تاثیر می باشد. بیLEبه شوك LCPIواکنش 
در دوره سوم LEنسبت شوك LEواکنش 

تاثیرگذار است و سه دوره تاثیر مثبت شوك بر نرخ 
(حجم نقدینگی) LM2ارز مشاهده می شود. واکنش 

را به شوك نرخ ارز تاثیر گذار می باشد. فقط در نیم 
.نیز بی تاثیر استLEبه شوك LGDPدوره و واکنش 

و بحثنتیجه گیري- 7
با توجه به نارسایها و مشکل هاي ناشی از تورم، 
که اقتصاد را در مسیر رشد و حرکت صحیح با تلاطم 
مواجهه می کند. و آینده اقتصادي را براي فعالیت هاي 
اقتصادي غبار آلود می کند، پس می توان از تورم به 
عنوان یک متغیر تاثیرگذار و مهم یاد کرد که در کنار 

(نرخ ارز)، با توجه به اهمیت متغیر پول غیرملی 
نوسانات نرخ ارز و تاثیر آن در مبادلات بین المللی 
کشور و سطح تولید کشور، بررسی تاثیرات این دو 
متغیر بر هم  و دیگر متغیرهاي کلان اقتصادي می 
تواند یکی از برنامه هاي مطالعاتی براي سیاست 

گذاران اقتصادي باشد. 
ورم مطالعات قابل گرچه در مورد نرخ ارز و ت

قبولی انجام شده است و عوامل گوناگونی بر تاثیر 
روي آنها ذکر شده است اما در این تحقیق در کنار 
تاثیر این دو بر هم، متغیرهاي دیگري را براي برازش 
بهتر در مدل وارد شده است.  وبا استفاده از مدل خود

) مورد بررسی قرار گرفته VAR(رگرسیون برداري
است. 

در این مدل تاثیرات بین حجم نقدینگی، تورم، 
نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی مورد آزمون قرار 
گرفته است و با توجه به نتایج بدست آمده می توان 
تاثیر هر کدام از متغیرها را بر یکدیگر مشاهده نمود. 

که توسط سیمز معرفی شده بر مبنا VARمدل هاي 
رآن تمام متغیرها را غیر تئوریک بودن مدل است و د

به صورت درونزا در نظر می گیرد وي معتقد بر این 
قضیه است که تئوري اقتصاد در مورداینکه، چه 
متغیرهایی در طرف راست معادلات باید ظاهر شود 
بحث می کند، و در اینجا از ابزارهاي تابع عکس 
العمل واکنش (تکانه) و همچنین تجزیه و واریانس در 

ل روابط بین متغیرها و شوك ها وارده تجزیه و تحلی
استفاده گردیده است. و در کنار آن از آزمون هاي 
جوهانسون براي رابطه تعادلی بلند مدت و نیز از 
آزمون علیت گرنجري استفاده شده است. تا تجزیه و 
تحلیل کامل و جامع تري از موضوع وجود داشته 

گی، باشد. بر همین اصول اثر متغیرها و حجم نقدین
شاخص قیمت ها (تورم، نرخ ارز، تولید ناخالص 
داخلی را که بر مبنا داده هاي سري زمانی، سالانه می 

به کار گرفته 1386–1345باشد. براي دوره زمانی 
معادله براي مدل با متغیرهاي تورم، 4شده است. که 

نرخ ارز، تولید ناخالص داخلی، حجم نقدینگی در نظر 
هر کدام داراي یک معادله است. گرفته شده است و 

در ضمنو نتایج آن از نظر آماري مورد تایید است. 
براساس نتایج بدست آمده در رابطه به علیت 
گرنجر رابطه بین تورم و نرخ ارز می توان اینگونه بیان 
نمود که تورم و نرخ ارز تاثیرگذار بوده ولی نرخ ارز 

عکس العمل بر تورم تاثیرگذار نبوده است و در تابع 
3آنی (تکانه) نشان می دهد که تورم توانسته است در 

دوره بر نرخ ارز تاثیر بگذارد و تورم را در این دوره 
ها افزایش بدهد و تورم انتظاري در کوتاه مدت نقش 
قابل قبولی را در تورم داشته است و در افزایش تورم 
سهیم بوده است. تاثیر تورم در کاهش تولید ناخالص 
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لی طی یک دوره کوتاه مدت را می توان نادیده داخ
گرفت و در اثر افزایش نرخ ارز تولید ناخالص داخلی 

افزایش مجددي را پیدا نموده است. 
و با توجه به نتایج بدست آمده حاصل از ابزارهاي 
خودرگرسیون برداري و آزمون هاي دیگر تحقیق براي 

فرضیات چهرگانه می توان چنین بیان کرد.
ي رابطه تعادلی بلند مدت دو متغیر با توجه به برا

نتیجه آزمون جوهانسون که رابطه تعادلی بلند مدت 
براي تمام متغیرها مورد تایید قرار داده است و می 

توان به اثبات فرضیه رسید. 
در مورد تاثیر تکانه نرخ ارز بر تورم بلعکس 
بررسی تابع واکنش آنی نشان می دهد که تکانه تورم 

نرخ ارز موثر بوده است و بیشتر می باشد. بر
تاثیر تکانه نرخ ارز و تولیدناخالص داخلی بر 

یکدیگر اندك می باشد. 
تکانه هاي حجم نقدینگی در بوجود آمدن تورم 

موثر است.
همانگونه که نتایج آزمون نشان داد در بلند مدت 
می توان یک رابطه بین متغیرها مدل پیدا کرد و از آنجا 

تاثیر تورم بر نرخ ارز مورد تاثیر قرار گرفته است و که
افزایش تورم در کشور علاوه بر مشکلات داخلی 
همچون بر هم زدن تخصیص منابع و کاهش تولید 
ناخالص و توزیع ناعادلانه ثروت در جامعه همچنین 
سمت گیري سرمایه گذاري به سمت دلالی و واسطه 

ه است. و از گري و مهجور ماندن تولید از آن جمل
طرف دیگر تغییرات نابسامان نرخ ارز باعث نوسانات 
اقتصادي و ضربه به صادرات و درآمدهاي کشور 
خواهد شد. در اینصورت بررسی و پیش بینی متغیرها 

میتواند در مسیر  توسعه اقتصادي گره گشا  باشد. 
بطوري که با اتخاذ سیاست هاي پولی و ارزي 

سانات ارزي جلوگیري کرد. مناسب از وقوع تورم و نو
لذا توجه به بخش تولید و افزایش عرضه محصولات 
براي پاسخ دهی به تقاضاي روز افزون حاصله و 

همچنین کنترل حجم نقدینگی براي جلوگیري از تورم 
راهکار اصلی بشمار می آید.
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