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  چكيده
 خارجي گذاري مستقيمشود، موضوع آثار جذب سرمايه اي كه در زمينه تجارت خارجي هر كشور مطرح مي    يكي از مسايل عمده   
 توليدي به ويـژه در مـورد کالاهـاي    هاي تواند باعث افزايش ظرفيت گذاري مستقيم خارجي مي سرمايه. باشد بر صادرات و واردات مي    

هـاي   المللي از طريق توسعه بازارهـاي صـادراتي و پيـشرفت در زمينـه     راتي شود و در زمينه برقراري پيوند و ارتباط با اقتصاد بين      صاد
ها بر تجـارت خـارجي    گذاري از اين رو هدف اين تحقيق، بررسي تأثير اين نوع سرمايه    . تحقيق و توسعه به كشور ميزبان كمك نمايد       

 کشور شـرق آسـيا و   ۱۲شامل ( کشور۲۴هاي تابلويي براي  وي مورد بررسي براي اين هدف، با روش دادهالگ. كشورهاي ميزبان است  
  .  برآورد شده است۱۹۸۰-۲۰۰۵هاي  طي سال)  کشور غرب آسيا۱۲اقيانوسيه و 

سـي اسـت، در    خارجي بر صـادرات و واردات در کـشورهاي مـورد برر   گذاري مستقيمدار سرمايه نتايج، بيانگر اثر مثبت و معني    
از اين رو، به کشورهاي در حـال توسـعه، بـه ويـژه     . حالي که اين اثر در شرق آسيا و اقيانوسيه نسبت به غرب آسيا چشمگيرتر است          

گـذاري مـستقيم خـارجي روي آورنـد و شـرايط ورود ايـن نـوع         شود که به سياست تأمين مـالي از طريـق سـرمايه           ايران پيشنهاد مي  
  .هيل نمايندها را تس گذاري سرمايه

  .هاي تابلويي  خارجي، تجارت خارجي، کشورهاي آسيايي و اقيانوسيه، دادهگذاري مستقيمسرمايه :هاي كليديواژه
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Abstract 
The attraction of foreign direct investment (FDI) and its relevant effect on international trade has been 
generally one of important issues in the literature. FDI causes an increase in production capacities and 
meanwhile it plays a crucial role in constructing linkage between economies worldwide throughout export 
market expansion, spillovers and technology transformation. The objective of this research is thus to 
examine the effects of FDI inflows on foreign trade of host countries. A trade model is specified and 
estimated by using panel data of 24 selected Asian-Pacific countries, (which includes 12 East Asia-Pacific 
countries and 12 countries from the West Asia), in the period of 1980-2005. Empirical results indicate that 
FDI affects significantly and positively all considered countries’ imports and exports, overall, while the 
impact is more pronounced in the East Asia-Pacific than that in the West Asia region. Hence, the implication 
is that developing countries like Iran should facilitate and increase FDI inflows to achieve more developed 
technology and financing.  
Keywords: FDI, International Trade, Asia-Pacific Countries, Panel Data. 
 
 

 مهمقد. ١

هاي در حال توسعه شكاف بين      در بسياري از كشور   
گذاري و همچنـين  منابع پس انداز ملي و نيازهاي سرمايه      

هـا و درآمـدهاي ارزي موجـب         عدم تعـادل بـين هزينـه      
گردد كـه ايـن كـشورها بـراي تحقـق اهـداف كـلان                مي

اقتصادي و براي تكميل منابع داخلي به منابع خارجي بـه        
عباسـي،  (تقيم خارجي روي آورند   گذاري مس  ويژه سرمايه 

 خـارجي در مقايـسه بـا        گـذاري مـستقيم     سرمايه). ١٣٨٢
گذاري غير مستقيم خارجي از جمله منابع باثبـات         سرمايه

و پايدار براي تـأمين مـالي خـارجي اسـت كـه نـه تنهـا                 
مشكلات استقراض خارجي را ندارد بلكـه عـاملي بـراي       

   .يدآجبران كمبود سرمايه كشورها به حساب مي
گذاري مستقيم خارجي موجب پـر       در عمل، سرمايه  

گـذاري و همچنـين     شدن شکاف بين پس انداز و سرمايه      

هاي مالياتي هدف گذاري شده دولت و درآمدهاي        درآمد
از جمله مزاياي ديگر سرمايه     . شودمالياتي تحقق يافته مي   

گيري از بزرگـي    توان به بهره  گذاري مستقيم خارجي، مي   
د، گردش بيـشتر منـابع مـالي در نظـام مـالي             مقياس تولي 

زني و قـدرت سياسـي      کشور ميزبان، افزايش قدرت چانه    
گذاري  ها به دليل بسط روابط تجاري و سرمايه       اين کشور 

هـا و همچنـين افـزايش کيفيـت کالاهـا و       با ساير کـشور   
ملکـي،  (خدمات بـه دليـل افـزايش رقابـت اشـاره نمـود            

١٣٨٢.(  
ارجي بر توسعه اقتـصادي،     گذاري مستقيم خ   سرمايه 

هاي ميزبان به طرق مختلـف و       اجتماعي و سياسي كشور   
گـذاري  طيـف ايـن اثـر   . گذارددر ابعاد گوناگون تأثير مي    

ماننـد تـأثير بـر اشـتغال، واردات و          : بسيار گسترده است  
هــا، ســاختار صــنعتي، تمركــز  صــادرات، تــراز پرداخــت
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 ـ        ه خـود  اجتماعي و سياسي و غيره، كه هـر كـدام بـه نوب
در نتيجـه، شـناخت     . داراي پيچيدگي خاص خود اسـت     

هـاي  اثرات سرمايه گذاري مستقيم خارجي بـر شـاخص        
ژه صــادرات و واردات،   اقتــصادي كــشور ميزبــان، بــه وي

هـاي  هاي آگاهانه و كاستن از هزينـه      جهت اتخاذ تصميم  
گذاري مستقيم خارجي و افزودن به منافع  ناشي از سرمايه  
هاي چند مليتي ضروري بـه نظـر     شركت ناشي از فعاليت  

  .رسد مي
گـذاري مـستقيم خـارجي     با توجه ايـن كـه سـرمايه    

 توليـدي بـه ويـژه       هـاي   تواند باعث افـزايش ظرفيـت       مي
ظرفيــت توليــدي کالاهــاي صــادراتي شــود و در زمينــه  

المللـي از طريـق       برقراري پيوند و ارتباط با اقتـصاد بـين        
هاي تحقيق  در زمينهتوسعه بازارهاي صادراتي و پيشرفت 

و توسعه به كشور ميزبان كمـك نمايـد، از ايـن رو ايـن               
هـا بـر      گـذاري   مقاله بر آن است تا تأثير اين نوع سـرمايه         

 کشور  ١٢شامل  ( کشور منتخب  ٢٤تجارت خارجي را در     
طـي  )  کـشور غـرب آسـيا      ١٢شرق آسـيا و اقيانوسـيه و        

لـذا فرضـيات ايـن        بررسي نمايد،  ١٩٨٠-٢٠٠٥هاي   سال
  :اله عبارتند ازمق
گذاري مـستقيم خـارجي بـر صـادرات         جذب سرمايه ) ۱

  .کشورهاي منتخب آسيايي و اقيانوسيه مؤثر است
گـذاري مـستقيم خـارجي بـر واردات         جذب سـرمايه  ) ٢

  .کشورهاي منتخب آسيايي و اقيانوسيه مؤثر است
بخـش دوم   :  تشکيل شده است    بخش ۵اين مقاله از    

ــوم   ــوع و بخــش س ــات موض ــه ادبي ــو ب ــه الگ ــه اراي    ب
هـا، تخمـين و آزمـون    بخش چهارم شامل داده  . پردازدمي

بخـش پـنجم نيـز      . فرضيات و نتايج حاصل از آن اسـت       
  . گيردگيري و ارايه پيشنهادات را در بر مينتيجه
   

  ادبيات موضوع-۱

  گذاري خارجي  ماهيت سرمايه-۲-۱
هـاي   گذاري كه بـه وسـيله شـركت        هر نوع سرمايه   

فراد در كشورهايي غير از وطن ايشان انجام خصوصي يا ا
گـذاري   سـرمايه . گذاري خارجي نام دارد  شود، سرمايه   مي

خارجي، بيشتر به وسـيله بخـش خـصوصي و در قالـب            
 صـورت   )MNCs٢ يـا    MNEs١(هاي چندمليتي     شركت

 يـاد  ٣گرفته و از آن به عنوان جريـان خـصوصي سـرمايه    
ــي ــود م ــرمايه. ش ــور   س ــه دو ص ــارجي، ب ــذاري خ ت گ

 و ٤ )FPI(گــــذاري غيرمــــستقيم خــــارجي ســــرمايه
ــرمايه ــارجي  سـ ــستقيم خـ ــذاري مـ ــام  ٥)FDI(گـ انجـ

   .٦)۲۰۰۰بركلي، (شود مي
گــذاري غيرمـــستقيم خــارجي، شـــامل    ســرمايه  
هايي است كه به وسيله اشخاص حقيقي و          گذاري  سرمايه

حقوقي خـارجي بـه صـورت خريـد اوراق بهـادار يـك           
 و طي اين فرايند، گيرد مؤسسه و شركت مالي صورت مي

بدون اين كه شخص كنترلي بر سرمايه خود داشته باشد،          
کميجـاني و   (دهـد     آن را در اختيار كشور ميزبان قرار مـي        

  ).۱۳۸۵عباسي، 

                                                
1- Multinational Enterprices(MNEs) 
2- Multinational Corporations(MNCs) 
3- Capital Private Flows 
4- Foreign Portfolio Investment( FPI) 
5- Foreign Direct Investment( FDI)  
6- Berclay(2000) 
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گذاري غيرمستقيم خـارجي      به عبارت ديگر، سرمايه   
فقط محدود به انتقال منابع مالي است و انتقال فناوري را     

گذاري شامل معاملات سهام،  هاين نوع سرماي. در بر ندارد
هاي بانکي و مانند آن است و صرف        اوراق قرضه، سپرده  

گذار، حق اعمال   ها براي سرمايه  مالکيت اين گونه دارايي   
  هـاي مؤسـسه را ايجـاد       گيـري دخالت مـؤثر در تـصميم     

بازدهي قطعي، نقـدينگي  ). ۱۳۷۳بهنام مجتهدي،   (کندنمي
هـاي    اري، جـذابيت  گـذ   بالا و كوتاه بـودن دوره سـرمايه       

ــرمايه  ــاص س ــراي     خ ــارجي ب ــستقيم خ ــذاري غيرم گ
گذار است، اما تجربه كشورهاي جنوب شرق آسيا  سرمايه

دهد كـه درجـه بـالاي فـرار           و آمريكاي جنوبي نشان مي    
تواند از نقطه نظر تـأمين     سرمايه غيرمستقيم خارجي، نمي   

گاه مطمئن براي كشور ميزبان  مالي خارجي، آن را به تكيه
هـاي    بديل كند و در واقع، كشورها ناگزيرنـد در گزينـه          ت

تأمين منابع مالي خارجي خود، وزن كمتـري را بـه ايـن             
داوودي و (گـــذاري اختـــصاص دهنـــد نـــوع ســـرمايه

  ).۱۳۸۳شاهمرادي، 
گذاري مستقيم خارجي، آن دسته از  سرمايه 
گذار به طور  هايي است كه كشور سرمايه گذاري سرمايه

پذير انجام  ها و منابع كشور سرمايه مستقيم در دارايي
گذار خارجي  ، سرمايه گذاري در اين نوع سرمايه. دهد مي

گذاري و قبول  با حضور فيزيكي در محل سرمايه
هاي مالي، به طور مستقيم كنترل و اداره واحد را  مسئوليت

). ۱۳۷۳بهنام مجتهدي، (دركشور ميزبان در دست دارد
اري مستقيم خارجي ارايه گذتعاريف متعددي از سرمايه

گذاري مستقيم خارجي  ، سرمايه١از نظر آنكتاد. شده است
گذاري كه متضمن روابط اقتصادي  عبارتست از سرمايه

دهندة منافع پايدار و كنترل واحد بلندمدت بوده و نشان
بر واحد اقتصادي ) شركت مادر(اقتصادي مقيم يك كشور

. است) شعبه فرعي بنگاه مادر(مقيم کشور ديگر
گذاري مستقيم خارجي از ديدگاه صندوق  سرمايه

گذاري است كه به هدف كسب   سرمايه،٢المللي پول بين
گذار  منافع پايدار در كشوري به جز موطن فرد سرمايه

گذاري،  گذار از اين سرمايه شود و هدف سرمايه انجام مي
آن است كه در مديريت بنگاه مربوط نقش مؤثر داشته 

  .باشد
  

گـذاري مـستقيم خـارجي در         روند سـرمايه   -۲-۲
  جهان 
ها و  با افزايش روز افزون مشكلات ترازپرداخت 

كشورهاي در حال هاي خارجي در  همچنين بحران بدهي
هاي خارجي،  ها و وام توسعه و در نتيجه كاهش كمك

هاي زيادي در نگرش و ديدگاه كشورهاي در  دگرگوني
تقيم خارجي پديد گذاري مس سرمايهحال توسعه نسبت به 

   .آمده است
بسياري از اين كشورها به ارزيابي دوباره مواضع 

 پرداخته و گذاري مستقيم خارجي سرمايهخود در برابر 
هاي اساسي يك سويه در جهت آزادسازي  گام

اند   به داخل كشور برداشتهگذاري مستقيم خارجي سرمايه

                                                
1- United Nations Conference on Trade and 
Development (UNCTAD) 
2-  International Monetary Found( IMF) 
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گذاري  سرمايهو در واقع، نوعي رقابت براي جذب 
 بين كشورهاي كمتر توسعه يافته پديد تقيم خارجيمس

  . آمده است
 در سه گذاري مستقيم خارجي سرمايهبررسي روند  

دهه پاياني قرن بيستم، حاكي از سهم قابل توجه در نقل 
کشورهاي در حال . المللي سرمايه است و انتقال بين

توسعه نيز طي دو دهه گذشته با تغييرات چشمگيري که 
  در 

اند، توانستند هاي اقتصادي خود ايجاد کردهبرنامه
در مجموع، . موقعيت خود را در جهان بهبود بخشند

کشورهاي در حال توسعه در جذب جريان رو به افزايش 
اند، به  موفق عمل نمودهگذاري مستقيم خارجي سرمايه

گذاري مستقيم  سرمايهطوري که حجم جريان ورودي 
 ۱۹۹۰يارد دلار در سال ميل ۳۴ به اين کشورها از خارجي

 ميليارد دلار در ۲۲۵، ۲۰۰۰ ميليارد دلار در سال ۲۴۵به 
اما .  رسيد۲۰۰۲ ميليارد دلار در سال ۱۹۰و ۲۰۰۱سال 

 و ۲۰۰۱هاي سهم کشورهاي در حال توسعه در سال
گذاري مستقيم  سرمايهبا وجود کاهش حجم  ۲۰۰۲

افزايش پيدا ) نسبت به سال قبل( در سطح جهانخارجي
در بين کشورهاي در حال توسعه، کشورهاي . کرده است

گذاري  سرمايهترين جذب کنندگان جنوب شرقي از عمده
  . شوند محسوب ميمستقيم خارجي

 در گذاري مستقيم خارجي سرمايهجريان ورودي  
 همچنان از روند ۲۰۰۳مناطق مختلف جهان، تا سال 

 ترين دليل کاهشکاهشي برخوردار بوده است و عمده
گذاري  آن، کم شدن رشد اقتصاد جهاني و امنيت سرمايه

انداز مبهم همچنين مواردي از قبيل چشم. بوده است

ها اقتصاد جهاني، کاهش ارزش سهام و سودآوري شرکت
هاي اقتصادي و همچنين کندي روند اصلاح و بنگاه

، از عوامل ديگر کاهش گذاري سرمايهساختارهاي مالي و 
  .  جهاني ذکر شده استيگذار سرمايهجريان 

گذاري مستقيم خارجي به كشورهاي جريان سرمايه
رو شد،   با يك افزايش روبه۲۰۰۴در حال توسعه در سال 

گذاري مستقيم دهنده جهش كوچكي در سرمايه كه نشان
 سال روند نزولي اين ۳خارجي در سطح جهاني، بعد از 

تقيم گذاري مسجريان سرمايه. ها بود گذاري نوع سرمايه
 درصد ۲ از ۲۰۰۴خارجي در سطح جهان در سال 

  .  برخوردار بوده است۲۰۰۳افزايش نسبت به سال 
ها به كشورهاي در  گذاري جريان اين نوع سرمايه

 ۲۳۳ درصد افزايش، به ۴، با ۲۰۰۴حال توسعه در سال 
اي كه در اين سال سهم اين  ميليارد دلار رسيد، به گونه
گذاري مستقيم خارجي در كشورها از جريان سرمايه

درصد، يعني بالاترين سطح بعد از سال  ۳۶سطح جهاني 
كشور آمريكا، موقعيت خود را به .  بوده است۱۹۹۷

گذاري مستقيم خارجي  كننده سرمايه عنوان اولين دريافت
در سطح جهان همچنان حفظ كرده است و پس از آن، 

هاي بعدي قرار  كشورهاي انگلستان و چين در رتبه
  . ١) ۲۰۰۵آنكتاد، (ارندد

گذاري ، روند جريانات ورودي سرمايه)۱(جدول 
مستقيم خارجي را در سطح جهان و به تفکيک 
کشورهاي توسعه يافته و در حال توسعه و همچنين سهم 

  .دهند  نشان مي۱۹۹۵-۲۰۰۶هاي هر کدام را در طي سال

                                                
1- UNCTAD(2005)  
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گذاري مستقيم خارجي ورودي سرمايه جريانات): ۱(جدول
 ١به ميليارد دلار) ۱۹۹۵-۲۰۰۶( جهاندر
  UNCTAD, World Investment Report(2007): منبع
، تعداد کشورهايي )۲۰۰۵(بر اساس گزارش آنکتاد 

گذاري خود  که شروع به ايجاد تغيير در قوانين سرمايه
همان .  در حال افزايش هستنداياند، به طور فزاينده كرده

) ۲۰۰۵(گذاري سرمايهطور که آنكتاد در گزارش جهاني 
 كشور در سال ۴۳دهد، تعداد اين کشورها از نشان مي

بر اين .  است   رسيده۲۰۰۴ كشور در سال ۱۰۲، به ۱۹۹۲
 ۲۷۰، در سطح جهان۲۰۰۴اساس اين جدول، در سال 
گذاري صورت گرفته كه از  مورد تغيير در قوانين سرمايه

                                                
   .ها به درصد استنشان دهنده سهم آن اعداد داخل پرانتز، -۱

 مورد آن در جهت تمايل بيشتر به ۲۳۴اين تعداد، 
  .  بوده استگذاري مستقيم خارجي سرمايه
گذاري  همچنين، آنكتاد در گزارش جهاني سرمايه 

گذاري  ، تغييرات قوانين مربوط به سرمايه۲۰۰۶در سال 
 پديد آمده ۲۰۰۵را در مناطق مختلف جهان كه در سال 

) ۱(طور كه از شكل همان). ۱شكل(دهد است، ارايه مي
درصد تغييرات  بيشترين ۲۰۰۵مشخص است، در سال 

ترين  گذاري، در آسيا و اقيانوسيه و كم در قوانين سرمايه
. آن، در آمريكاي لاتين و منطقه كارائيب بوده است

همچنين در اين سال، درصد تغييرات در قوانين 
گذاري در كشورهاي توسعه يافته نسبت به  سرمايه

  .كشورهاي در حال توسعه نيز بيشتر بوده است
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 طالعات پيشين مروري بر م-٣-٢

   مطالعات خارجي-١-٣-٢
اي بـا  ، در مقاله١)٢٠٠٥(و ماگال هاس افريكانو 

و تجـارت در     گـذاري مـستقيم خـارجي       سـرمايه "عنوان  
به بررسي رابطـه بـين ذخيـره        " يك تحليل جاذبه  : پرتغال

ــرمايه ــارت    س ــان تج ــارجي و جري ــستقيم خ ــذاري م گ
راي تجـارت   كارگيري مدل جاذبه ب   ها با به    آن. اند  پرداخته

 بـه عـلاوه     OECDدوطرفه بـين پرتغـال و كـشورهاي         
اند   به اين نتيجه رسيده    ٢٠٠٠ تا سال    ١٩٩٨برزيل از سال    

 رابطـه   گذاري مستقيم خـارجي       سرمايهكه ذخيره ورودي    
كننده وجود نوعي رابطـه   مثبتي با تجارت دارد كه پيشنهاد  

 البته اين اثـر روي صـادرات   . باشد  مكملي بين اين دو مي    
تر است، در نتيجه اثر مثبتـي روي          نسبت به واردات قوي   

  .تراز تجاري دارد
اي با عنوان  ، در مقاله٢)٢٠٠٥(واويلف

 و تجارت در كشورهاي گذاري مستقيم خارجي  سرمايه"
يك تحليل " اند يا جانشين؟ مكمل: صادركننده نفت

گذاري مستقيم خارجي  اقتصاد سنجي از رابطه بين سرمايه
. كند ارايه مي١٩٩٢-٢٠٠٤الملل براي دوره  ينو تجارت ب

هاي تابلويي، جانشيني بين  نتايج تخمين داده
 و تجارت را در كشورهاي گذاري مستقيم خارجي  سرمايه

صادركننده نفت شامل تركمنستان، آذربايجان، قزاقستان، 
ها را در بقيه  ازبكستان و روسيه و مكملي بين آن

همچنين اين رابطه در بين . دهد كشورهاي ناحيه نشان مي
 الجزيره، ونزوئلا، ،ايران( كشور بزرگ صادركننده نفت٥

به صورت ) امارات متحده عربي و عربستان سعودي

                                                
1- Africano & Magalhaes(2005) 
2- Vavilov(2005) 

جانشيني و در ديگر اقتصادهاي در حال گذار اروپاي 
  .شرقي و مركزي به صورت مكملي بوده است

  
 گذاري در مناطق مختلف تغييرات قوانين سرمايه): ١(شكل

  )به درصد(٢٠٠٥جهان در سال 
  )٢٠٠٦(گذاري جهاني آنكتاد، گزارش سرمايه: منبع

روابط "، در مقاله اي با عنوان ٣)٢٠٠١(ليو و همكاران
علّي بين سرمايه گذاري مستقيم خارجي و تجارت در 

گذاري مستقيم   به بررسي رابطه علّي بين سرمايه" چين
در چين ) صادرات و واردات(خارجي و تجارت

هاي دو  ها با استفاده از داده مطالعه تجربي آن. اند پرداخته
ميهمان طي دوره ) ناحيه( كشور۱۹طرفه براي چين و 

 هاي تابلويي  و با به كارگيري مدل داده۱۹۹۸-۱۹۸۴

نتايج روند صحيحي از توسعه را در . صورت گرفته است
رشد واردات چين، سبب رشد . دهد چين نشان مي

تقيم خارجي ورودي از طرف يك گذاري مس  سرمايه
شود كه به نوبه خود، سبب رشد ميهمان مي) ناحيه(كشور

از سوي ديگر، . شود صادرات از چين به آن كشور مي
رشد صادرات چين نيز باعث رشد واردات اين كشور 

  . شود مي

                                                
3- Liu, et al(2001) 
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اي به بررسـي       در مقاله  ،١)٢٠٠٠(اکسيوکين و ديكي   
شد اقتـصادي و  گذاري مستقيم خارجي در ر     نقش سرمايه 

شـامل كـشورهاي مـالزي،      (ASEAN-5ثبات كشورهاي 
بر اساس . اند پرداخته) اندونزي، فيليپين، سنگاپور و تايلند 

گـذاري   ها نشان داد كه سهم سـرمايه       هاي رشد، يافته    مدل
مــستقيم خــارجي در رشــد توليــد ناخــالص داخلــي در  

 ٢٠، ١٩٨٧-١٩٩٧ طـــي دوره ASEAN-5كـــشورهاي 
گذاري مـستقيم    از سوي ديگر سرمايه درصد بوده است و   

خارجي، نقش ايجاد ثبات در جريان بحران مالي آسـيا را          
  .داشته است

گــذاري مــستقيم  هـا، ســرمايه   بـر اســاس تحقيــق آن 
. خارجي از چند كانـال در رشـد اقتـصادي سـهيم اسـت      

گذاري مستقيم خارجي به عنوان يك منبع تشكيل          سرمايه
يق ايجاد عوامـل، ماشـين      از طر (سرمايه بر رشد اقتصادي   

از سـوي  . تأثير مستقيم دارد ) آلات و بهبود انتقال فناوري    
گذاري مـستقيم خـارجي بـه صـورت غيـر            ديگر، سرمايه 

گـذاري    سـرمايه . گذارد  مستقيم بر رشد اقتصادي تأثير مي     
مستقيم خارجي بر ساير متغيرهـاي كـلان نظيـر اشـتغال،      

هـا در      كه اين  گذارد،  انداز اثر مي    صادرات، مصرف و پس   
  . دهند حقيقت رشد اقتصادي را افزايش مي

گـذاري    دهـد كـه سـرمايه       همچنين نتايج نـشان مـي     
هاي   اي در جلوگيري از شوك      مستقيم خارجي نقش ويژه   

خارجي در طول بحران مالي آسيا داشته اسـت، كـه ايـن           
را در  ASEAN-5مــسأله نوســانات مــالي و اقتــصادي 

در صـورت    از ايـن رو،    .دوران بحران كاهش داده اسـت     
گذاري مستقيم خارجي در طول     عدم ورود مستمر سرمايه   

                                                
1- Xiaoqin & Dickie(2000) 

گـذاري و رشـد    هاي بحران، بر شدت كاهش سرمايه     سال
لازم به ذکـر اسـت      . شد  اقتصادي اين كشورها افزوده مي    

اين كشورها در دو دهه گذشته به توسعه اقتـصادي قابـل     
وسعه، اند كه رسيدن به اين سطح از ت         توجهي دست يافته  

گـذاري مـستقيم خـارجي        به جز از طريق جذب سـرمايه      
  .پذير نبود امكان
، در تحقيقي به ٢)١٩٩٧(وورت  بايوسي و ليپ 

گذاري مستقيم خارجي و تجارت در بررسي رابطه سرمايه
دهد كه اثر  ها نشان مي نتايج تحقيق آن. پردازند ژاپن مي

اپن گذاري مستقيم خارجي بر صادرات ژبلندمدت سرمايه
گذاري مستقيم خارجي، روي  معني است، اما سرمايهبي

ساختار صادرات اين کشور مؤثر است، به طوري که 
اي را افزايش داده و  اي و واسطه صادرات كالاهاي سرمايه

  .دهد صادرات كالاهاي مصرفي را كاهش مي
گذاري مستقيم خارجي در تحقيق آنها، رابطه سرمايه

مارهاي دوطرفه، براي تعدادي از و تجارت با استفاده از آ
كشورهايي كه سهم قابل توجهي در تجارت با ژاپن 

به اين صورت كه . رفته استگدارند، مورد بررسي قرار 
 به ،)به طور جداگانه(متغيرهاي صادرات و واردات

 نرخ ارز، جريان ،صورت تابعي از توليد واقعي
ي گذار سرمايهو ذخيره  ٣گذاري مستقيم خارجي سرمايه

ضريب ذخيره . در نظر گرفته شده است ٤مستقيم خارجي
 سرمايه، اثر بلندمدت گذاري مستقيم خارجيسرمايه

ذاري مستقيم خارجي را بر روي تجارت و ضريب گ
اثرات موقتي گذاري مستقيم خارجي،  جريان سرمايه

                                                
2- Bayouci & Lipwort(1997) 
3- FDI Flows 
4 - FDI Stock 
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 را روي تجارت گذاري مستقيم خارجيسرمايه
، با استفاده از وورت  بايوسي و ليپ. كند گيري مي اندازه

گيري  كار  و با به۱۹۸۵-۹۵آمار و اطلاعات در دوره 
- سرمايهزنند كه  متغيرها به شكل لگاريتمي، تخمين مي

 تنها اثر موقتي بر صادرات ژاپن گذاري مستقيم خارجي،
 جريان ۱۹۹۰-۹۵هاي  علاوه بر اين، در طي سال. دارد

ايش گذاري مستقيم خارجي، موجب افز  سرمايهخروجي
  . درصد شده است١٠واردات تا حدود 

اثرات "، در تحقيقي با عنوان ١)١٩٩٥(جان سن 
گذاري مستقيم خارجي بر متغيرهاي كلان سرمايه

رمايه به بررسي روابط بين س" اقتصادي در كشور تايلند
گذاري  گذاري مستقيم خارجي با رشد اقتصادي، سرمايه

ايلند را هاي كشور ت خصوصي و تعادل تراز پرداخت
 است كه  مورد بررسي قرار داده و به اين نتيجه رسيده

گذاري مستقيم خارجي، اثر مثبت بر رشد سرمايه
گذاري خصوصي دارد، اما منجر به  اقتصادي و سرمايه

  . شود ها مي بدتر شدن تعادل تراز پرداخت
دهد كه در طي  ها نشان مي همچنين نتايج مطالعه آن

گذاري مستقيم  سرمايه افزايش١٩٨٥-٩١هاي سال
خارجي، اثر مثبت بر رشد صادرات داشته است، اما 
واردات نيز به سرعت افزايش يافته و به دنبال آن 

  ).١٣٧٧هدايتي، (وابستگي وارداتي تشديد شده است
  

   مطالعات داخلي-٢-٣-٢
آثار "اي تحت عنوان  ، در مطالعه)١٣٧٩(كازروني 
ع بازدارنده آن در گذاري مستقيم خارجي و موان سرمايه

                                                
1- Jansen(1995) 

گذاري مستقيم خارجي  ، به بررسي اثرات سرمايه"ايران
 روي برخي از متغيرها از جمله صادرات صنعتي و

هاي اقتصاد  وي با استفاده از مدل. اشتغال پرداخته است
گيري آماري سال  سنجي و با استفاده از اطلاعات نمونه

مشاركت  ها كه در آن واحد توليدي در ايران ٦٥ از ١٣٧٨
 به نتايجي ،گذاري خارجي انجام گرفتهخارجي و سرمايه

  : دست يافته است که عبارتند از
صادرات صنعتي ايران، تابعي از ميزان مـشاركت       -١
  .است گذاري مستقيم خارجي سرمايه
ــه ايجــاد    ســرمايه-٢  ــستقيم خــارجي، ب گــذاري م

منجر )  نفر ٥٠با اشتغال بيش از     (واحدهاي توليدي بزرگ  
گذاري مستقيم خارجي سـبب       از اين رو، سرمايه   . شود مي

  .افزايش اشتغال در كشور خواهد شد
بـه گـسترش     گـذاري مـستقيم خـارجي       سرمايه -٣ 

.  در كشور منتهي نخواهـد شـد       )R&D(تحقيق و توسعه  
گذاري مستقيم    سرمايهزيرا طبق مدل ارايه شده، نوسانات       

سـعه  داري روي فعاليـت تحقيـق و تو       خارجي تأثير معني  
نداشته است و بيشتر واحدهاي توليدي فاقد اين فعاليـت       

  .باشند مهم در جهت بومي كردن تكنولوژي وارداتي مي
شتر به امنيـت   يگذاري مستقيم خارجي، ب     سرمايه -٤ 

ــرمايه ــل    س ــازماني از قبي ــرون س ــشكلات ب ــذاري و م گ
بروكراسي اداري، فقدان زير بناهـاي اقتـصادي و قـوانين        

  .دكار، حساسيت دار
هـاي   وابستگي محصولات توليد شده در پـروژه     -٥ 

 زيـاد    نـسبتاً  ،با مشاركت خارجي به مواد واسطه وارداتي      
هـا ارزش افـزوده پـاييني        است و به بيان ديگر اين واحد      

  .دارند
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 اثر سـرمايه  "اي با عنوان    ، در مطالعه  )١٣٧٧(هدايتي 
هـاي  گذاري مستقيم خارجي بـر رشـد صـادرات کـشور          

گـذاري مـستقيم        سرمايه، اثر   "8Dنفت گروه کنندة    صادر
 بر صادرات غير نفتي و صادرات نفتي کشورهاي     خارجي

اندونزي، ايران، مالزي، مصر    (8Dصادرکنندة نفت گروه  
ــگ)و نيجريـــه طـــي  ١، را بـــا اســـتفاده از روش پولينـ

وي . ده اسـت  مورد آزمون قرار دا١٩٩٥ تا   ١٩٨١هاي  سال
كندکه انـدونزي و مـالزي بـا متمايـل شـدن بـه       اشاره مي 

گذاري مستقيم   سرمايهاستراتژي توسعه صادرات و جذب     
اند محصولات صادراتي خويش را متنوع  توانسته خارجي،

اي را  سازند و سهم صادرات کالاهاي صنعتي و کارخانـه        
  . افزايش دهند

 وابـستگي   هاي ايـران و نيجريـه همچنـان       اما اقتصاد 
شديدي به صادرات نفت دارند و عمده صادرات کـشور          

در ايـن   . باشـد مصر نيز کالاهاي سنتي و مـواد خـام مـي          
مطالعه، ابتدا نظريه مک دوگال و سـپس نظريـه عمـومي            
سازمان تجارت جهـاني در قالـب يـک مـدل تجربـي بـا        

 مـورد  ١٩٩٥ تـا  ١٩٨١هاي هاي آماري سالاستفاده از داده 
آزمون نظريه مک دوگال نـشان داد       . اندفتهآزمون قرار گر  

هاي گذاريکه داراي نتايج نسبتاً خوبي است و به سرمايه        
گـذاري مـستقيم     سـرمايه ديگر و عوامل مؤثر و مرتبط بـا      

  .  توجهي نداردخارجي
بنابراين جهـت رفـع ايـن نقـايص، نظريـه عمـومي             

 مدل تجربي يعني مدل ٣سازمان تجارت جهاني در قالب     
درات کل، مدل رشد صادرات غير نفتـي و مـدل    رشد صا 

بررسـي مـدل   . رشد صادرات نفتـي بـرآورد شـده اسـت        

                                                
1- Pooling 

گـذاري       سـرمايه  تجربي رشد صادرات کل نـشان داد کـه        
هاي اثر مثبت بر رشد صادرات کل کشور  مستقيم خارجي 

همچنـين آزمـون مـدل    . دارد8Dکننده نفت گـروه  صادر
ــشان داد کــه تجربــي رشــد صــادرات   غيــر نفتــي نيــز ن

 اثر مثبتي بر رشد صادرات   گذاري مستقيم خارجي      سرمايه
آزمون مدل تجربـي رشـد    . غير نفتي کشورهاي فوق دارد    

بر  گذاري مستقيم خارجي  سرمايهصادرات نفتي، اثر منفي    
  .ها را نشان دادصادرات نفتي اين كشور

ش نق ـ"اي بـا عنـوان     مطالعـه  ، در )١٣٦٩(پيشه خباز 
، "سـوم   هاي چندمليتي در اقتصاد كشورهاي جهان      شركت
 با همکاري از سوم جهان کشورهاي كند كه هدف بيان مي

 و تر سريع آهنگ رشد به دستيابي چندمليتي، هاي شرکت
 اين نسبي مزيت از استفاده چندمليتي، هاي شرکت هدف

  . است سود بيشتر به اقلام و دسترسي کشورها
تنها چند كـشور محـدود    كه دهد  نشان مي  نتايج وي 

هـاي چنـدمليتي     شـركت   از طريق مشاركت با    اند  توانسته
 خارجي به رشد اقتصادي دسـت يابنـد كـه از آن جملـه             

توان به كره جنوبي، تـايوان، هنـگ كنـگ و سـنگاپور            مي  
ــود و در ــاره نم ــر  اش ــشورهاي ديگ ــسياري از ك ــن ،ب  اي

شكـست  . استراتژي بـا شكـست مواجـه گرديـده اسـت          
خارجي در هندوستان، الجزايـر، زئيـر،        مشاركتسياست  

دهنده اين   از كشورهاي امريكاي لاتين نشان      كنيا و برخي  
چنـدمليتي در    هـاي  موضوع است كـه مـشاركت شـركت     

 برخـي ثر نبـوده اسـت و در    ؤاقتصاد تمـامي كـشورها م ـ     
به كاهش توليدات صنعتي منجر گرديده       نهايت  ، در   مواقع
  . است
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  ارايه الگو -٣

اي كه در زمينه تجارت ي از مسايل عمدهيك 
موضوع آثار جذب  شود، خارجي هر كشور مطرح مي

گذاري مستقيم خارجي بر صادرات و واردات  سرمايه
گذاري مستقيم از جمله آثار مثبت سرمايه. باشد مي

  توان به ايجاد خارجي بر صادرات كشور ميزبان مي
، افزايش ١هاي ثالثاي براي صادرات به بازارزمينه

هاي داخلي، تأثير روي مزيت رقابتي  پذيري بنگاهرقابت
كشور، ايجاد زير بناهايي براي تجارت و گسترش رقابت 

واويلف، (هاي داخلي اشاره كردالمللي بنگاه پذيري بين
۲۰۰۵.(  

گذار خارجي و كشور ميزبان، افزايش  هدف سرمايه
وليدي هاي ت ويژه افزايش ظرفيت هاي توليدي، بهظرفيت

- کالاهاي صادراتي است، لذا از اين طريق، جذب سرمايه

تواند در راستاي افزايش گذاري مستقيم خارجي مي
البته بايد توجه داشت . باشدهاي ميزبان صادرات کشور

تواند  گذاري مستقيم خارجي ميكه در صورتي سرمايه
صادرات را افزايش دهد كه بر اساس نظريه كوجيما، با 

گذاري مستقيم اگر سرمايه. تجاري باشدگيري سمت
گيري تجاري باشد، صادرات كشور خارجي، بدون سمت

   .ميزبان را افزايش نخواهد داد
گذاري مستقيم خارجي، بر واردات كشور سرمايه 

ها، از گذارياين نوع سرمايه. گذاردميزبان نيز تأثير مي
تواند واردات برخي از کالاهاي نهايي را  يك سو مي

کاهش داده و از سوي ديگر موجب افزايش واردات 
                                                

 محسوب FDIمليتي که عامل اصلي هاي چندکه شرکتبه دليل اين -۱
  .المللي بسيار زيادي برخوردارندشوند، از تعاملات بينمي

 اي،اي، کالاهاي سرمايه كالاهاي واسطه فناوري، 
تمام و محصولات مشابه در كشور ميزبان  محصولات نيمه

گذاري البته در صورتي که سرمايه). ۲۰۰۵واويلف، (گردد
هاي مستقيم خارجي، باعث افزايش اشتغال در کشور

هاي داخلي افزايش يافته، لذا تقاضاي ميزبان شود، درآمد
که يابد و در صورتيها افزايش ميداخلي در اين کشور

توليدات داخلي، پاسخگوي اين افزايش تقاضا نباشد، 
  . دهدها را تحت تأثير قرار ميواردات اين کشور

 رود كه سرمايه بنابراين از نظر تئوري انتظار مي 
گيري  در صورتي كه با سمت(قيم خارجيگذاري مست
، اثر مثبتي بر صادرات كشور ميزبان داشته )تجاري باشد

. باشد، اما اثر آن بر واردات كشور ميزبان مشخص نيست
گذاري مستقيم زيرا از يك سو ممكن است سرمايه

خارجي، به دليل افزايش درآمدهاي داخلي و به تبع آن، 
از سوي . را افزايش دهدافزايش تقاضاي داخلي، واردات 

اي که براي ديگر ممکن است، واردات كالاهاي نهايي
گذاري مستقيم خارجي استفاده شده را توليد آن از سرمايه

كاهش داده و همچنين به دليل گسترش مقياس توليد و 
اي و  هاي توليدي، واردات كالاهاي واسطهافزايش ظرفيت

  .اي را افزايش دهد سرمايه
توان در مورد رابطه  ه طور قطع، نمياز اين رو ب

گذاري مستقيم خارجي و واردات كشور ميزبان سرمايه
گذاري مستقيم به عبارت ديگر، سرمايه. اظهار نظر نمود

خارجي ممكن است، واردات كشور ميزبان را كاهش و 
يا افزايش دهد كه اين تأثير، به عوامل مختلفي بستگي 

الاهاي نهايي و كالاهاي از جمله اين كه واردات ك. دارد
اي، هر كدام چه درصدي از واردات  اي و سرمايه واسطه
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دهند و اين كه آيا  كل كشورهاي ميزبان را تشكيل مي
تواند جوابگوي افزايش تقاضاي  توليدات داخلي، مي

لذا گذاري مستقيم خارجي باشد،  ناشي از جذب سرمايه
ذاري مستقيم گسرمايهدر اين مطالعه، به منظور بررسي اثر 

هاي منتخب، از  بر صادرات و واردات در کشورخارجي
 براي  واويلف،. شود استفاده مي)٢٠٠٥(واويلفالگوي 

گذاري مستقيم خارجي بر صاردات و بررسي اثر سرمايه
  :استواردات الگوي زير را ارايه داده 
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 GDP واردات، M صادرات، Xگوي واويلف، در ال 

 نرخ ارز، ExRateتوليد ناخالص داخلي، 
InwFDIstock  ذخيرهFDI ورودي و 
OutFDIstock  ذخيرهFDIاکنون . باشدمي  خروجي

، )۴(و) ۳(هايدر اين مقاله، با تأکيد بر روابط فوق، معادله
شوند که در آن به ترتيب اثر به صورت زير تصريح مي

گذاري مستقيم خارجي بر صادرات و واردات سرمايه
  :کشورهاي منتخب قابل بررسي است

)۳(  

  
)۴(  

  

  :که متغيرهاي آن در جدول زير تعريف شده است
  تعريف متغيرهاي الگو): ۲(جدول

  
  ها، تخمين و تجزيه و تحليل نتايج داده-٤
  ها داده-١-٤

هاي مربوط به صادرات و در اين تحقيق، داده 

گذاري مستقيم  کالاها و جريان ورودي سرمايهواردات

خارجي از آمارهاي منتشر شده در سايت آنکتاد در سال 

هاي نرخ ارز از آمارهاي داده.  گرفته شده است۲۰۰۷

در سال  ١)IMF(المللي پولمنتشر شده صندوق بين

۲۰۰۵)IFS, 2005(در اين تحقيق، .  اخذ شده است٢

لي از ميزان تشکيل گذاري داخبه جاي متغير سرمايه

 استفاده شده و ٣سرمايه ناخالص به عنوان متغير جايگزين

                                                
1- International Monetary Found( IMF) 
2- International Financial Statistics( IFS), 2005, CD 
ROM 
3- Proxy 
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 ١هاي آن از آمارهاي منتشر شده از سوي بانک جهانيداده

.  اخذ گرديده است٢)WDI, 2006(۲۰۰۶در سال 

هاي توليد ناخالص داخلي از آمارهاي منتشر شده در داده

از اندالمللي پول با عنوان چشم سايت صندوق بين

 به دست آمده ۲۰۰۷ در سال ٣)WEO(اقتصادي جهان

ها به قيمت لازم به ذکر است که تمام اين داده. است

  . باشدجاري بوده و بر حسب ميليون دلار مي

 ۱۲شامل  ٤ كشور۲۴الگوهاي اين تحقيق، براي  

 كشور غرب آسيا طي ۱۲كشور شرق آسيا و اقيانوسيه و 

نمونه مورد .  است برآورد گرديده۱۹۸۰-۲۰۰۵ سال ۲۶

هاي آماري موجود و  بررسي با توجه به محدوديت

همچنين در برداشتن کشورهاي با اقتصادهاي متفاوت 

  .انتخاب گرديده است

   

   تخمين و تجزيه و تحليل نتايج-٢-٤

گذاري مستقيم خارجي بر اثر سرمايهدر اين مقاله، 

 به طور جداگانه براي صادرات و تجارت خارجي

                                                
1- World Bank 
2- World Development Indicators( WDI), 2006, CD 
ROM 
3- World Economic Outlook(WEO) 

  .آورده شده است) ۷(م كشورهاي منتخب در اين تحقيق، در جدولان -۴

کشورهاي منتخب آسيايي و اقيانوسيه و  ر کلواردات د

همچنين در دو گروه کشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه و 

 بررسي ۱۹۸۰-۲۰۰۵هاي  کشورهاي غرب آسيا، طي سال

  . شودمي

  

گذاري مستقيم   تجزيه و تحليل اثر سرمايه     -١-٢-٤

  خارجي بر صادرات

همان طور که در بخش ارايه الگو بيان شد، الگويي  

گذاري مستقيم خارجي بر  ه بررسي اثر سرمايهكه ب

  : پردازد، به صورت زير است صادرات مي

  
كل نمونه مورد الگو براي خمين اين نتايج ت 

براي انتخاب  .آمده است) ۳(در جدول)  کشور۲۴(بررسي

روش (هاي تلفيقي هاي تابلويي و داده هاي داده بين روش

در اين . شود ي ليمر استفاده مFاز آماره ) OLSتركيبي 

روش تركيبي (هاي تلفيقي  داده0Hآزمون، فرضية 

OLS (1و فرضية مقابلHهاي تابلويي  ، روش داده

 رد 0H فرضيه،Fاگر بعد از انجام دادن آزمون . است

در . ودشهاي تابلويي استفاده مي شده باشد، از روش داده

شود كه الگو در قالب كدام  نتيجه اين پرسش مطرح مي
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هاي اثرات ثابت و اثرات تصادفي، قابل  يك از روش

آزمون هاسمن براي تعيين روش تخمين در . بررسي است

در اين آزمون، . رود كار مي هاي تابلويي به روش داده

، 1Hبل روش اثرات تصادفي و فرضية مقا0Hفرضية 

 رد 0Hفرضيه روش اثرات ثابت است و در صورتي که

شود، روش مورد استفاده براي تخمين، روش اثرات ثابت 

آزمون و  ۷۸/۱۴  ليمر برابرFدر اين تخمين، . خواهد بود

 و با توجه به اين که در اين باشد مي۱۴/۱هاسمن برابر 

 درصد در نظر گرفته شده ۵داري،  عنيتحقيق سطح م

هاي تابلويي از نوع اثرات  داده به صورتالگواست، لذا 

  .است تصادفي

 

 

 

 

 

  )١٩٨٠-٢٠٠٥(بررسي كل نمونه موردصادرات در  اول براي يالگوخمين نتايج ت): ٣(جدول

  
  .دهدا نشان مي فرضيه صفر ر)Prob(٭ اعداد داخل پرانتز، مقدار احتمال هاي تحقيقيافته: منبع

  
گـذاري مـستقيم     سـرمايه  اثر تخمين،اساس اين    بر 

 و  و معني دار استثبتمصادرات کل نمونه، خارجي بر   

-اين که اثر سـرمايه    . باشد مي ٣٢/٤ضريب آن در حدود     

گذاري مستقيم خارجي بر صـادرات در کـل کـشورهاي       

گرايـي  دهنـده صـادرات   مورد بررسي مثبت است، نـشان     

ي مستقيم خارجي در اين کـشورها اسـت و          گذارسرمايه
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انـد صـادرات ايـن      هـا توانـسته   گـذاري  اين نوع سـرمايه   

  . کشورها را افزايش دهند

گذاري مـستقيم خـارجي    سرمايه از جمله آثار مثبت   

اي براي  توان به ايجاد زمينه   بر صادرات اين كشورها، مي    

پـذيري    هـاي ثالـث، افـزايش رقابـت        صادرات بـه بـازار    

ي داخلـي، بهبـود مزيـت رقـابتي كـشور، ظهـور        ها  بنگاه

گذاري مستقيم خـارجي و گـسترش            سرمايه ١سرريزهاي

هاي داخلي ايـن کـشورها      المللي بنگاه   رقابت پذيري بين  

گـذار خـارجي و   در حقيقـت هـدف سـرمايه    . اشاره كرد 

هاي توليدي و به دنبال     کشورهاي ميزبان، توسعه ظرفيت   

گـذاري       طريق سرمايه  آن، گسترش بازارهاي صادراتي از    

گـذاري  سرمايهبا توجه به اين که      . مستقيم خارجي است  

ــارجي ــستقيم خ ــراي  م ــالي لازم ب ــدي و م ــابع تولي ، من

هـاي توليـدي کـشور        گذاري و افـزايش ظرفيـت       سرمايه

هـاي رشـد      نمايـد، درنتيجـه زمينـه     ميزبان را تـأمين مـي     

  . سازد صادرات را در كشور ميزبان فراهم مي

گذاري داخلي برابر   مين، ضريب سرمايه  در اين تخ   

 منفي بودن ضـريب . دار برآورد شده است  و معني  -٢٣/٠

گذاري داخلي، ممکن است دلايل مختلفي داشـته        سرمايه

                                                
1- Spillovers 

گـرا  گذاري داخلي، تجارت  باشد، از جمله آن که سرمايه     

گـذار داخلـي فقـط      نباشد، به اين معني که هدف سرمايه      

  ديگـر ممکـن اسـت   از سـوي . بازارهـاي داخلـي باشـد   

گذاري داخلـي بـه دليـل توليـد در حـد کمتـر از         سرمايه

عـدم   ظرفيت کارخانه، يا کوچک بودن مقياس توليد و يا 

ــي لازم،    ــش فن ــشرفته و دان ــاوري پي ــورداري از فن برخ

بازدهي لازم را نداشته و يا حتي اگر توان توليدي لازم را 

ي داشته باشد، ممکن است بازار صـادراتي مناسـبي بـرا           

 با توجه به آثار مثبت    . کالاهاي توليدي خود نداشته باشد    

ــان تجــاري گــذاري مــستقيم خــارجي  ســرمايه ــر جري  ب

ــرون  ــده ب ــع، پدي ــيايي، در واق ــي کــشورهاي آس  در ٢ران

   .گذاري داخلي کشورها اتفاق افتاده است سرمايه

داري بـر  توليد ناخالص داخلي نيز اثر مثبت و معني   

ــه دارد  ــل نمون ــادرات ک ــي،  .ص ــالص داخل ــد ناخ  تولي

دهنده اندازه بازار داخلي يـك كـشور اسـت، يعنـي             نشان

هرچه توليد ناخـالص داخلـي كـشورهاي ميزبـان بيـشتر          

اثـر نـرخ ارز بـر      . باشد، توان صادراتي کشور بالاتر است     

صادرات در کل نمونه مـورد بررسـي مثبـت اسـت، امـا              

   .دار نيستمعني

                                                
2- Crowding Out 
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 و شرق آسيا دو گروه غرب آسيابراي ) ٣(يالگو 

 كه نتايج آن در به همراه اقيانوسيه نيز برآورد شده است

 براي گروه کشورهاي شرق .گردد مشاهده مي) ٤(جدول

 و هاسمن برابر ٣١/١٢ليمر برابر  Fآسيا و اقيانوسيه، 

ليمر برابر  F و براي گروه کشورهاي غرب آسيا، ٥٦/٠

رد هر باشد، از اين رو در مومي ٨ و هاسمن برابر ٧٧/٣٤

هاي تابلويي  داده به صورتالگودو گروه مورد بررسي، 

  .شود برآورد مي تصادفياز نوع اثرات 

صادرات در دو  اول براي يالگوخمين نتايج ت): ٤(جدول
  )١٩٨٠-٢٠٠٥(گروه مورد بررسي

  
ــع ــه: منب ــقيافت ــاي تحقي ــدار   ه ــز، مق ــداد داخــل پرانت ٭ اع
  .دهد فرضيه صفر را نشان مي)Prob(احتمال
 دهد که ورود سرمايهنتايج اين تخمين نشان مي 

 گذاري مستقيم خارجي به کشورهايي، اثر مثبت و معني

ها دارد، اما اين اثر در کشورهاي  داري بر صادرات آن

 نسبي  موفقيتد يشا. تر استو اقيانوسيه قوي شرق آسيا

استفاده از کشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه در 

به دليل برخورداري از  خارجي گذاري مستقيم سرمايه

توان به موارد زير  است كه از آن جمله مي  مناسبشرايط

  :اشاره كرد

هاي  گرايي و ايجاد همکاري  اتخاذ راهبر برون- ١ 

   .اند مشترک که در طي ساليان متمادي برگزيده

اين طولاني در   ثبات سياسي براي مدتي -٢ 

هاي   سياستها،هاي آنو دولتباشد مي برقرار هاكشور

 هاي چندترغيب فعاليت شركت  مشخصي را در جهت

  .اندودهمليتي اتخاذ نم

اي روند توسعهاز  هاداخلي آن اقتصاد - ٣ 

بناي كافي در جهت رشد زير  وبرخوردار است يمشخص

سبب   اين مسأله. داردكشور وجود اين اقتصادي در 

باشد و گردد تا اقتصاد ملي داراي عملكردي هماهنگ  مي

ثيري مثبت بر تعادل اقتصادي أت کشورهاي ميهمان فعاليت 

  .اين کشورها داشته باشد

گذاري در اين  كمبود منابع مالي و سرمايه - ٤ 

گذاري کشورها از طريق منابع خارجي، به ويژه سرمايه

  .شودمستقيم خارجي تأمين مي

 يدر جهتها، اغلب كشوراين  نظام سياسي - ٥ 

  ونمايدمي حركت ميهمانكشور  هايستهماهنگ با سيا

اين در بلندمدت تعارض چنداني بين نظام سياسي 

  . شودظاهر نمي ميهمانكشور  و نظام سياسيکشورها 

شود، مشاهده مي) ٤(همان طوري که در جدول 
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نرخ ارز در کشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه داراي اثر 

اي اثر دار و در کشورهاي غرب آسيا دار مثبت و معني

از اين رو، اثرات . دار بر صادرات استمنفي و معني

  قيمتي در شرق آسيا و اقيانوسيه، خود را بهتر نشان 

  . دهدمي

زيرا ساختار اقتصادي کشورهاي شرق آسيا که تکيه 

توان بازار ارز را هم  که مييبيشتري بر بازار دارند، بنحو

ور در اين کشورها نسبت به غرب آسيا شناورتر متص

هر گونه افزايش در نرخ ارز در واقع در يک سطح . نمود

گيرد که با توجه به بالاتري از تعادل بازار قرار مي

سودآوري آن در اين شرايط، انگيزه توليد کالاهاي قابل 

  . دهدصدور و سپس صادرات را افزايش مي

عکس اين نتيجه نيز براي کشورهاي غرب آسيا با 

در نهايت، . ي صادق استبازارهاي کنترل شده ارز

گذاري داخلي در هر دو گروه کشورهاي ضريب سرمايه

مورد بررسي منفي است و توليد ناخالص داخلي در هر 

داري بر صادرات دارد، اما اين دو گروه اثر مثبت و معني

  .تر استاثر در شرق آسيا و اقيانوسيه ضعيف

  

ــر ســرمايه-٢-٢-٤  ــه و تحليــل اث ــذاري  تجزي گ

  خارجي بر واردات مستقيم 
گذاري مستقيم  الگويي كه به بررسي اثر سرمايه 

  :پردازد، به صورت زير استخارجي بر واردات مي

  
متغير واردات و ساير متغيرهاي  Imدر اين الگو، 

موجود در الگو، همان متغيرهاي تعريف شده در الگوي 

هاي  به روش دادهالگو خمين اين نتايج ت. قبل هستند

 کشور آسيايي و ٢٤(كل نمونه مورد بررسيبراي  تابلويي

   .آمده است) ٣-٤(در جدول) اقيانوسيه

و هاسمن برابر  ١٣/١٥  ليمر برابرF در اين تخمين،

هاي تابلويي  داده به صورت در نتيجه الگو،باشد مي٨١/١

اساس اين  بر .شود برآورد مي تصادفياز نوع اثرات 

در کل  واردات بر گذاري مستقيم خارجي سرمايهتخمين،

 و ضريب آن برابر دار است و معنيثبتمنمونه داراي اثر 

  . باشد مي١٣/٤

بر واردات گذاري مستقيم خارجي سرمايهاثر مثبت 

گذاري از يک سو، سرمايه. از دو لحاظ قابل بررسي است

  مستقيم خارجي با افزايش اشتغال در کشور ميزبان، 

 در نتيجه افزايش تواند باعث افزايش درآمدها ومي

تقاضاي داخلي در اين کشورها شود و در صورتي که 

توليد داخلي پاسخگوي اين افزايش تقاضا نباشد، واردات 

  . يابدکالاهاي نهايي افزايش مي

گذاري مستقيم از سوي ديگر اگرچه با جذب سرمايه

خارجي در توليد يک کالاي خاص، واردات آن کالاي 

ها به دليل گذارياين سرمايهيابد، اما خاص کاهش مي

كالاهاي  افزايش وسيع مقياس توليد، نياز کشور ميزبان به 
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دهد و در نتيجه اي را افزايش ميسرمايه اي و واسطه

اي اي و سرمايهمنجر به افزايش واردات کالاهاي واسطه

   .شودمي

در اين تخمين، توليد ناخالص داخلي اثر مثبت و  

.  در کل نمونه مورد بررسي داردداري بر وارداتمعني

افزايش توليد ناخالص داخلي منجر به افزايش درآمد و 

شود و در صورتي  در نتيجه افزايش تقاضاي داخلي مي

كه توليد داخلي نتواند پاسخگوي افزايش تقاضا باشد، 

  . يابد واردات افزايش مي

با وجود اين که اثر نرخ ارز بر وادرات، مانند يک  

رود بر جريان ورودي کالاها   است که انتظار مياثر قيمتي

و خدمات معکوس باشد، اما بر خلاف انتظار نرخ ارز اثر 

داري بر واردات در کشورهاي منتخب مثبت و معني

اثر مثبت نرخ ارز . آسيايي و اقيانوسيه در اين تحقيق دارد

بر واردات، ممکن است از عوامل مختلفي نشأت گرفته 

  .باشد

، اين اثر ممکن است به دليل افزايش  از يک سو

زيرا تغيير در ارزش واردات کشور . ارزش واردات باشد

به اندازه تغيير در سطح قيمت کالاي وارداتي و تغيير در 

حجم واردات بستگي دارد که اثر قيمتي کاهش ناشي از 

  . نمايدحجم واردات را خنثي مي

يل اين موضوع در مورد کشورهاي شرق آسيا، به دل

آن که از شدت برون گرايي بالايي برخوردارند، دلالت 

از سوي ديگر اثر مثبت نرخ ارز بر واردات ممکن . دارد

  . است به دليل افزايش صادرات باشد

هاي داخلي افزايش زيرا با افزايش صادرات، درآمد

که يابد و در صورتييافته، لذا تقاضاي داخلي افزايش مي

 اين افزايش تقاضا نباشد، توليدات داخلي، پاسخگوي

همچنين ممکن است . شودمنجر به افزايش واردات مي

به دليل سودآور بودن صادرات ناشي از افزايش نرخ ارز، 

  . گذاري در اين بخش افزايش يابدهاي سرمايه فعاليت

صادرات بيشتر، نيازمند توليد داخلي بيشتر است و 

اي اي و سرمايهبه تبع آن نياز به واردات کالاهاي واسطه

تواند منجر  يابد، در نتيجه افزايش نرخ ارز ميافزايش مي

 .شوداي واسطه اي وبه افزايش واردات کالاهاي سرمايه

دو گروه کشورهاي شرق آسيا و براي ) ٤(يالگو

 اقيانوسيه و کشورهاي غرب آسيا نيز برآورد شده است

  .کردمشاهده ) ٥(در جدولتوان  را ميكه نتايج آن 

ليمر  Fبراي گروه کشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه، 

 و براي گروه ٦٨/٠ و هاسمن برابر ٥٧/١٢برابر 

 و هاسمن ٢٣/١٧ليمر برابر  Fکشورهاي غرب آسيا، 

است، از اين رو در مورد کشورهاي شرق  ٤٧/١٠برابر 

هاي تابلويي از نوع  داده به صورتالگوآسيا و اقيانوسيه، 

ورد کشورهاي غرب آسيا، الگو به و در م تصادفياثرات 

ثابت برآورد هاي تابلويي از نوع اثرات  دادهصورت

  .شود مي
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  )١٩٨٠-٢٠٠٥(بررسي كل نمونه موردواردات در  براي دوم يالگوخمين نتايج ت): ٥(جدول

  
  .دهد فرضيه صفر را نشان مي)Prob(٭ اعداد داخل پرانتز، مقدار احتمال هاي تحقيقافتهي: منبع

  

دو گروه کشورهاي براي مربوط به واردات  يالگو
شرق آسيا و اقيانوسيه و کشورهاي غرب آسيا نيز برآورد 

مشاهده ) ٦(در جدولتوان  را مي كه نتايج آن شده است
ليمر  F براي گروه کشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه، .کرد

 و براي گروه ٦٨/٠ و هاسمن برابر ٥٧/١٢برابر 

 و هاسمن ٢٣/١٧ليمر برابر  Fکشورهاي غرب آسيا، 
است، از اين رو در مورد کشورهاي شرق  ٤٧/١٠برابر 

هاي تابلويي از نوع  داده به صورتالگوآسيا و اقيانوسيه، 
و در مورد کشورهاي غرب آسيا، الگو به  تصادفياثرات 
  .باشد ميثابت هاي تابلويي از نوع اثرات  دادهصورت

  )١٩٨٠-٢٠٠٥(واردات در دو گروه مورد بررسي براي ومد يالگوخمين نتايج ت): ٦(جدول

  
  .دهد فرضيه صفر را نشان مي)Prob(٭ اعداد داخل پرانتز، مقدار احتمال هاي تحقيقيافته: بعمن
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دهد که نشان مي) ٦(نتايج اين تخمين در جدول
گذاري مستقيم خارجي در هر دو گروه ورود سرمايه

 و کشورهاي غرب آسيا، کشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه
داري بر واردات دارد، اما اين اثر در اثر مثبت و معني

از سوي . تر استو اقيانوسيه قوي کشورهاي شرق آسيا
ها بر گذارياثر اين سرمايه) ٤(ديگر، بر اساس جدول

و اقيانوسيه نسبت به  صادرات در کشورهاي شرق آسيا
  سرمايهاين که اثر. تر استکشورهاي غرب آسيا قوي

گذاري مستقيم خارجي بر صادرات در کشورهاي شرق 
گرا دهنده صادراتتر است، نشانآسيا و اقيانوسيه قوي

دهنده و نشان گذاري مستقيم خارجيبودن سرمايه
ها در زمينه صادرات نسبت به موفقيت بيشتر آن

از سوي ديگر اين که اثر . کشورهاي غرب آسيا است
ارجي بر واردات در کشورهاي گذاري مستقيم خسرمايه

تر است، ممکن است ناشي از شرق آسيا و اقيانوسيه قوي
ها باعث گذاري  اين مسأله باشد که چون اين نوع سرمايه

افزايش بيشتري در صادرات کشورهاي شرق آسيا و 
شوند، در نتيجه از يک سو صادرات بيشتر اقيانوسيه مي

يجه واردات کالاهاي تر و در نتنيازمند مقياس توليد وسيع
از سوي ديگر با . اي بيشتر استاي و سرمايهواسطه

هاي داخلي بيشتر افزايش افزايش بيشتر صادرات، درآمد
يابد و در يافته، لذا تقاضاي داخلي نيز بيشتر افزايش مي

که توليدات داخلي، پاسخگوي اين افزايش تقاضا صورتي
  .شودنباشد، منجر به افزايش بيشتر واردات مي

 واردات در  مربوط بهنتايج تخمين الگويبر اساس  
، اثر نرخ ارز و توليد ناخالص دو گروه مورد بررسي

داخلي بر واردات در هر دو گروه کشورهاي شرق آسيا و 
. دار استاقيانوسيه و کشورهاي غرب آسيا مثبت و معني

گذاري داخلي در  مطابق با نتايج به دست آمده، سرمايه
شرق آسيا و اقيانوسيه اثر کاهنده روي واردات کشورهاي 

دارد، به طوري که همانند اثرگذاري آن بر صادرات اين 
با اين حال، اين . نمايد راني ايفا مي کشورها نقش برون

اثر در کشورهاي غرب آسيا مشهود نيست، زيرا ضريب 
  .دار نيست اين متغير معني

  

  گيري و پيشنهادها نتيجه-٥
آمده در اين تحقيق را با توجه به نتايج به دست 

  :توان اين گونه بيان کردفرضيات تحقيق مي
گذاري  سرمايه مبتني بر اثر مثبت ، اوليهفرض 

در کل نمونه و در دو  بر صادرات) FDI(مستقيم خارجي
گروه مورد بررسي يعني كشورهاي غرب آسيا و گروه 

 بر .باشد كشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه، قابل رد نمي
 درمربوط به صادرات  الگوياساس نتايج تخمين 

اثر مثبت و گذاري مستقيم خارجي  ، سرمايه)٣(جدول
در   بر صادراتدرصد ٥داري   معنيداري در سطح معني

اين الگو اساس نتايج تخمين  بر، همچنين داردکل نمونه 
اثر مثبت و گذاري مستقيم خارجي  ، سرمايه)٤(جدول در

در   بر صادراتدرصد ٥داري  عني مداري در سطح معني



  ....بر تجارت خارجي گذاري مستقيم خارجياثر سرمايه

 

  

١٤٩

كشورهاي غرب آسيا و گروه كشورهاي شرق آسيا و 
 البته اين اثر در کشورهاي شرق آسيا و .دارداقيانوسيه 

اقيانوسيه نسبت به کشورهاي غرب آسيا چشمگيرتر 
  . است

گذاري  سرمايه مبتني بر اثر مثبت يه دوم،فرض 
 و در دو در کل نمونه بر واردات) FDI(مستقيم خارجي

گروه مورد بررسي يعني كشورهاي غرب آسيا و گروه 
 بر .باشد كشورهاي شرق آسيا و اقيانوسيه، قابل رد نمي

 درمربوط به واردات  الگوياساس نتايج تخمين 
اثر مثبت و گذاري مستقيم خارجي  ، سرمايه)٥(جدول
در   بر وارداتدرصد ٥داري   معنيداري در سطح معني

اين الگو اساس نتايج تخمين  برمچنين ، هداردکل نمونه 
اثر مثبت و گذاري مستقيم خارجي  ، سرمايه)٦(جدول در

در   بر وارداتدرصد ٥داري   معنيداري در سطح معني
كشورهاي غرب آسيا و در كشورهاي شرق آسيا و 

   .دارداقيانوسيه 
  نام کشورهاي منتخب): ٧(جدول

  
 ان سرمايهنتايج بيانگر اين واقعيت است که اثر جري

گذاري مستقيم خارجي بر تجارت خارجي در کشورهاي 

شرق آسيا و اقيانوسيه نسبت به کشورهاي غرب آسيا 
توان گفت ظرفيت بدين لحاظ مي. چشمگيرتر بوده است

گذاري بيشتري به صورت بالقوه در منطقه جذب سرمايه
از اين رو، با توجه به اثر  .غرب اين قاره فراهم است

گذاري مستقيم خارجي بر تجارت خارجي  همثبت سرماي
در کشورهاي مورد بررسي، به کشورهاي در حال توسعه، 

شود که به سياست تأمين مالي از  به ويژه ايران پيشنهاد مي
گذاري مستقيم خارجي روي آورند و  طريق سرمايه

  .ها را تسهيل نمايند گذاري شرايط ورود اين نوع سرمايه
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