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:چکیده
عمده نفتایراندرآمديبخش از حاصل درآمدهاي ایـن .است، زیـاد نوسانات

دهه طول در را کشور تجاري تراز کـردههادرآمدها، مواجه زیادي نوسانات با اخیر ي
تکانه .است بین تفاوت بر تاکید با مطالعه واقعی،این ملی درآمد دائمی و موقت هاي

موازنه در تغییر اصلی منابع بررسی ایـرانيبه کـشور تجـاري دورهتراز  -86يدر
کوا .پردازدمی 1369 بلانچارد تکنیک از استفاده بـتکانه1با درآمـد جـزءهاي دو ه
شدهتکانه تجزیه موقت و دائمی ب . اندهاي مدلهبا بـرداري"کارگیري خودتوضـیح

بررسی) SVAR(2"ساختاري کشور تجاري تراز بر تکانه جزء دو این  .  استگشتهاثر
می نشان مدل تخمین تکانهنتایج که تغییراتدهد منبع مهمترین درآمد، موقتی هاي

تجاري تراز مـدلنت  .هستنددر با کاملاً آمده، دست به درایج کـلان اقتـصاد هـاي
هستنديزمینه سازگار تجاري حالی  . تراز تکانهدر اصلیکه عامل درآمد، موقت هاي

تجاري تراز در تـرازتکانههستند،تغییرات تغییـرات توضیح در درآمد، دائمی هاي
نمی ایفا مهمی نقش کشور .کنندتجاري

بندي JEL : F32،F41طبقه

تکانه:کلیديهاي  واژه تجاري، بلانچاردتراز تکنیک درآمدي، دائمی و موقت کوا-هاي

ترتیب،∗ کرمان  به باهنر شهید دانشگاه اقتصاد ارشد کارشناسی دانشجوي و استادیار
)com.mailG@45akbari(

1 Blanchard-Quah technique
2 Structural Vector Auto Regressive
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هستندینهيزمینهيزمینه سازگار تجاري حالی  . تراز حالی  .  در  .  در  .  تکانه  .  که که  .  درآ  .  موقت هاي
تجاري تراز در توضیحتکانههستند،تغییرات در د،مد،مد، درآ دائمی هاي

نمی ایفا مهمی نقش کشور .کنندتجاري
بندي JELJELJ : F32،F41طبقه

هنهنه:کلیدي تکا تجاري، چانچانچاتراز بلا تکنیک درآمدي، یمیمی مئمئ دا و موقت هاي

انمانمان کر باهنر شهید دانشگاه اقتصاد ارشد کارشناسی دانشجوي و استادیار



مقداري           اقتصاد سابقبررسی(فصلنامه اقتصادي دوره)هاي شماره6 ، 1388پاییز، 3 ، 130

مقدمه-1
مسأله نوسانمهمترین مشخصات تعریف در کلان اقتصاددانان که متغیراي یک هاي

روند کردن جدا هستند، روبرو آن دوران3با می.  است4از را تجزیه به  این توان
مسأله یک استيعنوان اقتصادي اهمیت فاقد که آماري قرار،صرف ملاحظه   مورد

اقتصاد.  داد بیشتر حال، هر نوسانبه پس در دائمی روند یک به اعتقاد هاي  دانان
می را مسیر این که دارند، مدت گرفتکوتاه نظر در روند یک عنوان به حال .  توان

مشخص چگونه را روند این که است این راهیک.  شودمشکل از برايی مفید، هاي
متاثر تکانه نوع دو از تجاري تراز کنیم فرض که است این موضوع به شدن نزدیک

تکانه. شودمی این از میبعضی تجاري تراز بر دائمی اثر تکانهگذارندها دائمیيکه
می تکانهدیگربعضی .  شوندنامیده این ترنیزهااز بر آنها آثار و دارند گذرا ازاثر

می میان از زمان طول در تراز"روند"توانمیبنابراین،. رودتجاري از بخش آن را
تکانهدانستتجاري از ناشی استکه دائمی چنین.  هاي ساختمان، نظر از
بودسري خواهند نامانا مقابل.  هایی کهتوانمی،در را تجاري تراز از بخش آن

تکانه از مربوطناشی است، موقتی دورانهاي اقتصاديبه گرفتهاي نظر بدین .  در
نظر،ترتیب سريساختارياز هستند  چنین مانا . هایی

میتفکیکبراي ارائه تجزیه نوع سه دوران، از کـه.  شـودروند اول رهیافـت
می فرض است، سنتی ورهیافتی اسـت همـوار تجـاري، تـراز رونـد جـزء کـه کنـد

نوسان،بنابراین مدبیشتر کوتاه تکانههاي از ناشی تجاري، تراز هـستندت گذرا .  هاي
مـورد رونـد، بودن هموار فرض نبودن موجه سبب به اخیراً رهیافت قـرارانتقـاداین

است   می) 1986 (5پرسکات.  گرفته نکته این بـاوربه این براي دلیلی هیچ که پردازد
تکانه که ندارد تجاريوجود تراز هموار رشد به منجر دائمی امکـانند،شوهاي بلکـه

تکانهکهدارد هموارفرآیند دائمی شـوندنباشدهاي تجاري تراز نوسانات به منجر .  و
می مطرح دوم نوع رهیافت زمینه این را.  شوددر نکتـه ایـن افراطـی دیـدگاه یـک

می همه  فرض که نوسانکند تکانهي سبب به اسـتها دائمـی تـراز،بنـابراین .  هـاي
صو به باید همـهتجاري آن در که نامانا فرآیند یک تکانـهرت هـستندي دائمـی هـا،

شود .برآورد

3 Trend
4 Cycle
5 Prescott

مربوط نموقتی دردور
سريساختاريرنظرنظر سري  چنین سري   هستندچنین  چنین مانا . هایی
میتفکیکبراي ارائه زیهتجزیهتجزیه نوع سه دوران، از .  شـودروند

می فرض ت،است،است، ـاري،تجـاري،تجـاري،سنتی تـراز رونـد جـزء کـه کنـد
اساسان نو مدبیشتر کوتاه تکانههاي از یشیشی نا اري،تجاري،تجاري، تراز هايت

مـورد رونـد، بودن هموار فرض نبودن موجه سبب به اخیراً
کاسکاسکات.   می) 1986 (5پر نکته این به به) 1986 ( لدلیلدلیل) 1986 ( هیچ که پردازد

تکانه اريتجاريتجاريکه تراز هموار درشدرشد به رجرجر جمنجمن دائمی ند،شوهاي
تکانه هموارفرآیند دائمی دشدشدهاي ترازنبا اناساناسانات نو به رجرجر جمنجمن و

می رحمطرحمطرح دوم نوع رهیافت افراطـی.  شودینه دیـدگاه یـک
همه   همه   که   اساسان  کند  کند نو تکانهي سبب به ـتاسـتاسـتها دائمـی هـاي

صو همـهبه آن در که انامانامانا نا فرآیند یک تکانـهرت هـا،ي
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تجزیهراه براي زیادي فرآینـدهاي یـک جمـع صورت به نامانا فرآیند یک ي
مانا) روند(نامانا فرایند یک دارد) دوران(و را.  وجود واقعـی ملی درآمد زمانی سري
تجزیهتوانمی مانا سري یک و روند ملاحظـهمی.نمودبه با متغیرهـاتوان سـایر ي

تکانه که فرض این و واقعی ملی درآمد کنار بـردر متفـاوت صـورت بـه مختلف هاي
میآن اثر یافـتها دسـت زمینـه این در پیشرفت به ایـن.  گذارند، روشدر رابطـه،

تجزیـهتجزیه سـایر از تر منطقی که سوم نوع مـیي تکنیـکهـا از اسـتفاده باشـد،
بلانچارداقتصا سنجی بـراي.  باشدمی) 1989( کوا- د تجزیـه این از کوا و بلانچارد
کردهرابطه استفاده تولید و بیکاري فیشر،(اندي و این .  )1376بلانچارد تحقیـقدر

تجزیه براي تکنیک همین از تکانهنیز شـدهي اسـتفاده درآمـد موقـت و دائمی هاي
.است

زمینهتئوري در اقتصادي مالیههاي میي نشان الملل بین ک  ي درآمددهند ه
تاثیر عوامل از یکی کـشورملی، تجـاري تـراز بر مطالعـه.  اسـتگذار ایـن از هـدف

تکانه اثر طـیبررسی ایـران، کـشور تجـاري تـراز بـر درآمـدي موقـت و دائمی هاي
تکانـهاست 1386 تا1369هايسال اثرگـذاري میـزان شـناختن بـا بتـوان هـايتا
تـرازموقت شـدید نوسـانات از جلـوگیري جهـت را لازم اقـدامات درآمـد، دائمی و ی

داد انجام می.  تجاري بیان تکانهفرضیه که تکانهکند و موقت درآمدهاي دائمی هاي
هستند گذار تاثیر تجاري تراز می.  بر مطرح سوال یـکاین هـر تاثیر میزان که شود

تکانه از کدامیک و است صورت چه بیـشتريهايبه سـهم درآمـدي دائمی و موقت
ب دارند؟هدر تجاري تراز در نوسان آمدن وجود

بلانچارد تکنیک از استفاده با ادامه، تکانه- در به  کوا، واقعی ملی درآمد هاي
تکانه جزء تجزیهدو دائمی و موقت کـه.  شوندمی  هاي قید این اعمال با تکنیک این

بلنتکانه اثر درآمد، موقتی ندارندهاي واقعی ملی درآمد بر مدت تکانـه،د هـايولـی
تجزیـه بـه دارنـد، واقعی ملی درآمد بر مدت بلند اثر تکانـهدائمی مـیي پـردازد  هـا

.  )1386اندریس، (
بخش و،بعـددر داخلـی مطالعـات و پرداختـه موضـوع ادبیـات بررسـی بـه

می بررسی زمینه این در گرفته انجام ادامـه.  شـوند  خارجی مبـانیدر بـر تکیـه بـا
بلانچارد تکنیک مدل- نظري ، وSVARکوا آنـی واکـنش توابع و شده زده تخمین

می بررسی تجزیـه،همچنین.  شوندانباشته جدول از استفاده میـزانبا واریـانس، ي

ـاناسـاناسـانا نو از ـوگیريجلـوگیريجلـوگیري جهـت را لازم امامات اقـدا ـد،مـد،مـد، درآ دائمی
داد می.  ام بیان تکانه.  فرضیه.  فرضیه که تکانهکند و موقت هايهاي

هستند گذار تاثیر می.  اري رحمطرحمطرح سوال میزا.  این.  این که شود
تکانه از یکمیکمیک کدا و تاستاست ـديمـديمـديهايت درآ دائمی و موقت

دارند؟ اريتجاريتجاري تراز در اساسان نو دآمدآمدن
اردچاردچارد چبلانچبلان تکنیک از تفادهاستفادهاستفاده با ه،مه،مه، تکانه- ادا تکانه  کوا، تکانه   درآکوا،  کوا، هاي

زیهتجزیهتجزیهتکانه دائمی و موقت اعمال.  شوندمیهاي با تکنیک .  این.  این
نبلنبلن اثر د،مد،مد، درآ ندارندموقتی واقعی یملیملی دمدمد درآ بر مدت ،ندند

زیـهتجزیـهتجزیـه بـه دارنـد، واقعی یملیملی دمدمد درآ بر مدت تکانـهند ي
1386(  .
مط،بعـدشبخشبخش و پرداختـه موضـوع ادبیـات ـیسـیسـی برر بـه

می یسیسی برر ینهزمینهزمینه این در گرفته ـهمـهمـه.    شـوند  شـوند  ام ادا بـادر
اردچاردچارد چبلانچبلان مدل- تکنیک ، توابعSVARVARVکوا و شده زده مینتخمینتخمین
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تکانه متغیراهمیت توضیح در درآمد، دائمی و موقت وهاي واقعـی ملـی درآمـد هاي
می محاسبه تجاري .شودتراز

   
موضوع-2 ادبیات

زمینه در محدودي داخلی گرفتـهمطالعات صـورت تجـاري تـراز بیـشتراسـتي و
مجزا صورت به صادرات و واردات بر مقابل، .  اندشدهمتمرکزمطالعات مطالعـاتدر

گسترده میخارجی را گـروهاي دو هـر بـه ادامـه در کـه یافـت زمینـه ایـن در توان
خارج و داخلی میمطالعات اشاره .شودی

پژوهش)1386 (عبديومهرآرا کننـدهیدر تعیـین تجـارييعوامـل تـراز
جوهانسون روش از استفاده با را گرنجر)1988 (6ایران و انگل فلیـپس)1987 (7، ،- 

شینو) 1995 (8هانسن و دوره ) 1997 (9پسران بررسـی1383-1338يدر مـورد
داده من.  نداقرار این میزابراي نسبیظور، قیمت دو توانایی ارزن نـرخ اسـاس بر که

شده تعریف موازي بازار ارز نرخ و رسمی رااند،موثر تجـاري تـراز نوسانات تبیین در
کرده مقایسه یکدیگر می.  ندابا نشان نیـستنتایج قـادر رسـمی مـوثر نرخ که دهد

آزمـون حسب بر را تجاري تراز اهمیـرفتار و انـدازه انباشـتگی، هـم آمـاريهـاي ت
آماره بهضرایب، پارامترها ثبات و تشخیصی کنـد،هاي تبیـین بخشی رضایت شکل

نرخ از استفاده بلنداما رفتار است قادر تجاري تراز الگوي در موازي بازار حقیقی ارز
اساسآزمون بر ایران اقتصاد در را تجاري تراز مدت کوتاه و انباشتگیمدت هم هاي

آماره بهو تشخیص دهدهاي توضیح مطلوبی در.  نحو برازش معیارهاي در واقع، در
بـازار ارز نـرخ کـردن وارد هنگـام بـه تجـاري تـراز مدت، کوتاه و مدت بلند الگوي

می بهبود توجهی قابل نحو به تـصمیم.  یابدموازي، کـه آنچـه دیگـر، بیـان وبه هـا
هزینهجریان داده، قرار تاثیر تحت را تجاري واقعهاي فرصت بـري مبتنی ارز نرخ ی

است موازي بازار در آن شـرکاي . مقدار درآمـد گـذار، تـاثیر دیگـر عوامـل میان در
داشته تجاري تراز بر را تاثیر بیشترین داخلی درآمد و کمترین ایران .اندتجاري

بختواخباري مطالعه ) 1385(خوش بررسیدر به تجارياي تراز   وپویایی
منحنی ارتباJبررسی آلمانشکل با ایران تجاري بررسـی.  انـد  پرداختـهط ایـن در

6 Johansen
7 Engle and Granger
8 Philips and Hansen
9 Pesaran and Shin

میکرده ن ـمیرسـمیرسـمیج مـوثر نرخ
ـومـومـون آز حسب بر را انـدازهاريتجاريتجاري ـتگی،شـتگی،شـتگی، انبا هـم هـاي

بهاره ترهامترهامترها پارا ثبات و یصیخیصیخیصی ختشختش شیبخشیبخشیهاي رضایت شکل
نرخ قادراز اريتجاريتجاري تراز الگوي در موازي بازار حقیقی ارز

ومومون ااسااساسآز بر ایران اقتصاد در را اريتجاريتجاري تراز مدت هايکوتاه
به یصخیصخیص دهدختشختش حتوضیحتوضیح وبیلوبیلوبی لمطلمط معیارهاي.  ونحونحو در واقع، در

کـرد وارد هنگـام بـه ـاريتجـاريتجـاري تـراز مدت، کوتاه و مدت
می بهبود توجهی قابل کـه.  یابدونحونحو ـهچـهچـه چآنچآن دیگـر، بیـان .  به.  به

هزینه داده، قرار تاثیر تتحتتحت را واقعاريتجاريتجاري فرصت نري واقعیواقعی
تاستاست موازي گـذار، . بازار تـاثیر دیگـر ـلمـلمـل عوا میان در

اريتجاريتجاري تراز بر را تاثیر بیشترین یلیلی لداخلداخ دمدمد درآ و کمترین
تبختبختواخباري العه ) 1385(خوش العه ) 1385( مط ) 1385( مط ) 1385( العهمطالعه ) 1385( العه ) 1385( مط ) 1385( العه ) 1385( در ) 1385( در ) 1385( یسیسی ) 1385( برر به پویاییاي
ارتباJنی آلمانشکل با ایران اريتجاريتجاري انـدپرداختـه  پرداختـه  پرداختـهط انـد       .
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نظریه که است شده داده ارزشنشان تـضعیف مثبـت اثرگـذاري مدافع که سنتی ي
پرداخت تراز بر داخلی میپول است، نتیجـهها مـدت، کوتـاه در کـم دسـت ايتواند

باشد داشته همراه به تکنیک.  معکوس مقاله، این تکانـدر العمـل عکـس وههاي اي
خــودتجزیـه الگـوي نیـز و بـرداري خطـاي تــصحیح الگـوي قالـب در واریـانس، ي

وقفه با نحوهرگرسیونی بررسی براي توزیعی پویاییهاي و العمل عکس تـرازي هـاي
ارز) کالایی(تجاري موثر واقعی نرخ تغییرات به نسبت آلمان با ، ) ریـال -یورو (ایران

دوره صورت 1995-2004يطی شدهفصبه برده کار به مـدتواندلی کوتـاه اثرات
واقعی موثر ارز نرخ شاخص دو از استفاده با بلندمدت شدهمذکورو زده .  انـدتخمین

می نشان منحنـیفرضیهکهدهندنتایج وجود نـرخشـکلJي و تجـاري تـراز بـین
نمی قرار تایید طرفی .  گیردارزمورد نـسبدیگر،از ایـران تجـاري تراز بـهواکنش ت

بوده معنادار واقعی تجـارياست؛درآمد تـراز ایـران، واقعـی درآمـد افزایش با یعنی
است شده منفی آلمان کشور با بـرهمچنین،.  ایران آلمان کشور واقعی درآمد تاثیر

معنادار ایران، تجاري استتراز . نبوده
اکبري و مطالعه ) 1387 ( فردمحمدي بلانچـاردخوديدر تکنیک اکـو  -از

کرده تکانه.  انداستفاده تکنیک، این از استفاده با بهـرهآنها بـههاي ایـران در را وري
تکانه گروه تجزیهدو موقت و دائمی تکانـهاندنمودههاي اثر بـر  و را وري بهـره هـاي

ایران اقتصادي مطالعه.  اندکردهبررسیرشد تنها مطالعه، میاین داخلی کهي باشد
بلانچارد تجزیهراکوا  -تکنیک تکانهبراي دادهاستفادهموردهاي . استقرار

کیخا و آرا نفتـی) 1387(مهر درآمـدهاي مـدت کوتاه و مدت بلند تأثیرات
کردند بررسی را نهادها نقش بر تأکید با نفت به وابسته کشورهاي اقتصادي رشد .بر

هروات و مطالعه ) 2008 (10وسلکوا تکانـهدر اثر بررسی به وهـاي موقـت اي
مرکـزي اروپـاي گـذار درحـال کـشور هفت اقتصاد در تجاري تراز بر ارز نرخ دائمی

و( لیتـوانی چک، جمهوري اروگوئه، از.  انـدپرداختـه ...) لهستان، اسـتفاده بـا آنهـا
بلانچارد تکانه -تکنیک تکانـهکوا جـزء دو بـه را درآمدي موقـتهاي و دائمـی هـاي

کرده نشا .  اندتجزیه مینتایج تکانهن که عامـلدهند مهمترین درآمدي، موقت هاي
تجاري تراز یافتـهآنها.  هستندنوسانات دسـت نتیجـه ایـن کـهبه هـايتکانـهانـد

تکانهبهره مهمترین که میوري دائمی کنندههاي تعیین عامل نوساناتباشند، در اي
نیستند تجاري .تراز

10 Veselkova and Horvath

تکانه.  اندکرده تکنیک، این از تفادهاستفادهاستفاده با بهـره.  آنها.  آنها وريهاي
زیهتجزیهتجزیهتکانه موقت و دائمی تکانـهاندنمودههاي اثر تکانـه  و تکانـه   اثر اثر   هـايو  و هـاي     

ایران یسیسیاقتصادي العهمطالعهمطالعه.  اندکردهبرر تنها العه،مطالعه،مطالعه، داخ.  این.  این ي
کوا  -اردچاردچارد کوا  - زیهرا  - تجزیهرا زیهرا زیهرا براي تکانهزیهرا تقرارتفادهاستفادهاستفادهموردهاي داده تقرار داده

اخاخا خکیخکی و درآ) 1387(آرا مـدت کوتاه و مدت ندبلندبلند تأثیرات تأثیرا) 1387( )1387 (
نهادها نقش بر تأکید با نفت به وابسته کشورهاي اقتصادي

هروات و العه ) 2008 (10کوا العه ) 2008 ( مط ) 2008 ( مط ) 2008 ( العهمطالعه ) 2008 ( العه ) 2008 ( مط ) 2008 ( العه ) 2008 ( در ) 2008 ( در ) 2008 ( تکانـه ) 2008 ( اثر یسیسی برر به اي
گـذار درحـال کـشور هفت اقتصاد در اريتجاريتجاري تراز بر ارز

و لیتـوانی چک، جمهوري .  آنهـا.  آنهـا.  انـد ...) پرداختـه ...) پرداختـه ...) اروگوئه،
تکانه -اردچاردچارد تکانه - تکانـه -کوا -کوا - جـزء دو بـه را ديمديمدي درآ هـايهاي
نشا .  اند نشا .   ج .   ج .   جنتایج .  نتای .  نتای .   ج .   ج .  نتای .   می .   ن ن .   تکانه .   که دي،مدي،مدي،دهند درآ موقت هاي

اريتجاريتجاري یافتـه.  آنها.  آنها.  هستندتراز ـتدسـتدسـت ـهجـهجـه جنتیجنتی ایـن انـدبه
تکانه میمهمترین دائمی کنندههاي تعیین لململ عا ند،شند،شند، با
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مطالعه ) 1996 (11کیم تکانهدر اثر ایـالاتهاياي تجاري تراز بر را درآمدي
دوره در انگلستان و آلمان ژاپن، کـرده1993:1 تا 1957:1يمتحده، .  اسـتبررسی

دهندهتکانه توضیح درآمدي موقت تجـاريهاي تراز تغییرات بیشتر دورهي ایـن   در
آمده.  اندبوده دست به نتایج تکانهطبق حـدود، در موقت تغییـرات90 هاي درصـد
دادهتراز توضیح را استآلمان .  اندتجاري بوده استثنا حـدودیک از بیش آن در که
تکانه70 توسط تجاري، تراز تغییرات شدهدرصد داده توضیح موقت .اندهاي

رابطـه) 1999 (12حسین و درآمـد موقـت و دائمـی اجـزاء تاثیر يچگونگی
ایالاتيمبادله جاري سایحساب مقابل در را ژاپن و درمتحده جهـان کـشورهاي ر
است1995:4 تا1973:1يدوره کرده مـی.  بررسی نـشان اجـزاينتایج کـه دهنـد

زیـادي تاثیر متحده ایالات تجاري تراز بر مدت بلند در آماري لحاظ از درآمد دائمی
درحالینداشته استاند، بوده تاثیرگذار تجاري تراز بر متغیر این ژاپن در .که

پ و تکانه ) 2000 (13ولامیلکویچ بـرنقش را درآمـدي دائمـی و موقـت هاي
دوره براي اروپایی کشور پنج تجاري کـرده1996:4 تـا1970:1يتراز .  انـدبررسـی

می نشان تکانهنتایج که عمـدهدهند عامـل درآمـدي موقـت تـرازنوسـانيهـاي ات
.هستندتجاري

تکانـه) 2001 (14هافمن موقت و دائمی بررسـیاجزاي بـراي را پویـاییهـا
جا اسـتحساب زده تخمین هفت گروه کشورهاي در سرمایه و ایـن.  ري اغلـب در

تکانه بوده 1960 -91يدورهدرهاکشورها، موقتی حدود.  انداغلب متوسط طور به
تکانه20 از بقیهدرصد و دائمی تکانهها بودهي موقت .اندهاي

چین)2003 (15کانو و لی مطالعاتی) 2006 (16، در تجزیـهنیز بـه يمشابه،
پرداختهتکانه دائمی و موقت اجزاء به تکانـهها اثر و تأاند را تجـاري تـراز بـر ییـدهـا
.اندکرده

11 Kim
12 Hossain
13 Miljkovic and Paul
14 Hoffman
15 Kano
16 Lee and Chinn

.هستند
تکانـه) 2001 (14هافمن موقت و دائمی اجزاي اجزاي) 2001 ( بـراي) 2001 ( را هـا

ـتاسـتاسـت زده مینتخمینتخمین هفت گروه کشورهاي در ایهمایهمایه سر و ري
بوده19 -91 1960 -91 1960 -91يدورهدرهاتکانه موقتی لبغلبغلب طور.  اندا .  به.  به

تکانه بقیهاز و دائمی تکانهها بودهي موقت .اندهاي
چین)2003 (15 و لی العاتیمطالعاتیمطالعاتی) 2006 (16، در مشابه،نیز

پرداخته دائمی و موقت تکانـهاجزاء اثر و تـرازاند بـر هـا
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مدل-3 نظري مبانی
تکانه اثرات مورد دیدگاهدر دو تجاري، تراز بر درآمدي داردهاي اول.  وجود دیدگاه

می تکانهبیان که متکند اثرات دائمی و موقت دارنـدهاي تجاري تراز بر یـک.  فاوتی
نمی قرار تاثیر تحت را تجاري تراز ملی، درآمد در دائمی وافزایش درآمـد زیرا دهد،

می افزایش میزان یک به عرضـهتکانه.  یابندمصرف طـرف از موقت اقتـصادهاي ،ي
می تجاري تراز و درآمد افزایش به تقاضامنجر طرف از که درحالی بـه،شوند، منجـر
می درآمد افزایش و تجاري تراز تکانه.  شوندکاهش نتیجه، درآمـديدر موقـت هاي
مـی تجـاري تـراز تغییـرات بـه مـی) 1981 (17سـاش .  شـوندمنجر کـهبیـان کنـد

اندازهتئوري پس و گذاري سرمایه جدید سـرمایهاي و مصرف پاسخ که دارند تاکید
تکانه به بهگذاري مربوط انتظارات به مختلف، تکانه  اینهاي چگونـهکه جـاري هاي

مـی قـرار تـاثیر تحت آینده در را اقتصادي کلیدي داردمتغیرهاي بـستگی .  دهنـد،
اینبنابراین، به درآمد برونزاي کاهش یک به مصرف ایـنپاسخ از سـهمی چـه کـه

می پیدا بستگی است دائمی درآمد، کاهش.  کندتغییر با درآمد، موقتی کاهش یک
مقدا در دامساوي درآمـد، کـاهش اگر که درحالی بود، نخواهد همراه مصرف ئمـیر

مصرف کاهش با کاهش این بودباشد، درآمـد.  برابرخواهد تغییـر اگـر ترتیب، بدین
باشد می،موقتی تغییر اندکی گذاري تغییـرسرمایه کـه بـرود انتظـار اگـر امـا کند،

باشد دائمی خواهـ،درآمد زیـاد گـذاري سرمایه تغییر بـودمقدار نتیجـه .  د ایـندر
که تکانه"موضوع و تغییرات هستندآیا موقت یا دائمی درآمد، اهمیـت"هاي حـائز ،

.است
مدل و مطالعات برخی در که دوم سـیکلدیدگاه واقعـیهـاي تجـاري هـاي

نظر  )1991 (18مندوزايمطالعههمچون مطلـب،اسـتشدهگرفتهدر ایـن بیـانگر
تکانه که بهره   است وهاي درآمديوري اقتـصاديايانگیزه،دائمی واحـدهاي بـراي

سرمایه که کننـداست تعدیل مصرف کاهش براي را انداز پس و طرفـداران.  گذاري
معتقدند دیدگاه بهرهکهاین عرضهتکانه(وريافزایش طرف واقعی درآمـد)ي رشد ،

دوره تغییر و مدت میبلند توضیح را تجاري تراز و درآمد اسـاسایـنبـر.  دهـداي
تر،دیدگاه درآمد، در دائمی خواهتغییرات قرار تاثیر تحت را تجاري داداز وسلکوا  (د

هروات، .)2008و

17 Sachs
18 Mendoza

کـاهش اگر درحالی بود، واهد همراه مصرف ر
مصرف کاهش با بودکاهش اگـر.  برابرخواهد ترتیب، بدین

می،موقتی تغییر اندکی گذاري ایهمایهمایه ـارظـارظـارسر ظانتظانت اگـر ـاامـاامـا کند،
دشدشد با خواهـ،دائمی زیـاد گـذاري ایهمایهمایه سر تغییر بـودمقدار خواهـدخواهـد

تکانه" و تغییرات هستندآیا موقت یا دائمی د،مد،مد، درآ هاي

مدل و العامطالعامطالعات برخی در که دوم سـیکلدیدگاه هـايهـاي
ر  )1991 (18مندوزايالعه ر  )1991 ( نظ  )1991 ( نظ  )1991 ( ر  )1991 (  )1991 ( نظ  )1991 ( ر  )1991 ( در  )1991 ( در  )1991 ( بیـانگرـت،اسـت،اسشدهگرفته  )1991 (
بهره   تکانه بهره    و   هاي   هاي    وري وري    ديمديمدي    درآ واحـدهايايانگیزه،دائمی بـراي

کننـدایهمایهمایه تعدیل مصرف کاهش براي را انداز پس و گذاري
بهرهکهمعتقدند عرضهتکانه(وريافزایش طرف واقعی ي

دوره میتغییر حتوضیحتوضیح را اريتجاريتجاري تراز و دمدمد درآ .  دهـداي
تر د،مد،مد، درآ در دائمی خواهتغییرات قرار تاثیر تتحتتحت را اريتجاريتجاري از

2008(.
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مطالعه حاضردر بلانچـارداز،ي تجزیـه-تکنیـک بـراي هـاي  تکانـهيکـوا
است شده استفاده دائمی و موقت گروه دو به متغیر.  درآمدي روش این بایـد         در هـا

گو حـدنهبه یـا دو هـر کـه شـوند انتخاب آناي از یکـی زیـرااقل باشـند، نامانـا هـا
دائمیI()متغیرهاي جزء باشـند.  هستندفاقد مانا متغیر دو هر از  نمـی،اگر تـوان

کرد استفاده روش روش،.  این ایـن از اسـتفاده امکـان صورت دودر هـر نهایـت در
مـی ظـاهر مدل در مانا صورت به ثابـت،. شـوندمتغیر جـزء وجـود عـدم فـرض بـا

متغیر دو متحرك واقعـی  دنبالهBMA(19(همیانگین درآمـد تجـاريو ) Y(هاي تـراز
)B(صورت :استزیرروابطبه
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سیمز روش خلاف دنباله)1980( 20بر کوا و بلانچارد }هاي، }t1εو{ }t2εرا
دنباله با نمی } B{و} Y{هايمستقیما مقابـل  .کننـد  مرتبط آنهـا  در هـاي  دنبالـه،

}Y {و}B {مـی نظـر در درونزا متغیرهاي عنوان به }هـاي  دنبالـه . گیرنـدرا }t1εو
{ }t2εطب برونزا متغیر یک که هستند خواصی همان داراي اقتـصادينیز تئـوري ق

19 Bivariate Moving Average
23 Sims
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ε
ε

εوt2εسفید نوفه مستقل اختلال کـههـستندجملات
ثابت تها تها      ثابت      تها ثابت ثابت      تها      ثابت      اس      استها Lc)(وتها )(Lc )(ij Lcij Lcـهايچنـد لـهايچنـد ايچنـد ـهلـهل ـهلـهايچنـد جم ايچنـد لجملجم ايچنـد عملجمل حـسب بـر هـایی

تکانه .  تکانه .  می              .  المالمال نر صورتی به کهها 11شوند =)( 1)( 1)(ε )(var  1  و  و=

صورت این در د،شد،شد، با اختلالات واریانس :ماتریس
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)var(ε), 21 ), 21 ),ε ), 21 ), 21 ε21 ), 21

), 21 ), 21 ),ε ), 21 ), 21 ε21 ), 21cov(ε)var( 1)var( 1)var(ε )var(

سیمز روش دنباله)1980( 20خلاف کوا و اردچاردچارد چبلانچبلان هاي،
نمی } B{} و} و} {Y}Y{هايدنباله نمی }  ط }  }  ط }  } مرتب } مرتب }  ط } مرتب }  کننـد   }  کننـد }  کننـد }    }   کننـد   }  مقابـل  . }    }  مقابـل  . در  . در  . مقابـل  .  .    .    . مقابـل  .    . در  .  . در  .    . .  ،

مـی}  ـرنظـرنظـر در درونزا متغیرهاي عنوان به دنبالـه . گیرنـدرا دنبالـه .  دنبالـه .  .    .  .  دنبالـه .    .   . 
طب برونزا متغیر یک که هستند خواصی همان تئـوريداراي طبقطبق
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باشدمی داشته را آن تجزیهنکته.  بایست در مهم دائمیيي اجزاي به واقعی درآمد
تکانه که است این موقت تأو نباید درآمد موقت واقعـیي درآمـد بـر مـدت بلند ثیر

باشد تـشخیص.  داشته براي را راه دائمی، و موقت تاثیرات بین گانگی دو این وجود
س اختلالات مدلکامل از میVARاختاري قیـدهموار ایـن اعمـال با بتوان تا ،سازد،
کرد حل را بـمعادله را ضـرایب آوردهو دنبالـه.  دسـت بـر تکانـه یـک کلـی تـاثیر

باشدمی صفر برابر معادله.  بایست ضرایب گونهبایدبنابراین، کهبه باشد :اي

∑
∞

=

=
0

22 0)(
k

Kc

واقعتکانه و اسمی نیـستند،هاي ملاحظـه قابـل اینجـا در روی ایـن ایـناز
مدلتکانه از میVARها استخراج شده متغیـر.  شوندبرآورد آنکـه فـرض مانـابا هـا
استVARالگوي،باشند زیر صورت       :به
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مـدلينکته پـسماندهاي کـه اسـت آن اینجـا در ازVARاساسی ترکیبـی
خال مثال  .هستندt2εوt1εصاختلالات عنوان پیشte1،به دورهخطاي یـک بینی

جلو عبارتیاست  tBيبه به : دیگریا

tttt BEBe ∆−∆= −11   

اســاسمــدل پــیشBMAبــر خطــاي جلــو، بــه دوره یــک ــابینــی ب برابــر
tt cc 212111 )0()0( εε که. است+ آنجا پیشيرابطهدو  هراز برابـرخطاي هم با بینی

میرابطههستند، حاصل زیر .شودي
ttt cce 2121111 )0()0( εε +=

ترتیب همین که،به آنجا پیشte2از جلـوخطاي بـه دوره یک ،tyيبینی
رابطه میاست، دست به زیر :آیدیث

ttt cce 2221212 )0()0( εε +=

معادله دو ترکیب می)9(و ) 8(يبا حاصل زیر :شودالگوي

)5(

)6(

)7(

)8(

)9(

خالصاختلالا ال  .هستندt2εوt1εخالصاختلالا ال  . ث  . ث  . الثال  . ال  . ث  . ال  . م  . م  . ثمث  . ث  . م  . ث  . ن  . ن  . عنوا  . عنوا  . به  . به  . .  ،te1پیش ايخطايخطاي
B  ت ت   تاست  اس  اس   ت   ت  اس   عبارتی   به دیگر: دیگر: دیگریا

tttt BEBe tttt BEBe tttt ∆BEBe ∆BEBe tttt BEBe tttt ∆ tttt BEBe tttt tttt − tttt 1 tttt 1 tttt tttt BEBe tttt 1 tttt BEBe tttt

ـمــمـدلـدلـدل اـاـاس ـپــپـیشـیشـیشBMAـاسـاســــ ـخطـخطــــايـايـاي ،BMA،BMAــبـ ـب دوره ـیــیـکـکـک ـبینــبینـیـیـی
tc 111 )0( εتاستاست ت.  . است.  تاستاس آنتاست.  هراز که هراز که ا هراز جا هراز اجاج هراز اجا آن هراز جآنجآن هراز دو  هراز  هراز  جآنج دو   پیشيراب   پیشيراب   ه   پیشيراب پیشيرابطه هطهط پیشيراب هطه پیشيراب اي پیشيراب پیشيراب خط پیشيراب پیشيراب اي پیشيراب خط پیشيراب اي پیشيراب

طههستند، طههستند، میههستند، حاصل زیر .شودي
tc 212 )0( ε+

ترتیب همین ترتیب،به ترتیب،به همین ،به کههمین اجاجا جآنجآن پیشte2از دورهايخطايخطاي یک بینی
می تدستدست به زیر :آیدثیثیث

tc 222 )0( ε+



مقداري           اقتصاد سابقبررسی(فصلنامه اقتصادي دوره)هاي شماره6 ، 1388پاییز، 3 ، 138

















=








t

t

t

t

cc
cc

e
e

2

1

2221

1211

2

1

)0()0(
)0()0(

ε
ε

مقادیر اسـتخراج22c)0(و21c)0(12c،)0(،11c)0(اگر امکـان باشـند، معلـوم
t1εوt2εپسماند یعنی  از رگرسیون، داشتte2وte1هاي خواهد بلانچـارد.  وجود

رابطه که دادند نشان کوا معادلهو بین مدل ) 6(يي بـا،BMAو محـدودیتهمـراه
مدت می)5(بلند ایجاد را قید چهار دقیقاً می، آنها اساس بر که ضـرایبنمایند توان

آورديگانهچهار دست به را پـسمان.  فوق از اسـتفاده مـدلبا تـوان  مـیVARدهاي
ازبرآورد 11هایی =)(evar12و =)(evarو),( 21 eecovآورد دسـت چهـار. به

می خلاصه زیر صورت به مذکور :شوندقید

)()()()( 00 2
12

2
1111 ccevarevar t +==

)()()()( 00 2
22

2
2122 ccevarevar t +==

)()()()(),( 0000 2212211121 cccceecov +=

{ } ∑∑ +−= )()()()( kackac 12212211 0100
چها قید، چهار این همراه میبه که دارد وجود معادله آنر از اسـتفاده با توان

مجهــول آورد22c)0(و21c)0(12c،)0(،11c)0(مقــادیر دســت ــه ب کــل.  را ادامــه، در
دنباله محاسبهt2εوt1εهاي  جملات قابل زیر روابط از استفاده :اندبا

ititit cce −−− += 2121111 )0()0( εε

ititit cce −−− += 2221212 )0()0( εε

مدل یک دنبالهVARهمانند از استفاده با تـوان  مـیt2εوt1εهايمعمولی،
عکس توابع تحلیل تجزیهبه و آنی پرداختيالعمل در.  واریانس کـه تفـاوت این با

العملمساله عکس تفسیر حاضر، مشخصي اسـتها، روش.  تـر ایـن از اسـتفاده بـا
تجزیه    می به سريتوان تک تک تاریخی یافت              ي دست مثـال.  ها عنـوان تمـامی،به

}يدنبالهمقادیر }t1εداده قرار صفر دستشودمیمساوي به مقادیر از استفاده با و

)10(

دومقی)12( :د

اول)11( :قید

سوم)13( :قید

چهارم)14( :قید
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)()()()(),( )()()()(),( 0)()()()(),( 22 )()()()(),( 22 )()()()(),( 12 )()()()(),( 12 )()()()(),( 21 )()()()(),( 21 )()()()(),( 11 )()()()(),( 11 )()()()(),( )()()()(),( ccccee )()()()(),( )()()()(),( 0 )()()()(),( ccccee )()()()(),( 0 )()()()(),( )()()()(),( 0 )()()()(),( ccccee )()()()(),( 0 )()()()(),( )()()()(),( 0 )()()()(),( ccccee )()()()(),( 0 )()()()(),( )()()()(),( 12 )()()()(),( ccccee )()()()(),( 12 )()()()(),( )()()()(),( 21 )()()()(),( ccccee )()()()(),( 21 )()()()(),( )()()()(),( 11 )()()()(),( ccccee )()()()(),( 11 )()()()(),( )()()()(),( + )()()()(),( )()()()(),( ccccee )()()()(),( + )()()()(),( ccccee )()()()(),(

} ∑∑ )()()()( } )()()()( } ∑ )()()()( ∑∑ )()()()( ∑ )()()()( kacka )()()()( } )()()()( } kacka } )()()()( } ∑ )()()()( ∑ kacka ∑ )()()()( ∑+ )()()()( + kacka + )()()()( + 12 )()()()( 12 )()()()( )()()()( kacka )()()()( 12 )()()()( kacka )()()()( 21 )()()()( 21 )()()()( )()()()( kacka )()()()( 21 )()()()( kacka )()()()( 22 )()()()( 22 )()()()( )()()()( kacka )()()()( 22 )()()()( kacka )()()()( )()()()( kacka )()()()( 0 )()()()( kacka )()()()(
چها قید، چهار این میهمراه که دارد وجود معادله توانر

آورد22c)0(و21c)0(12c،)0(،11c)0(ـهــهـولـولـول ـدسـدســــتـتـت ــبـهـهـه ـب را
بهسبهسبهt2εوt1ε  هاي  هاي  دنباله امحامحا قابل زیر طروابطروابط از تفادهاستفادهاستفاده اندبا

itit c it−itit−it + 212 )0( ε

itit c it−itit−it + 2221 )0( ε

مدل یک دنبالهVARVARVهمانند از تفادهاستفادهاستفاده با t1εهايمعمولی،
عکس زیهتجزیهتجزیهتوابع و آنی پرداختيالعمل این.  واریانس با

العمل عکس تفسیر صخصخصحاضر، خمشخمش ـتاسـتاسـتها، ـتفادهاسـتفادهاسـتفاده.  تـر بـا

:سوم

:چهارم
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سري براي دنبالهt2εآمده در دائمی تغییرات }ي، }tYرابطه محاسبهاز زیر -مـیي
.شود
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ktt kcY ε

روششناسیداده-4 و ها
این دادهتحقیقدر دورهاز فصلی اسـت1386:4 تا1369:1يهاي شـده .  اسـتفاده

پایـه سـال به نسبت واقعی ملی درآمد به مربوط از1376يآمارهاي تجـاري تـراز و
مرکزي" بانک سـال"نماگرهاي به شـدهمربوط اسـتخراج مختلـف آمـار.  انـدهـاي

واق فصلی ملی درآمد به داردمربوط فصلی تعدیلات به نیاز استفادهبنابراین،.  عی، با
برنامه متغیـرEviewsياز ایـن روي بـر متحـرك میـانگین روش با فصلی تعدیلات

گرفته . استصورت

تجربی-5 نتایج
مانایی-5-1 آزمون

درجه و مانایی وضعیت الگو، برآورد از متغیرقبل همجمعی آز         ي از استفاده با مـونها
یافته تعمیم فولر است21دیکی شده .بررسی

وقفه بهینهتعداد آکائیکPيهاي معیار اساس بر ،22)AIC(  شـده .  انـدتعیین
تعیین به مربوط مرتبهنتایج تفاضل و سطح به مربوط مانایی متغیرهـايآزمون اول

وقفهو بهینـهتعداد جـدولهـاي شـده) 2(و) 1 (هـاي  در يمقایـسه .  انـدگـزارش
میآماره نشان بحرانی مقادیر و آزمون درکـهددهـهاي اسـتفاده مـورد متغیرهـاي

مانا سطح در مرتبهنیستندمدل، تفاضل اولو . استمانا  آنهاي

21 Akaike Criteria
22 Augmented Dickey-Fuller

)۱۷(

مانایی ن
درجه و مانایی وضعیت الگو، متغیربرآورد معیجمعیجمعی جهمجهم اس         ي با ها

یافته تاستاست21تعمیم شده یسیسی .برر
وقفه بهینهتعداد آکائیکPيهاي معیار ااسااساس بر ،P،P22)AIC(  A(  A

تعیین به مرتبهمربوط تفاضل و حسطحسطح به مربوط مانایی ومومون آز
بهینـهوقفه جـدولهـاي جـدول  در جـدول   هـايدر  در هـاي   و) 1 (   و) 1 ( شـده) 2() 1 ( ) گـزارش) گـزارش

می نشان رانیبحرانیبحرانی مقادیر و مـوردکـهدهـددهـددهـومومون متغیرهـاي
مانا مرتبهنیستندحسطحسطح تفاضل اولو آنهاي اول آنهاي ماناآنهاي  آنهاي  اول مانا   . تاستاست  
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واقعی:1جدول ارز نرخ و اسمی ارز نرخ متغیرهاي مانایی آزمون
ADFآزمونيآماره

روند روندبا متغیربدون نام

سطح-63/1-62/1 در
مرتبه-21/10*-23/10* اولتفاضل تجاريي تراز

سطح09/079/1 در
مرتبه-57/3*-66/9* اولتفاضل واقعیي ملی درآمد

تحقیق: مأخذ محاسبات
هستند*  دار معنی درصد یک خطاي سطح .در

وقفه:2جدول بهینهتعیین ي
وقفه   6  5  4*  3  2  1  0  تعداد

آکائیک معیار
)AIC(

1/37  9/36  8/36  7/3644/3648/36  5/36

وقفه*  بهینهيتعداد
تحقیق: مأخذ محاسبات

یوهانسن -5-2 همجمعی وسیلیوسج -آزمون
رابطـه وجود بررسی یوهانـسونبراي روش از الگـو، متغیرهـاي بـین همجمعـی -ي

استج شده استفاده آزمـون.  وسیلیوس روش، این وهـادر ویـژه مقـدار حـداکثر ي
اثر همجمعیآزمون بردارهاي تعداد تعیین میاستفادهموردبراي نتـایج.  گیردقرار
آزمون جدول                  این در اساسآماره.  اندشدهارائه) 3(ها وجـودبر آزمـون، دو هـر هاي

نمی تایید همجمعی .شودبردار

آزمون:3جدول یوهانسننتایج جوسیلیوس-همجمعی
MAXآزمونTRACEآزمون

بحرانی بحرانیآزمونيآمارهمقدار آزمونيآمارهمقدار
0Hيفرضیه1Hيفرضیه

2/2022/18  8/15  9/111≥rr =

16/926/61/9  2/6  2≥rr =

تحقیق: مأخذ محاسبات

یوهانسن همجمعی یوسجن یوسیجوسجوسی
ـهطـهطـه طرابطراب روشوجود از الگـو، متغیرهـاي بـین معـیجمعـیجمعـی جهمجهم ي

تاستاست شده ـومـومـون.  تفادهاستفادهاستفاده آز روش، این حـداکهـادر ي
معیجمعیجمعی جهمجهم بردارهاي تعداد تعیین گیردقرارتفادهاستفادهاستفادهموردبراي

جدول                   جدول                   در                   در                   ) 3(ها                                     )3 ( شدهارائه                   شدهارائه) 3( ارهآمارهآماره.  اند) 3( ااسااساس دو.  بر.  بر هـر هاي
نمی تایید .شودمعی

ونمونمون:3جدول آز انسنهانسنهانسنجنتایجنتایج یو معیجمعیجمعی جوسیلیوس-جهمجهم
TRTRT ACEآزمونMAXMAXM

هيآمار يآمارهيآما ومومونر رانبحرانبحرانیآز هيآمارمقدار يآمارهيآما ومومونر آز
هيفر يفرضیهيفر 1Hضی

22/18  8/15  9/111≥r
26/61/9  2/6  2≥r
تحقیق
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تجزیهيتکانهتوابع -5-3 و واریانسواکنش ي
مـدلهمان تخمین نتایج از که جـدولSVARطور اسـت) 4(در ضـریبمـشخص ،

وقفه در واقعی ملی میدرآمد منفی مختلف، می.  باشدهاي نشان نتیجه که  این دهد
رابطه تجاري تراز و واقعی ملی دارنددرآمد معکوس .ي

تکانه توابع به مربوط آنتایج واکنش انباشتهي و درآمـدينی و تجـاري تـراز
تکانه به نسبت واقعی مدلملی از که درآمدي، موقت و دائمی اسـتخراجSVARهاي

نمودار  شده در شده)1(اند، داده  . اندنشان
میهمان مشاهده که اولیهطور واکنش تکانـهيشود، به نسبت تجاري يتراز

درآمدي است42/1 دائمی مقدار .   درصد مـیاین کاهش زیگزاگی صورت و     به یابـد
دوره میششميدر صفر انباشته .  رسدبه دورهاثر در تاثیر این بعـدي بـه شـشم ي

برابر و ثابت است  81/0تقریبا اولیه،همچنین.  درصد نـسبتيواکنش تجاري تراز
تکانه درآمديبه موقت از.  است 76/2 ي بعـد و یافتـه کـاهش سرعت به مقدار این

میپان صفر به دوره انباشـته.  رسدزده دورهياثر در پـانزدهمآن  21/1 حـدوددري
ثابتواستدرصد مقدار این در انباشته اثر زمان، طول .ماندمیباقیدر
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انباشته:1نمودار واکنش توابع

تحقیق: مأخذ محاسبات

تکانـهپاسخ به واقعی ملی کـهدرآمـدئمـیدايدرآمد اسـت صـورت بـدین
باعثتکانه ابتدا در دائمی واقعیدرصدي 92/0 افزایشي ملی بـه  میدرآمد و شـود

دوره در صفرسرعت آن اثر دوم، دورهپسوي این می   از بـه.  شودمنفی متغیر این
مـی بـین از آن اثر تقریباً فصل ده از بعد و دارد نوسان صفر حول زیگزاگ وطور رود

درنمو آن انباشته می -6/2دار اولیـه.  مانـد  ثابت واقعـیيواکـنش ملـی بـهدرآمـد
موقتتکانه موجبي آن 9/4افزایشدرآمدي، چهـار.  شودمیدرصدي حدود از بعد

دارد نوسان صفر حول و رسیده صفر به مقدار این کههمان.  فصل قیدازطور اعمال
می تکانهانتظار تارفت، درآمدي، موقت واقعیهاي ملی درآمد بر مدت بلند نداردثیر

بین از اثر این فصل، یازده حدود از بعد انباشتهرودمیو اثر میيو صفر . شود  آن

تحقیق محاسبات

تکانـهخ به واقعی یملیملی دمدمد ـدمـدمـدئمـیدايدرآ صـوردرآ بـدین
ثباعثباعث ابتدا در درصدي 92/0 افزایشدائمی درصدي 92/0  واقعی 92/0  یملیملی دمدمد درآ

صفردوره آن اثر دوم، دورهپسوي این دوره   از دوره    این این    شودمنفیاز   از شودمنفی    می    میشودمنفی می    شودمنفی    می       
آن اثر تقریباً فصل ده از بعد و دارد اساسان نو صفر حول گ

در آن می -6/2ته می -6/2 ثابت -6/2 ثابت -6/2 ثابت -6/2 ثابت -6/2 می -6/2 -6/2   -6/2   -6/2   -6/2 -6/2 می -6/2   -6/2 ثابت -6/2   -6/2 ثابت -6/2   -6/2 مانـد -6/2 مانـد   اولیـه.     ـدمـدمـدي.  واکـنش.  واکـنش درآ
موجبموقت دي،مدي،مدي، آن 9/4افزایشدرآ آن 9/4 شودمیدرصدي 9/4 شودمیدرصدي 9/4 آن 9/4 شودمیدرصدي آن آن 9/4 شودمیدرصدي 9/4 آن 9/4 بعد.   9/4

دارد اساسان نو صفر حول و یدهرسیدهرسیده صفر به ازطور.  هما.  همان.  مقدار
تکانه تارفت، دي،مدي،مدي، درآ موقت دمدمدهاي درآ بر مدت ندبلندبلند ثیر
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تکانه:5جدول واقعی  درصد ارز نرخ واریانس در دلار(ها به )ریال
تکانه تکانه   موقتيسهم دورهدائمیيسهم
08/2191/781  
53/2146/782  
56/2143/783  
64/2135/784  
08/2191/785  
56/2043/796  
51/2048/797  
51/2048/798  
45/2054/799  
21/2078/7910
15/2084/7911
15/2084/7912

تحقیق: مأخذ محاسبات

تکانه:6جدول اسمی  درصد ارز نرخ واریانس در دلار(ها به )ریال
تکانه تکانه   موقتيسهم دورهدائمیيسهم
41/358/961  
88/411/952  
53/746/923  
10/989/904  
94/805/915  
65/834/916  
75/824/917  
75/824/918  
79/820/919  
01/998/9010
9  99/9011
05/994/9012

تحقیق: مأخذ محاسبات

تجزیه از حاصل جدنتایج در واریانس مربـوط) 6(و) 5 (هايولي ترتیـب به
تجاريبه ملیوتراز شدهدرآمد گزارش مـی.  اندواقعی جـداول بـه توجـه تـوانبـا

نوسانات اصلی عامل که گرفت تجارينتیجه واقعـیوتراز ملـی تکانـهدرآمد هـاي،
دوره .  هستنددرآمديموقت اول،در تغییـرات91/78ي از تجـاريدرصـد راتـراز
درآمـديهاي    تکانه تکانـه08/21  وموقت را درآمـديهـاي  درصـد توضـیحدائمـی
دوره .  دهندمی نیزدر دوازدهم تکانه84/79ي را تجاري تراز تغییرات از هاي   درصد

و تکانه15/20موقت را می  درصد توضیح دائمی مـورد.  دهنـد  هاي ملـیدر درآمـد

88/411/95
53/746/92
10/989/90
94/805/91
65/834/91
75/824/91
75/824/91
79/820/91
01/998/90
9  99/90
05/994/90

تحقیق ت

زیهتجزیهتجزیه از حاصل جدج در واریانس و) 5 (هايولي و) 5 ( ) به) به) 6() 5 (
یملیملیواري دمدمد شدهدرآ گزارش جـداول.  اندواقعی بـه توجـه بـا

اناساناسانات نو یلیلی لاصلاص لململ عا که اريتجاريتجاريگرفت واقعـیوتراز ـیملـیملـی دمدمد درآ
هستنددرآ دي هستنددرآ دوره .  دي دوره .   اول، .  در .  در .   تغییـرات91/78ي از درصـد

ـديمـديمـدي درآ 08/21  وموقت 08/21  و تکانـهو را تکانـه  درصـد تکانـه   را را   هـايدرصـد  درصـد هـاي   درآ   دائمـی
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می مشاهده دورهواقعی در کـه اولشود درآمـد58/96ي تغییـرات از ملـیدرصـد
تکانه را درآمدهاي    واقعی تکانه41/3  وموقت را درآمـدهـاي  درصد توضـیحدائمـی

دوره.  دهنـد  مـی دوازدهــمدر را94/90ي واقعــی ملـی درآمــد تغییـرات از درصـد
و      تکانه موقت تکانه05/9هاي را مـیدائمیهاي    درصد بـا،بنـابراین .  دهنـد   توضیح

اصلی علت آمده، دست به نتایج به تکانـهنوسـاناتتوجه تجـاري موقـت  تـراز هـاي
بوده نوساناتانددرآمدي بیشتر موقتیو نوع از واقعی، ملی . هستنددرآمد

نتایج-6
الگوي از استفاده با مقاله این متغیـره"در دو برداري توضیح از"خود اسـتفاده بـا و

هرواتمطالعه و وسلکوا تکانه)2008(ي اثر درآ، دائمـی و موقـت تـرازهاي بـر مـد،
سال طی کشور اسـت1386 تا1369هايتجاري گرفته قرار بررسی بـا.  مورد ابتـدا

آزمون از یافته"استفاده تعمیم فولر می"دیکی سـطح،مشخص در متغیرها که شود
نبوده اولیهبنابرایناند،مانا بلانچاردشرایط تکنیک و مدل از استفاده برقـرار-ي کـوا

رو.  باشـد  می ایـن الگـويمـی،از یـک از مرتبـهSVARتـوان تفاضـل اولشـامل ي
کرد استفاده تجاري تراز و واقعی ملی درآمد بـه.  متغیرهاي و مـدل بـرآورد از پس

تکانـه توابع آوردن تجزیـهيدست روش و کـهواکـنش شـد مـشخص واریـانس، ي
موقتتکانه تکانه84/79هاي و دائمـی  درصد تـر15/20هـاي تغییـرات از ازدرصـد

مدت بلند در را می )  فصل 12(تجاري واقعـی.  دهندتوضیح ملـی درآمـد مـورد در
می نشان که  نتایج تکانـه94/90دهند را واقعـی ملـی درآمد تغییرات از هـايدرصد

و تکانـه05/9موقت را واقعـی ملـی درآمـد تغییرات از توضـیحدرصد دائمـی هـاي
می.  دهندمی فوق مطالب گرفاز نتیجه تغییـراتتوان از تـوجهی قابـل درصد که ت

تکانـه از ناشـی کـشور در واقعی ملی درآمـددرآمد موقـت موجـباسـتهـاي کـه
شده تجاري تراز شدید .اندتغییرات

ایـن رو،از رو،از ایـن ،از الگـويمـیایـن از تفاضـلتـوان ل
کرد تفادهاستفادهاستفاده اريتجاريتجاري تراز و واقعی یملیملی دمدمد بـرآورد.  درآ از پس

تکانـه توابع زیـهتجزیـهتجزیـهين روش و مـشواکـنش واریـانس، ي
تکانه84/79موقت و تکانه  درصد تکانه   و و   دائمـیدرصد  درصد هـاي هـاي   درصـد15/20  

مدت ندبلندبلند فصل 12(در فصل 12 فصل )  فصل 12 )   12 )   12 فصل 12 فصل 12 )   12 می 12 دهندتوضیح دهندتوضی )   می )   میدهندتوضی می )   دهندتوضی )   می )   دهندتوضیح )   ح ح )   دهندتوضی )   ح )   درآ.   )   مـورد در
که  می واقعـی94/90  دهند  دهند ـیملـیملـی دمدمد درآ تغییرات از درصد

تکانـه05/9 را واقعـی ـیملـیملـی ـدمـدمـد درآ تغییرات از هـايدرصد
می فوق البمطالبمطالب گرفاز هجهجه جنتیجنتی تـوجهیتوان قابـل درصد که گرفتگرفت

تکانـه از ـیشـیشـی نا کـشور در ـدمـدمـدواقعی درآ موقـت اسهـاي
شده اريتجاريتجاري تراز .اندشدید
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