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 هاي تجاري در بورس اوراق بهادار تهران هاي حسابداري با چرخه دادهارتباط بين بررسي 
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  .دانشيار گروه حسابداري دانشگاه شهيد باهنر كرمان، ايران *
  كارشناسي ارشد حسابداري دانشكده مؤسسه عالي علوم بانكي**

 
  چكيده

هـاي تجـاري در بـورس اوراق بهـادار تهـران       بـه چرخـه   توجـه هاي حسابداري بـا   ار دادهبه بررسي رفتاين تحقيق 
هـاي تجـاري را بـا مـد نظـر قـرار دادن        به چرخـه  توجههاي حسابداري با  اين مطالعه همچنين رفتار داده. پردازد مي

تغييـرات حاشـيه   رشد فـروش،  مورد بررسي شامل حسابداري هاي  داده .كند ها بررسي مي هاي خاص شركت ويژگي
كـه  د انتايج اين تحقيق نشان د. ستها كل دارايي اتو تغيير خالص سودتغييرات  ،ناخالص، سود قبل از ماليات سود

هـاي   با چرخه )رشد فروش و حاشيه سود ناخالص( متغيرهاي حسابداريبرخي از بين در بورس اوراق بهادار تهران 
نيز هيچ گونه ارتبـاطي  ) ها تغيير كل داراييمانند ( ها  ه با برخي از متغيرو در رابط تجاري ارتباط معناداري وجود دارد

هاي تجاري تحـت   هاي حسابداري با چرخه هاي اين تحقيق نشان داد كه ارتباط بين داده همچنين، يافته .مشاهده نشد
  .است )ها هاي خاص شركت ويژگي(ها  اي بودن شركت ها و چرخه اي يا غير چرخه تاثير اندازه شركت

هـاي خـاص    ، ويژگـي بـورس اوراق بهـادار تهـران   ، هاي تجاري چرخه، هاي حسابداري رفتار داده: هاي كليدي واژه
  .شركت و صنعت
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  مقدمه
كشـورهاي توسـعه يافتـه، وجـود      يهـا  ويژگياز 

بازارها و نهادهاي مالي كارآمد است كه ضمن ايفـاي  
ه زمينه ساز رشد و توسع در اقتصادكشور، ينقش مهم
يكـي از   پويـا،  بازارهـاي مـالي  . گردد مي آناقتصادي 

. هستندهر كشور  اقتصادبر گذار  اساسي و تاثير عناصر
اطلاعـات شـفاف و قابـل     پويايي بازار مستلزم وجود

بخـش   .اتكا جهت اتخـاذ تصـميمات مناسـب اسـت    
اعظم اطلاعات مورد استفاده در بازارهاي مالي توسط 

. شــود ارش مــيسيســتم حســابداري پــردازش و گــز
اطلاعات فراهم شده توسط سيستم حسابداري مبنايي 

بـراي پـيش بينـي    . هاي آتي است براي پيش بيني داده
هــاي  دقيــق اطلاعــات آتــي تنهــا نمــي تــوان بــه داده

حسابداري اكتفا نمود، بلكه بايد به عوامل ديگر نظيـر  
نيـز   )رونق اقتصـادي يا ركود (اقتصادي كشور شرايط 

  .توجه نمود
توانـد تـاثيرات متفـاوتي بـر      يط اقتصادي مـي شرا
هـا حسـابداري را    ها داشته باشـد و رفتـار داده   شركت

بـراي نمونـه، در شـرايط ركـود     . تحت تاثير قرار دهد
رود ميزان رشـد فـروش و حاشـيه     اقتصادي انتظار مي

گــذاري  هــا و همچنــين ميــزان ســرمايه ســود شــركت
 ـ     شركت ق هـا كـاهش يابـد و بـرعكس، در دوران رون

در نتيجه، . انتظار مي رود عكس اين موضوع رخ دهد
مي توان گفت انتظار مي رود شـرايط اقتصـادي تـاثير    

بنـابراين،  . هاي حسابداري داشته باشد متفاوتي بر داده
هاي حسابداري با توجـه بـه    آگاهي از تغيير رفتار داده

گـذاران و سـاير    هاي تجاري مي تواند سـرمايه  چرخه
 ـ  تصميم هـاي مـالي را در پـيش بينـي      ازارگيرنـدگان ب
هاي حسابداري آتي ياري رساند و سـبب   تر داده دقيق

از سـوي ديگـر، تـاثير    . تخصيص كاراتر منـابع گـردد  
هاي حسابداري با توجه به  هاي تجاري بر متغير چرخه

هـا ممكـن اسـت متفـاوت      ي خاص شركتها ويژگي
  .باشد

ها نظير  ي خاص شركتها ويژگيبه عبارت ديگر، 
خه اي يا غير چرخه اي بودن يك شركت يا اندازه چر

هاي حسابداري بـا   شركت مي تواند بر رابطه بين داده
بـراي نمونـه، در   . هاي تجاري تاثير داشته باشد چرخه

هـــاي حســـابداري  داده شـــرايط ركـــود اقتصـــادي
 و ،غـذايي  ماننـد صـنايع  (اي  چرخـه  هاي غيـر  شركت

گيـرد، در   كمتر تحت تاثير قرار مـي ) خدمات عمومي
اي  هـاي چرخـه   هاي حسابداري شركت حالي كه داده

تـاثير زيـادي    )كالاهـاي بـادوام   كننـدگان  مانند توليد(
پذيرند و در واقـع فـروش، سـودآوري و سـرمايه      مي

 .يابد هاي آنها كاهش قابل توجهي مي گذاري

 تغيير آيا در پي آن است كه نشان دهداين مطالعه 
هاي تجاري تـاثير   كتشرايط اقتصادي بر عملكرد شر

ي خاص ها ويژگيبا توجه به اين تاثير  آياو  گذارد مي
 ي؟ اين پـژوهش بيـنش دقيق ـ  استمتفاوت ها  شركت

هـاي حسـابداري در بافـت     رفتـار پويـاي داده   بارةدر
دهـد و راهنمـاي مفيـدي بـراي      كلان ارائه مي اقتصاد

را اطلاعات مالي  كنندگان از استفادهساير  تحليلگران و
فـراهم  بيني متغيرهاي اساسـي حسـابداري    ي پيشبرا

ــي ــراي   . آورد مـ ــان را بـ ــن امكـ ــق ايـ ــن تحقيـ ايـ
بينـي   گيرندگان فراهم مي آورد كه چگونه پيش تصميم

ها بـا توجـه بـه     خود را در خصوص عملكرد شركت
با توجه  ،بنابراين .شرايط كلان اقتصادي بهبود بخشند

رتباط بررسي ا ،تحقيقاين  به موارد مطرح شده هدف
 توجههاي تجاري با  هاي حسابداري با چرخه بين داده

  .هاست ي خاص شركتها ويژگيبه 
پيشينه تحقيق بيان خواهد شـد  ابتدا  ،در اين راستا

. و پس از آن به بيان فرضـيات پرداختـه خواهـد شـد    
ــون     ــايج آزم ــس از آن نت ــق و پ ــپس روش تحقي س
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نيز  در پايان. شود هاي تحقيق بيان مي فرضيات و يافته
  .ها و پيشنهادهاي تحقيق ارائه خواهد شد محدوديت

  
  پيشنيه تحقيق

ي در رابطه با بررسي رفتـار  تحقيقايران تاكنون  در
هـاي تجـاري    به چرخـه  توجههاي حسابداري با  داده

ــه صــورت  ــين نگرفت ــا در ســطح ب ــي  اســت، ام الملل
و , 12, 11, 3, 2 [انجام شده است  تحقيقات متعددي

چرخـه  "در تحقيق خود با عنوان  ]12 [كوينگلو  .] 8
به بررسي چگـونگي   "تجاري و متغيرهاي حسابداري

شـرايط  تغيير متغيرهاي حسابداري با توجه با  حركت
 از بـراي بررسـي خـود   او . خته استكلان اقتصاد پردا

مـورد   ةردو. هاي تـابلويي اسـتفاده نمـوده اسـت     داده
ايج نت ـ .بوده است 2003تا سال  1978 از سالبررسي 

ــي  ــوبررس ــان  كوينگل ــينش ــد م ــه متغيره ــايد ك  ه
كاملاً هاي ثابت  نظير فروش و رشد داراييحسابداري 

تجاري در ارتباط هستند و اين متغيرهـا   هاي با چرخه
حساسـيت  اقتصادي ركود اقتصادي نسبت به رونق  به

همه صنايع  اين تغييرات در ةدامن ،البته .دارندبيشتري 
 اي براي صنايع چرخهنمونه، براي . يكسان نبوده است

 تجـاري بـر  هـاي   چرخـه  تـاثير  مانند صنعت خـودرو 
حســابداري كــاملاً قابــل ملاحظــه اســت، هــاي متغير
ماننـد صـنعت    اي كه براي صـنايع غيرچرخـه   حالي در

گــذاري  ســرمايه تنهــا بــر فــروش و ايــن تــاثير دارو،
تـاثير   آنهـا  روي سود دهـي  است و بر بوده توجه قابل

  .است نداشته هيتوج درخور 
 هـاي  چرخـه به بررسي ارتباط بـين   ]8 [نسون اج

 هـا  شـركت  بـازدهي اوراق بهـادار و سـود    بـا تجاري 
تـا   1970سالهاي  دوره مورد بررسي او .پرداخته است

. ده استبوبا استفاده از روش رگرسيون تلفيقي  1987
هـا تحـت    كه سود شـركت  نشان داد نتايج تحقيق وي

و ثبـات سـودها،    قـرار دارد هاي تجـاري   تاثير چرخه
گذاري در طي دوران  هاي سرمايه فرصت ايجاددليل  هب

طور چشمگيري نسبت به دوران ركود بيشـتر   هرونق ب
دهد كـه بـازده    همچنين، نتايج تحقيق نشان مي. است

 دوران رونق نسـبت بـه دوران ركـود    اوراق بهادار در
  .بيشتر است

پرداختند  به بررسي اين موضوع ]9 [ليو و واسالو 
هـاي ريسـك ماننـد     ها با توجه به شاخص كه شركت

 شـركت و انـدازه   نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار،
؟ قـرار دارنـد  اقتصـادي   تا چه حد تحت تاثير شرايط

و با  1997 تا 1976دوره مورد بررسي آنها بين سالهاي
نتـايج مطالعـه   . خطي بـود  استفاده از روش رگرسيون

بـالا در   B/Mهاي بـا نسـبت    مسهادهد  آنها نشان مي
مواجـه  هاي رشد اقتصادي بـا وضـعيت خـوبي     دوره

هستند و در واقع، از عملكردي مناسب و برعكس، در 
شــرايط ركــود اقتصــادي از وضعيـــتي نامناســب     

  .برخوردارند
عنـوان   بـا  يدر تحقيق ـ ]5 [ چورديا و شيوا كومار

 نقـش  "هـاي سـهام   سودها، چرخه تجـاري و بـازده  "
هـا بـه روش    ييگذاري دارا ري را در قيمتچرخه تجا

آنهـا معتقـد بودنـد كـه سـود      . كردنـد تجربي بررسي 
دوره مطالعـه  . استها با شرايط تجاري مرتبط  شركت

بـا اسـتفاده از روش   و  بود1999 تا 1972 آنها سالهاي
به بررسي فرضيات تحقيق خود رگرسيون چند متغيره 

هـد كـه بـين    د نتايج مطالعه آنان نشـان مـي  . پرداختند
هـا ارتبـاط وجـود     هاي تجاري و سود شـركت  چرخه
نشان دادند كه بين بازده سـهام  براين، آنها  علاوه .دارد

هاي تجـاري ارتبـاط وجـود دارد و در واقـع      و چرخه
 هـا نقـش   گذاري دارايـي  هاي تجاري در قيمت چرخه

  .اساسي دارند
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هـاي   به بررسي نوسان ]10 [ پرزكوروز و تيمرمن
هاي تجاري پرداخته  م در مقاطع تغيير چرخهبازده سها

هـاي بـازده    نتايج مطالعه آنان نشان داد كه نوسـان . اند
توجـه   هـاي تجـاري قابـل    سهام در مقطع تغيير چرخه

بـه بررسـي ايـن     نيـز  ]3 [آنتونيو، لام و پاديان . است
هاي تجاري  موضوع پرداختند كه آيا متغيرهاي چرخه

سـرعت معـاملات را در    و رفتار جانبدارانه سودآوري
نتـايج مطالعـه   . نماينـد  سه بازار اصلي اروپا تبيين مـي 

آنان نشـان داد كـه سـودآوري سـرعت معـاملات در      
بازارهاي اروپا تحـت تـاثير شـرايط تجـاري جهـاني      

 .است

  
هـاي   هاي حسابداري با توجه به چرخـه  رفتار داده

  تجاري
دهـد كـه الگـوي     شواهد اقتصاد كـلان نشـان مـي   

گـذاري شـديداً بـا الگـوي      مصرف و سـرمايه رفتاري 
در  (GDP)وليــد ناخــالص داخلــي واقعــي ترفتــاري 

بنابراين، انتظار مـي رود  . ]12 [وينگلو ك ارتباط است
 هـا نيـز   ي شـركت هـا  يي ـرشد فروش و رشد كل دارا

 .واقعـي در ارتبـاط باشـد    GDPطور جدي با رشد  هب
هـا و   كـرد كـه سـود شـركت     اثبات ]14 [زارنوويت 

واقعي در  GDPبا رشد  معناداريطور  هب آنها ييراتتغ
بـه ايـن نتيجـه     ]13 [ روتيل ـ همچنـين . ارتباط هستند

حاشيه سود، سود قبل از اقلام ( سودها تغييررسيد كه 
واقعي  GDPشديداً با رشد) غيرمترقبه و سود خالص

با توجه به مـوارد   .مقارن و داراي ارتباط مثبتي هستند
ضيه اول را به صورت زير مطرح توان فر ذكر شده مي

  :كرد
بـين متغيرهـاي حسـابداري بـا رشـد       :فرضيه اول

ارتباط مثبـت و   (GDP)توليد ناخالص داخلي واقعي 
  .معناداري وجود دارد

 ،يابـد  واقعي در زمان ركود كاهش مي GDPرشد 
ــد    ــق رش ــان رون ــا در زم ــزايش   GDPام ــي اف واقع

رود در شرايط  در نتيجه انتظار مي .يابد توجهي مي قابل
هاي حسابداري نظير رشـد   ركود اقتصادي، رشد متغير

ها كـاهش يابـد و حتـي بـراي برخـي       فروش شركت
دارد كـه   اظهار مـي  ]12 [كوينگلو  .صنايع منفي گردد

متغيرهـاي حسـابداري تغييـرات واقعـي در      هر چنـد 
رود  انتظار مي شرايط اقتصادي را منعكس مي كنند، اما

ي بـر متغيرهـاي حسـابداري در    تاثير شـرايط اقتصـاد  
. طول دوره ركود بيشتر از زمان رونق اقتصـادي باشـد  

بنابراين، فرضيه دوم را مي توان به صورت زير مطرح 
  :كرد

تاثير توليـد ناخـالص داخلـي واقعـي     : فرضيه دوم
(GDP) ــر متغيرهــاي حســابداري در دوران ركــود  ب

  .اقتصادي نسبت به دوران رونق اقتصادي بيشتر است
هـاي   هاي حسابداري با توجه به چرخـه  فتار دادهر

ي خـاص  هـا  ويژگـي تجاري ممكن است تحت تاثير 
ي ها ويژگييكي از اين . ها نيز قرار داشته باشد شركت

چرخه اي بودن يك  اي يا غير ها، چرخه خاص شركت
تاثيرات ادوار تجاري بـا   ةدامن در واقع،. شركت است

ن فعاليــت توجــه بــه نــوع صــنعتي كــه شــركتها در آ
شـركتهاي  . توانـد كـاملاٌ متفـاوت باشـد     مـي  كنند، مي

تحـت تـاثير رونـق و ركـود     اي معمولاً  تجاري چرخه
خـود  محصـولات  با تقاضاي متغيري بـراي  اقتصادي 

تقاضـا بـراي محصـولات    براي مثـال،   .مواجه هستند
هاي خودروسازي در شرايط ركـود اقتصـادي    شركت

د را براي مصارف يابد، زيرا مردم وجوه خو كاهش مي
كمتـر  و  كننـد  تر نظير غذا و دارو حفـظ مـي   ضروري

براي خريدهاي غيـر ضـروري نظيـر خـودرو صـرف      
ــي ــا      م ــاهش تقاض ــل ك ــه دلي ــه، ب ــد؛ در نتيج نماين

ــه صــنايع در دوران ركــود گــذاري ســرمايه  ايــن گون
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اي  هاي غيرچرخه در مقابل شركت. مي شودمحدودتر 
صادي قرار ندارند تحت تاثير شرايط رونق و ركود اقت

صـنايع  براي مثال،  .مواجه اند تريبا تقاضاي پايدارو 
، زيـرا  هسـتند  غيرچرخـه اي  صنايع دارويي و غذايي

و درآمـد   حتي اگر شرايط تجاري رو به وخامت نهـد 
و مواد  همچنان به خريد دارو مردم كاهش يابد، مردم

 ـ ،بنـابراين . كنند اقدام مي غذايي دليـل ثبـات تقاضـا     هب
و  گـذاري  هاي غيـر چرخـه اي، سـرمايه    ي شركتبرا

شـرايط  تحـت تـاثير   كمتـر   گونه صنايع اين سوددهي
تـوجهي   گيرد و در واقع كاهش قابل قرار مي اقتصادي

بررسي  در ]4 [ دوبيوس و ايساكوف بكمن، .يابد نمي
ي خـاص صـنعت و بـازده سـهام     ها ويژگيرابطه بين 

يع غيـر  اي از صـنا  كـه بـازده صـنايع چرخـه     نددريافت
با توجه . هفت بيشتر است اي در كشورهاي جي چرخه

به موارد ذكر شده فرضيه سوم را مي توان به صـورت  
  :زير مطرح كرد
حساسيت متغيرهـاي حسـابداري بـه    : فرضيه سوم

اي نسـبت   هاي چرخه هاي تجاري براي شركت چرخه
  .اي بيشتر است هاي غيرچرخه به شركت

ها كه مـي   تي خاص شركها ويژگييكي ديگر از 
بينــي  پــيش توانــد در شــرايط مختلــف اقتصــادي بــر
گرتلـر  . استاطلاعات مالي موثر باشد، اندازه شركت 

كـه  در بررسـي خـود دريافتنـد     ]7 [ و جيل كريسـت 
 ـ در هاي كوچك  شركت دليـل منـابع    هشرايط ركـود، ب

داخلي ناكافي و دسترسـي كمتـر بـه منـابع خـارجي،      
عملكـرد   در نتيجـه  ،ي دارنـد گذاري محدودتر  سرمايه

برعكس، در شـرايط  . دشوبدتر مي  ها گونه شركت اين
 و خـارجي  هاي داخلـي  رونق اقتصادي وجود سرمايه

گـذاري   نسبتاً كافي سبب فراهم شـدن بسـتر سـرمايه   
عملكرد آنها بهبود مي  شده،هاي كوچك  براي شركت

تنـوع محصـولات،    علـت هاي بزرگ بـه   شركت. يابد

تـامين مـالي و انجـام سـرمايه     توانايي بيشتري بـراي  
در نتيجه انتظار مـي رود در   ،دارند هاي جديد گذاري

تحليـل بـالا منشـا    . شرايط ركود صدمه كمتري ببيننـد 
ي را براي متغيرهـاي حسـابداري و همچنـين    يخطرها

سـازد،   دامنه اي كه آنها را به اندازه شركت مرتبط مـي 
ار انتظ ـ مطرح شـده  مباحث توجه به با. كند روشن مي

تغييـرات در   هـاي كوچـك نسـبت بـه     رود شركت مي
هــاي بــزرگ  حساســتر از شــركت ،اقتصــادي شــرايط
توان بـه صـورت    بنابراين، فرضيه چهارم را مي. باشند

  :زير مطرح كرد
حساسيت متغيرهاي حسابداري بـه  : فرضيه چهارم

هاي با اندازه كوچـك   هاي تجاري براي شركت چرخه
  .بزرگ بيشتر استهاي با اندازه  نسبت به شركت

  
  روش تحقيق

و  تجربــي ات شــبهتحقيــق حاضــر از نــوع تحقيقــ
بـه لحـاظ   . استرويدادي  شناسي آن از نوع پس روش

هدف، اين تحقيق از نوع تحقيقات كاربردي است كـه  
از  ،اي نتايج حاصل از آن مي تواند براي طيف گسترده

بـورس   مـديريت گـذاران، سـهامداران،    جمله سـرمايه 
ار، تحليلگران مالي، دولت و محققان مفيـد  اوراق بهاد
  .واقع گردد

  
  جامعه آماري

هـاي پذيرفتـه    جامعه آماري تحقيق كليـه شـركت  
نمونه انتخابي . شده دربورس اوراق بهادار تهران است

  :با توجه به معيارهاي زير صورت گرفته است
 گـري مـالي   صـنعت واسـطه   مربوط بهشركت  -1
  .نباشد
در بـورس پذيرفتـه    1377شركت قبل از سال  -2

 .نشده باشد خارجشده و پس از آن از بورس 
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شـده  اسـفندماه خـتم    29به  شركتسال مالي  -3
 .باشد

وقفه  ،موجود بوده شركت مورد نظراطلاعات  -4
 .معاملاتي بيش از شش ماه نداشته باشند

بـه  شـركت   253با توجه به معيارهاي ذكـر شـده   
صـنعت   29بـه   عنوان نمونه انتخاب شدند كه مربوط

 5و  1اي صنعت آن صنايع چرخه 24كه  مختلف بودند
دوره مـورد   .بودنـد اي  صنعت ديگر صنايع غير چرخه

  .است 1386لغايت  1377تحقيق از سال 
  هاي تحقيق مدل

هـاي تحقيـق از چهـار مـدل زيـر       براي آزمون فرضيه
  :استفاده شده است

(1)  
Acct it = α 1 + β 1∆GDP t + λ 1  Acct 1−it  + 

λ 2 Time + ε it   
 

(2) 
Acct it = α 11 +α 12 EXP+ β 11  ∆GDP t  +β12 

EXP*∆GDP t + λ 1 Acct 1−it + λ 2 Time + δ i  
 

(3) 
Acct it = α 11 + α 12 EXP + α 13 cyclical+ 

α 14 EXP*cyclical + B11∆GDP t + B12 EXP* 

∆GDP t + B13 cyclical*∆GDP t  + B14 EXP 

*cyclical* ∆GDP t  + δ it  
 

(4) 
Acct it = α 11  +α 12 EXP +α 13  SIZE 

+α 14 EXP*SIZE +β 11∆GDP t  +β12EXP 

                                                            

اي  اي و غير چرخـه  در اين تحقيق براي تعيين صنايع چرخه - 1
فامـا و   هـاي مـورد بررسـي از تحقيـق     از طبقه بندي شركت

  . استفاده شده است  ]6 [ فرنچ
 

*∆GDP t  +β 13  SIZE *∆GDP t  +β 14 EXP* 

SIZE *∆GDP t  +δ it  
  

ــدل ــن م ــا در اي itه Acct ــاي متغير  حســابداريه
 درصد رشد توليد ناخـالص داخلـي   GDP∆ ؛شركت
متغيــر  ،EXP ؛مجــازي زمــانمتغيــر  Time؛ واقعــي

مجازي براي شرايط اقتصـادي كـه بـراي دوره رونـق     
اقتصادي يك و براي دوران ركود اقتصادي برابر صفر 

، متغير مجازي كه cyclical؛ در نظر گرفته شده است
اي  چرخه اي يك و براي صنايع غير براي صنايع چرخه

ــراي ، SIZE؛اســتصــفر  ــر مجــازي ب ــدازه  متغي ان
1؛شركت , α 11  α  1؛عـرض از مبـداβ , 14β, 13 , α 14 , 

α 13 , α 12 , α 12β , 11β , 1 , λ 2  λ هـا  ب متغيريضـرا
  .هستند

مـورد بررسـي شـامل رشـد      حسابداريهاي متغير
ناخـالص   حاشيه سوددرصد  تغيير، )Sales∆( فروش

)∆PM( ،قبل از ماليـات  سود تغيير )∆EBT( ،  تغييـر
) TA∆(ا ه ـ يي ـتغيير كل دارا، و )NI∆( خالص سود
  .است
  

 اندازه گيري متغيرهاي تحقيق

  متغيرهاي وابسته و شيوه محاسبه آنها
متغيرهـاي حسـابداري    ،هـا  متغير وابسته كليه مدل

 .است كه به صورت زير اندازه گيري شده اند

ايــن نســبت از طريــق  ):Sales( فــروش رشــد
نسـبت بـه سـال قبـل      شركت تغيير در فروش سالانه

 .ته اسگيري شد اندازه

ايـن   ):PM( حاشيه سود ناخالص درصد رتغيي
تفاوت سود ناخـالص عمليـاتي يـك     نسبت از طريق

تقسيم بر كل حقوق صاحبان سهام دوره قبـل   شركت
  .محاسبه شده است شركت
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اين نسبت از : )EBT( تغيير سود قبل از ماليات
ماليات يك دوره با دوره قبلي  تغيير سود قبل از طريق

محاسـبه   صـاحبان سـهام شـركت    تقسيم بركل حقوق
  .شده است

ايــن نســبت از  :)NI( تغييــر در ســود خــالص
كـل   سود خالص يك دوره تقسيم بـر  تغيير در طريق

در ابتداي دوره حاصـل   شركت حقوق صاحبان سهام
  .شده است
) ها ييكل دارا رشد TA) :  اين نسبت از طريـق 
ــر در ــل دارا تغيي ــل  يك ــيم برك ــك دوره تقس ــاي ي يه

  .محاسبه شده استدوره شركت ابتداي اي ه ييدارا
  

  شيوه محاسبه آنها متغيرهاي مستقل و
 هــاي چرخــه منظــور از): EXP( چرخــه تجــاري

اقتصادي و معمـولاً   هاي در فعاليت هاي نوسان تجاري
دوره تجاري شامل مراحل رونق،  هر. توليد ملي است

 منظـور بـه   ،ايـن تحقيـق   در. اسـت  ركود اقتصاديو 
مجـازي   متغيـر  ازركود و رونق اقتصادي  گيري اندازه

رونـق از   هاست كه براي دور استفاده شده )مصنوعي(
ه از عدد صفر استفاده شد براي دوره ركود عدد يك و

رونـق اقتصـادي از   براي تعيين دوران ركـود و  . است
استفاده ] 1 [هاي كارشناسي ارشد مختارزاده  پايان نامه
دورانهـاي   ر شـده بر مبناي پايان نامـه ذك ـ . شده است

  :شرح زير هستند رونق و ركود اقتصادي به
  ؛دوران ركود نسبي 1350الي  1338سال  -1
 ؛يسبدوران رونق ن 1359الي  1351سال  -2

 ؛دوران ركود نسبي 1362الي  1359سال  -3

 ؛دوران رونق نسبي 1364الي  1362سال  -4

 ؛دوران ركود نسبي 1370الي  1364سال  -5

 ؛دوران رونق نسبي 1373لي ا 1370سال  -6

 ؛دوران ركود نسبي 1381الي  1373سال  -7

  .دوران رونق نسبي 1386الي  1382سال  -8
ايـن   :(GDP)واقعـي   تغيير توليد ناخالص داخلي

تغيير در توليد ناخالص داخلي واقعـي  متغير از طريق 
 تقسيم بر توليـد ناخـالص داخلـي واقعـي دوره قبـل     

ــت  ــده اس ــبه ش ــا. محاس ــايت اطلاع ــور از س ت مزب
وكتابخانــه بانــك مركــزي جمهــوري اســلامي ايــران 

  .استخراج گرديد
 اي اي و غيرچرخـه  چرخـه ) هـاي  شـركت (صنايع 

(Cyclical):  صـنايعي هسـتند كـه    اي  چرخـه  صـنايع
 بـراي محصـولات خـود   معمولاً با تقاضـاي متغيـري   

و با رونق اقتصادي تقاضا افـزايش و بـا    ندهست مواجه
 در مقابـل، . يابنـد  قاضـا كـاهش مـي   ركود اقتصـادي ت 

و  انـد  اي بـا تقاضـاي پايـدار مواجـه     غيرچرخه صنايع
ي بـر تقاضـاي   تـأثير يط اقتصـادي  عموماً تغييـر شـرا  

در ايـن تحقيـق، بـراي تعيـين      .محصولات آنها ندارد
فامـا و   اي از طبقه بندي اي و غير چرخه صنايع چرخه

ع صـناي  فامـا و فـرنچ   .استفاده شـده اسـت   ]6 [ فرنچ
غذايي، صنايع دارويي، خدمات مالي، صنايع خـدمات  

را بـه  ) شـركتهاي آب، بـرق، تلفـن و گـاز    ( عمومي 
اي و ساير صنايع را به عنوان  عنوان صنايع غير چرخه

ــه  ــنايع چرخ ــوده  ص ــدي نم ــه بن ــد اي طبق ــراي  .ان ب
) مجازي(اين متغير از متغيرهاي مصنوعي گيري  اندازه

اي از عـدد   ع چرخـه نايكه براي صاستفاده شده است 
اي از عدد صفر استفاده  يك و براي صنايع غير چرخه

  .ه استشد
ــدازه شــركت هــاي  يژگــياز ديگــر و :SIZE)( ان

ها كه در اين مطالعه بررسي شده است،  خاص شركت
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محققــان در تحقيقــات خــود . انــدازه شــركت اســت
هاي مختلفي را براي سنجش اندازه شركت به  شاخص

تـوان بـه لگـاريتم     آن جملـه مـي   كـه از  كار برده انـد 
ها، تعداد پرسنل، و لگاريتم كل فروش  مجموع دارايي

در ايران مناسبترين شاخص بـراي انـدازه   . اشاره نمود
هـاي روز   زيـرا تقريبـاً بـه نـرخ     ،مجموع فروش است
بـراي تعيـين   . تـورم اسـت   تـأثير بـوده، كمتـر تحـت    

ابتـدا متوسـط فـروش    هاي بزرگ و كوچـك،   شركت
سپس فروش هر شركت  و ي نمونه محاسبهها شركت

فـروش   كـه  در صـورتي  .شده استمقايسه  متوسطبا 
 ـ بـوده، هـا   بيشتر از متوسط فروش شـركت  شركت ه ب

به عنـوان   ،صورت در غير اين و عنوان شركت بزرگ
بـراي انـدازه    .طبقه بندي شده اسـت  شركت كوچك

و ) مجـازي (از متغيـر مصـنوعي    نيـز  اين متغيرگيري 

ــراي  ــراي  هــاي كوچــك تشــركب از عــدد يــك و ب
  .ه استاز عدد صفر استفاده شد هاي بزرگ شركت

  
  هاي تحقيق يافته

 نتايج آمار توصيفي

در  متغيرهاي وابسته نتايج حاصل از آمار توصيفي
آمار توصيفي نشـان  . آورده شده است 1جدول شماره

مي دهد كه نمونه انتخابي از تنـوع زيـادي برخـوردار    
، آمـار توصـيفي مربـوط بـه تغييـر      براي نمونـه . است

فروش نشان مي دهد كه ميانگين و ميانه تغيير فروش 
. اسـت  170/0و 274/0نسبت به سال قبل بـه ترتيـب   

همچنين، حداكثر و حداقل تغييـر فـروش بـه ترتيـب     
انحراف معيار تغيير . بوده است -99/0و  74/69برابر 

ايـن آمـار نشـان    . بوده است 786/1فروش نيز معادل 
دهد كه نمونه از تنوع لازم به منظور تعمـيم دهـي    مي

  .نتايج به جامعه برخوردار است
  آمار توصيفي: 1جدول شماره

 TA NIEBT PM  sale آماره

 0.274 0.154 0.052 0.0382 0.232 ميانگين

 0.170 0.080 0.050 0.050 0.160  ميانه

 69.740 32.900 12.110 12.110 10.60  حداكثر

 -0.990 -41.280  -45.580 -49.460 -0.770  لحداق

 1.786 1.792 1.765 1.799 0.452 انحراف معيار

  1756  1760  1757  1750  1760  تعداد مشاهده
  

  هاي تحقيق نتايج آزمون فرضيه
  اولنتايج آزمون فرضيه 

اول تحقيق به اين صورت مطـرح گرديـده    فرضيه
يـد  متغيرهـاي حسـابداري بـا رشـد تول    بود كـه بـين   

ــي   ــي واقع ــت و ) GDP(ناخــالص داخل ــاط مثب ارتب
حاصل از آزمـون فرضـيه    نتايج. معناداري وجود دارد

طـور   همـان  .ه استآورده شد 2اول در جدول شماره 
شود، ضريب متغير  ملاحظه مي 2كه در جدول شماره 

در سطح خطاي  )GDP(توليد ناخالص داخلي واقعي 
اري مورد درصد براي هيچ يك از متغيرهاي حسابد 5

در نتيجه، مـي تـوان گفـت در    . بررسي معنادار نيست
متغيرهاي حسابداري با رشد توليد ناخالص ايران بين 



 عل

 9/   هاي تجاري در بورس اوراق بهادار تهران هاي حسابداري با چرخه دادهارتباط بين بررسي 
 

 ـارتباط معناداري وجود ) GDP(داخلي واقعي   .داردن
توليـد ناخـالص   شايان ذكر است كـه علامـت متغيـر    

بيني شده  مثبت است كه با علامت پيش داخلي واقعي
  .سازگار است

  
  

  آزمون فرضيه اول نتايج: 2شماره جدول 

Acct it = α 1 + β 1∆GDP t + λ 1  Acct 1−it  + λ 2 Time + ε it

متغير 
 وابسته

∆GDP Acct Time ضريب تعيين  
  تعديل شده

دوربين 
t  ضريب  واتسون مقدار  t ضريب  مقدار  t ضريب  مقدار   

∆Sale 1.614 1.577 0.207 -  -10.27*** -0.022 -2.24** 0.037 2.255 

∆PM 2.880 0.655 -0.094 -9.5*** -0.016 -1.13 0.064 2.060 

∆EBT 0.540 0.233 -0.017 -1.31 -0.004 -0.34 0.002 1.999 

∆NI 9.388 1.640 0.000 0.08 -0.029 -1.092 0.000 2.092 

∆TA 0.807 1.519 3.137 0.064* -1.475 -0.006 0.024 2.135 

  معنادار% 10و% 5و % 1به ترتيب در سطح خطاي  *،**،***
  

هاي قبل بـر   بررسي اثر متغيرهاي حسابداري سال
 تـأثير متغيرهاي حسـابداري سـال جـاري، حـاكي از     

هـاي حسـابداري سـال قبـل بـر سـال جـاري،         متغير
خصوصــاً در رابطــه بــا متغيــر فــروش، حاشــيه ســود 

بررســي اثــر زمــان بــر . عمليــاتي و كــل داراييهاســت
ن عامـل  متغيرهاي حسابداري نيـز نشـان داد كـه زمـا    

حداكثر ضريب تعيين تعديل . اثرگذار بر فروش است
درصـد   7شده براي پنج مـدل مـورد بررسـي معـادل     

مقـدار دوربـين   . است كه چندان قابـل توجـه نيسـت   
 2واتسون نيز براي هر پنج مدل مورد بررسي حـدود  

است كه حـاكي از عـدم وجـود خودهمبسـتگي بـين      
  .ها است داده

ه اول مغاير بـا نتـايج   نتايج حاصل از آزمون فرضي
ــو  ــق كوينگل ــت  ]12 [تحقي . اســت ]14 [و زارنووي
توان براي رد اين فرضيه حـدس زد   دلايل متعددي مي

كه از آن جمله مي توان به ظرفيت بلااستفاده شركتها، 
  .و رقابتي نبودن بازار در ايران اشاره نمود

  
  

  دومنتايج آزمون فرضيه 
رشـد توليـد    تـأثير دوم تحقيق بـه بررسـي    فرضيه

ــي   ــي واقع ــالص داخل ــر)  GDP(ناخ ــاي  ب متغيره
حسابداري در دوران ركود اقتصادي نسبت بـه دوران  

و به اين صورت مطـرح   است پرداختهرونق اقتصادي 
رشد توليد ناخالص داخلي واقعـي   تأثير شده است كه

)GDP (ــر متغيرهــاي حســابداري در دوران ركــود  ب
. دي بيشتر اسـت اقتصادي نسبت به دوران رونق اقتصا

 3وم در جدول شماره حاصل از آزمون فرضيه د نتايج
  .آورده شده است

شود،  ملاحظه مي 3طور كه در جدول شماره  همان
در هر پنج مـدل مـورد    EXP*∆GDPضريب متغير 

بررسي منفي اسـت كـه بيـانگر اثـر منفـي ركـود بـر        
متغيرهاي حسابداري اسـت، امـا از لحـاظ آمـاري در     

تغييـر  ( و دوم صـد تنهـا مـدل اول   در 5سطح خطاي 
معنـادار بـوده، بقيـه    ) سود ناخـالص فروش و حاشيه 

  .معنادار نيست) متغيرهاي حسابداري(مدلها 
ــارت ــه عب ــر  متغيرهــاي حســابداري ،ديگــر ب تغيي

تغييـر   و يها، سود قبـل از كسـر ماليـات،   يمجموع دارا
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سود خالص به تغيير شرايط اقتصادي در زمـان ركـود   
يسـتند  تـر ن  به دوران اقتصادي حساس نسبتاقتصادي 

هاي فروش و حاشيه سود ناخالص تحت  و تنها متغير
طـور كـه در    همان .قرار دارندهاي تجاري  چرخه تأثير

شــود ضــريب متغيــر  ملاحظــه مــي 3جــدول شــماره 
EXP*∆GDP     در هر پنج مدل مـورد بررسـي منفـي

ــاي    ــر متغيره ــود ب ــي رك ــر منف ــانگر اث ــه بي اســت ك
اما از لحاظ آماري در سطح خطـاي   حسابداري است،

تغيير فروش و حاشـيه  ( و دوم درصد تنها مدل اول 5

متغيرهـاي  (هـا   معنادار بوده، بقيه مـدل ) سود ناخالص
متغيرهاي  ،ديگر به عبارت .معنادار نيستند) حسابداري
يها، سـود قبـل از كسـر    يمجموع داراتغيير  حسابداري

رايط اقتصادي سود خالص به تغيير شتغيير  و ماليات،
نسـبت بـه دوران اقتصـادي    در زمان ركود اقتصـادي  

هـاي فـروش و حاشـيه     و تنها متغيريستند تر ن حساس
قـرار  هـاي تجـاري    چرخـه  تأثيرسود ناخالص تحت 

  .دارند

  
  آزمون فرضيه دوم نتايج: 3جدول شماره 

Acct it = α 11 +α 12 EXP+ β 11  ∆GDP t  +β12 EXP*∆GDP t + λ 1 Acct 1−it + λ 2 Time + δ i  
متغير 
 وابسته

EXP ∆GDP EXP*∆GDP Acct Time  
ضريب تعيين 
 تعديل شده

دوربين 
 واتسون

∆Sale 
0.406 

( 2.059**  )  

2.262 

(1.898**) 
-4.789 

(-1.743*) 
-0.185 

(-8.896***) 
-0.054 

(-3.351***) 0.060 2.200 

∆PM 
0.768 

( 1.786*  )  

6.040 

)1.268(  

-10.380 

(-1.660*) 
-0.069 

(-9.574***) 
-0.044 

(-1.854*) 0.066 2.060 

∆EBT 
0.574 

)1.251(  

2.900 

)1.070(  

-6.450 

)0.991-(  

-0.018 

)1.318-(  

-0.034 

)1.553-(  
0.002 2.000 

∆NI 
0.384 

)0.496(  

9.317 

)1.306(  

-6.755 

)0.560-(  

-0.001 

)0.551-(  

-0.026 

)0.778-(  
0.003 2.010 

∆TA 
0.220 

)1.306(  

0.612 

)1.093(  

-1.067 

)0.425-(  

0.057 

2.811 ( * ) 
-0.030 

)4.210(  
0.031 2.135 

  معنادار% 10و% 5و % 1به ترتيب در سطح خطاي  *،**،***
  .در داخل پرانتز آورده شده است tمقدار 

  

حاشيه سـود ناخـالص   و  در رابطه با متغير فروش
 ،]12 [وينگلـو  كنتايج اين مطالعـه بـا نتـايج تحقيـق     

ر امـا د  ،سازگار اسـت  ]13 [روو تيل ]14 [زارنوويت 
ــازگار ن   ــا س ــاير متغيره ــوص س ــتخص ــدم  .يس ع

سـود خـالص    و سود قبل از كسر ماليات،پذيري تأثير
هاي تجاري در شـركتهاي   واسطه چرخه به حسابداري

پذيرفته شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران ممكـن     

است به واسـطه مـديريت سـود بـا اسـتفاده از اقـلام       
ــر ــروش د  غي ــر ف ــاتي، نظي ــيعملي ــت و  اراي ــاي ثاب ه

مدت باشد كه بـه   مدت و كوتاه هاي بلند گذاري سرمايه
خـالص و در   پايداري سود قبل از كسر ماليات و سود

هـاي تجـاري    پذيري آنهـا از چرخـه   تأثيرنتيجه عدم 
  .گردد منجر مي

  



 عل

 11/   هاي تجاري در بورس اوراق بهادار تهران هاي حسابداري با چرخه دادهارتباط بين بررسي 
 

  سومنتايج آزمون فرضيه 
حساسيت كند كه  بيني مي پيش سوم تحقيق فرضيه

ــه هــاي تجــاري در  چرخــه متغيرهــاي حســابداري ب
اي  اي نسبت به شركتهايي غير چرخه شركتهاي چرخه

تايج حاصل از آزمـون فرضـيه سـوم در    ن. بيشتر است
طـور كـه در    همـان . آورده شده است 4جدول شماره 
 tملاحظه مي شود، با توجه به مقدار  4جدول شماره 

ــر  در  )EXP*cyclical*∆GDP )B14ضــريب متغي
 ، PM ، ∆EBT،∆NI∆بداريمتغيرهاي حسارابطه با 

 اقتصادي نقاي در دوران رو در صنايع چرخه TA∆و 
 10بـا خطـاي    sales∆معنادار نيسـت و تنهـا متغيـر    

 ضـــريبهمپنـــين . درصـــد معنـــادار اســـت  

cyclical*∆GDP )B13(   ــا ــه ب ــاي در رابط متغيره
صـنايع   در T∆ و ، PM ،∆EBT ،∆NI∆حسابداري 

معنـادار   دياي در دوران رونق يا ركـود اقتصـا   چرخه

 90در سـطح   sales∆نبوده، تنها در رابطـه بـا متغيـر    
بنابراين، فرضيه سوم تحقيـق رد   .درصد معنادار است

اي  چرخـه  غيـر  يـا اي  چرخه توان گفت و مي مي شود
ــودن  ــأثير شــركتهاب ــاي   ت ــر متغيره ــوجهي ب ــل ت قاب

 هاي تجـاري  چرخه ه تغييرات دربحسابداري با توجه 
  .ندارد
 حاصل از آزمـون فرضـيه سـوم   تايج ن ،طور كلي به

هـاي   تحقيق تنها در ارتباط با متغيـر فـروش بـا يافتـه    
 سـازگار  ]12 [ مطالعات غربي نظير تحقيـق كوينگلـو  

از . نيسـت  و در ارتباط با ساير متغيرها سـازگار  است
شـايد بتـوان بـر رد ايـن فرضـيه در      جمله دلايلي كه 

ارت كنتـرل و نظ ـ محيط اقتصادي ايران مؤثر دانست، 
و در نتيجه، عدم تغيير قابل توجه در درصـد  بر قيمتها 

در صــنايع حاشــيه ســود ناخــالص و ســود عمليــاتي 
  .استاي  چرخه اي و غير چرخه

  آزمون فرضيه سوم نتايج :4جدول شماره
Acct it = α 11 + α 12 EXP + α 13 cyclical+ α 14 EXP*cyclical + B 11∆GDP t + B12 EXP* ∆GDP t 

+ B13 cyclical*∆GDP t  + B14 EXP*cyclical*∆GDP t + δ it 

متغير 
 وابسته

EXP cyclical EXP* 
cyclical ∆GDP  EXP* 

∆GDP 
cyclical* 
∆GDP 

EXP*cyclical* 
∆GDP 

ضريب 
تعيين 

 تعديل شده

دوربين 
 واتسون

∆Sale 
-0533 

)1.469-(  

0.147 

)1.567(  

0.788 

( 1.897*) 
4.150 

1.889(  *) 
8.218 

)1.326(  

-4.253 

(-1.710*) 
-12.410 

(-1.752*) 
0.002 2.10 

∆PM 
-0.323 

)0.413-(  

-0.309 

)1.093-(  

0.773 

)0.869(  

-2.859 

)0.508-(  

5.630 

)0.462(  

6.179 

)0.979(  

-13.423 

)0.968-(  
-0.001 2.11 

∆EBT 
-0.407 

)0.506-(  

-0.281 

)1.530-(  

0.779 

)0.841(  

-1.396 

)0.509-(  

5.910 

)0.486(  

3.626 

)1.158(  

-11.122 

)0.793-(  
0.000 2.05 

∆NI 
-0.707 

)0.770-(  

-0.671 

)1.280-(  

1.427 

)0.366(  

-3.026 

)0.207-(  

10.876 

)0.576(  

16.190 

)0.981(  

-27.437 

)1.280-(  
0.002 2.01 

∆TA 
-0.055 

)0.174-(  

-0.003 

)0.052-(  

0.249 

)0.689(  

0.549 

)0.502(  

1.817 

)0.369(  

-0.571 

)0.462-(  

-4.696 

)0.836-(  
0.022 2.08 

  معنادار% 10و% 5و % 1به ترتيب در سطح خطاي  *،**،***
  .در داخل پرانتز آورده شده است tمقدار 
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  چهارمنتايج آزمون فرضيه 
ــق   ــارم تحقي ــيشفرضــيه چه ــي پ ــي م ــهكند بين  ك

هاي تجاري  حساسيت متغيرهاي حسابداري به چرخه
ــراي شــركت ــا  ب ــه هــايي ب ــدازه كوچــك نســبت ب ان

حاصـل   نتايج .هايي با اندازه بزرگ بيشتر است شركت
آورده شـده   5از آزمون اين فرضيه در جدول شـماره  

و مقدار  EXP* SIZE *∆GDPضريب متغير .است
t   محاسبه شده حاكي از آن است كه به استثناي متغيـر

ــي   ــل داراي ــرات ك ــابداري تغيي ــا  حس در ) TA∆(ه
 متغيرهــاي حســابدارير ســاي هــاي كوچــك، شــركت

هـاي   چرخـه (حساسيتي بـه تغييـر شـرايط اقتصـادي     
ــد )اريجــت ــورد بررســي  . ندارن ــين متغيرهــاي م از ب

هاي كوچك  در شركت) TA∆(ها  تغييرات كل دارايي
به عبـارت  . هاي تجاري حساس است نسبت به چرخه

ــي    ــادي داراي ــق اقتص ــرايط رون ــر، در ش ــاي  ديگ ه
يابـد كـه    جهي ميهاي كوچك افزايش قابل تو شركت

هــاي  گــذاري حــاكي از افــزايش قابــل توجــه ســرمايه
  .هاي كوچك است شركت

 SIZE(بررسي اثر تغيير توليد ناخـالص داخلـي   

*∆GDP (  بر متغيرهاي حسابداري با توجه به انـدازه
 ها نشان داد كه با كاهش توليد ناخالص داخلي شركت

ــالص   ــود ناخ ــيه س ــات    و حاش ســود قبــل از مالي
پيـدا مـي   قابـل ملاحظـه    كوچك كـاهش هاي  شركت
توجهي بر  منفي قابل تأثيربه عبارت ديگر، ركود  .كنند

گذارد، در حالي كه  هاي كوچك مي سودآوري شركت
هاي با اندازه بـزرگ چنـدان    ذكر شده بر شركت تأثير

  .قابل توجه نيست
  

 ينتيجه گير

اغلــب نتــايج ايــن تحقيــق نشــان مــي دهــد بــين 
 و  TA ، ∆PM ،∆EBT∆(متغيرهـاي حسـابداري  

∆NI( هاي تجاري ارتباط معنـاداري وجـود    با چرخه
نتايج اين مطالعه نشان داد كه از بين متغيرهـاي  . ندارد

ــروش  ــرات ف ــي، تغيي ــت ) sales∆(بررس ــأثيرتح  ت
هـا در   فروش شركتتغيير و  هاي تجاري است چرخه

دوران رونق اقتصادي نسبت به دوران ركود اقتصـادي  
هـاي تجـاري بـر     چرخـه  تـأثير  بررسـي  .بيشتر اسـت 

هـاي خـاص    متغيرهاي حسابداري، با توجه به ويژگي
اي بـودن آنهـا و    اي يا غير چرخه ها نظيرچرخه شركت

هـاي   با توجه به ويژگي تأثيراندازه نشان داد كه دامنه 
اين بررسي نشـان داد  . ها متفاوت است خاص شركت

هـاي   شـركت فـروش  ، در شرايط رونـق اقتصـادي   كه
تغيير قابل تـوجهي نسـبت بـه صـنايع غيـر      اي  چرخه
فـروش   ،بـه عبـارت ديگـر   . اي پيـدا مـي كنـد    چرخه

اي در شــرايط رونــق اقتصــادي  هــاي چرخــه شــركت
كـه فـروش    حـالي  يابـد، در  افزايش قابل تـوجهي مـي  

اي تغييـر قابـل تـوجهي پيـدا      هاي غير چرخـه  شركت
  .كند نمي
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  آزمون فرضيه چهارم نتايج :5جدول شماره 
Acct it = α 11  +α 12 EXP +α 13 SIZE +α 14 EXP* SIZE +β 11∆GDP t  + 

β12EXP *∆GDP t  +β 13  SIZE *∆GDP t  +β 14 EXP* SIZE *∆GDP t  +δ it  

  متغيرهاي
 وابسته

EXP SIZE  EXP* 
SIZE ∆GDP EXP 

*∆GDP 
SIZE 

*∆GDP 
EXP* 
SIZE 

*∆GDP 

ضريب 
تعيين 

تعديل شده

دوربين 
 واتسون

∆Sale 
-0.169 

)0.349 -(  

-0.369 

(-2.133**) 
0.173 

)0.330(  

0.641 

)0.162(  

0.199 

)0.023(  

-0.172 

)0.042 -(  

-0.583 

)0.064 -(  
0.024 2.12 

∆PM 
1.415 

)1.400(  

1.938 

3.270(  ***) 
-1.120 

)1.028 -(  
42.107 

3.731(  ***) 
-31.610 

(-1.908*) 
-42.308 

(-3.673***) 
26.950 

)1.517(  
0.008 2.21 

∆EBT 
0.806 

)0.781(  

1.771 

3.786(  ***) 
-0.608 

)0.542 -(  
29.545 

4.293(  ***) 
-11.842 

)0.756 -(  

-29.711 

(-4.226***) 
8.829 

)0.519(  
0.012 2.11 

∆NI 
1.617 

)1.114(  

2.204 

1.933(  **) 
-1.135 

)0.744 -(  

48.543 

)1.411(  

-32.726 

)0.879 -(  

-40.239 

)1.149 -(  

20.871 

)0.544(  
0.011 2.11 

∆TA 

1.022 

2.745(  

**) 

0.000 

)0.001(  

-1.081 

(-2.643***) 
0.318 

)0.154(  

-14.867 

(-2.507***) 
-0.229 

)0.107(  

15.983 

2.642(  

***) 
0.013 2.08 

  معنادار% 10و% 5و % 1به ترتيب در سطح خطاي  *،**،***
  .در داخل پرانتز آورده شده است tمقدار 

  
هـاي   چرخه كه بين اين تحقيق نشان دادهاي  يافته
هاي با انـدازه   شركت ات كل داراييهايو تغييرتجاري 
ديگـر،   عبـارت  به. ارتباط معناداري وجود داردكوچك 

تغيير (در شرايط رونق اقتصادي ميزان سرمايه گذاري 
هاي بـا انـدازه كوچـك بـه طـور       شركت) كل داراييها

كـه تغييـر كـل     حـالي  يابـد، در  معناداري افـزايش مـي  
ــزرگ تغ  هــاي شــركت دارايــي ــدازه ب ــا ان ــر هــاي ب يي

همچنين، بررسي اثر تغييـر  . توجهي پيدا نمي كند قابل
توليد ناخالص داخلـي بـر متغيرهـاي حسـابداري بـا      

ها نشان داد كه با كاهش توليـد   توجه به اندازه شركت
سـود قبـل از    و حاشيه سود ناخالص ناخالص داخلي

ملاحظـه   قابل هاي كوچك كاهش شركتكسر ماليات 
  .پيدا مي كنند

شـواهد كمـي در    نتـايج ايـن تحقيـق   طور كلي،  به
هـاي   خصوص ارتباط متغيرهاي حسابداري با چرخـه 

نتايج تحقيق حاضـر نشـان    همچنين .تجاري نشان داد
بر برخي از متغيرهـاي   هاي تجاري چرخه تأثير داد كه

هـا   هاي خاص شـركت  با توجه به ويژگي ،حسابداري
  .است متفاوت

پويـاي  مـورد رفتـار    بينش دقيقتري در اين تحقيق
ارائـه  به ما كلان  هاي حسابداري در بافت اقتصاد داده
شـــناخت و نگـــرش  توانـــد بـــر دهـــد و مـــي مـــي

كنندگان و تحليلگران مالي در تجزيه و تحليـل   استفاده
بيني اطلاعـات آتـي شـركتها و     صورتهاي مالي و پيش
ــميم  ــين تصـ ــادي    همچنـ ــه اقتصـ ــاي بهينـ گيريهـ

خــاص  هــاي كننــدگان بــا توجــه بــه ويژگــي اســتفاده
  .مؤثر باشد ها شركت
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  هاي تحقيق محدوديت
ــا توجــه  -1 ــودن اطلاعــات  ب ــه در دســترس نب ب

ها براي چنـدين دوره ركـود و رونـق در ايـن      شركت
 بررسـي  تنها يك دوره ركود و رونق اقتصاديتحقيق، 

درنتيجه افـزايش تعـداد   ها و  افزايش دوره. شده است
  .مشاهدات ممكن است سبب تغيير نتايج گردد

ها به تهيه صـورتهاي   دليل عدم الزام شركته ب -2
مالي تعديل شده بر اساس سطح عمـومي قيمتهـا، در   

ناشـي از   آثـار اين تحقيق اطلاعات مالي بدون تعديل 
است كه ايـن موضـوع مـي توانـد      شدهتورم استفاده 

 .قرارداده باشد تأثيرتحت  نتايج حاصل را

ي واحــدها بــهايــن تحقيــق  در تعمــيم نتــايج -3
بايـد احتيـاط لازم صـورت    اقتصادي خارج از بورس 

هـاي خـارج از بـورس     ي شركتها ويژگيگيرد، زيرا 
هـاي پذيرفتـه شـده در بـورس      ممكن است با شركت

 .متفاوت باشند

  
  تحقيق اتپيشنهاد

ــه برخــي از   -1 ــه نشــان داد ك ــن مطالع ــايج اي نت
هـا   نظير تغييرات فروش شركت ،متغيرهاي حسابداري

ــأثيرتحــت  ــق و ركــود (هــاي تجــاري  رخــهچ ت رون
 شـود  در نتيجـه پيشـنهاد مـي    .قـرار دارنـد  ) اقتصادي

كننـــده از اطلاعـــات  گروههـــاي مختلـــف اســـتفاده
ــرايحســابداري  هــاي حســابداري  بينــي داده پــيش ب

لحـاظ   هاي تجاري را مد نظر قرار دهنـد و بـا   چرخه
ها را بـرآورد   اين عامل متغيرهايي نظير فروش شركت

 .نمايند

هاي اين مطالعـه حـاكي از آن اسـت كـه      افتهي -2
 درصـد  برخي از متغيرهاي حسابداري نظير تغييـر در 

سود عمليـاتي، و تغييـر    درصد سود خالص، تغيير در
 تــأثيرســود قبــل از كســر ماليــات تحــت  درصــد در

نظارت از  ناشيتواند  كه مي نيستهاي تجاري  چرخه
در رنگ عرضه و تقاضـا   ها و نقش كم دولت بر قيمت

، به دولت به عنوان نهـاد  در نتيجه. گذاري باشد قيمت
گذاري را بـه بـازار    گردد قيمت سياستگذار پيشنهاد مي

واگـذار و بسـترهاي رقابـت آزاد را    ) عرضه و تقاضا(
 .فراهم نمايد

هاي مـالي   ها و تجزيه و تحليل گيري درتصميم -3
 بينـي  پـيش و  كنندگان از اطلاعات مالي توسط استفاده

لازم شرايط اقتصـادي  علاوه بر مد نظر قرار دادن  آنها
توجـه   نيـز مـورد   هـا  كتهاي خاص شر ويژگي است

 .قرار گيرد
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