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 هبی نمبیندگی مدیره و هزینه ترکیب هیأت

 (هبی ایرانی بررسی مفروضبت تئوری مببشرت در شرکت)
 

 

 استادیار حسابداری داوشگاٌ شیراز، ایران - دکتر غلامحسیه مُديی

 داوشجًی کارشىاسی ارشد حسابداری داوشگاٌ شیراز، ایران -ی محمد مىفرد مُارلًئ

 
 

 چىیسٜ

ٔسیطٜ زض ازاضٜ  قسٜ زض ذهٛل ثطضؾی اثطثركی ٞیأت ٞبی ا٘دبْ ثؿیبضی اظ پػٚٞف

ٞبی ٔسیطیتی، ثط ٔفطٚيبت تئٛضی ٕ٘بیٙسٌی اؾتٛاض اؾت، ٚ  ٔكی ذٍٞب ٚ تؼییٗ  قطوت

ٞبی ؾبظٔب٘ی ٘ظیط تئٛضی  ٞبی ٔحسٚزی ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾی ٔفطٚيبت ؾبیط تئٛضی تبوٖٙٛ، تلاـ

  .نٛضت ٌطفتٝ اؾت ٚیػٜ زض ایطاٖ، ، ثٝٔجبقطت

ٞبی ٕ٘بیٙسٌی اظ زیسٌبٜ  ٔسیطٜ ثط ٞعیٙٝ پػٚٞف حبيط، تبثیط تطویت ٞیأتزض ، اظ ایٗ ضٚ

قطوت  80قبُٔ ٔٛضز ثطضؾی   ٕ٘ٛ٘ٝ. ٌطفتٝ اؾتلطاض  ثحث ٚ ثطضؾیتئٛضی ٔجبقطت ٔٛضز 

ٚ ضٚـ آٔبضی ٔٛضز  ،1388اِی  1380ٞبی  پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ َی ؾبَ

٘تبیح حبنُ اظ پػٚٞف ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ . ٞبی تطویجی اؾت اؾتفبزٜ، ٔسَ ضٌطؾیٖٛ زازٜ

ثب ایٗ ٚخٛز،  .ٞبی ٕ٘بیٙسٌی ٘ساضز ٔسیطٜ تبثیط ٔؼٙبزاضی ثط ٞعیٙٝ زضنس اػًبی ٔٛظف ٞیأت

ٞبی پػٚٞف، ثٝ  ٔسیطٜ زض ثطآٚضز ٔسَ ػلأت يطیت ٔتغیط زضنس اػًبی ٔٛظف ٞیأت

ٔسیطٜ ضا ٔٛضز  مف ٔكبٚضٜ اػًبی ٞیأتنٛضت ثبِمٜٛ ٔفطٚيبت تئٛضی ٔجبقطت ٚ تأویس ثط ٘

ٔسیطٜ ٚ ٘مف ٔكبٚضٜ  تٛاٖ اػًبی ٔٛظف ٞیأت ثٝ ثیبٖ زیٍط، ٔی. زٞس تأییس لطاض ٔی

تؼبضيبت ٕ٘بیٙسٌی  تؼسیُٔسیطٜ ضا ثٝ ػٙٛاٖ یه اثعاض ثبِمٜٛ زض خٟت ثٟجٛز ػّٕىطز ٚ  ٞیأت

 .ٔٛضز تٛخٝ لطاض زاز

ٞبی ٕ٘بیٙسٌی، تئٛضی  ٔسیطٜ، ٞعیٙٝ حبوٕیت قطوتی، تطویت ٞیأت: ٞبی وّیسی ٚاغٜ

 .ٔجبقطت، تئٛضی ٕ٘بیٙسٌی
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 ٔمسٔٝ. 1

اؾت وٝ ثط اؾبؼ آٖ یه یب چٙس ٘فط ٔبِه، قرم زیٍطی ضا ثٝ  لطاضزازیضاثُٝ ٕ٘بیٙسٌی 

 وٙٙسٌیطی ضا ثٝ ٚی تفٛیى ٔی ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙسٜ یب ػبُٔ اظ خب٘ت ذٛز ٔٙهٛة ٚ اذتیبض تهٕیٓ

بیٙسٌی، ٕٞطاٜ ثب ٔٙبفغ ٔتًبزی اؾت وٝ زض ٘تیدٝ خسایی ٔبِىیت اظ ضاثُٝ ٌٕ٘یطی  قىُ .[18]

[. 12]زٞس  ٔتفبٚت ٚ ػسْ تمبضٖ اَلاػبتی ثیٗ ٔسیطاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ضخ ٔی ٞبی ٞسفٔسیطیت، 

ٞبی  ، ثبیس ضٚـتؼبضيبت ٕ٘بیٙسٌیُٔبثك ثب ازثیبت تئٛضی ٕ٘بیٙسٌی، ثٝ ٔٙظٛض وبٞف 

 ضاٜ حّیاظ ایٗ ضٚ، ؾبذتبض حبوٕیت قطوتی ثٝ ػٙٛاٖ . وٙتطِی ٔٙبؾجی زض ؾبظٔبٖ ایدبز ٌطزز

-ٌیطی ضٚاثٍ ٕ٘بیٙسٌی ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٔی ٞبی ٘بقی اظ قىُ ثطای تمّیُ تؼبضيبت ٚ ٞعیٙٝ

، حبوٕیت قطوتی قبُٔ فطآیٙسٞبیی ثطای ضاٞجطی (2009)ثٝ اػتمبز حؿٗ ٚ ثٛت  .[12] ٌیطز

اضاٖ اؾت ٚ ثٝ ػٙٛاٖ فّؿفٝ ٚ ؾبظ ٚ ٞبی قطوت زض ضاؾتبی ایدبز اضظـ ثطای ؾٟبٔس تلاـ

وبضی زض خٟت حٕبیت اظ ٔٙبفغ ٌطٚٞی ٚ فطزی تٕبْ ٔسػیبٖ ٚ شیٙفؼبٖ قطوت ٔحؿٛة 

 ؾٟبٔساضاٖ ٚ ؾبذتبض :ثطذی اظ ػٙبنط ؾبذتبض حبوٕیت قطوتی ػجبضت اظ[. 15]قٛز  ٔی

ض ثط ٌصازاذّی ٚ ذبضخی ٚ ؾبیط ػٛأُ اثط حؿبثطؾیٔسیطٜ،  ٞب، تطویت ٞیأت ٔبِىیت آٖ

ٔسیطٜ، ٘حٜٛ ؾبظٔب٘سٞی، پصیطـ ٔؿئِٛیت ٚ ٘حٜٛ  زض ایٗ ٔیبٖ، ٞیأت .ؾتٞبحطوت قطوت

ٔسیطٜ قطوت زض نٛضت زاضا ثٛزٖ  ٞیأت .ایفبی ٚظبیف ٔحِٛٝ آٖ ثؿیبض حبئع إٞیت اؾت

ترهم، اؾتملاَ ٚ لسضت لب٘ٛ٘ی لاظْ، ثٝ ػٙٛاٖ ؾبظ ٚ وبض ٘ظبضتی ثبِمٜٛ ٚ تٛإ٘ٙس زض ؾبذتبض 

ثیٗ  ضاثُٝ غبِتزیسٌبٜ ، زض ازثیبت حبوٕیت قطوتی [.2] قٛز وتی ٔحؿٛة ٔیحبوٕیت قط

اػتمبز ثط بؼ، ایٗ اؾ ثط. ثط ٔفطٚيبت تئٛضی ٕ٘بیٙسٌی اؾتٛاض اؾت ،ٔسیطٜ ٚ ٔسیطیت ٞیأت

تط ٚ قبُٔ زضنس  ٔسیطٜ ثبیس وٛچه ثٝ ٔٙظٛض حٕبیت اظ حمٛق ؾٟبٔساضاٖ، ٞیأتایٗ اؾت وٝ 

ٔسیطٜ ٚ ٔسیطػبُٔ ٔدعا ثبقس ٚ  ٕٞچٙیٗ، ٘مف ضئیؽ ٞیأت. ثبقسغیطٔٛظف  ثبلاتطی اظ اػًبی

ثٝ ثیبٖ زیٍط، . [21]ٔسیطٜ ضا ثط ػٟسٜ زاقتٝ ثبقس  یأتیىی اظ اػًبی غیطٔٛظف، ضیبؾت ٞ

ایٗ  ِیىٗ، اذیطاً. وٙتطَ قٛز( ٔؿتمُ)ٔسیطٜ قطوت ثبیس ثٝ ٚؾیّٝ ٔسیطاٖ غیطٔٛظف  ٞیأت

تطزیسٞب زض ٔٛضز اثطثركی ٔفطٚيبت تئٛضی  ایٗ .زیسٌبٜ ٔٛضز تطزیس لطاض ٌطفتٝ اؾت

ٔتٖٛ . ؾتٕ٘بیٙسٌی ٚ تٛا٘بیی آٖ ثطای اضائٝ ضاٜ حّی ثطای ٔكىلات حبوٕیتی ؾبظٔبٖ ا

ٞبی تدطثی ا٘دبْ قسٜ زض حٛظٜ تئٛضی ٕ٘بیٙسٌی ٘یع قٛاٞس ٚ ٘تبیح ٔؿتسَ  ٔرتّف ٚ پػٚٞف
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ا٘س  ؾبظٔب٘ی اضائٝ ٕ٘ٛزٜٔسیطٜ ٚ ػّٕىطز  ٞبی ٞیأت ثیٗ ٚیػٌی ضاثُٝٔحسٚزی ضا زض ٔٛضز 

ثط ٘مف ٘ظبضتی  افعٖٚ ٔٛخٛز حبوی اظ ایٗ اؾت وٝزثیبت ثطضؾی اافعٖٚ ثط ایٗ،  [.17]

ٔسیطٜ ٘یع ثبػث افعایف اضظـ قطوت  ٔسیطٜ، اضائٝ ٔكبٚضٜ ثٝ ٔسیطػبُٔ تٛؾٍ ٞیأت ٞیأت

٘ظبضت  ٔسیطٜ ضا ثٝ ٘مف ، ٕٔىٗ اؾت ؾٟبٔساضاٖ اػٕبَ ٘مف ٔكبٚضٜ ٞیأتاظ ایٗ ضٚ. قٛز ٔی

ای ثب  ٔسیطٜ تطخیح زٞٙس ٚ زض ضاؾتبی تكٛیك ٔسیطػبُٔ ثٝ افكبی اَلاػبت ذهٛنی، ٞیأت

اضائٝ  ٚ ٔٛاضز ٔفطٚيبتثٝ َٛض وّی،  .[9] اؾتملاَ وٕتط ٘ؿجت ثٝ ٔسیطػبُٔ ضا ا٘تربة وٙٙس

قسٜ تٛؾٍ ٔٙتمساٖ تئٛضی ٕ٘بیٙسٌی، تحت ػٙٛاٖ تئٛضی ٔجبقطت ٔٛضز ثحث لطاض ٌطفتٝ 

 [. 22ٚ  13]اؾت 

تفبٚت ثیٗ تئٛضی ٕ٘بیٙسٌی ٚ . تئٛضی ٔجبقطت ضیكٝ زض ػّْٛ اختٕبػی ٚ ضٚا٘كٙبؾی زاضز

ٞبی غیطٔبِی ثطای  ٞبیی اؾتٛاض اؾت وٝ ثبػث ایدبز اٍ٘یعٜ تئٛضی ٔجبقطت ثط ػٛأُ ٚ فؼبِیت

ٞب  پطزاظز وٝ زض آٖ ٞبیی ٔی ثٝ َٛض وّی، تئٛضی ٔجبقطت ثٝ ثطضؾی ٚيؼیت. قٛز ٔسیطاٖ ٔی

وٙٙس ٚ زاضای اٍ٘یعٜ لاظْ ثطای فؼبِیت زض خٟت ٔٙبفغ  اٖ اخطایی ثٝ ػٙٛاٖ ٔجبقط ػُٕ ٔیٔسیط

ثٝ ثیبٖ زیٍط، زض تئٛضی ٔجبقطت، ػّٕىطز ٔسیطاٖ ثبػث ایدبز تؼبزَ ثیٗ ٔٙبفغ . ٔبِىبٖ ٞؿتٙس

قٛز ٚ حتی ٕٔىٗ اؾت وٝ فؼبِیت زض ضاؾتبی ٔٙبفغ ٔبِىبٖ،  قرهی ٚ ٔٙبفغ ٔبِىبٖ ٔی

طی ضا ٘ؿجت ثٝ فؼبِیت زض خٟت ٔٙبفغ قرهی ثطای ٔسیطاٖ ثٝ ز٘جبَ زاقتٝ ثبقس ُّٔٛثیت ثیكت

[11].  

ثطاٍ٘یعتطی ضا زض ٔٛضز ضٚاثٍ ٔبِه ٚ  ٌطایب٘ٝ ٚ ؾبظـ تئٛضی ٔجبقطت، زیسٌبٜ تؼبُٔ

ٔسیطٜ، ٔسیطاٖ ضا  وٙس وٝ ٞیأت وٙس ٚ تٛخٝ ذٛز ضا ثٝ ایٗ ػمیسٜ ٔؼُٛف ٔی ٕ٘بیٙسٜ تدٛیع ٔی

وٙس ٚ ثب اضائٝ ٔكبٚضٜ ٚ ٘ظطات فٙی ٚ ترههی،  ت ٔٙبفغ ؾبظٔبٖ تطغیت ٔیثٝ فؼبِیت زض خٟ

 .[22]وٙس  ٞبی ؾبظٔب٘ی ثٟیٙٝ ٕٞطاٞی ٔی ٞب ضا زض ایدبز اؾتطاتػی آٖ

 

 پیكیٙٝ پػٚٞف. 2

ٞبی  قطوت ٔسیطٜ ثط ػّٕىطز ثٝ ثطضؾی تأثیط تطویت ٞیأت( 1386)انُ ٚ ضيبیی  لبِیجبف

 72ای قبُٔ  ثطضؾی ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ٘تبیح حبنُ. زاض تٟطاٖ پطزاذتٙسپصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟب
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ثیبٍ٘ط ایٗ ثٛز وٝ ثیٗ ٘ؿجت اػًبی غیطٔٛظف  1384اِی  1382ٞبی  قطوت َی ؾبَ

 .[4] ٔسیطٜ ٚ ػّٕىطز قطوت، ضاثُٝ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز ٘ساضز ٞیأت

ٚ  ثٝ ثطضؾی ضاثُٝ ثيیٗ ؾيبظ ٚ وبضٞيبی ٘ظيبْ ضاٞجيطی قيطوت      ( 1388)٘ٛضٚـ ٚ ٕٞىبضاٖ 

٘تيبیح  . ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثيٛضؼ اٚضاق ثٟيبزاض تٟيطاٖ پطزاذتٙيس     ٞبی ٕ٘بیٙسٌی قطوت ٞعیٙٝ

ثیيبٍ٘ط ایيٗ ثيٛز ويٝ ثيیٗ       1385اِيی   1382ٞيبی   قطوت َی ؾبَ 88 ای ٕ٘ٛ٘ٝ حبنُ اظ ثطضؾی

ٝ   زضنس اػًبی غیطٔٛظف ٞیأت ٝ     ٔسیطٜ ٚ زضنس ٔبِىیيت ؾيطٔبی ٞيبی   ٌيصاضاٖ ٟ٘يبزی ثيب ٞعیٙي

ٞب ثب فطو ٚخٛز ضاثُيٝ   اظ َطفی، ٘تبیح پػٚٞف آٖ. ؼٙبزاض ٚ ٔٙفی ٚخٛز زاضزٔ  ٕ٘بیٙسٌی ضاثُٝ

 .[8] ٞبی ٕ٘بیٙسٌی، ُٔبثمت ٘ساقت ٞب ٚ ٞعیٙٝ ثیٗ ٘ؿجت ثسٞی قطوت

ٝ     ثیٗ تطویت ٞیأت ضاثُٝثٝ ثطضؾی ( 2006)تطٚاً٘  ٞيبی   ٔسیطٜ ٚ ؾيبذتبض ٔبِىیيت ثيب ٞعیٙي

قيطوت   500ای قبُٔ حبنُ اظ ثطضؾی ٕ٘ٛ٘ٝ٘تبیح . ٞبی اؾتطاِیبیی پطزاذت ٕ٘بیٙسٌی قطوت

، زضنيس ؾيٟبْ   (تٕطويع ٔبِىیيت  )ثیٗ تؼساز ؾٟبٔساضاٖ ػٕسٜ ثیبٍ٘ط ایٗ ثٛز وٝ  2004ؾبَ  َی

ٔسیطٜ ثيب ٔؼیبضٞيبی    ٞیأت زضنس اػًبی غیطٔٛظفٍٟ٘ساضی قسٜ ثٝ ٚؾیّٝ ؾٟبٔساضاٖ ػٕسٜ ٚ 

 .[23] ٚخٛز ٘ساضزٔؼٙبزاضی  ضاثُٝٞبی ٕ٘بیٙسٌی  ٞعیٙٝ

ت اضقييس ٚ یثييیٗ حًييٛض ظ٘ييبٖ زض ٔييسیط ضاثُييٝثييٝ ثطضؾييی ( 2010)ٕٞىييبضاٖ  خطوييٛؼ ٚ

ٝ  ٘تبیح حبنيُ اظ  . ٕ٘بیٙسٌی پطزاذتٙس ٞبی ٞعیٙٝ  668ٔكيبٞسٜ اظ   3172ای قيبُٔ   ثطضؾيی ٕ٘ٛ٘ي

ثیبٍ٘ط ایٗ ثٛز وٝ افعایف زضنس حًيٛض ظ٘يبٖ زض ؾيُح     2005اِی  2002ٞبی قطوت َی ؾبَ

 .[20]قٛز  یٙسٌی ٔیٞبی ٕ٘بٔسیطیت اضقس ثبػث وبٞف ٞعیٙٝ

 

 ٞبی پػٚٞففطيیٝ .3

  4انّی ٚ  فطيیٝ یه ،ٞبی ٕ٘بیٙسٌی ٞعیٙٝ ثط ٔسیطٜ ٞیأت ؾبذتبض تبثیط اضظیبثی ثطای تلاـ زض

 :فطيیٝ فطػی ثٝ قطح ظیط َطاحی ٚ ٔٛضز آظٖٔٛ لطاضٌطفت

 ٚ ٔؼٙبزاض ضاثُٝٞبی ٕ٘بیٙسٌی  ٔسیطٜ ٚ ٞعیٙٝ ٞیأت زضنس اػًبی ٔٛظفثیٗ : فطيیٝ انّی

 .ٚخٛز زاضز ٔٙفی

ٞبی ػّٕیبتی ثٝ فطٚـ  ٔسیطٜ ٚ ٘ؿجت ٞعیٙٝ ثیٗ زضنس اػًبی ٔٛظف ٞیأت: فطيیٝ فطػی اَٚ

 .ضاثُٝ ٔؼٙبزاض ٚ ٔٙفی ٚخٛز زاضز
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ٞب ضاثُٝ  ٔسیطٜ ٚ ٘ؿجت ٌطزـ زاضایی ثیٗ زضنس اػًبی ٔٛظف ٞیأت: فطيیٝ فطػی زْٚ

 .ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت ٚخٛز زاضز

ٞبی  فطنت)تٛثیٗ   -Qٔسیطٜ ٚ ٘ؿجت  ػًبی ٔٛظف ٞیأتثیٗ زضنس ا: فطيیٝ فطػی ؾْٛ

 .ضاثُٝ ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت ٚخٛز زاضز( ضقس

ٞبی ضقس ٚ ٔسیطٜ ٚ تؼبُٔ ثیٗ فطنت ثیٗ زضنس اػًبی ٔٛظف ٞیأت: فطيیٝ فطػی چٟبضْ

 .ٞبی ٘مسی آظاز ضاثُٝ ٔؼٙبزاض ٚ ٔٙفی ٚخٛز زاضز خطیبٖ

 

 قٙبؾی ٚ َطح پػٚٞفضٚـ.  4

ضٚیسازی اؾت ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ اَلاػبت  ٞبی قجٝ تدطثی ٚ پؽع پػٚٞفپػٚٞف حبيط اظ ٘ٛ

، ٚ خبٔؼٝ 1388اِی  1380ؾبَ، اظ ؾبَ  9زٚضٜ ظٔب٘ی ایٗ پػٚٞف [. 3]قٛز  ٌصقتٝ ا٘دبْ ٔی

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔتكىُ اظ وّیٝ قطوت ٘یع آٔبضی ایٗ پػٚٞف

ٌیطی آٔبضی ٞسفٕٙس اؾتفبزٜ  ٗ، زض ایٗ پػٚٞف اظ ٕٕ٘ٛ٘ٝٞچٙی. اؾت 1380تب اثتسای ؾبَ 

ٞب ثبیس ٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ  ثط ایٗ اؾبؼ، ثٝ ِحبِ افعایف لبثّیت ٔمبیؿٝ، زٚضٜ ٔبِی قطوت. قٛز ٔی

ٕٞچٙیٗ، َی زٚضٜ ٔٛضز . اؾفٙسٔبٜ ثبقس ٚ َی زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی تغییط ؾبَ ٔبِی ٘ساقتٝ ثبقٙس

آٖ ثسٖٚ ٚلفٝ ثب إٞیت، ٔٛضز ٔؼبّٔٝ لطاض ٌطفتٝ ثبقس؛ ٚ  ثطضؾی فؼبِیت ٔؿتٕط زاقتٝ ٚ ؾٟبْ

وّیٝ اَلاػبت ٔبِی ٕٞچٙیٗ، . اضظـ زفتطی حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٘یع زض ٞیچ ؾبِی ٔٙفی ٘جبقس

زض . ٞبی ٔبِی ٘یع زض زؾتطؼ ثبقس ٞبی ٕٞطاٜ نٛضت ٚ غیطٔبِی ٔٛضز ٘یبظ، اظ خّٕٝ یبززاقت

ثطای  1388اِی  1380قطوت زض زٚضٜ ظٔب٘ی  80تؼساز ٟ٘بیت، ثب تٛخٝ ثٝ ٔؼیبضٞبی شوط قسٜ، 

 .ا٘دبْ ایٗ پػٚٞف ا٘تربة قسٜ اؾت

ٞبی پػٚٞف، اظ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ  ٞب ٚ ثطآٚضز ٔسَ ٕٞچٙیٗ، ثطای تدعیٝ ٚ تحّیُ زازٜ

ٞبی تطویجی ثٝ ضٚـ اثطات ٔكتطن، اثطات ثبثت یب اثطات  حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛی زازٜ

ٞبی ٔرتّفی ا٘دبْ  تكریم ضٚـ ترٕیٗ ٔٙبؾت ثبیس آظٖٔٛ ثطای. قٛز تهبزفی اؾتفبزٜ ٔی

اثطات  ٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ، ػجبضت اؾت اظ آظٖٔٛ چبٚ ثطای ا٘تربة ٔسَتطیٗ آظٖٔٛضایح. زاز

اثطات  پبٌبٖ ثطای ا٘تربة ٔسَ ، آظٖٔٛ ثطٚـ(اثطات ٔكتطن)ٞبی تّفیمی ثبثت یب ٔسَ زازٜ

ٞبی اثطات ثبثت یب ٞبؾٕٗ ثطای ا٘تربة یىی اظ ٔسَ ٞبی تّفیمی ٚ آظٖٔٛتهبزفی یب ٔسَ زازٜ
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ٞب ٚ ٔحبؾجٝ ٔتغیطٞبی زض ٕٞیٗ ضاؾتب، ثطای تدعیٝ ٚ تحّیُ اِٚیٝ زازٜ. اثطات تهبزفی اؾت

ٞبی آٔبضی ٚ تدعیٝ ٚ تحّیُ ٚ ثٝ ٔٙظٛض ا٘دبْ آظٖٔٛ 2010افعاض اوؿُ  پػٚٞف ٘یع اظ ٘طْ

 .اؾتفبزٜ قسٜ اؾت 1/9٘ؿرٝ  Stataٚ  7٘ؿرٝ   Eviewsافعاض  ٟ٘بیی، اظ ٘طْ

 

 ٔتغیطٞبی پػٚٞف.  5

 ٔتغیط ٔؿتمُ. 1. 5

٘ؿجت اػًبی ٔٛظف  ٔسیطٜ وٝ ػجبضت اظ زض پػٚٞف حبيط، زضنس اػًبی ٔٛظف ٞیأت

 .ٌیطز ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط ٔؿتمُ ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٔی، ٔسیطٜ طٜ ثٝ وُ تؼساز اػًبی ٞیأتٔسی ٞیأت

 ٔتغیط ٚاثؿتٝ .2. 5

ٞبی ٕ٘بیٙسٌی اؾتفبزٜ قيسٜ اؾيت ويٝ     ٌیطی ٞعیٙٝ ٔؼیبضٞبی ظیط ثطای ا٘ساظٜ زض ایٗ پػٚٞف اظ

 .ا٘تربة قسٜ اؾت [16] (2010)ثٙسی اظ پػٚٞف ٞٙطی ایٗ تمؿیٓ 

ثيطای ؾيٙدف   ( 2000)ٞب وٝ اِٚیٗ ثبض تٛؾيٍ آ٘يً ٚ ٕٞىيبضاٖ     ٘ؿجتایٗ : ٞبی وبضایی ٘ؿجت

ٝ  ( 1: اظٞبی ٕ٘بیٙسٌی ٔٛضز اؾتفبزٜ ليطاض ٌطفيت، ػجبضتٙيس     ٞعیٙٝ ٞيبی ػّٕیيبتی ثيٝ     ٘ؿيجت ٞعیٙي

٘ؿجت ٌيطزـ  ( 2ٌطایی ٔسیطیت زض ا٘دبْ ٔربضج اذتیبضی اؾت، ٚ  فطٚـ وٝ ٔؼیبضی اظ افطاٌ

ٞيب ٔؼتمس٘يس ويٝ ٘ؿيجت      آٖ. ٞبؾيت  ٞبی قطوت ٞب وٝ ٔؼیبضی اظ ویفیت ٔسیطیت زاضایی زاضایی

ٝ     ٞعیٙٝ ی تٛؾيٍ ٔيسیطاٖ ضا   ٞيبی ػّٕیيبت   ٞبی ػّٕیبتی ثٝ فطٚـ ؾيبلا٘ٝ، چٍيٍٛ٘ی وٙتيطَ ٞعیٙي

یؼٙيی، ٞطچيٝ   . ضٚز ٞبی ٕ٘بیٙسٌی ثٝ وبض ٔيی  وٙس ٚ ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبض ٔؿتمیٓ ٞعیٙٝ ٌیطی ٔی ا٘ساظٜ

ٞب ٘یع ويٝ اظ   ٘ؿجت ٌطزـ زاضایی. ٞبی ٕ٘بیٙسٌی ثبلاتط ذٛاٞس ثٛز ایٗ ٘ؿجت ثبلاتط ثبقس، ٞعیٙٝ

ٜ    ٞيب ثسؾيت ٔيی    تمؿیٓ فطٚـ ؾبلا٘ٝ ثٝ ٔدٕيٛع زاضایيی   ٚضی ٚ اؾيتفبزٜ اظ   آیيس، چٍيٍٛ٘ی ثٟيط

ایٗ ٘ؿجت ثيٝ  . وٙس ٌیطی ٔی ٞبی قطوت تٛؾٍ ٔسیطاٖ ثطای ایدبز فطٚـ ثیكتط ضا ا٘ساظٜ زاضایی

ثيٝ ایيٗ ٔؼٙيی ويٝ ٞطچيٝ ایيٗ       . ضٚز ٞبی ٕ٘بیٙسٌی ثٝ ويبض ٔيی   ػٙٛاٖ ٔؼیبض ٔؼىٛؾی ثطای ٞعیٙٝ

 [.10]تط ذٛاٞس ثٛز  ٞبی ٕ٘بیٙسٌی پبییٗ ٞعیٙٝ  ٘ؿجت ثبلاتط ثبقس،

، ػٕٛٔبً ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبضی اظ ػّٕىطز ٔسیطیت ثيٝ  ایٗ ٘ؿجت: (ٞبی ضقس فطنت)تٛثیٗ   -Q٘ؿجت 

ٓ  . ضٚز وبض ٔی ٞيبیی   اػتمبز ثط ایٗ اؾت وٝ ػّٕىطز يؼیف ٔسیطیت، احتٕبلاً ثبػث اذيص تهيٕی

تيط ويٝ    تٛثیٗ پبییٗ - Qاظ ایٗ ضٚ، ٘ؿجت . ٞبی ٕ٘بیٙسٌی ضا افعایف ذٛاٞس زاز قٛز وٝ ٞعیٙٝ ٔی
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زض . [16]طز يؼیف ٔسیطاٖ اؾت، ٘كبٖ زٞٙيسٜ ٚخيٛز ٔكيىلات ٕ٘بیٙيسٌی اؾيت      ثیبٍ٘ط ػّٕى

 ٘ؿيجت ( 2010)ٚ خطويٛؼ ٚ ٕٞىيبضاٖ   ( 2000)پػٚٞف حبيط، ُٔبثك ثب زٚوبؼ ٚ ٕٞىيبضاٖ  

Q- [20ٚ  14] قٛز تٛثیٗ اظ َطیك فطَٔٛ ظیط ٔحبؾجٝ ٔی: 

BVOTA

)BVOSHTLBVOSHTA(BVOLTDPSLVMVOCE
QsTobin'

−−++
= 

قيٛ٘سٌی  ٘مس اضظـ: PSLV بیبٖ ؾبَ،اضظـ ثبظاض ؾٟبْ ػبزی زض پ: MVOCE وٝ زض آٖ؛

 ٞيبی ثّٙيس ٔيست زض پبیيبٖ ؾيبَ،      اضظـ زفتيطی ثيسٞی  : BVOLTD ؾٟبْ ٕٔتبظ زض پبیبٖ ؾيبَ، 

BVOSHTA :ٞبی خيبضی زض پبیيبٖ ؾيبَ،    اضظـ زفتطی زاضاییBVOSHTL :  اضظـ زفتيطی

 .ٞب زض پبیبٖ ؾبَ اؾتاضظـ زفتطی وُ زاضایی: BVOTA ثسٞی ٞبی خبضی زض پبیبٖ ؾبَ، ٚ

تطویييت ( 1986)ثييٝ اػتمييبز خٙؿييٗ : ٞييبی ٘مييسی آظاز ٞييبی ضقييس ٚ خطیييبٖ تؼبٔييُ ثييیٗ فطنييت

ٝ   ٞبی ٘مسی آظاز ثب فطنت خطیبٖ . قيٛز  ٞيبی ٕ٘بیٙيسٌی ٔيی    ٞبی ضقس پبییٗ، ثبػث ایديبز ٞعیٙي

ٓ   ٔٛخت وبٞف تٛا٘بیی ثبظاض ؾطٔبیٝ  ٞبی ٘مس آظاز ٍٟ٘ساضی خطیبٖ ٞيبی   ثطای ٘ظبضت ثط تهيٕی

ٞبی ٘مسی آظاز، ٔٛخت افعایف ٔٙبثغ تحت وٙتيطَ ٚ   ایٗ ضٚ، افعایف خطیبٖ اظ. قٛز ٔسیطاٖ ٔی

ٝ  لسضت ٔسیطاٖ ٔی ٞيبی ٕ٘بیٙيسٌی ضا ثيٝ ز٘جيبَ ذٛاٞيس زاقيت        قٛز وٝ زض ٘تیدٝ افعایف ٞعیٙي

ٚ خطويٛؼ ٚ  ( 2000)ٞيبی زٚويبؼ ٚ ٕٞىيبضاٖ    زض پػٚٞف حبيط، ُٔيبثك ثيب پيػٚٞف   [. 19]

تيٛثیٗ ثيٝ زٚ ٌيطٜٚ     -Qثب اؾيتفبزٜ اظ ٔیب٘يٝ ٘ؿيجت    ٞبی ٔٛضز ثطضؾی ، قطوت(2010)ٕٞىبضاٖ 

ٞيب  ٞبیی وٝ زض آٖثٝ قطوت. قٛز ٞبی ثب ضقس پبییٗ تمؿیٓ ٔیٞبی ثب ضقس ثبلا ٚ قطوت قطوت

تيٛثیٗ   -Qٞب ٘ؿيجت  ٞبیی وٝ زض آٖتٛثیٗ ثبلاتط اظ ٔیب٘ٝ ثبقس ػسز نفط، ٚ ثٝ قطوت -Q٘ؿجت 

ٖ    . [20ٚ  14] ثسیبتط اظ ٔیب٘ٝ ثبقس ػسز یه اذتهبل ٔی پبییٗ ٞيبی  ييٕٙبً، ثيطای ٔحبؾيجٝ خطیيب

 :قٛزثٝ قطح ظیط اؾتفبزٜ ٔی( 1989)ٞٗ ٚ پِٛؿٗ  ٘مسی آظاز ٘یع، اظ ٔسَ ِی

TA/)DIVPINTEXPCITAXPOIBD(FCF −−−= 

ؾييٛز ػّٕیييبتی لجييُ اظ وؿييط ٞعیٙييٝ  : OIBD ٞييبی ٘مييسی آظاز،خطیييبٖ: FCF وييٝ زض آٖ؛

ٞييبی ثٟييطٜ، ٞعیٙييٝ: INTEXP ٔبِیييبت ثييط زضآٔييس پطزاذتييی قييطوت،: CITAXPاؾييتٟلان،

DIVP :ٚ ،ٖؾٛزٞبی پطزاذتی ثٝ ؾٟبٔساضا TA :ٞبی قيطوت اؾيت   خٕغ اضظـ زفتطی زاضایی
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ٞيبی   ، ٞعیٙٝ(ٞبی ٘مسی آظازتٛثیٗ ٚ خطیبٖ -Q ٘ؿجت)ثب يطة زٚ ػبُٔ ثبلا زض یىسیٍط . [16]

ٝ        . آیيس ٕ٘بیٙسٌی ثسؾت ٔيی  بی ٞي  زض ٘تیديٝ، ثيبلاتط ثيٛزٖ حبنيُ ييطة ٔيصوٛض ثیيبٍ٘ط ٞعیٙي

 .ٕ٘بیٙسٌی ثبلاتطی ثطای قطوت اؾت

 ٔتغیطٞبی وٙتطِی. 1. 5

 ٞبی پیكیٗٞبی ٕ٘بیٙسٌی وٝ زض پػٚٞف ثٝ ٔٙظٛض وٙتطَ زیٍط ػٛأُ احتٕبِی ٔؤثط ثط ٞعیٙٝ

 ا٘ساظٜ قطوتزضنس ٔبِىیت ٟ٘بزی،  ،٘یع ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ اؾت [20ٚ  23، 8، 10]

 (ٞب ٞب ثٝ وُ زاضایی ٘ؿجت وُ ثسٞی) ٘ؿجت ثسٞی ٚ (ٍِبضیتٓ َجیؼی اضظـ ثبظاض ؾٟبْ قطوت)

 .قٛزثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیطٞبی وٙتطِی زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی

 

 ٞب ٚ ٘تبیحتدعیٝ ٚ تحّیُ یبفتٝ. 6

 فیآٔبض تٛنی. 1. 6

ٞبی تٛنیفی ٔتغیطٞبی ٔٛضز ُٔبِؼٝ  ٞب، آٔبضٜ ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾی ٚ تدعیٝ ٚ تحّیُ اِٚیٝ زازٜ

 .اضائٝ قسٜ اؾت 1قٕبضٜ  ٍ٘بضٜٔحبؾجٝ ٚ زض 

 آٔبض اؾتٙجبَی. 2. 6

٘تبیح . فطيیٝ فطػی َطاحی ٚ ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفت 4ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾی فطيیٝ انّی اَٚ، 

 .اضائٝ قسٜ اؾت 5اِی  2ٞبی  ٞب، زض ٍ٘بضٜٝ آٔبضی حبنُ اظ آظٖٔٛ ایٗ فطيی

 

 

 َای تًصیفی متغیرَای پژيَش آمارٌ: 1وگارٌ 
 

 ٘بْ ٔتغیط  

 

 

  آٔبضٜ

 تٛنیفی

زضنس 

اػًبی 

ٔٛظف 

 ٔسیطٜ ٞیأت

٘ؿجت 

ٞبی  ٞعیٙٝ

ػّٕیبتی 

 ثٝ فطٚـ

٘ؿجت 

ٌطزـ 

 ٞب زاضایی

 ٘ؿجت 

 Q 
 تٛثیٗ 

تؼبُٔ ثیٗ 

ٞبی  فطنت

ضقس ٚ 

ٞبی  خطیبٖ

 ز٘مسی آظا

ٔبِىیت 

 ٟ٘بزی

٘ؿجت 

 ثسٞی

ا٘ساظٜ 

 قطوت
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 720 720 720 720 720 720 720 720 تؼساز ٔكبٞسات

 57/12 68/0 79/51 20/0 81/1 78/0 07/0 37/0 ٔیبٍ٘یٗ

 51/12 70/0 73/52 00/0 35/1 76/0 06/0 40/0 ٔیب٘ٝ

 05/17 36/1 99/99 27/0 68/12 20/2 82/0 00/1 حساوثط

 04/9 17/0 00/0 00/0 56/0 03/0 00/0 00/0 حسالُ

 46/1 16/0 66/26 035/0 39/1 35/0 05/0 19/0 ا٘حطاف ٔؼیبض

 

٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ فطيیٝ فطػی اَٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ : فطيیٝ فطػی اَٚ

ٕٞبُ٘ٛض  .اضائٝ قسٜ اؾت 2قٕبضٜ    ٍ٘بضٜزض  اثطات تهبزفیحسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛی ثٝ ضٚـ 

ایٗ اؾت وٝ ٚ ؾُح ٔؼٙبزاضی ٔطثٌٛ ثٝ ایٗ آٔبضٜ، ثیبٍ٘ط  Fقٛز، ٔمساض آٔبضٜ  وٝ ٔلاحظٝ ٔی

ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت  t  ِیىٗ، ؾُح ٔؼٙبزاضی ٔطثٌٛ ثٝ آٔبضٜ. اؾتزض وُ ٔؼٙبزاض ٔسَ ضٌطؾیٖٛ 

ٞبی  ٚ ٘ؿجت ٞعیٙٝ ٔسیطٜ زضنس اػًبی ٔٛظف ٞیأتضغٓ ٚخٛز ضاثُٝ ٔٙفی ثیٗ  وٝ ػّی

ثٙبثطایٗ، فطيیٝ فطػی اَٚ پصیطفتٝ . ، اظ ِحبِ آٔبضی ٔؼٙبزاض ٘یؿتػّٕیبتی ثٝ فطٚـ، ایٗ ضاثُٝ

لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ زض ثطآٚضز اِٚیٝ ٔسَ، ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی  .قٛز ٕ٘ی

ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ثطضؾی ٕ٘ٛزاض پطاوٙسٌی خٕلات ذُب، ثیبٍ٘ط ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی  ٚاضیب٘ؽ

اؾتفبزٜ قسٜ  Whiteی ضفغ ایٗ ٔكىُ، اظ تهحیح ٞبی ٔسَ ثٛز وٝ ثطا ٚاضیب٘ؽ ثبلیٕب٘سٜ

ٚاتؿٖٛ  -٘تبیح حبنُ اظ ثطضؾی ذٛزٕٞجؿتٍی خٕلات ذُب ثب اؾتفبزٜ اظ آٔبضٜ زٚضثیٗ. اؾت

ٞبی  ٘ؿجت ٞعیٙٝ٘یع ثیبٍ٘ط ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ثیٗ ذُبٞبی ٔسَ ثٛز وٝ ثطای ضفغ آٖ، ٔتغیط 

 .زٚضٜ ٌصقتٝ ٚاضز ٔسَ قسٜ اؾت ػّٕیبتی ثٝ فطٚـ

 
 ايل وتایج آماری حاصل از آزمًن فرضیٍ فرعی:  2رٌ وگا

 

 ٔؼٙبزاضی tآٔبضٜ  ذُبی اؾتب٘ساضز يطایت ٔتغیطٞب

 1170/0- 5698/1 0100/0- 0157/0زضنس اػًبی ٔٛظف 
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 ٔسیطٜ ٞیأت

 5613/0 5811/0 0000/0 0000/0 ٔبِىیت ٟ٘بزی

 0841/0 7301/1 0100/0 0174/0 ٘ؿجت ثسٞی

 5913/0- 5372/0 0017/0- 0009/0 ا٘ساظٜ قطوت

ٞبی ػّٕیبتی  ٘ؿجت ٞعیٙٝ

 زٚضٜ ٌصقتٝ ثٝ فطٚـ
9116/0 1550/0 8800/5 0000/0 

 7173/0 3623/0 0329/0 0119/0 ٔمساض ثبثت

 Fٔؼٙبزاضی آٔبضٜ  Fآٔبضٜ  قسٜ يطیت تؼییٗ تؼسیُ يطیت تؼییٗ
 آٔبضٜ 

 ٚاتؿٖٛ -زٚضثیٗ 

5479/0 5443/0 6729/153 0000/0 0070/2 

 

٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ فطيیٝ فطػی زْٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ : طيیٝ فطػی زْٚف

ٕٞبُ٘ٛض وٝ  .اضائٝ قسٜ اؾت 3قٕبضٜ    زض ٍ٘بضٜ ثبثتحسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛی ثٝ ضٚـ اثطات 

ٚ ؾُح ٔؼٙبزاضی ٔطثٌٛ ثٝ ایٗ آٔبضٜ، ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ  Fقٛز، ٔمساض آٔبضٜ  ٔلاحظٝ ٔی

ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت  t  ِیىٗ، ؾُح ٔؼٙبزاضی ٔطثٌٛ ثٝ آٔبضٜ. وُ ٔؼٙبزاض اؾتٔسَ ضٌطؾیٖٛ زض 

٘ؿجت ٌطزـ ٚ  ٔسیطٜ زضنس اػًبی ٔٛظف ٞیأتضغٓ ٚخٛز ضاثُٝ ٔثجت ثیٗ  وٝ ػّی

ثٙبثطایٗ، فطيیٝ فطػی زْٚ پصیطفتٝ . ایٗ ضاثُٝ، اظ ِحبِ آٔبضی ٔؼٙبزاض ٘یؿت ٞب، زاضایی

٘ؿجت تطِی ٘یع ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ ثیٗ ٘ؿجت ثسٞی ٚ ٘تبیح ٔطتجٍ ثب ٔتغیطٞبی وٙ. قٛز ٕ٘ی

زض ٟ٘بیت، لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ زض ثطآٚضز . ٞب ضاثُٝ ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت ٚخٛز زاضز ٌطزـ زاضایی

ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ثطضؾی ٕ٘ٛزاض پطاوٙسٌی  اِٚیٝ ٔسَ، ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ

ٞبی ٔسَ ثٛز وٝ ثطای ضفغ ایٗ ٔكىُ،  ضیب٘ؽ ثبلیٕب٘سٜا خٕلات ذُب، ثیبٍ٘ط ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚ

٘تبیح حبنُ اظ ثطضؾی ذٛزٕٞجؿتٍی خٕلات ذُب ثب . اؾتفبزٜ قسٜ اؾت Whiteاظ تهحیح 

ٚاتؿٖٛ ٘یع ثیبٍ٘ط ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ثیٗ ذُبٞبی ٔسَ ثٛز وٝ  -زٚضثیٗاؾتفبزٜ اظ آٔبضٜ 

 .ٝ ٚاضز ٔسَ قسٜ اؾتزٚضٜ ٌصقت ٞبی ٘ؿجت ٌطزـ زاضاییثطای ضفغ آٖ، ٔتغیط 
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 وتایج آماری حاصل از آزمًن فرضیٍ فرعی ديم: 3وگارٌ 

 

 ٔؼٙبزاضی tآٔبضٜ  ذُبی اؾتب٘ساضز يطایت ٔتغیطٞب

 زضنس اػًبی

 ٔسیطٜ ٔٛظف ٞیأت 
0777/0 0640/0 2150/1 2249/0 

 9500/0 0627/0 0009/0 0000/0 ٔبِىیت ٟ٘بزی

 0038/0- 9093/2 0767/0- 2232/0 ٘ؿجت ثسٞی

 0726/0 7989/1 0192/0 0346/0 ا٘ساظٜ قطوت

 یٞب ٘ؿجت ٌطزـ زاضایی

 زٚضٜ ٌصقتٝ
4287/0 0531/0 0701/8 0000/0 

 6501/0 4538/0 2445/0 1109/0 ٔمساض ثبثت

 Fٔؼٙبزاضی آٔبضٜ  Fآٔبضٜ  قسٜ يطیت تؼییٗ تؼسیُ يطیت تؼییٗ
 آٔبضٜ 

 ٚاتؿٖٛ -زٚضثیٗ

7984/0 7649/0 8493/23 0000/0 9307/1 

 

٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ فطيیٝ فطػی ؾْٛ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ : فطيیٝ فطػی ؾْٛ

ٕٞبُ٘ٛض  .اضائٝ قسٜ اؾت 4قٕبضٜ    حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛی ثٝ ضٚـ اثطات تهبزفی زض ٍ٘بضٜ

ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ ٚ ؾُح ٔؼٙبزاضی ٔطثٌٛ ثٝ ایٗ آٔبضٜ،  Fقٛز، ٔمساض آٔبضٜ  وٝ ٔلاحظٝ ٔی

ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت  t  ِیىٗ، ؾُح ٔؼٙبزاضی ٔطثٌٛ ثٝ آٔبضٜ. ٌطؾیٖٛ زض وُ ٔؼٙبزاض اؾتٔسَ ض

، ایٗ تٛثیٗ  -Qٚ ٘ؿجت  ٔسیطٜ زضنس اػًبی ٔٛظف ٞیأتضغٓ ٚخٛز ضاثُٝ ٔثجت ثیٗ  وٝ ػّی

٘تبیح ٔطتجٍ . قٛز ثٙبثطایٗ، فطيیٝ فطػی ؾْٛ پصیطفتٝ ٕ٘ی. ضاثُٝ، اظ ِحبِ آٔبضی ٔؼٙبزاض ٘یؿت

بی وٙتطِی ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ ثیٗ ٔبِىیت ٟ٘بزی، ٘ؿجت ثسٞی ٚ ا٘ساظٜ قطوت ثب ثب ٔتغیطٞ

 .تٛثیٗ، ضاثُٝ ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت ٚخٛز زاضز  -Q٘ؿجت 
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 سًم وتایج آماری حاصل از آزمًن فرضیٍ فرعی:  4وگارٌ 

 

 ٔؼٙبزاضی tآٔبضٜ  ذُبی اؾتب٘ساضز يطایت ٔتغیطٞب

 زضنس اػًبی

 ٔسیطٜ ٔٛظف ٞیأت 
0720/0 0518/0 3897/1 1652/0 

 0171/0 3912/2 0009/0 0021/0 ٔبِىیت ٟ٘بزی

 0000/0 8590/11 0843/0 0001/1 ٘ؿجت ثسٞی

 0000/0 8814/16 0203/0 3433/0 ا٘ساظٜ قطوت

 0000/0 2081/18 0272/0 4959/0 زٚضٜ ٌصقتٝتٛثیٗ   -Q٘ؿجت 

 0000/0- 9191/14 2891/0- 3138/4 ٔمساض ثبثت

 Fٔؼٙبزاضی آٔبضٜ  Fآٔبضٜ  قسٜ يطیت تؼییٗ تؼسیُ یٗيطیت تؼی
 آٔبضٜ 

 ٚاتؿٖٛ -زٚضثیٗ

8178/0 7902/0 6609/29 0000/0 7444/1 

 

زض ٟ٘بیت، لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ زض ثطآٚضز اِٚیٝ ٔسَ، ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی 

ٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ثطضؾی ٕ٘ٛزاض پطاوٙسٌی خٕلات ذُب، ثیبٍ٘ط ٚخ ٚاضیب٘ؽ

اؾتفبزٜ قسٜ  Whiteٞبی ٔسَ ثٛز وٝ ثطای ضفغ ایٗ ٔكىُ، اظ تهحیح  اضیب٘ؽ ثبلیٕب٘سٜٚ 

ٚاتؿٖٛ  -٘تبیح حبنُ اظ ثطضؾی ذٛزٕٞجؿتٍی خٕلات ذُب ثب اؾتفبزٜ اظ آٔبضٜ زٚضثیٗ. اؾت

 تٛثیٗ  -Q٘یع ثیبٍ٘ط ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ثیٗ ذُبٞبی ٔسَ ثٛز وٝ ثطای ضفغ آٖ، ٔتغیط ٘ؿجت 

 .زٚضٜ ٌصقتٝ ٚاضز ٔسَ قسٜ اؾت

٘تييبیح حبنييُ اظ آظٔييٖٛ فطيييیٝ فطػييی چٟييبضْ ثييب اؾييتفبزٜ اظ ٔييسَ : فطيييیٝ فطػييی چٟييبضْ

 .اضائٝ قسٜ اؾت 5قٕبضٜ   زض ٍ٘بضٜ ثبثتضٌطؾیٖٛ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛی ثٝ ضٚـ اثطات 

 
 چُارم وتایج آماری حاصل از آزمًن فرضیٍ فرعی:  4وگارٌ 

 



13 

 

 ٔؼٙبزاضی tآٔبضٜ  اؾتب٘ساضز ذُبی يطایت ٔتغیطٞب

 زضنس اػًبی

 ٔسیطٜ ٔٛظف ٞیأت 
0174/0 -0111/0 5610/1 -1191/0 

 0105/0 5693/2 0001/0 0003/0 ٔبِىیت ٟ٘بزی

 0000/0- 1416/4 0127/0- 0526/0 ٘ؿجت ثسٞی

 0000/0- 3438/6 0026/0- 0170/0 ا٘ساظٜ قطوت

 ٞبی ضقس ٚ  تؼبُٔ ثیٗ فطنت

زٚضٜ  ظازٞبی ٘مسی آ خطیبٖ

 ٌصقتٝ

1558/0 0579/0 6896/2 0074/0 

 0000/0 1736/7 0358/0 2571/0 ٔمساض ثبثت

 Fٔؼٙبزاضی آٔبضٜ  Fآٔبضٜ  قسٜ يطیت تؼییٗ تؼسیُ يطیت تؼییٗ
 آٔبضٜ 

 ٚاتؿٖٛ -زٚضثیٗ

3518/0 2447/0 2684/3 0000/0 0172/2 

 

ٔطثٌٛ ثٝ ایٗ آٔيبضٜ، ثیيبٍ٘ط   ٚ ؾُح ٔؼٙبزاضی  Fقٛز، ٔمساض آٔبضٜ  ٕٞبُ٘ٛض وٝ ٔلاحظٝ ٔی

ٜ      . ایٗ اؾت وٝ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ زض وُ ٔؼٙبزاض اؾت  t  ِيیىٗ، ؾيُح ٔؼٙيبزاضی ٔطثيٌٛ ثيٝ آٔيبض

ٚ تؼبٔيُ   ٔسیطٜ زضنس اػًبی ٔٛظف ٞیأتضغٓ ٚخٛز ضاثُٝ ٔٙفی ثیٗ  ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ ػّی

ٖ  ثیٗ فطنت . زاض ٘یؿيت ٞيبی ٘ميسی آظاز، ایيٗ ضاثُيٝ، اظ ِحيبِ آٔيبضی ٔؼٙيب        ٞبی ضقس ٚ خطیيب

٘تبیح ٔطتجٍ ثب ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٘یيع ثیيبٍ٘ط ایيٗ    . قٛز ثٙبثطایٗ، فطيیٝ فطػی چٟبضْ پصیطفتٝ ٕ٘ی

ٖ    اؾت وٝ ثیٗ ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ تؼبُٔ ثيیٗ فطنيت   ٞيبی ٘ميسی آظاز ضاثُيٝ     ٞيبی ضقيس ٚ خطیيب

بی ٞي  ِیىٗ، ثیٗ ٘ؿجت ثسٞی ٚ ا٘ساظٜ قطوت ثب تؼبٔيُ ثيیٗ فطنيت   . ٔؼٙبزاض ٚ ٔثجت ٚخٛز زاضز

زض ٟ٘بیت، لاظْ ثٝ شويط اؾيت   . ، ضاثُٝ ٔؼٙبزاض ٚ ٔٙفی ٚخٛز زاضزٞبی ٘مسی آظاز ضقس ٚ خطیبٖ

ٞيب ثيب اؾيتفبزٜ اظ ثطضؾيی      وٝ زض ثطآٚضز اِٚیٝ ٔسَ، ٘تبیح حبنُ اظ آظٔيٖٛ ٘بٕٞؿيب٘ی ٚاضیيب٘ؽ   

ٜ  ٕ٘ٛزاض پطاوٙسٌی خٕلات ذُب، ثیبٍ٘ط ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚ ٞيبی ٔيسَ ثيٛز ويٝ      اضیب٘ؽ ثبلیٕب٘يس
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٘تييبیح حبنييُ اظ ثطضؾييی . اؾييتفبزٜ قييسٜ اؾييت Whiteای ضفييغ ایييٗ ٔكييىُ، اظ تهييحیح ثييط

    ٗ ٚاتؿييٖٛ ٘یييع ثیييبٍ٘ط ٚخييٛز    -ذٛزٕٞجؿييتٍی خٕييلات ذُييب ثييب اؾييتفبزٜ اظ آٔييبضٜ زٚضثييی

ٞيبی ضقيس ٚ    ذٛزٕٞجؿتٍی ثیٗ ذُبٞبی ٔسَ ثٛز وٝ ثطای ضفغ آٖ، ٔتغیيط تؼبٔيُ ثيیٗ فطنيت    

 .َ قسٜ اؾتٞبی ٘مسی آظاز زٚضٜ ٌصقتٝ ٚاضز ٔس خطیبٖ

  ٝ ٞيبی فطػيی اَٚ اِيی چٟيبضْ پيػٚٞف حبييط        ثٝ َٛض وّی، ٘تبیح حبنُ اظ آظٖٔٛ فطييی

ٝ    ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ زضنس اػًبی ٔٛظف ٞیأت ٞيبی   ٔسیطٜ تأثیط ٔؼٙبزاضی ثيط ٔؼیبضٞيبی ٞعیٙي

 .قٛز ثٙبثطایٗ، فطيیٝ انّی ایٗ پػٚٞف ٘یع پصیطفتٝ ٕ٘ی. ٕ٘بیٙسٌی ٘ساضز

 

 ٌیطی ثحث ٚ ٘تیدٝ. 6

ٛخٝ ثٝ ٘تبیح حبنُ اظ تدعیٝ ٚ تحّیُ آٔبضی اَلاػيبت خٕيغ آٚضی قيسٜ، ٘كيبٖ زٞٙيسٜ ایيٗ       ت

ٞيبی پصیطفتيٝ قيسٜ     ٞبی ٕ٘بیٙسٌی قطوت ٔسیطٜ تأثیط ٔؼٙبزاضی ثط ٞعیٙٝ اؾت وٝ تطویت ٞیأت

تيط   ایٗ ٘تبیح، احتٕبلاً ٘بقی اظ ایٗ ٔٛيٛع اؾت وٝ ثيعضي  .زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٘ساضز

ٞيب ٚ   ٚ اٍ٘یعٜٔٛضز ثطضؾی ٞبی  ٞب ٚ تٕطوع ٔبِىیت زِٚتی یب قجٝ زِٚتی زض قطوتٖ قسٖ ؾبظٔب

ٜ   اؾتطاتػی ٝ     ٞيبی شیٙفيغ زض ایيٗ قيطوت     ٞبی ٔتفيبٚت ٌيطٚ ٌيصاضی ٚ ضاٞجيطی    ٞيب ثيطای ؾيطٔبی

اذتیبض ٚ اٍ٘یعٜ ؾٟبٔساضاٖ زض تؼییٗ ؾيبذتبض ثٟیٙيٝ   قٛز وٝ  ٞبی قطوت، احتٕبلاً ثبػث ٔی تلاـ

، اضائيٝ  ٞبی ٔسیطیتی ٔكی ذٍتؼییٗ  ٔسیطٜ زض ٞیأت٘مف ، ثٝ ز٘جبَ آٖیبثس ٚ  ٔسیطٜ وبٞف ٞیأت

ٓ   ٚ ٘ظبضت ثط ػّٕىطز ٔسیطاٖ اخطایی( ٔكبٚضٜ)٘ظطات فٙی ٚ ترههی  . ض٘يً قيٛز    ثؿيیبض وي

، [4] (1386)انيُ ٚ ضيييبیی   ، لبِیجيبف [7] (1385)پػٚٞكيٍطا٘ی ٕٞچيٖٛ ٔكيبید ٚ اؾييٕبػیّی    

پيٛض ٚ ٕٞىيبضاٖ    ، وبقيب٘ی [1] (1388)احٕيسپٛض ٚ ٕٞىيبضاٖ   ٚ  [5] (1388)لبئٕی ٚ قيٟطیبضی  

 ـ ثطٔسیطٜ  تبثیط تطویت ٞیأت٘یع قٛاٞسی ضا ٔجٙی ثط   [6] (1388) ٞيبی قيطوت ٚ    ضاٞجطی تيلا

ػلأت ٔٙفی ييطیت ٔتغیيط زضنيس اػًيبی     ، ثب ایٗ ٚخٛز  .ٞبی ٔسیطیتی ٘یبفتٙس ٔكی ذٍتؼییٗ 

ٚ فطييیٝ  ( ٞبی ػّٕیبتی ثٝ فطٚـ ٘ؿجت ٞعیٙٝ)فطػی اَٚ   ٔسیطٜ زض ثطضؾی فطيیٝ ٔٛظف ٞیأت

ييطیت  ٚ ػلأيت ٔثجيت   ( ٞيبی ٘ميسی آظاز   ٞبی ضقس ٚ خطیبٖ تؼبُٔ ثیٗ فطنت)فطػی چٟبضْ 

ٞيب   ٘ؿجت ٌطزـ زاضایيی )زْٚ  فطػی  ٔسیطٜ زض ثطضؾی فطيیٝ ٔتغیط زضنس اػًبی ٔٛظف ٞیأت

ئيٛضی ٔجبقيطت ٚ تأویيس    ثٝ نٛضت ثبِمٜٛ ٔفطٚيبت ت، (تٛثیٗ  -Q٘ؿجت ) ٚ فطيیٝ فطػی ؾْٛ 
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تيٛاٖ اػًيبی    ثٝ ثیبٖ زیٍط، ٔيی . زٞس ٔسیطٜ ضا ٔٛضز تأییس لطاض ٔی ثط ٘مف ٔكبٚضٜ اػًبی ٞیأت

ٜ    ثٝ  ٔسیطٜ ضا ٚ ٘مف ٔكبٚضٜ ٞیأت ٔسیطٜ ٔٛظف ٞیأت خٟيت ثٟجيٛز    زض ػٙيٛاٖ یيه اثيعاض ثيبِمٛ

٘تيبیح حبنيُ    ٝلاظْ ثٝ شوط اؾت وي  .زتمّیُ تؼبضيبت ٕ٘بیٙسٌی ٔٛضز تٛخٝ لطاض زاػّٕىطز ٚ 

ثیييبٍ٘ط ایييٗ ثييٛز وييٝ زضنييس اػًييبی غیطٔٛظييف   ، (1388)اظ پييػٚٞف ٘ييٛضٚـ ٚ ٕٞىييبضاٖ  

ضیعی یيه    َطح، ثٙبثطایٗ. اؾتٞبی ٕ٘بیٙسٌی  ٔؼٙبزاض ٚ ٔٙفی ثب ٞعیٙٝ  ٔسیطٜ زاضای ضاثُٝ ٞیأت

 ٞيبی  ، تٛخٝ ثيٝ ٚیػٌيی  ای اظ اػًبی ٔٛظف ٚ غیطٔٛظف ٟیٙٝ، قبُٔ تطویت ثٔسیطٜ وبضا ٞیأت

ٔيسیطٜ، اػيٓ اظ تدطثيٝ ويبضی، ؾيُح تحهيیلات ٚ آقيٙبیی ثيب          اػًبی ٞیأت ٚ قرهیتی فطزی

ٔسیطٜ،  ٚ ایفبی اثطثرف ٚظبیف ٘ظبضت ٚ ٔكبٚضٜ تٛؾٍ اػًبی ٞیأت فطآیٙس ػّٕیبت قطوت،

 .قٛز ٔیٞبی ٘بقی اظ تفىیه ٔبِىیت اظ ٔسیطیت  وبٞف تؼبضيبت ٚ ٞعیٙٝاحتٕبلاً ثبػث 

ٞب ثسؾيت آٔيسٜ    ٘تبیح پػٚٞف حبيط زض ؾُح وُ قطوت وٝ زض ٟ٘بیت، ثبیس اشػبٖ زاقت

. ٚ ٕٔىٗ اؾت زض ذهٛل ٞطیه اظ نٙبیغ ثٝ نٛضت ٔديعا، ٘تيبیح ٔتفيبٚتی اؾيترطاج قيٛز     

اػًيبی  قٛز وٝ زض ُٔبِؼبت ثؼيسی ثيٝ ثطضؾيی تيأثیط      ٕٞچٙیٗ، ثٝ ؾبیط پػٚٞكٍطاٖ پیكٟٙبز ٔی

 .ثپطزاظ٘س  ٔٛظف ثط ٔؼیبضٞبی ػّٕىطز قطوت
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