
بررسي اثر مقررات افشاي اطلاعات بر كيفيت اطلاعات منتشره 
 هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شركت

  

    3زهرا مظفري  / 2علي رحماني /  1رضوان حجازي
  چكيده

 نيز 1384 توسط شوراي بورس ابلاغ شد و در سال 1380مقررات افشاي فوري اطلاعات در سال 
 مقررات افشا  تصويب بررسي آثار،هدف اصلي اين تحقيق. هادار به تصويب رسيد قانون بازار اوراق ب

بدين منظور تحقيق حاضر به بررسي  .باشد بر روي كيفيت اطلاعات سود منتشر شده توسط شركت مي
 دوره پيش از مقررات بورس و 1380 لغايت 1378مقررات در سه مقطع زماني سال هاي تصويب آثار 
مقررات و پيش از تصويب قانون بازار اوراق بهادار تصويب  دوره بعد از 1384ايت  لغ1381هاي  سال

كيفيت . پردازد دوره بعد از تصويب قانون بازار اوراق بهادار مي1387 لغايت 1385هاي  و سال
گيري اندازه) اتكاپذيري(بيني و خطاي پيش) به موقع بودن(لاعات اطلاعات بر مبناي سرعت ارائه اط

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار   شركت از شركت119اي شامل  بدين منظور نمونه. د شو مي
كروسكال آوري و با استفاده از آزمون  جمعتهران انتخاب و اطلاعات مربوط به متغيرهاي تحقيق 

  . وتجزيه و تحليل شده استواليس 
مشاهده نگرديد،كه به نظر  سود بيني نتايج حاكي از آن است كه كاهشي در درصد خطاي پيش

ها بعد از مقررات اعلام سود رسمي شركت .رسد به عدم اطمينان محيط كسب و كار مربوط باشدمي
، كيفيت افشا از لحاظ به موقع بودن در نتيجه بعد از تصويب مقررات. ته است تر صورت گرف به موقع

  . بهبود داشته است 
  بيني سود،كيفيت اطلاعات ني سود ، خطاي پيشبي پيش،مقررات افشا:  :كليديگان واژه
  G14,M41,K22 :موضوعيبندي طبقه

  
  

                                              
   )س (دانشيار دانشگاه الزهراء.  1
  )س(دانشگاه الزهراء استاديار . 2
  حسابداريدانشجوي كارشناسي ارشد  .3
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  دمهمق
 درجوامع مناسب و مرتبط با موضوع تصميم به حدي است كهاهميت دسترسي به اطلاعات 

             در نظر گذارسرمايه شفافيت اطلاعات و امكان دسترسي به آن را در شمار حقوق ،دموكراتيك
ن يكي بانك جهاني نيز در ارزيابي محيط كسب و كار كشورها، به افشاي اطلاعات به عنوا. د يرنگمي

سپنس و جوزف  جايزه نوبل به جورج اكرلوف ، ميشل ا2001در سال . هاي مهم توجه دارد از شاخص
كه اهميت اطلاعات را روي عملكرد بازارها و اين كه چگونه ، به دليل آناستايلايز تعلق گرفت

  .(Bellve, et al.,2005)شود ، را مورد تحليل قرار دادند  لاعات ناقص سبب شكست بازار مياط
تقاضا براي گزارشگري مالي و افشا برخواسته از عدم تقارن اطلاعاتي و وجود تضاد منافع 

 اطلاعات نقش با اهميتي در كاهش يافشا. گذاران برون سازماني استنمايندگي بين مديران و سرمايه
 ) .Kothari, et al.,2008(ن مسائل دارد  اي

جريان اطلاعاتي كه با . كنند ها بر بازار اوراق بهادار به منظور اهداف متنوعي نظارت ميدولت
كنندگان   نياز همه استفاده،كند  مي، به عملكرد خوب بازار سرمايه كمكه باشدطرفان كارا و بي،دقت

  .)Baily,et al., 2003(شود دي و ثبات در جامعه ميرا برطرف كرده و باعث افزايش رشد اقتصا
ي وضع ا هاي حرفه هاي دولتي و سازمان اي از سوي مقامافشا اجباري در سطح ملي يا منطقه

نظر از اندازه و سيستم حسابداري مالي و منابع مالي و ساير عوامل ها صرف گردد و همه شركت مي
 تأمين نياز اطلاعاتي ، هدف از افشاي اجباري.باشند ، ملزم به رعايت آن ميثر در افشامؤ

                        ها و قوانين است كنندگان و تضمين كيفيت اطلاعات از طريق رعايت استاندارد استفاده
 (Popa, et al., 2008).  

ي اوراق بهادار در ، منصفانه و كارآراق بهادار نيز توسعه بازار شفاف قانون بازار او2در ماده 
  .گذاران مورد تأكيد قرار گرفته استز حقوق سرمايهراستاي حمايت ا

،  اجباريهاي بالقوه افشاي يكي از ويژگي. ها و منافع افشاي اجباري كاملاً مشخص نيست هزينه
، در شرايطي داراي انگيزه براي عدم ارائه چنانچه شركت متعهد به افشا نباشد. آور بودن آن است الزام

  .(Verrecchia, 2001) شود كاري اطلاعات مي دستاطلاعات و يا
شود كه آيا وضع قوانين و مقررات در ايران كه به خصوص باتوسعه بازار در اين تحقيق بررسي مي

منجر به به بهبود محيط اطلاعاتي بيانجامدد و سرمايه مورد توجه زيادي قرار گرفته است، توانسته است 
ين تحقيق به بررسي آثار مقررات افشا بر روي محيط اطلاعاتي ا. اهش عدم تقارن اطلاعاتي شودك

بيني و به موقع بودن زمان هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار شامل درصد خطاي پيششركت



   ....هاي تبررسي اثر مقررات افشاي اطلاعات بركيفيت اطلاعات منتشره شرك
  

25 

 تدوين ها در سه دوره قبل ازبدين منظور تغييرات اين متغير. اعلام سود رسمي شركت پرداخته است
 و بعد از مقررات افشا و قبل از 1380 لغايت 1379هاي سال) مه بخشناقبل از ابلاغ(مقررات افشا 

يب  و دوره بعد از مقررات و بعد از تصو1384 لغايت 1381هاي يب قانون بازار اوراق بهادار سالتصو
  .گيرد مورد ارزيابي قرار مي1387  لغايت1385هاي قانون بازار اوراق بهادار سال

 پژوهشپيشينه 
اتواني بازار در موارد زير كند كه مقررات عمومي به دليل نبيان مي 1 تئوري مقررات،در حالت كلي

 ). Tadesse, 2005( 2سازمانيهاي برونامداهميت پي) 2عدم تقارن اطلاعاتي ،) 1: استكنندهتوجيه

هاي تجاري گذاران و شركت بين سرمايهنادرستعدم تقارن اطلاعاتي به دليل وجود انتخاب 
 كافي براي متورم ، انگيزهها با داشتن اطلاعات بهترشركت. تخصيص نادرست سرمايه مي شودر به منج

  ) .Tadesse, 2005( گذاري خود را دارندهاي سرمايهكردن ارزش فرصت
، شكاف اطلاعاتي بين  از طريق وضع حداقل الزامات افشاكنند كهبيان مي) 1986(واتز و زيمرمن 

  .يابدكاهش ميع كارگزاران مطلع و غير مطل
واتز و زيمرمن مطرح كردند . وجيه ديگر براي وجود مقررات افشا، پيامدهاي برون سازماني استت

اين . قرار دارد  3كه اطلاعات حسابداري به عنوان كالاي عمومي در معرض مشكل سواري مجاني
ليد ناكافي شود كه منجر به تون ارزش عمومي و خصوصي اطلاعات مينتايج سبب عدم تعادل بي

 .)Tadesse, 2005(شود ، بنابراين افشا اجباري ميگردداطلاعات مي

گذاران قادر به تشخيص ، سرمايهي صحيحدر صورت فقدان يك الزام معتبر در مورد افشا
  : صحيح وجود دارد يها به افشادو روش براي الزام شركت.  نيستندهايي با افشا صحيحشركت
لاعات  اطي اطلاعات در مورد كساني كه از عدم افشايگيري در افشالغو صلاحيت تصميم) الف

، زماني نمايندها تا حدودي از اين راهبرد پيروي ميشركت. نمايندو صدمه شركت منافعي كسب مي
كنند و سهام را از طريق  هاي مالي استفاده ميهاي حسابرسي براي بررسي صورتكه از شركت

  .سانندرنويسان به فروش ميپذيره
 باشد مالي در اكثر كشورها مي، پذيرش قوانين افشايزم بازار براي الزام معتبر افشامكان) ب

)Mabe, 2007(.  

                                              
1. Regulation Theory 
2. Externalities 
3. Free Rider 
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 2000 اكتبر23 به تصويب رسيد و از 2000 منصفانه آمريكا در دهم آگوست سال يمقررات افشا
 وسيع يكت ها را ملزم به افشااين مقررات ، افشا انتخابي اطلاعات مهم را منع كرد و شر. قابل اجرا شد

  ) .Baily, et al., 2003(و عمومي نمود 
كنندگان بازاراز اطلاعات با خبر كنند در صورتي كه بعضي از مشاركتحاميان اين قانون بيان مي

اما منتقدان براين عقيده .باشند و افشا عمومي صورت نگيرد ، تماميت بازار سرمايه  به خطر     مي افتد 
ها به افشا اطلاعات مهم ، منجر به كاهش مقدار و كيفيت اطلاعات مي شود ، كه الزام شركتبودند 

  ) .Busheeet, et al., 2004(ها بيم استفاده رقبا از اطلاعات را دارند زيرا شركت
افشا فوري اطلاعات مهم توسط ناشران در قالب انتشار اطلاعات سبب مي شود كه بازار در هر 

گذاري به دليل فقدان دسترسي به اطلاعات محروم نباشد د و هيچ سرمايهزمان آگاه باش
)(Debreceny, et al., 2005.  

افشاي . شودمنابع در بازارهاي سرمايه ميمسائل اطلاعاتي و انگيزشي مانع از تخصيص كاراي 
ت كاهش اين گذاران نقشي مهم در جهاطلاعات و راهكارهاي افزايش اعتبار افشا بين مديران و سرمايه

             اندازها در هاي اقتصادي، تخصيص بهينه پسيكي از مهمترين چالش. كندمشكلات ايفا مي
ن مايل به تجارت با يكديگر اندازكنندگاها و پسدر حالي كه شركت. گذاري استهاي سرمايهفرصت
اولاً مديران . ل پيچيده استگذاري به دو دليهاي سرمايهاندازها به فرصت، تخصيص بهينه پسهستند

گذاري هاي سرمايهاندازكنندگان در خصوص ارزش فرصتاغلب اطلاعات بيشتري نسبت به پس
كنندگان در اين حالت پس انداز. ه بيش نمايي ارزش شركت خود هستندها مايل بهمچنين آن. دارند

پذير  ثانياً، شركت سرمايه.شوند مواجه مي1گذاري در اين شركت با مشكل اطلاعاتپس از سرمايه
گذاران برآيد كه اين امر منجر به ايجاد مسائل ممكن است در صدد سوء استفاده از حقوق سرمايه

  ).Healy, et al., 2001(نمايندگي خواهد شد 
  :   چندين راه حل براي براي حل اين مشكل وجود دارد 

هاي لازم براي افشاي كامل ، انگيزهارانگذانعقاد قراردادهاي بهينه بين واحد تجاري و سرمايه)1
  . كنداطلاعات خصوصي و كاهش مشكل ارزيابي غلط را فراهم مي

مقررات است كه مديران را ملزم به ، براي حل مشكل عدم تقارن اطلاعاتيراه حل ديگر ) 2
  ) .Healy, et al,. 2001(نمايد  افشاي كامل اطلاعات مي

                                              
1. Information Problem   
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 نامة آيين و 23/05/1380 مورخ 11392/170طلاعات به شماره در ايران بخشنامه افشاي فوري ا

 به تصويب شوراي بورس 16/04/1382بورس در تاريخ در شده پذيرفته هايشركت اطلاعات افشاي
 كه 1345ارديبهشت  مصوب بهادار اوراق بورس قانون 4مادة  يك بند رعايت اين مقررات با. رسيد

 قانون ها و مقررات لازم براي اجراي نامه تصويب آيينس كند يكي از وظائف شوراي بوربيان مي
  .، ابلاغ شدبورس است

 . به تصويب مجلس شوراي اسلامي رسيد قانون جديد بازار اوراق بهادار،1384در يكم آذر
گونه اي كه فصل پنجم اين ، به  توجه بسياري نموده استقانونگذار به مباحث شفافيت و اطلاع رساني

  . تبصره به اطلاع رساني در بازارهاي اوليه و ثانويه اختصاص يافته است2 ماده و 6قانون مشتمل بر 

   قانون بازار اوراق بهادار45الزامات افشا وفق ماده   رديف
  هاي مالي سالانه حسابرسي شدهصورت  1

، شدهاي شامل صورت هاي مالي شش ماهه حسابرسي هاي مالي مياندورهصورت  2
  اهههاي مالي سه مصورت

  .گذاران دارديمت اوراق بهادار و تصميم سرمايهاطلاعاتي كه اثر با اهميتي بر ق  3
  

هاي قانون جديد و قديم بازار اوراق  تفكيك ميان مقام عمليات و نظارت يكي از مهمترين تفاوت
وظيفه  بهادار مطرح شده است كه به موجب آن، سازمان بورس وظيفه نظارت و شركت بورس

  . به عهده دارندعمليات را
، اثر مقررات  در آمريكا2000افشاي منصفانه سالتحقيقات خارجي زيادي پس از ابلاغ قانون 

توافقي كه در ادبيات تحقيق . ر روي محيط اطلاعاتي آزمون كردند منصفانه را بيافشا
، نشان وجود دارد  )Hiflin, 2003(هفلين ) Baily, et al.,2002(بيلي  ،)Straser, 2002(استراسر

تمركز بر روي . بعد از مقررات افزايش  يافته است عمومي اختياري يدهنده اين است كه كميت افشا
، تغييرات در تاريخ اعلام سود و گرانهاي تحليلبينيپراكندگي و دقت پيشبررسي متغيرهايي از قبيل 

  .  درجه عدم تقارن اطلاعاتي مي باشد
ازار شامل، آثار مقررات افشا منصفانه بر متغيرهاي ب) Gomes, et al.,2006(گومز و همكاران 
ن در اعلام سود بيني و نوسا، خطاي پيش ، انتشار آگهي قبل از اعلان سودگرانتعداد پيش بيني تحليل

وي متغيرها بررسي و ها را از طريق سري زماني مقطعي و رگرسيون اثرات ثابت شركت رشركت
دهد كه  نتايج نشان مي.باشدونه بر اساس اندازه شركت ميي تقسيم نمها بر مبناآزمون .تحليل نمودند
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 متوسط و هايشركت در هاي بزرگ افزايش يافته وگران تابعه شركتهاي تحليلبينيتعداد پيش
د از مقررات افزايش مشاهده شده درانتشار آگهي قبل از اعلان سود بع. كوچك با كاهش همراه است

مهمي در ميزان هاي كوچك تغيير هاي بزرگ و متوسط است و در شركتافشا، محدود به شركت
ها با اندازه بزرگ و بيني براي شركتها نشان داد كه خطاي پيشهمچنين يافته. انتشار مشاهده نشد

  .هاي كوچك افزايش داشته استمتوسط كاهش و براي شركت
اي را در محيط اطلاعاتي كاهش قابل ملاحظه)Heflin, et al., 2003(هفلين و همكارانش 

، اما يك افزايش ز اعمال مقررات افشا پيدا نكردند، در دوره بعد ازارهاي سرمايه قبل از انتشار سودبا
قررات كنند كه مها بيان ميهمچنين آن. شا اختياري بعد از مقررات يافتنداي در تعداد افقابل ملاحظه

  .ثري  نداردگر ايني تحليلبافشا بر دقت و پراكندگي پيش
بيني  منصفانه را بر روي رفتار پيشيفشااثر مقررات ا) Bailey, et al., 2003( بيلي و همكاران

ها حاكي از آن بود كه بعد از اجراي يافته. مورد آزمون قرار دادندگران در زمان اعلام سود تحليل
در نتيجه آن ها . ده شدگران مشاهبيني تحليلش در حجم معاملات و پراكندگي پيشمقررات افزاي

  .گران افزايش يافته استيده تحليل، اختلاف در ان نمودند كه بعد از اجراي مقرراتبيا
به مطالعه اثر مقررات افشا بر روي تغيير در سطح افشاي اختياري از ) Straser, 2002(استراسر

 اين تئوري اقتصادي بود تحليل هاي او بر پايه. طريق تغييرات در سطح عدم تقارن اطلاعاتي پرداخت 
با . شودهش در سطح عدم تقارن اطلاعاتي ميسبب كا اطلاعات كه افزايش در كيفيت و كميت افشا

. طح عدم تقارن اطلاعاتي مشاهده شد، بعد ازمقررات افزايش در سم شدههاي انجاتوجه به بررسي
ت در دسترس عموم شده ت اطلاعاداد كه مقررات سبب بهبود در كميبررسي حجم افشا نشان مي

ها با افزايش كميت افشا و كاهش كيفيت آن به ، او بيان كرد كه شركت با توجه به نتايج قبلي.است
  .اندمقررات پاسخ داده

 شركت انجام 1720كه بر روي ) Frankel, et al., 2003(نتايج تحقيقات فرانكل و همكارانش 
                  سود در دوره بعد از اجراي مقررات افشاهاي قبل از اعلان، بر افزايش تعداد آگهيشده

  . دلالت دارد) 2000اكتبر 23(
بخشنامه افشاي فوري اطلاعات و قانون (با توجه به مباحث ذكر شده به بررسي اثر مقررات افشا 

ها بر اساس تغييرات در دقت بيني شده توسط شركتبر روي كيفيت سود پيش) بازار اوراق بهادار
  .شوداعلام به موقع سود رسمي  پرداخته مي بيني سود وشپي
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تفاوت سود واقعي هر ( بيني سود شركتبيني به معناي بررسي اشتباهات پيشبررسي دقت پيش
   .)Healy, et al., 2001( باشدمي) سهم و سود پيش بيني شده هر سهم

 اطلاعاتي به موقع است كه .باشد به موقع بودن جزء مهمي از ويژگي مربوط بودن اطلاعات مي
 گيري مفيد واقع شودكنندگان قرار گيرد كه در فرآيند تصميمزماني در دسترس استفاده

)Hill,2007(   . 

هاي شفافيت به موقع چنين شفافيت بخش مهمي از گزارشگري مالي است و يكي از جنبههم
حسابداري با گذشت زمان ويژگي اطلاعات . ن اطلاعات بايد به موقع افشا شودبنابراي. بودن است

اطلاعات بايد قبل آن كه خاصيت تازگي خود را از دست . دهدمربوط بودن خود را از دست مي
  ) .Mcge, et al., 2008( بدهد در اختيار عموم قرار گيرد

   پژوهشهايفرضيه
قررات متصويب بيني سود در دوره قبل از تصويب مقررات نسبت به دوره بعد از خطاي پيش . 1

 .بيشتر است

 . تر است  نسبت به دوره قبل از آن به موقعمقرراتتصويب اعلام سود واقعي در دوره پس از  . 2

و دوره مقررات ) 1381-1384(مقررات به دو دوره مقررات اول تصويب در بررسي دوره پس از 
 . ده استواقع براي سه دوره انجام شها در تفكيك شده است و مقايسه) 1385-1387(دوم 

  روش پژوهش
دوره (  مقايسه اي است كه از طريق مقايسه كيفيت افشا در سه دوره مختلف-اين پژوهش از نوع علي

با . ، اثر وضع مقررات افشا در ايران را ارزيابي مي كند)قررات به دو دوره تفكيك شده استپس از م
  .ماري كروسكال واليس استفاده شد، براي مقايسه از آزمون آها نرمال نبودعنايت به اينكه توزيع داده

  جامعه و نمونه 
شود و قانون هاي بورسي اعمال مي صرفاً در مورد شركت1345زار سال نامه و قانون بابخشنامه وآيين

هاي شده در بورس اوراق بهادار و شركتهاي پذيرفته  در مورد شركت1384ر اوراق بهاداربازا
دان اطلاعات در مورد با اين وجود به دليل فق .ثبت شده نزد سازمان لازم الاجراستسهامي عام 

هاي پذيرفته بورسي ثبت شده نزد سازمان جامعه آماري اين تحقيق محدود به شركتشركت هاي غير 
  .باشدرس اوراق بهادار تهران ميشده در بو
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  :ماري انتخاب شدندهايي كه داراي شرايط زير باشند به عنوان نمونه آ شركت
  . منتهي به پايان اسفندماه باشدها سال مالي آن .1
 .گري مالي و هلدينگ نباشدهاي واسطهجزء شركت .2
 .يق ، تغيير سال مالي نداشته باشددر طول دوره زماني تحق .3
 . بورس اوراق بهادار درج شده باشدي در تابلو1377تا پايان سال  .4
  . رسي باشدد نياز از شركت قابل دستاطلاعات مور .5

  .اندشدهشركت به عنوان نمونه تحقيق انتخاب 119با توجه به شرايط فوق، 
  .باشد مي1387 لغايت پايان سال 1378محدوده زماني تحقيق از اول سال 

  هاي پژوهشآوري دادهجمع
هاي اطلاعاتي ره آورد نوين و سايت بورس هاي مربوطه از بانكآوري دادهدر اين تحقيق براي جمع

  . ها استفاده شد براي آزمون فرضيهspssاز نرم افزار  .اوراق بهادار استفاده شده است
  متغيرهاي پژوهش

ها به سه دوره زير  متغير مستقل، مقررات افشا است كه بر اساس تاريخ تصويب آن،در اين تحقيق
  :شودتقسيم مي

 افشاي فوري اطلاعات مورخ ابلاغ بخشنامه هاي قبل ازدوره: تصويب مقررات دوره قبل از 1-1
  .)1380-1379-1378هاي سال(   توسط شوراي بورس23/05/1380

دوره اول بعد از مقررات افشا كه قبل از تصويب قانون بازار اوراق : تصويب مقررات دوره بعد از 1-2
 ادارمقررات افشا بعد از تصويب قانون بازار اوراق به ودوره دوم بعد از) 1384لغايت1381( بهادار

  . باشدمي) 1385-1386-1387(
به موقع سود واقعي رسمي شركت اعلام  ، درصد خطاي پيش بيني سود شركتشاملمتغيرهاي وابسته 

  .است
  :سود از فرمول زير استفاده شده استبينيبراي محاسبه خطاي پيش :بيني سودخطاي پيش
  بيني سوددر صد خطاي پيش)= بيني سود  پيش اولين–سود واقعي / (بيني سود اولين پيش

ت، آخرين مهلت هايي كه پايان سال مالي آنها اسفندماه اسدر مورد شركت: اعلام سود به موقع 
تر است كه قبل اعلام سودي به موقع. باشد تيرماه سال بعد مي31) شكيل مجمعت(قانوني گزارش سود 

خرين مهلت قانوني گزارش سود تا قبل از آبراي اين منظور از تعداد روزها .  منتشر شود 31/4از تاريخ 
  .  متغير مورد نظر استفاده شده است، براي محاسبهرسمي
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  هاي پژوهشيافته
    آمار توصيفي ) الف

هاي توصيفي متغيرهاي مستقل به تفكيك هر سال  ، آمارهها  گام براي تجزيه و تحليل دادهدر اولين
بيني سود و فاصله زماني اعلام سود  ش خطاي پي آمار توصيفي درصد1 جدولدر . گردد محاسبه مي

  .واقعي تا مهلت قانوني ارائه گرديده است
.  سير يكنواختي نداشته است، سودينيب شي پيدرصد خطاميانگين ،  1387 تا 1378در بازه زماني 

 در سال .ي سودكاهش داشته استنيب شيپ روند ميانگين درصد خطاي 1380 لغايت 1378هاي  در سال
هاي در سال.  رسيده است56,79به رو بوده و به   اين ميانگين با افزايش رو1381، از مقرراتبعد

 دوره بعد از 1387 تا1385هاي  اي نداشته است و در سال  تغييرات قابل ملاحظه1384 و1383، 1382
مهلت  تا فاصله زماني اعلام سود واقعيهمچنين ميانگين  .نون بازار روند افزايش داشته استتصويب قا

  .قانوني در دوره بعد از مقررات افزايش داشته است
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  بيني سود و فاصله زماني اعلام سود واقعي تا مهلت قانوني آمار توصيفي درصد خطاي پبش): 1(جدول 

  چولگي  كشيدگي  انحراف معيار  ميانگين  بيشترين  كمترين  شركتتعداد   ويؤگي  سال

78  
خطاي 

  بيني پيش
115  0,01 492  54,74  68,95  14,96  3,24  

  0,99  0,16  16,00  17,83  67  1  117  به موقع بودن  78

79 
خطاي 

  بيني پيش
117  0,65  305,94  43,60  53,00  6,71  2,33  

  1,36  1,81  18,27  19,46  94  0  118  به موقع بودن  79

80  
خطاي 

  بيني پيش
114  0,1  304,75  30,96  41,62  22,70  4,15  

  1,33  2,01  19,01  20,81  102  1  118  به موقع بودن  80

81 
خطاي 

  بيني پيش
117  0,25  2586,53  56,79  239,47  109,99  10,35  

  1,04  0,97  20,32  24,57  103  0  119  به موقع بودن  81

82  
خطاي 

  بيني پيش
118  0,47  349,17  45,54  53,49  13,09  3,09  

  1,05  1,23  21,80  27,72  104  1  118  به موقع بودن  82

83 
خطاي 

  بيني پيش
117  0,04  532,91  49,87  73,01  19,18  3,86  

  0,69  -0,21  23,43  30,95  103  2  117  به موقع بودن  83

84  
خطاي 

  بيني پيش
119  0,33  509,76  45,82  65,95  22,30  4,01  

  0,71  -0,45  23,69  27,30  104  0  118  به موقع بودن  84

85 
خطاي 

  بيني پيش
112  0,06  1121,01  70,71  158,90  28,29  5,01  

  0,62  -1,04  22,95  26,48  74  0  117  ع به موق  85

86  
خطاي 

  بيني پيش
114  0,0  995,14  74,04  142,41  18,78  4,00  

  0,53  -1,19  23,88  27,48  79  0  118  به موقع بودن  86

87  
خطاي 

  بيني پيش
118  1,07  1774,36  82,51  192,60  52,25  6,53  

  0,72  -0,75  22,98  25,91  79  0  117  به موقع بودن  87
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  هاآزمون نرمال بودن داده) ب
 فرض صفر اين . اسميرنف استفاده شده است–براي آزمون نرمال بودن داده ها از آزمون كلموگروف 

  . ارائه شده است 2 جدولها نرمال است و نتايج آزمون در است كه توزيع داده

  آزمون نرمال بودن متغيرهاي وابسته):2(جدول

اسميرنف-ماره هاي آزمون كولموگروفآ   آزمون 
  احتمال K-Sآماره   تعداد  متغير

59/4 355   سوديني بشي پيخطا  000/0  
15/2 357  ياعلام سود واقعفاصله زمان   000/0  

  
بنابراين . ها نرمال نيستيعني توزيع داده. شود رد ميH0فرض % 95، با اطمينان با توجه به جدول بالا

آزمونهاي ناپارامتري استفاده بايستي از هاي تحقيق ميجهت آزمون فرضيهخاب آماره مناسب براي انت
  .باشديق آزمون مناسب كروسكال واليس ميهاي تحقبا توجه به نوع فرضيه. شود

)1N(3
n
R

)1N(N
12HX

k

1i i

r
i2

w.k +−
+

== ∑
−

  

H0 : µ1 = µ2 = µ3  
H1 : دست كم ميانگين دو گروه يكسان نيست 

  آزمون فرضيات تحقيق) ج
 بعد از  مقررات افشا،تصويت  قبل از در سه دوره زماني ـ سود  ينيب شيپ يخطا درصد بين :فرضيه اول

  .  داري وجود دارد مقررات افشادوره دوم تفاوت معنيتصويب دوره اول و بعد از  مقررات افشاتصويب 
  . ارائه شده است3 جدولنتايج آزمون فرضيه سوم در 
 پيش بيني سود تأثير مقررات افشا بر درصد خطاي ):2(جدول

 دوره زماني
  ميانگين درصدخطاي

 پيش بيني
  ميانگين رتبه

Mean Rank 

 25/167 44,14 )1378-1380(مقررات افشاتصويب قبل از 

 35/172 48,44 )1381-1384 (مقررات افشا  تصويببعد از

 45/194 76,85 )1385-1387 (مقررات افشاتصويب بعد از 

68/4=X2   2df=  096/0Sig= 

)5(  
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              رد        H1شود و فرضيه تحقيق تاييد مي  H0 است،   درصد5 بيشتر از Sigنجا كه از آ
تفاوت                  در سه دوره زماني   سود ينيبشي پيبين درصد خطاتوان گفت كه شود در نتيجه ميمي

افزايش داشته است بيني سود بعد از مقررات  ميانگين درصد خطاي پيش .داري وجود نداردمعني
، مورد آزمون قرار ق بدون در نظر گرفتن اندازه شركتهاي جامعه آماري تحقي فرضيه براي شركت
تواند با وارد كردن متغير كنترلي اندازه شركت نتايج آزمون فرضيه را دچار تغيير  گرفته است كه مي

  .نمايد 
تصويب  قبل از مقررات افشا، بعد از -در سه دوره زماني  ياعلام سود واقعبين زمان  :فرضيه دوم

  .مقررات افشا دوره دوم تفاوت معني داري وجود داردتصويب مقررات افشا دوره اول و بعد از 
  . ارائه شده است4 جدولنتايج آزمون فرضيه چهارم در 

 قررات افشا بر فاصله زماني اعلام سود واقعي تا مهلت قانونيتصويب  تأثير م): 4(جدول

 يدوره زمان

ميانگين فاصله زماني 
اعلام سود واقعي تا مهلت 

 مقرر

  ميانگين رتبه
Mean Rank 

 42/155 19,30 )1378-1380(مقررات افشا تصويب قبل از

 24/198 27,56 )1381-1384 (مقررات افشا تصويببعد از 

 34/183 26,35 )1385-1387 (مقررات افشا تصويببعد از 

560=X2   2df=   005/0Sig= 

  
 تاييد H1شود و فرضيه تحقيق  درصد مي99با اطمينان   H0است،  درصد 5 كمتر از Sig آنجا كه از
سه دوره زماني مهلت قانوني  تا  ي اعلام سود واقعيزمانفاصله بين توان گفت كه در نتيجه مي. شودمي

لت قانوني در دوره مه تا  ي اعلام سود واقعيزمانبدين ترتيب كه فاصله  .داري وجود داردمعنيتفاوت  
ز مقررات بيش از قبل آن دو دوره ديگر بوده است و دركل در دوره بعد ا بعد از مقررات اول بيش از

  .بوده است
  گيري نتيجه
ها بايد هر اطلاعاتي  مركز ثقل تخصيص كاراي منابع در بازار سرمايه است و شركتي اطلاعاتافشا

ي با نهادينه كردن مقررات افشا. را افشا نمايند، گذارد ميگيري سرمايه گذاران اثررا كه روي تصميم
قانون بازار اوراق . به موقع اطلاعات مي توان عدم تقارن اطلاعاتي را كاهش داداجباري و افشاي 
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اي به شفافيت و اين قانون توجه قابل ملاحظه. ار سرمايه ايران ايجاد نموده استبهادار تحولي در باز
هاي ن محكوميت اشخاص متخلف به مجازاتزار سرمايه داشته و ضمانت اجراي آاطلاع رساني در با

  .هاي اسلامي است مقرر در قانون مجازات
ود افشا شده مورد بررسي قرار بخشي مقررات افشا را بر روي كيفيت اطلاعات س    اين پژوهش اثر

عد از مقررات  سود، قبل و ببينيداري بين خطاي پيشهاي تحقيق حاضر تفاوت معنيق يافتهطب. داد
در خصوص ) Gomes, 2006(اين يافته تحقيق با نتايج حاصل از تحقيق گومز .  افشا مشاهده نگرديد

توان بيان كرد كه خطاي مي. سازگاري دارد) Straser, 2002(هاي كوچك و تحقيق استراسرشركت
م تحقيق مبني بر  فرضيه دو.ت باشدايد كمتر متأثر از مقررابيني ناشي از شرايط محيطي است و شيشپ

دار بين فاصله زماني اعلام سود واقعي تا مهلت قانوني در دوره قبل و بعد از وجود تفاوت معني
  .مقررات تأييد شد 

ها و خطاي بينيند بر تعداد پيشتواها مييق اين است كه اندازه شركتاز جمله محدوديت هاي تحق    
ا و اثر يادگيري بخش ههمچنين ويژگي شركت. كه كنترل نشده استگذار باشد بيني تأثيرپيش

  .كه در اين تحقيق كنترل نشده استتواند بر به موقع بودن گزارش مالي تأثيرگذار باشد حسابداري مي
  اتپيشنهاد

  پيشنهادات مبتني بر تحقيق
 اطلاعات از ينتايج حاصل از تحقيق حاكي از آن بود كه وجود مقررات سبب بهبود كيفيت افشا

گردد پيشنهاد مي. بيني سود نداشته استلحاظ به موقع بودن گرديده است ولي تأثيري بر دقت پيش
. ها ارائه نمايندبينيمراجع ذيصلاح به بررسي موضوع پرداخته و راهكاري براي كاهش خطاي پيش

  .   گر مستقل وارد اين عرصه گردندگردد نهادهاي تحليلچنين پيشنهاد ميهم
  هاي آتيپيشنهاد براي تحقيق

 .  اختياري مورد سنجش قرار گيرديشود اثر مقررات افشا بر ميزان افشاپيشنهاد مي .1

 .هاي اوليه قبل و بعد از تصويب قانون بررسي گرددتأثير مقررات برافشا در عرضه .2

هاي در تحقيقگردد ، پيشنهاد ميركت در اين تحقيق كنترل نشده است با توجه به اين كه اندازه ش .3
 . ها لحاظ گرددبعدي اندازه شركت
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