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در بورس  كاري و اقلام تعهدي غيرمنتظره محافظه ي هدف اين پژوهش بررسي رابطه: چكيده
 نظر مديريت است، بيشتر تحت اعمال منتظره لام تعهدي غيركه اقجا از آن .اوراق بهادار تهران است

ثر از اقلام تعهدي غيرمنتظره باشد بيشتر متأ كاري ناشي از اقلام تعهدي، رود سطح محافظه انتظار مي
شده با  شده و جونز تعديل و مدل جونز تعديلحاضر از د در پژوهش. اقلام تعهدي منتظرهو نه 
ره استفاده شده منتظره و غيرمنتظ اجزاءي تفكيك اقلام تعهدي به خطي برا هاي نقدي غير جريان
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ثير اقلام تعهدي تأ ي ؛ اما دربارهكاري دارد ري با محافظهمثبت و معنادا ي شده رابطه تعديل
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  مقدمه
 ؛بيني نكن هيچ سودي را پيش" ي كاري را از طريق قاعده  طور سنتي محافظه حسابداران به
معني تمايل حسابدارن  ن قاعده را بهباسو اي. اند ان كردهبي "بيني كن ها را پيش اما همه زيان

ييدپذيري در هنگام شناسايي اخبار خوب و سودها از تأ تريدر الزام به وجود درجه بالا
، ترجيح تر طور وسيع را به كاري محافظه برخي. دكن ها تفسير مي نسبت به اخبار بد و زيان

تري براي حقوق صاحبان سهام  هاي حسابداري كه باعث گزارش ارزش پايين رويه
 كاري د كه محافظهكن دعا ميا) 1985(طور مثال، بلكويي به. اند دهر كرشود، تفسي مي

ها و درآمدها و  دلالت بر اين موضوع دارد كه ترجيحاً كمترين مقادير براي دارايي"
  ."ها بايد گزارش شوند ها و هزينه بيشترين مقادير براي بدهي

  
  كاري منتظره و محافظه اقلام تعهدي غير
كنند كه  دي استفاده ميها از حسابداري تعه شركت ،شده حسابداري پذيرفته براساس اصول 

آثار مالي معاملات و ساير وقايع و رويدادهايي كه براي شركت جريان نقدي "بر آن اساس 
كنند كه آن معاملات، وقايع و رويدادها، تحقق پيدا  اي ثبت مي كند را در دوره ايجاد مي

ه ماهيت حسابداري تعهدي ب ".اي كه جريان نقدي ايجاد شده است اند نه دوره كرده
اقلام تعهدي  ي وسيله هگزارش ببراي تعيين سود هر دوره موردمديران اختيار زيادي را 

 مثل(بندي وقوع اقلام هزينه اي بر زمان طور كلي، مديران كنترل قابل ملاحظه هب. دهد مي
شناسايي  توانند زمان و تا حدودي نيز مي دارند) و توسعه تبليغات و مخارج پژوهش

خير در شناسايي از طريق ايجاد ذخيره را أيا ت) مثل، فروش نسيه(هنددرآمدها را تغيير د
  .دنبال كنند

هاي نقدي عملياتي  د تعديلات اقلام تعهدي، با جريانسودهاي حسابداري به علت وجو
اي  رود قسمت عمده كارانه است، انتظار مي متفاوت هستند؛ بنابراين اگر حسابداري محافظه

اقلام  ي لهوسي به كارانه، عبارتي رفتار محافظه يا بهها ا و زياناز شناسايي نامتقارن سوده
تقارن زماني در شناسايي  كنند كه عدم مي بيان] 5[بال و شيواكومار. تعهدي انجام شود

. كند مي هاي نقدي را تبيينتقارن در رابطه بين اقلام تعهدي و جريان عدمها،  انسودها و زي
مانند شناسايي  شوند؛ تر شناسايي مي قايسه با درآمدها سريعاحتمال زياد در م ها به هزينه

احتمال زياد تا زمان تبديل آنها  درآمدها به كه شناسايي حاليدر شده،تعهد نقديرمخارج غي
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قاعده  مثال، براي(ه در گردشتقارن هم براي سرماي ن عدماي. افتد به وجه نقد به تعويق مي
كه مستلزم شناسايي اقلام تعهدي كاهنده  يهاي جوديشده يا بازار براي مو تمام اقل بهاي
با چرخه  و هم اقلام تعهدي) دنده سود هستنشناسايي اقلام تعهدي افزاي عدم سود و

تجديد ارزيابي رو  آزمون كاهش ارزش دارايي ثابت و سرقفلي و عدم مثال، براي(بلندمدت
  . وجود دارد) به بالاي آنها

 ،)يا عادي غيراختياري(منتظره و )يا غيرعادي اختياري(منتظرهغير ، هاقلام تعهدي به دو دست
تواند آنها را كنترل اقلام تعهدي غيرمنتظره اقلامي هستند كه مديريت مي. شوند تفكيك مي

اقلام تعهدي غيرمنتظره آنهايي هستند كه مديريت بر آنها كنترل ديگر، عبارت  به .دكن
را تسريع ها حذف كند و يا ثبت و شناسايي آن ،ندازدخير بيأتواند آنها را به ت  داشته و مي

براساس تغييرات در عملكرد بنيادي  اقلامي هستند كه عادي يا اقلام تعهدي منتظره. دكن
كه جا از آن .دكنتواند آنها را كنترل مديريت نمي شوند و اقتصادي شركت تخمين زده مي

ديريت است، از اين نظر توسط م مالعاقلام تعهدي غيرمنتظره، در اختيار مديريت و قابل ا
رود مديريت از اين رو، انتظار مي ؛شود شاخصي در كشف مديريت سود استفاده مي اقلام
ها انزماني در شناسايي زي تقارن موجب عدم منتظره نظر بر اقلام تعهدي غير ق اعمالاز طري

بنابراين، در پژوهش . دشو كارانه در حسابداري عبارتي رفتار محافظه ا بهها ينسبت به سود
منتظره در بورس اوراق  كاري و اقلام تعهدي غيرمحافظه ي حاضر سعي شده است رابطه

 ي جاكه نحوه از آن .بهادار تهران به عنوان پرسش اصلي پژوهش مورد مطالعه قرار گيرد
ر نتايج تواند ب منتظره و اقلام تعهدي منتظره نيز مي تفكيك اقلام تعهدي به اقلام تعهدي غير

هاي نقدي شده با جريان لشده و جونز تعدي لثر باشد، از دو مدل جونز تعديپژوهش مؤ
  .خطي استفاده شده است غير

  برآورد اقلام تعهدي غيرمنتظره
شده جونز و مدل جونز  اقلام تعهدي منتظره از مدل تعديلبراي تعيين  پژوهشدر اين 
  .شود ده مياستفا خطي هاي نقدي غيرشده با جريان تعديل

شده جونز، برآورد  ، مدل تعديل)1(از طريق مدل 3a، و1a ،2aضرايب  ،بدين منظور ابتدا
  :شودمي
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هاي  با سود حسابداري منهاي جريانكل اقلام تعهدي است كه برابر  ACCدر اين رابطه،
CFEACC(عملياتي استنقد ، محاسبه كل اقلام تعهدي مشابه مطالعات پيشين در )=−

 ]3[مازار يزدي، مشايخي و رفيعي ، عرب]10[، جونز]8[دچو و ديگران(سودرابطه با كيفيت 
اموال، تجهيزات و ، PPE ؛ر درآمدتغييرات د، ∆REV. انجام شده است]) 12[پا و 
  .ها استمجموع دارايي ،Aآلات و  نماشي

، تفاضل اقلام تعهدي )UEA(منتظره ، اقلام تعهدي غير)1(پس از تخمين پارامترهاي مدل
) 1(ي دوره برآورد با استفاده از مدلشرح زير برا هاز كل اقلام تعهدي، ب) EA(منتظره

  :شوندحساب مي
)2(      ( )[ ]tititititi PPERECREVACCUEA ,3,,21,, ααα +∆−∆+−=  

پارامترهاي  4αو1α،2α،3αهاي دريافتني وتغييرات در حساب ∆REC،رابطه ايندر 
  .شده جونز، است ، مدل تعديل)2(برآورد شده مدل

مدل جونز ، )3(از طريق مدل 5γو1α،2α،3α،4α،1γ ،2γ ،3γ،4γ ضرايبهمچنين 
  :شوند ، برآورد ميخطي هاي نقدي غيربا جريان شده تعديل
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منفي باشد برابر با يك و در  CFكه  صورتي ، درمتغير مجازي است، DCF،رابطهدر اين 
  .صورت برابر با صفر است نايغير

 شده مدل جونز تعديلاساس بر منتظره ، اقلام تعهدي غير)3(پس از تخمين پارامترهاي مدل
از كل اقلام ) NCEA][(منتظره، تفاضل اقلام تعهدي )NCUEA][(خطي هاي نقدي غير با جريان

  :شوندحساب مي) 4(ده از مدلستفاتعهدي، به شرح زير براي دوره برآورد با ا
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   .خطي، است هاي نقدي غيربا جريان شده مدل جونز تعديل
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  پژوهش ي پيشينه
 هاي خارجي پژوهش

هاي قابل  كاري از طريق اقلام تعهدي منجر به تفاوت  كند كه انعكاس محافظه بيان مي باسو
دهد كه  او نشان مي. شود نقدي و اقلام تعهدي مياي ه هاي جريان بيني در ويژگي پيش
است؛ با از طريق اقلام تعهدي  "اخبار بد"تر  موقع موقع بودن سود بر اثر شناسايي به به
  ]. 7[ندكن هاي نقدي شناسايي نمي تر از جريان موقع حال اقلام تعهدي اخبار خوب را به اين

هاي حسابداري تخاذ روشانه به معني اكارحسابداري محافظه ،كنند بيان مي پنمن و ژانگ
مجموع اين . دهدها را كمتر از واقع نشان ميطور مستمر ارزش خالص دارايي است كه به

قدر در ارائه هرنظرآنها  به. ندشو مي "ذخاير پنهان"سود و ايجاد ها موجب پايين آمدن روش
تر كيفيت سود پايين ،تري استفاده شده باشد كارانه هاي محافظه سود حسابداري از روش

  ].14[خواهد بود
كاري  گيري محافظه براي اندازه) غيرعملياتي(از اقلام تعهدي اختياري گيولي و هاين

سو حسابداري تعهدي مجرايي براي اعمال  نها از يكاعتقادآ ؛ زيرا بهكننداستفاده مي
اطمينان  ط عدماز جانب مديران در شراي اعمال اختيار ديگر، يسوكاري است و از محافظه
براي مثال، شامل اقلام تعهدي غيرعملياتي . آورد كاري را فراهم مي پيدايش محافظه ي زمينه

برآوردها، سود و زيان  هاي ناشي از تغيير ذخيره مطالبات مشكوك الوصول، افزايش هزينه
هاي ثابت و اقلام انتقالي به  ها و دارايي ها، زيان كاهش ارزش موجودي فروش دارايي

هاي مورد  با بررسي انباشت اين اقلام طي دوره پژوهشگراناين . هاي آتي است دوره
تر  كه با گذشت زمان، اقلام تعهدي غيرعملياتي انباشته، منفي و منفي بررسي و مشاهده اين

اين بدان . كاري بيشتر و بيشتر شده است اند كه با گذشت زمان محافظه اند، نتيجه گرفتهشده
اند كه به حداقل شدن سود  هايي را انتخاب كرده طول زمان مديران روشمعناست كه در 

  ].9[انباشته منجر شده است
 اجزاءكاري و تفكيك اقلام تعهدي به  گيري محافظه گارگيري مدل باسو در اندازه هبا ب پا

ي هاشده با جريان جونز تعديلشده و با استفاده از دو مدل جونز تعديل  ،منتظره منتظره و غير
نتايج . كاري پرداختمنتظره بر محافظه ثير اقلام تعهدي غيري تأ به مطالعه خطي نقدي غير

نعكس در اقلام تعهدي بيشتر تحت كاري م پژوهش وي حاكي از اين است كه محافظه
  ].12[منتظره است ثير اقلام تعهدي غيرتأ
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و خارج از شركت بر  ن افراد داخلتقارن اطلاعاتي بي دمثير عتأ به بررسي لافوند و واتس
تقارن اطلاعاتي تقاضا  كنند عدم آنها بحث مي. كاري پرداختند روي تقاضا براي محافظه

  ].11[دهد كاري را افزايش مي براي محافظه
 

  هاي داخلي پژوهش
آن با اقلام تعهدي   تقارن زماني در سود حسابداري و رابطه عدم ]4[مهراني، حلاج و حسني

نتايج . ندا را بررسي كرده 1376-85ي زمان ي تهران طي دوره بورس اوراق بهادار در
مرتبه نسبت به بازده منفي  66/3ها حاكي از اين است كه سود حسابداري حدود پژوهش آن

 و كارانه استسود حسابداري محافظه بنابراين تر از بازده مثبت سهام است؛ سهام حساس
تبيين توسط اقلام تعهدي سود  يكاري در سود حسابدار درصد از محافظه 78حدود 

  .شود مي
زان گذاران و مي هتقارن اطلاعاتي بين سرماي ي عدم رابطه تبيينبه ] 1[رضازاده و آزاد

و  تقارن اطلاعاتي عدم گيري اندازه آنها براي. كاري در گزارشگري مالي پرداختند محافظه
و فروش سهام و معيار ي تفاوت قيمت پيشنهادي خريد  ب از دامنهبه ترتي ،كاري محافظه

تقارن  ان عدممثبت و معنادار مي ي بيانگر وجود رابطه پژوهشنتايج . باسو استفاده كردند
. هاي مالي استشده در صورت اعمال كاري گذارن و سطح محافظه هاطلاعاتي بين سرماي

يير گذاران موجب تغتقارن اطلاعاتي بين سرمايه عدم دهد كه تغيير نتايج نشان مي نهمچني
  .دشو كاري ميدر سطح محافظه

  
 هاي پژوهش فرضيه

كه جا از آن .دشو كاري با اقلام تعهدي بررسي مي محافظه ي حاضر ابتدا رابطه پژوهشدر 
اعتقاد  پژوهش، ي ق پيشينهمنتظره و غيرمتظره است و طب ك به جزءاقلام تعهدي قابل تفكي

نظر مديريت هستند، انتظار  تأثير اعمالشتر تحت منتظره بي بر اين است كه اقلام تعهدي غير
منتظره در مقايسه  ثر از اقلام تعهدي غيرشتر متأكاري ناشي از اقلام تعهدي بي رود محافظه مي

تفكيك اقلام  ي نحوه ،]12[ ي پا ديگر، طبق مطالعه از سوي. با اقلام تعهدي منتظره باشد
د كه شو نابراين چهار فرضيه مطرح ميب .تواند بر نتايج حاصل تأثيرگذار باشد دي نيز ميتعه

هاي سوم و چهارم از مدل  هشده و در فرضي لهاي اول و دوم از مدل جونز تعدي در فرضيه
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خطي براي تفكيك اقلام تعهدي به اقلام تعهدي  هاي نقدي غير شده با جريان لجونز تعدي
  . منتظره و منتظره استفاده شده است غير

منتظره جاري حاصل از مدل  ه اخبار خوب با اقلام تعهدي غيراخبار بد نسبت ب :فرضيه اول
  .شده همبستگي بيشتري دارند لجونز تعدي

اخبار بد نسبت به اخبار خوب با اقلام تعهدي منتظره جاري حاصل از مدل جونز  :فرضيه دوم
  .شده همبستگي بيشتري دارند لتعدي

منتظره جاري حاصل از مدل  دي غيراخبار بد نسبت به اخبار خوب با اقلام تعه: فرضيه سوم
  .خطي همبستگي بيشتري دارند هاي نقدي غير شده با جريان لجونز تعدي

اخبار بد نسبت به اخبار خوب با اقلام تعهدي منتظره جاري حاصل از مدل  :فرضيه چهارم
  .خطي همبستگي بيشتري دارند هاي نقدي غير شده با جريان لجونز تعدي

  
  ي آماري هي پژوهش و جامع دوره
گيري  نمونه. هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است آماري، شركت ي جامعه

  : به روش حذفي با اعمال شرايط زير انجام شد
  شده باشند؛ در بورس پذيرفته 1380ن اسفند سالها بايد تا پايا شركت .1
  نتهي به پايان اسفند هر سال باشد؛ها بايد م ي شركتتاريخ مال .2
  تغيير نداده باشند؛ ها سال مالي خود را در طي دوره مورد بررسيشركت .3
 نباشند؛ گري مالي هاي واسطه شركت ت، جزودليل ماهيت خاص فعالي به .4
 عريف متغيرها بايد در دسترس باشد؛نياز آنها در بخش تاطلاعات مورد .5
 ؛]2[تر نباشدچهل مرتبه كماز  ها در سالدفعات معامله شركت .6
 .نظر توقف فعاليت داشته باشندهاي مورد در طي دورهها نبايد شركت .7

، شرايط را دارا بوده 1385تا  1380زماني  ي شركت در دوره 95تنها  با توجه به شرايط بالا،
  .اند آماري انتخاب شده ي نمونه و
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  كاري گيري محافظه هاي اندازه روش
در . طرح شده استم كاري گيري محافظه چندين روش براي اندازه پژوهش ي ر پيشينهد

  :دشو مي به سه روش اشاره اختصار ادامه، به
  كاري مبتني بر اقلام تعهدي بال و شيواكومار معيار محافظه

گيري  ميلادي، روشي با استفاده از اقلام تعهدي براي اندازه 2005بال و شيواكومار در سال 
اقلام تعهدي و  بين زير رگرسيوني ي رابطه از استفاده آنها با. كاري ارائه كردند محافظه
هدي و اقلام تع هاي عملياتي ارتباط در صورت وجود زيان دريافتند كه هاي نقدي جريان
  ]. 6[كارانه است ي از رفتار محافظهو اين معيار تر است هاي نقدي قوي جريان

tititititi CFDCFbCFbDCFbbACCD ,,,3,2,10 **** ε++++=  
، متغير DCFهاي نقد عملياتي و ، جريانCF ، كل اقلام تعهدي؛ACCDدر اين مدل 
صورت  ايند عملياتي، برابر با يك و در غيردر صورت منفي بودن جريان نق .مجازي است

  .برابر با صفر است
و  هنگام وجود اخبار خوب هاي نقدي ، همبستگي اقلام تعهدي و جريان2bدر اين رابطه،

32 bb  گيري را اندازه هنگام وجود اخبار بد هاي نقدي ، همبستگي اقلام تعهدي و جريان+

هاي نقدي منفي، اقلام  هنگام وجود جريان است كه به اين معني يكار محافظه. كند مي
ته، با احتمال بيشتري منفي هستند؛ نياف هاي تحقق تر زيان ل شناسايي سريعدلي بهتعهدي نيز 

3bهرچه. هاي نقدي مثبت وجود ندارد هنگام وجود جريان كه اين رابطه درحالي تر  بزرگ  
ه شتر و در نتيجبي) اخبار خوب و بد(ياقتصاد يها  و زيان در قبال سود رفتار نامتقارن باشد

گيري  اي اندازهاز مزاياي اين مدل اين است كه بر. ي بيشتر خواهد بودكار محافظه
  ].6[اري بر بازده بازار متكي نيستك محافظه

  كاري گيري محافظه روش پنمن و ژانگ در اندازه
هاي حسابداري  معني اتخاذ روش كارانه به حسابداري محافظه ،كنند بيان مي پنمن و ژانگ
روش  ،بنابراين .دهد ها را كمتر از واقع نشان مي طور مستمر ارزش خالص دارايي است كه به

لين صادره از اولين اولين صادره از آخرين وارده براي موجودي كالا نسبت به روش او
؛ هزينه بردن )شده موجودي در حال افزايش باشد اگر بهاي تمام(كارانه است وارده، محافظه

كارانه اي كردن و مستهلك نمودن آن محافظه و توسعه به جاي سرمايه پژوهشمخارج 
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عمر مفيد تر براي  لاك تسريعي و استفاده از برآوردهاي كوتاهههاي است است؛ روش
هاي برآورد ذخيره مطالبات مشكوك الوصول،  مشي كارانه است؛ خط ها محافظه دارايي
حساب را بالا  طور مستمر مانده اين هاي تضمين محصول كه به هاي فروش و بدهي برگشتي
سود و ايجاد ها موجب پايين آمدن  مجموع اين روش. كارانه استدهد، محافظه نشان مي

ثير كاربرد گيري تأ، براي اندازهC-scoreاز شاخصي به نام  آنها. شود مي "ذخاير پنهان"
كنند كه برابر با نسبت ذخاير  كارانه بر ترازنامه استفاده مي هاي حسابداري محافظه روش
 ].14[هاي عملياتي استبر خالص دارايي) ER(كارانهناشي از حسابداري محافظه پنهان

itNOA
itER

itc =  

  كاري گيري محافظه مدل باسو در اندازه
تقارن زماني در  زان عدمگيري اخبار توانست مي كارگيري بازده سهام براي اندازه هبا ب باسو

ر دهد؛ كارانه مورد آزمون قرا معياري از رفتار محافظه اخبار بد و اخبار خوب راشناسايي 
 ،رو اين از. دهدمي قرار تاثير تحت را بازده -سود ي رابطه كاري محافظه از تفسير اين زيرا
 سود پاسخ كه دريافت سهام بازده و سود بين )5(ي رگرسيوني رابطه از استفاده با باسو

 بازده(خوب اخبار به نسبت سود پاسخ از تر هنگام به )سهام منفي بازده(بد اخبار به نسبت

 .]7[است )سهام بتمث

)5(              tititititi
ti

ti RDbRbDbb
P
E

,,,3,2,10
1,

, **** ε++++=
−

  
بازده سهام  ،Rو بان سهامارزش بازار حقوق صاح ،P؛سود حسابداري، E در اين رابطه،

و قيمت هر سهم  است كه بازده سهام برابر با تفاوت قيمت هر سهم شركت در پايان دوره
 ...)شامل سود، سهام جايزه، و (علاوه تعديلات ناشي از عايدات سهام در ابتداي دوره به

ي منتهي  ماهه دوازدهازده ب ،مورد محاسبه ي دوره. قيمت هر سهم در ابتداي دورهتقسيم بر 
داشته كه اخبار بد وجود  متغير مجازي است، درصورتي Dو  به پايان تيرماه هر سال است
  .صورت برابر با صفر است اينباشد برابر با يك و در غير

و  هاي مثبت ازدهبه ب نسبت را سود ، پاسخ2b، )5(رگرسيوني ي در رابطه نهمچني
32 bb  بيانگر يكار محافظه. كند مي گيرياندازه منفي هايبازده به نسبت را پاسخ سود، +

232كه  است اين bbb 03، يعني +< >b 3 ،)1997(باسو. باشدb  تقارن م عد ضريب را 
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 گيري اندازه براي معياري را سود زماني تقارن عدم معيار ترتيب دينو ب ناميد سود زمان
  .كرد كاري معرفي محافظه

] 12[و پا ] 1[، رضازاده و آزاد]4[مطالعات كردستاني و لنگرودي حاضر، مشابه پژوهشدر 
] 12[و مشابه مطالعه پا  استفاده شده است كاري گيري محافظهاز مدل باسو در اندازه

جاي سود حسابداري در مدل قرار داده و  موردمطالعه به متغيرهاي ،صورت جداگانه به
تقارن زماني اقلام  بايد توجه داشت كه عدم .شود بررسي مي 3bمعناداري و اندازه ضريب 

و  منتظره تقارن زماني اقلام تعهدي غير طور تقريبي، برابر با مجموع عدم عهدي، بهت
EAUEAACC  :تقارن زماني اقلام تعهدي منتظره است عدم bbb 333 +≈ ]12.[   

  
  پژوهشهاي  يافته
  بررسي همبستگي بيشتر اخبار بد نسبت به اخبار خوب با اقلام تعهدي ي نتيجه
و  t ،688/1 ي ، آماره195/0براي اقلام تعهدي برابر با  3b، ضريب )1(جدول شمارهطبق 

بنابراين، همبستگي بيشتر اخبار بد نسبت به اخبار . درصد معنادار است 90در سطح اطمينان 
كاري  توان گفت اقلام تعهدي با محافظه در نتيجه مي شود؛ ييد ميتأ تعهدي خوب با اقلام

  . است] 12[و پا ] 7[ج مطالعه باسواين نتيجه مطابق نتاي. رابطه دارد

  نتايج تحليل رگرسيون  بررسي همبستگي بيشتر اخبار بد نسبت به اخبار خوب با اقلام تعهدي .1جدول 

tititititi                                :             ستفادهمدل مورد ا
ti

RDbRbDbb
P

tiACC
,,,3,2,10

1,

, ε++++=
−

 

 ايمتغيره
 مستقل

مقدار 
 ثابت

 ي آماره ضرايب
 دوربين واتسون

 ي آماره
F 

R2 تعديل شده 
1b 2b  3b 

ACC ***052/0 007/0- 013/0- *195/0 
774/1 **653/2 014/0 

 )t )866/3( )209/0-( )590/1-( )688/1 ي آماره

 .است% 99و % 95، % 90به ترتيب حاكي از معناداري درسطح *** و** ، *

  
  فرضيه اول

 جونز مدل از حاصل منتظره غير تعهدي اقلام براي 3b ضريب ،)2(شماره جدول طبق
. درصد معنادار است 90در سطح اطمينان و  t ،899/1 ي ، آماره227/0ابر با شده بر ل تعدي

توان گفت كه همبستگي اخبار بد نسبت به اخبار خوب با  درصد اطمينان مي 90با  ،بنابراين



 

 

 123  ... در حسابداري كاريبررسي رابطه بين اقلام تعهدي غيرمنتظره و محافظه

، فرضيه اول درنتيجه ؛شده بيشتر است لمنتظره حاصل از مدل جونز تعدي اقلام تعهدي غير
  .شودييد ميتأرصد د 90در سطح اطمينان  پژوهش

  اول يهنتايج تحليل رگرسيون آزمون فرض. 2جدول 

tititititi                                  :مدل مورد استفاده
ti

ti RDbRbDbb
P

UEA
,,,3,2,10

1,

, ε++++=
−

 

 يمتغيرها
 مستقل

مقدار 
 ثابت

 ي آمارهضرايب
 دوربين واتسون

 F ي آماره
R2 لتعدي  

 شده
1b 2b 3b 

UEA 014/0 013/0 ***030/0- *227/0 
 )t )982/0( )401/0( )536/3-( )899/1 ي آماره 033/0 138/5*** 753/1

.است%99و%95،%90به ترتيب حاكي از معناداري درسطح***و** ، *
  

  فرضيه دوم
شده  لجونز تعدي مدل از حاصل منتظره تعهدي اقلام براي 3b ضريب ،)3(شماره جدولطبق 

منفي بودن اين ضريب  به با توجه. و معنادار نيست -t ،924/0 ي ، آماره-032/0برابر با 
توان گفت كه همبستگي اخبار خوب نسبت به اخبار بد با اقلام تعهدي منتظره حاصل از  مي

  .شودرد مي پژوهشبنابراين، فرضيه دوم  شتر است؛يشده ب لمدل جونز تعدي

  دوم يهنتايج تحليل رگرسيون آزمون فرض. 3جدول 

tititititi:                                                 مدل مورد استفاده
ti

ti RDbRbDbb
P
EA

,,,3,2,10
1,

, ε++++=
−

 

 يمتغيرها
 مستقل

مقدار 
 ثابت

دوربين  ي آماره ضرايب
 واتسون

 ي آماره
F 

R2  تعديل
 دهش

1b 2b 3b 

EA 
***038/0 **020/0- ***017/0 032/0-  

737/1 
***387/

21 
146/0 

 )-t )366/9( )056/2-( )829/6( )924/0 ي آماره

.است%99و%95،%90به ترتيب حاكي از معناداري درسطح***و** ، *

 
  فرضيه سوم

منتظره حاصل از مدل جونز  براي اقلام تعهدي غير 3b، ضريب )4(طبق جدول شماره
. و معنادار نيست t، 681/0 ي ، آماره108/0خطي برابر با  هاي نقدي غير شده با جريان  لتعدي
منتظره حاصل از مدل  عهدي غيرچه همبستگي اخبار بد نسبت به اخبار خوب با اقلام تاگر

  .شودرد مي پژوهشفرضيه سوم  شتر است؛خطي بي شده با جريان نقدي غير لجونز تعدي
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  سوم يهنتايج تحليل رگرسيون آزمون فرض. 4جدول 

tititititi:                                          مدل مورد استفاده
ti

NCti RDbRbDbb
P
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,,,3,2,10
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 رهايمتغي
 مستقل

 مقدار ثابت
 ي آماره ضرايب

 دوربين واتسون
 F ي آماره

R2  تعديل
 شده

1b 2b 3b 

][NCUEA ***133/0- 028/0 ***063/0- 108/0 
848/1 ***624/11 082/0 

)-t )217/7 ي آماره  )645/0( )578/5-( )681/0( 

.است%99و%95،%90به ترتيب حاكي از معناداري درسطح*** و**  ،*

  
  فرضيه چهارم

منتظره حاصل از مدل جونز  براي اقلام تعهدي غير 3b، ضريب )5(طبق جدول شماره
. ستو معنادار ني t ،995/0 ي ، آماره087/0خطي برابر با  هاي نقدي غيرشده با جريان  لتعدي
منتظره حاصل از مدل  چه همبستگي اخبار بد نسبت به اخبار خوب با اقلام تعهدي غيرراگ

  .شودرد مي پژوهشفرضيه چهارم  شتر است؛خطي بي شده با جريان نقدي غير لجونز تعدي

  چهارم يهنتايج تحليل رگرسيون آزمون فرض. 5جدول 

tititititi       :                                      مدل مورد استفاده
ti

NCti RDbRbDbb
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 يمتغيرها
 مستقل

 مقدار ثابت
دوربين  ي آماره ضرايب

 واتسون
 F ي آماره

R2  تعديل
 شده

1b 2b 3b 

][NCEA ***185/0 035/0- ***050/0 087/0 
775/1 ***189/33 212/0 

 )t )187/18( )445/1-( )010/8( )995/0 ي آماره

.است%99و%95،%90به ترتيب حاكي از معناداري درسطح*** و** ، *

  
  گيري بحث و نتيجه

نظر مدير  تظره تحت تأثير اعمالبيشتر از اقلام تعهدي من) اختياري(اقلام تعهدي غيرمنتظره
تاثير اقلام منعكس در اقلام تعهدي بيشتر تحتأ كاريرود محافظهبنابراين انتظار مي. هست؛د

كاري و اقلام تعهدي محافظه ي حاضر رابطه پژوهشاز اين رو، در . تعهدي غيرمنتظره باشد
نتايج رگرسيون اقلام تعهدي . شده است بررسي در بورس اوراق بهادار تهران منتظره غير
شده حاكي از اين است كه ضريب  لعديمنتظره برآورده شده با استفاده از مدل جونز ت غير

3b  ب كه اين ضري با توجه به اين. درصد معنادار است 90و در سطح  227/0برابر با
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توان نتيجه گرفت كه همبستگي بيشتر اخبار است، مي 195/0اقلام تعهدي برابر با  ي درباره
 منتظره ناشي از اقلام تعهدي غير) اريكمحافظه(بد نسبت به اخبار خوب  با اقلام تعهدي

اقلام تعهدي منتظره با اخبار خوب نسبت به اخبار بد همبستگي بيشتري  ،براين علاوه .است
مديريت از  نظر از اعمال كاري منعكس در اقلام تعهدي بيشتر ناشي در نتيجه محافظه ؛دارند

اين . تعهدي منتظره استدر مقايسه با اقلام  )اختياري(طريق اقلام تعهدي غيرمنتظره
  . است] 12[هاي مطالعه پا  گيري مطابق با يافته نتيجه
در هر دو مدل مورد مطالعه معنادار  3bهاي سوم و چهارم، اگرچه ضريب مورد فرضيهدر
منتظره نسبت به اقلام تعهدي  مورد اقلام تعهدي غيرب درگتر بودن اين ضريربز ستند؛ني

كاري  در مقايسه با اخبار خوب محافظهدال بر اين است كه همبستگي بيشتر اخبار بد منتظره 
ثر از اقلام تعهدي شتر متأبي) كاري منعكس در اقلام تعهدي محافظه(با اقلام تعهدي

گيري قرار  توانند مبناي نتيجه نمي ،كه اين ضرايب معنادار نيستجا آز آن .استمنتظره  غير
شده  لممكن است مدل جونز تعدي ،بيان شده است ي پژوهش پيشينه ركه د چنان آن. گيرند

منتظره  خطي براي تفكيك اقلام تعهدي غيرمنتظره و اقلام تعهدي هاي نقدي غير با جريان
گيري متفاوت از  اين نتيجه .رد مطالعه مناسب نبوده باشدهاي نمونه مو درمورد شركت

 .است] 12[هاي مطالعه پا  افتهي
  

  پيشنهادها
  پيشنهاد كاربردي پژوهش

هاي خود،  گيري شود در تصميم گذاران در بورس اوراق بهادار تهران پيشنهاد مي به سرمايه
ا اعداد و گذاري، تنها به عواملي چون ميزان بازده سهام ي هدر انتخاب سبد بهينه سرماي

 مانندملي ها اكتفا نكنند و به عوا هاي مالي شركت حسابداري برگرفته از صورت يها نسبت
هاي مجاز  هكارانه از ميان روي رمحافظهكارانه يا غي ت در انتخاب محافظهرويكرد مديري

مانند برآورد ذخيره مطالبات (نظر مديريت در برآوردها زان اعمالجايگزين حسابداري، مي
خصوص اقلام  به بندي شناسايي اقلام تعهدي نظر وي در زمان اعمالو ) مشكوك الوصول

و توسعه و تبليغات را در تعديل  پژوهشاز جمله مخارج ) منتظره غيره(اريتهعدي اختي
  .مات خود درنظر بگيرندتصمي
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  هاي آينده پيشنهادهايي براي پژوهش
  :شود در ارتباط با اين پژوهش، موضوعات زير پيشنهاد مي هاي آينده براي انجام پژوهش

مثال  دارند؛ براي يحاضر بيش از يك تعريف عمليات پژوهشبرخي از متغيرهاي  .1
عادي سهام استفاده رنگهداري سهام از بازده غي -جاي استفاده از بازده خريد توان به مي
 شد معرفي پژوهش ي پيشينه كاري در گيري محافظه هاي متفاوتي براي اندازه روش. كرد

ه براي برآورد اقلام تعهدي غيرمنتظر همچنين. ك از آنها استفاده كرديتوان از هر كه مي
ثير پژوهش را تحت تأتوانند نتايج حاصل از  كه مي موجود است متفاوتي يها نيز مدل

 .قرار دهند
رود با  و انتظار مي بررسي كردحاضر را در صنايع مختلف  پژوهشتوان موضوع  مي .2

 .ها در صنايع مختلف نتايج متفاوتي حاصل شود توجه به تفاوت ماهيت فعاليت شركت
  



 

 

 127  ... در حسابداري كاريبررسي رابطه بين اقلام تعهدي غيرمنتظره و محافظه

  منابع
ري در كا تقارن اطلاعاتي و محافظه ي بين عدم رابطه. آزاد عبداله ه جواد،رضازاد .1

 .80-63 :)54(15؛ 1387 حسابرسيهاي حسابداري و بررسي .گزارشگري مالي
هاي نقدي در  بررسي نقش سود حسابداري و جريان .امين ناظمي ،فرد احمد ظريف .2

بررسيهاي  .شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته سنجش عملكرد شركت
 .119-93 :)37(11؛ 1383 حسابداري و حسابرسي

هاي نقدي  محتواي اطلاعاتي جريان. افسانه رفيعي ،، مشايخي بيتامحمد يزدي مازار عرب .3
-99: )43(13؛ 1385 بررسيهاي حسابداري و حسابرسي. و تعهدي در بازار سرمايه ايران

118.  
و  كاري در سود حسابداري ظهبررسي محاف .عباس كاوه، حلاج محمد، حسني مهراني .4

 :3؛ 1388 تحقيقات حسابداري. رابطه آن با اقلام تعهدي در بورس اوراق بهادار تهران
88-107. 

5. Ball R. Shivakumar L. The Role of Accruals in Asymmetrically Timely 
Gain and Loss Recognition. Journal of Accounting Research 2006; 44: 
207–42. 

6. Ball R., Shivakumar L. Earnings Quality in U.K. Private Firms. Journal of 
Accounting and Economics 2005; 39(1): 83–128. 

7. Basu S. The conservatism Principle and the Asymmetric Timeliness of 
Earnings. Journal of Accounting and Economics 1997; 24(1): 3–37. 

8. Dechow P.M., Sloanand, R.C., Sweeney A.P. Detecting Earnings 
Management. Accounting Review 1995; 70(April): 193–225. 

9. Givoly D. Hayn C. The Changing Time-series Properties of Earnings, 
Cash Flows and Accruals: Has Financial Reporting Become More 
Conservative? Journal of Accounting and Economics 2000; 29: 287–320. 

10. Jones J. Earnings Management During Import Relief Investigations. 
Journal of Accounting Research 1991; 29: 193–228. 

11. LaFond R., Watts R. The information Role of Conservatism. The 
Accounting Review 2008; 83(2): 447–478. 

12. Pae J. Unexpected Accruals and Conditional Accounting Conservatism. 
Journal of Business Finance & Accounting 2007; 34(5) & (6): 681–704. 



 

  

 128  1390بهار/63شماره/18دوره/بررسيهاي حسابداري و حسابرسي

13. Pae J., Thorntonand D. Welker M. The Link between Earnings 
Conservatism and the Price-to-Book Ratio’, Contemporary Accounting 
Research 2005; 22: 693–717. 

14. Penman S. Zhang X. Accounting Conservatism, the Quality of Earnings 
and Stock Returns. Accounting Review 2002; 77: 237–264.  


