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vK|« ÊË—œ ÈU?N?²ÐU?�— U?�« ¨t?²?ý«œ g?I½ v¼«u?š¸tÞËd?A?�

q|« s|« Êb?ý r}�?Ið vK�« q�UŽ È—U?}²?�Ð ÈUN½U?š ÊU}?�

ÁœuÐ tÞËd???A??� Ê«—«œ«u?¼ Ë ÁU??ý Ê«—«b???�dÞ t??²???Ýœ Ëœ tÐ

t??????� b?????ý b?¼«u?????š `?|d??????Að —U??????²?????ýu?½ s|« —œ ÆX?Ý«

Ït??H|UÞ “« È—U??}?²??�Ð q|« Á«u??š¸tÞËd?A??� ÈU¼¸t??²?Ýœd??Ý

e??}½ Ë ÁU?ý s|b?	«d?�U½ t??� b½«¸ÁœuÐ v½U??�?� v?MF| v½U??�K|«

ÊU??ý¸vK|« ‚u??I?Š “« Ë »u??�d??Ý «— ÊU½¬ ÁU??ý s|b	«d??HE�

t?²Ýœ “« e?}½ VKÞ¸XMDKÝ ÈU?N½U?š Æb½œuÐ Áœd?� ÂËd×?�

p|œe½ UÐ b½«¸Áb}ýu�¸v� t� b½«¸ÁœuÐ v½U�� Ë v½U�K|« ÃUŠ

UÐ Ë b½u???ý Ád??}Ç œu???š s|d|œ ÈU???³??�— dÐ ¨—UÐ—œ t?Ð Êb??ý

tÇdÖ Æb½œd?Ö È—U}?²�Ð q|« ÊU�K|« ¨ÁU?ý b}|Qð U| »U?B²½«

ÈU?N½U?š œdJ|Ë— X?ÚKŽ U?NMð vK|« ÈU?N?²ÐU??�— t?� XH?Ö b|UÐ

¨Áœu³½ Ê¬ “« v½«œd~|Ë— U| X}ÞËdA� g³Mł tÐ È—U}²�Ð

UÐ v|U?Mý¬ ¨v�|—Uð ‡ v~?M¼d??� ¨ÈœU?B??²??�« qzU??�?� t?JKÐ

t½«—U�¸tE�U?×� U| t½U¼«u�|œ«“¬ ÈU¼¸tžb?žœ Ë vÐdž ÊbLð

«e?�Ð ÈdŁ« X?MDKÝ Ë ÁU?ý UÐ XI??�«u?� U| XH	U?�??� —œ e?}½

ÆXÝ« t²ý«œ

d?²?L?� v?|U¼¸t?³Mł vÝ—dÐ ¨g¼Ëó?Ä s|« vK�« ·b¼

»öI?½« ÈUNÐUð“UÐ vMF| ¨tÞËd?A� »ö?I½« “« Ábý t?F	UD�

v~M¼d??� Êu½U??� Ê«uMFÐ ÊU??N?H??�« Áó|uÐ Ë Ê«d|« e??�d?� —œ

tÞËdA� »ö?I½« vK}K×ð vÝ—dÐ t� U−½¬ “« ÆXÝ« Ê«d|«

t??Úłuð œ—u??� d??²??L??� Ê«d?|« v�|—Uð qzU???�??� r¼ d??Ý dÐ Ë

vMF| ÊU??N?H??�« —œ »ö?I½« d??}?Ý ¨XÝ« ÁœuÐ Ê«d?~A¼ËóÄ

v¼U?Öb|œ UÐ ÊUN?H�« —œ È—U?}²?�Ð q|« —uC?Š ÊuÇËbMÇ

Áb}JÇ 

vK� È«—uý fK−?� Ê«—U³?LÐ “« fÄ ‰UÝ p| “« d²?L�

e|d³ð t� v	U?Š—œ ¨d}G� œ«b³²?Ý« “Už¬ Ë ©±≤∏∑ œ«œdš®

ÁU?ý vKŽb?L??×?� ÊU?�d?� d|“ v�UE½ ÈU?¼Ëd?}½ ·d?Bð —œ

tÞËd??A?� —«b??�dÞ ÈU?N|—U??}?²??�Ð XÝœ tÐ ÊU??N?H??�« ¨œuÐ

¨œuÐ s�UÝ Ê«d|« »uMł Ë e�d� —œ t� È—U}²�Ð q|« ÆœU²�«

œb?−ð Ë r�?}½—b� ÊU|d?ł —œ ¨v½«d|« ÈU?NK|« d~|œ bM½U?L¼

t??²??}½—b??� Ë v�d?ð v½U??³??� “« vŽöÞ« Ë œu?Ð t??²??�d~½ —«d??�

Æœd?}Ö —«d?� ÊU¼«u?š¸tÞËdA?� tÖd?ł —œ b½«u?²Ð Uð Xý«b½

s}?A?½¸Áu?� ÈU¼d	 ¨U?N??}½U?N?H??�« t?� v�U~M¼ ¨Ë—¸s?}?L¼ “«

UÐ t?� ‡ b½b|œ œu??š sN?� d?N?ý ÈU?N½UÐU?}??š —œ «— È—U?}?²?�Ð

œ—«Ë X}ÞËd??A?� “« v½U??³?}??²?AÄ tÐ åt?K	« v	Ë vKŽò —U??F?ý

tJ?M|« Áó|uÐ ¨b?½b???ý Áœ“ XH~?ý ‡ b½œuÐ Áb???ý ÊU???N???H???�«

t?� œuÐ Ê¬ ÈU|u?Ö b?}?Ý—¸v� e|d?³ð Ë Ê«dN?ð “« t� È—U?³?š«

XÝœ t?Ð “uM¼ t???� tÞËd???A??� Êu½U???� U???NMð Ê«uM?FÐ e|d???³ð

·d????Bð —œ ¨œuÐ Áb????A½ »u????�d???Ý ÁU????ý vKŽb????L???×????�

È—U?}??²?�Ð q|« ÈU¼d	 Ë ©„dð® Êu??�¼U?ý ÊU?³K?Þ¸XMDKÝ

t?Ç t???????????� X?Ý« Ê¬ g?¼Ëó?Ä s?|« v?K?�« g?Ýd?Ä ÆX?Ý«

t?²Ýœ Ëœ tÐ È—U?}²?�Ð q|« ÈU?N½Uš XA?Ö Vłu� vK�«u?Ž

È«¸t?²Ýœ Ë b½u?ý r}?�I?ð Á«uš¸tÞËd?A?� Ë VKÞ XMDKÝ

Ït?Ú}??{d?� øb½e??}?šd?Ð X}ÞËd?A??� “« È—«b?�dÞ tÐ U??N½¬ “«

Ë v¼«u??�|œ«“¬ ÈU¼¸t?žb??žœ tÇd?Ö t??� XÝ« Ê¬ g¼ËóÄ

g³?Mł t?Ð U????N|—U????}????²????�?Ð Êœ—Ë¬ ÈË— —œ v¼«u????š¸v?�dð

ÊUNH�« ÊœU²�« v~½u~Ç Ë v|«dÇ  ªÊUNH�« —œ UN|—U}²�Ð

tÞËdA� »öI½« ÊU|dł —œ È—U}²�Ð q|« XÝœ¸tÐ

Ê«dNð ÁU~A½«œ —œ vÝU}Ý vÝUMý¸tF�Uł Èd²�œ Èu−A½«œ ‡ vM}�Š ÁdND� Áb}Ý 
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—œ g¼ËóÄ ‘Ë— ÆXÝ« Áb?ý vÝ—dÐ Èd}�?Hð ‡ vK}K×ð

Ë È«¸t½U?�?ÐU?²?� lÐUM� “« Ë X?Ý« v�|—Uð ‡ vH?}??�uð U?ł¸s|«

ÈU?N?A¼ËóÄ Áó|uÐ ¨vK}K×ð l?ÐUM� dÐ b?}?�Qð UÐ vJ}½Ëd?²J	«

Êu??²?� Ë Èd?E½ ‡ vH??�K� ÈU??N?A?¼ËóÄ ¨v²??šUMý¸t??F?�U??ł

Ád??N?Ð ¨ÁœuÐ ”d??²??Ýœ —œ »ö???I½« “« t??� vK?}K×ð v?�|—Uð

q|ôœ ¨Èd}Ö¸t−}?²½ g�Ð —œ Ë ÊU|UÄ —œ ÆXÝ« Ábý t²�dÖ

¨Áb?ý œ—«Ë Ê¬ dÐ t?� v?|U¼œU?I?²½« Ë g¼ËóÄ t?}??{d?�  U?³Ł«

ÆXÝ« Áb|œdÖ `|dAð

—U²H~A}Ä

bM½UL¼ «— vÐd?ž ÊbLð ÊU}½«d|« t?� r²�}Ð ÏÁb?Ý “Už¬—œ

dE?½ tÐ ¨b½œd????�¸v� g?|U???²????Ý t???F????Ýuð d?ðdÐ Èu~?	« p|

œU??�??� “« Ê«d?|« Êb??ý U¼— È«dÐ t??� v?¼«— U??NMð b???}??Ý—¸v�

t???� XÝ« Ê¬ œ—«œ œu???łË vł—U???š X	U???šœ Ë v?²??�u?JŠ

Ë V|u?Bð vÝU?Ý« s}½«u?� Ê«u?MŽUÐ È«¸Áb?ý t?²?ýu½ s}½«u?�

Ê«d|« —œ tÞËd?A?� »öI½« ¨÷d?�¸g}Ä s|« U?Ð Æœuý «d?ł«

r¼œe}Ý ÏÁbÝ ÈU?N	UÝ s}�Ä«Ë “« Æ(CHN:2006) bý Áœ«“

Ê«—Ëœ —œ Ë ©Èœö??}???� r²??�??}?Ð ÏÁb??Ý q|«Ë«® Èb??}???ý—u??š

¨fK−� ¨t½U�?²	«bŽ q}JAð “« t²ýcÖ ¨v¼«u?š¸tÞËdA�

Êbý dðbMLð—b� Ë v²MDKÝ ¯—eÐ ÏÁœ«u½Uš  —b� b|b×ð

Ê«d|« —œ e}½ v�u?� Ë vK� ÈUN²Ý«u?š—œ ¨ÊUÖ—eÐ Ë ·«dý«

∫Xý«œ vK�« ÏÁdNÇ Ëœ tÞËdA� »öI½« Æbý dð¸@½— dÄ

¨œuÐ vK� »ö?I½« s|« Ït|Ë— Æp}?ð«d�u?�œ t?łË Ë vÚK� t?łË

œuÐ U?N?²?Ú}K� Ë Â«u?�« ÏtL?¼ —uC?Š UÐ v½«d|« g?³Mł p| vMF|

»ö?I½« Ït|U?L½Ë—œ Ë UN½U?�—¬ ª(Azizi Bani Torof: 2006)

ÊU|d???ł —œ s|«dÐU?MÐ Ë œuÐ «d???Öd???¦Jð Ë p}?ð«d??�u???�œ e???}½

r?¼ —UM?� —œ È—u??????×?????� Âu??????� Ë v?|«d?????Ö¸v?ÚK?� ¨»ö?????I?½«

ÆbM²ý«d�«dÐdÝ

tÐ ¨bM²?ý«œ «e?�Ð ÈdŁ« »öI½« b?½Ë— —œ v½«d|« Âu� t?Ý

—œ UN}½ö}Ö ¨ÊU−|UÐ—–¬ —œ UN|—–¬ XHÖ Ê«uð¸v� t� È«¸t½uÖ

Èd?²??šUÐ »uMł Ë e??�d?� —œ È—U??}?²??�Ð ÈU¼d	 Ë ‰U??L?ý

Æb½«¸ÁœuÐ »ö?I?½« s|« ÊU?ÖbM½«œd?Ö Ë ÊU??Öb½—Ë¬ b|bÄ ¨Ê«d|«

v	«Ë Ê«uMF?Ð Ë« Ë œuÐ b?N?F??}	Ë ÁU~|U?ł “UÐd|œ “« ÊU??−|UÐ—–¬

¨Ë—¸s}?L¼ “« ÆXšu?�¬¸v� È—«œ—u?A� oA?� ¨ÊU?−|UÐ—–¬

vA??I½ ¨Êö??� ÈU??N|d??}??Ö¸r?}??L?B?ð —œ e|d??³ð ÏtMD?K�	«—«œ

ÊU²?Ý« e}½ ÈœUB²?�« ÁUÖb|œ “« ÊU−|UÐ—–¬ ÆXý«œ t²?�łdÐ

ÏÁ“«Ë—œ v~?M¼d???� b|œ “« Ë X�—¸v?� —U???L???ý¸tÐ ÈbML?ðËdŁ

vK?�« ÏÁd?????NÇ Ëœ t?ÞËd????A?????� »ö?????I½« æ

Ït|Ë— Æp}?ð«d?�u??�œ t??łË Ë vÚK� t??łË ∫Xý«œ

UÐ v½«d|« g³Mł p| vMF| ¨œuÐ vK� »öI½« s|«

Ë U??N½U???�—¬ÆœuÐ U??N??²??Ú}?K� Ë Â«u??
« Ït??L?¼ —u??C??Š

œuÐ «dÖd¦Jð Ë p}ð«d�u�œ e}½ »öI½« Ït|UL½Ë—œ

Âu
 Ë v|«dÖ¸vÚK� ¨»ö?I½« ÊU|dł —œ s|«dÐUMÐ Ë

Æb?M²??????ý«d?????�«d?Ðd?????Ý r?¼ —UM?� —œ È—u?????×??????�

ÈUN½U²?Ý« ÊUÖbMýUÐ ÆœuÐ v½UL¦?Ž “d� r¼ Ë »dž UÐ tDÐ«—

È«—«œ vł—U???š Ë vK?š«œ q}	œ Ëœ t?Ð e??}?½ Ê«d|« v	U???L???ý

q}	œ Æb½œuÐ d?}~LAÇ v~M¼d� b?ý— Ë ÈdJ� ‰öI?²Ý«

“« Ê«d|« v	U?L?ý e?³?Ýd?Ý ÈU?NM}?�“d?Ý t?� œuÐ Ê¬ vKš«œ

tÇ Ë È“—ËU?A?� dE½ “« tÇ ¨ÈœU?B?²?�« X}?L¼«dÄ oÞUM�

b|œ “« ÆX?�—¸v� —U?????L?????ý¸tÐ ¨È—U?????−?ð ÁU~?|UÄ p?| Ê«uM?FÐ

 —b??� Ëœ “« vJ?| ¨t??}??ÝË— È—uð«d???á??�« UÐ e??}?½ vł—U??š

ÆœuÐ “d????�¸r¼ ¨Èœö???}????� ≤∞ Uð ±∑ ÈU¼¸Áb????Ý —œ ¯—eÐ

v	ULý ÈU?N½U²Ý« ÈœUB?²�« Ë vÝU}Ý p|óð«d?²Ý« X}L¼«

b???ý— Ë v~M¼d???� v¼U???Ö¬ —œ ¨Ê«d|« Èd??²???šUÐ ‰U???L??ý Ë

Ê«uM?FÐ «— ÊU?½¬ Ë Xý«œ d?Ł« oÞUM?� Ê¬ ÊU????ÖbM?ýUÐ Èd?J�

ÕdD� v¼«u?š¸tÞËdA?� g³Mł Ê«—Ë¬¸ÂU}Ä Ë Ê«—«b?�œdÝ

Æœd�

¨Ê«dNð ÊU?ÖbM|UAÖ —UM� —œ È—U?}²�Ð q|« —u?CŠ v	Ë

Èd??²??šU?Ð »uMł Ë e??�d??� —œ q?|« s|« ÆœuÐ —Ë¬¸v²???H~ý

Xýd??Ý tÐ UMÐ Ë œuÐ s�U??Ý ”d?Ö«“ ÈU?¼¸tM�«œ —œ Ë Ê«d|«

ÆœuÐ —Ëœ ÈdNý @M¼d� “« ¨vK|«

Ë X}ÞËd???A??� ÏÁ“«Ë¬dÄ —U~?½¸a|—Uð ¨Áœ«eJK?� Èb??N??�

∫b�|u½¸v� Á—UÐ s|« —œ ¨s}LÚKJ²L	«¸pK� b½“d�

dÐ UN½¬ ÂU}� Ë X}ÞËdA� “« È—U}²�Ð q|« È—«b�dÞ

vK�«u?Ž s|d²?LN?� “« vJ| Èœ«b?³²?Ý« ÁU~²Ýœ b?{

d?????}ŁU?ð Ê«d|« X?K� Èœ«“¬  «d?|b????I?ð —œ t?????� XÝ«

È—U| t?Ð U¼¸È—U???}???²???�Ð ÁU???Öd¼ Ë t???²???ý«œ v?|«e???�Ð

œË—¸v� Èu� sþ bM²ÝUš¸v?L½dÐ ÊU¼«uš¸tÞËdA�

v|U¼— œ«b??³??²??Ý« ‰U~MÇ “« X?K� U¼¸ÈœË“ Ê¬ tÐ t??�
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“« fÄ Æ©±∞∏± ∫±≥∏≥ ¨Áœ«e?JK�® œ—U???á??�Ð ÊU???A??²???Ýœ

—œ fK?−???� Êb???ý t???²???�Ð Ûu?ð tÐ Ë tÞËd???A????� »ö???I½«

ÁU?ý vKŽb?L?×?� ¨»ö?I½« “« fÄ ‰U?Ý Ëœ vMF| ‘±≤∏∑

q|« “« v?|U??N½U???š ¨XA???Ö¸v� v½U½U???L??}???á??L?¼ ‰U??³½œ¸t?Ð t??�

ÈUNÇuKÐ Ë UNÐdŽ Ë È—U}²�Ð q|« ¨ÊU−|UÐ—–¬ —œ Êu�¼Uý

e|d??³?ð t??� v�U~M?¼ Æœd??� XÝb??L¼ œu??š U?Ð «— g�d??Ý

ÈU¼Ëd??}½ XÝœ —œ v¼«u?š¸t?ÞËd?A?� Êu½U??� U?NM?ð Ê«uMFÐ

Á«u?š¸tÞËd?A?� ÈU?N|—U?}²?�Ð t?²?Ýœ ¨œuÐ ÁU?ý vKŽb?L?×?�

g¼ËóÄ s|« —œ vK�« gÝdÄ Æb½œd?� ·dBð «— ÊU?NH?�«

q|« ÈU???N?½U??š X?A???Ö Vłu???� vK?�«u??Ž t?Ç t???� XÝ« Ê¬

Á«u??š¸tÞËd??A?� Ë VK?Þ¸XMDKÝ t??²??Ýœ Ëœ tÐ È—U?}??²??�Ð

Æb½b½u}áÐ »öI½« tÐ UN½¬ “« È«¸t²Ýœ Ë b½uý r}�Ið

Ê«—Ëœ —œ Ê«d|« a|—Uð t??� XÝ« Ê¬ q�Q?ð —u?š—œ Ït??²J½

¨e|d?³?ð —UM� —œ t?� ÊU??N?H?�« t?� b?¼œ¸v� ÊU?A½ tÞËd??A?�

v?½u?½U????????� d????????N????????ý —U?????????NÇ “« v?J?| X?ý— Ë Ê«d????????N?ð

r�??}	«d?³??}	 ÈU??N½U?�—¬ tÐ e??Öd¼ ¨ÁœuÐ v¼«u??š¸tÞËd?A??�

Ë—¸s|« “« Ë ©±≥∏μ ¨œ«ó½ ÊU}zUIÝ® XÝ« Áœu³½ vÚJ²� vÐdž

Êu½U�® Ê«dNð UÐ Áó|uÐ v¼«u?š¸tÞËdA� d~|œ ÈU¼¸Êu½U� UÐ

œu???š ‰U???�¬ Ït???³????F???� «— UÄË—« t???� «d~?²???Ý«— ÈU???N	«d????³???}	

»cł t?� «d~áÇ ÈUN	UJ|œ«— Êu½U�® e|d?³ð Ë ©bM²�½«œ¸v�

 ËU??Hð ©b½œuÐ Áb??ý qŠ Ë r�??}	U?}??Ýu?Ý Ë r?�?}??�?�—U??�

v½U?N?H?�« ÈU?LKŽ Ë ÊU?Ö—e?Ð Xz«d?� ÆXÝ« t?²?ý«œ ÈœU?}MÐ

v¼«u???š¸t??ŽËd??A???� U| v¼«u???š¸tÞËd??A???� Ït|UÄdÐ t?Çd??Ö

d??N???ý s|« dÐ t???� v½«d|« Ë v?�uÐ ÈU??C???� v	Ë ¨XA???Ö¸v�

eð¸v?²½¬ U?Ð t½ Ë tÞËd????A????� »ö????I½« UÐ t?½ ¨œuÐ sJ?�«¸t|U????Ý

s�?Ý tÐ ÆX�U| d?}?~L?AÇ v½u?Öd?Öœ v¼«u?š¸t?ŽËd?A?�

UÐ t?½ ¨ÊU??N???H???�« —œ ÊU¼«u???š¸tÞËd???A???� —u???C??Š ¨d?~|œ

Ád�J| v	ULý ÈUN½U²Ý« —œ ÊU¼«uš¸tÞËdA� ÈU¼¸Áe}~½«

v¼«u??š¸t???ŽËd??A??� ÈU¼¸Áe??}~?½« UÐ t½ ¨Xý«œ v½«u???�??L¼

Ë v²M?Ý È«¸Á“u??Š ÊU??N?H??�« ÆU??N?½¬ Ê«b??I??²M� Ë ÊU??H	U??�??�

Ê¬ dÐ«dÐ —œ ¨v?¼«u??š¸t??ŽËd??A??� U?Ú²??Š t??� œu?Ð «d~�ö??Ý«

»d??ž tÐ g¼U~½ t??� X�—¸v� —U??L?ý¸tÐ t½U|«d??Öu½ v²z«d??�

U?N|—U?}?²??�Ð t?� œuÐ v�ö?Ý« ‡ v²MÝ ÈU?C??� s}MÇ —œ ÆœuÐ

Æb½œ«œ dÝ v¼«uš¸tÞËdA� È«b½

Ë v¼«u??�|œ«“¬ tÇd?Ö t??� XÝ« Ê¬ g¼ËóÄ Ït??}?{d??�

UN|—U}?²�Ð Êœ—Ë¬ ÈË— —œ ULKŽ  uŽœ Ë X?�dA}Ä ÈË“—¬

vK|« ÊË—œ ÈUN²ÐU�— v	Ë ¨t?²ý«œ gI½ tÞËdA� g³Mł tÐ

«e�Ð ÈdŁ« »öI?½« b½Ë— —œ v½«d|« Âu
 tÝ æ

—œ U?N|—–¬ XHÖ Ê«uð¸v� t?� È«¸t½uÖ tÐ ¨bM²?ý«œ

ÈU¼d?
 Ë ‰U???L??ý —œ U???N???}?½ö???}??Ö ¨ÊU???−?|UÐ—–¬

¨Ê«d|« Èd??²?šU?Ð »uMł Ë e?�d??� —œ È—U??}?²??�Ð

»ö????I½« s|« ÊU????ÖbM?½«œd???Ö Ë ÊU????Öb½—Ë¬ b?|bÄ

Æb½«¸ÁœuÐ

t??� v�u?� p| ÂU??}??� XN?ł s}??L¼ tÐ œd??�¸vL½ «b??}Ä

ÈuÐ Ë bM?²??ý«b½ b|b??ł —UJ�« UÐ v?|UMý¬ s|d??²??L??�

d?¦�« Ë œuÐ Áb?}Ýd½ U?N½¬ ÂUA?� tÐ tÞËdA?� Ë Èœ«“¬

t²ý«œ ‘“U?Ý Èœ«b³²Ý« —UÐ—œ UÐ UN½¬ c?H²M� s}½«uš

b½œd???�¸v� X?ŽUÞ« Èœ«b???³???²???Ý« X	Ëœ d???�«Ë« “« Ë

Æ©±∞∏∞ ∫±≥∏≥® XÝ« o}I×ð Ë tF	UD� —uš—œ

—œ Êö}?Ö Ë e|d³ð ÊU?�œd� dÖ« t?� XÝ« Ê¬dÐ Áœ«eJK�

v½«œd?� ÊU½¬ ÊU?}??� —œ ¨b½œd?� ÂU?}?� ÁU?A?}KŽ b??L?×?� dÐ«dÐ

b½œuÐ Èœ«“¬ Ë vÚK� X�uJŠ t?Ð s�R� t?� b½b?ý¸v� X�U|

‰œ —œ «— u½ ÈU?¼¸t???A?|b½« Ë v¼«u????�|œ«“¬ r�?ð U???N?	U???Ý Ë

«— v¼Ëd?Ö Ë b½œuÐ t?²ýU?� ÊU?�UÝ Ê¬ ÊU?ÖbMýUÐ “« vA?�Ð

¨È—U}²�Ð q|« —œ v	Ë ªb½œuÐ Áœd� ÁœU�¬ g³Mł p| È«dÐ

vðU??G??}K³?ð Ë ÈdJ� ”U??Lð r¼ Ë« t??� b??F??Ý« —«œd??Ý e??ł

d?L?Ž d?²??A?}Ð Ë Xý«œ q|« ÈU?N½U?š Ë œ«d??�« UÐ È«¸tM�«œ¸r�

UÐ v�???� d??²??L??� ¨œu?Ð Áb½«—c??Ö UÄË—« Ë Ê«d???Nð —œ «— œu??š

v|U?Mý¬ v¼«u???š¸Èœ«“¬ v½U???³???� Ë vÚK� X?�uJŠ ‰u???�«

œuÐ —Ëœ U?N~M?Ýd?� u½ Ït?H?�K� “« U?N|—U??}?²?�Ð ÕË— Ë Xý«œ

Æ©±∞∏± ∫±≥∏≥ ¨Áœ«eJK�®

Ë ‚U???H½ œU??−?|« dÐ —U??łU???� Èœ«b???³??²???Ý« X�uJŠ Ït?|UÄ

q|« ÆœuÐ —«u²?Ý« —uA� d|UA?Ž Ë UNK|« ÊU}?� —œ v~²ÝœËœ

t� Ê«d|« ÈUNK|« s|dð—ËU~Mł “« vJ| Ê«uMFÐ e}½ È—U}²�Ð

u??−~?Mł —«u??Ý —«e¼ s|bM?Ç ÂËe	 l�u??� —œ X�?½«uð¸v�

ÆœuÐ —UÐ—œ Ë ÁU?ý tłuð œ—u� vK?|« ÈUN½u½U� “« ¨b?M� ÁœU�¬

fÄ ¨œuÐ Áb?ý Ê«d~½ q|« s|« “« t� ÁU?ý ¨Èd�U½ Ê«—Ëœ —œ

ÃUŠ Ê«b½“d?� X�½«uð v½U�K|« ÊU?š vKIM}�Š s²?A� “«

¨b½œuÐ Áœ«“u?L?Ž t?� v½U?�K?|« Ê«b½“d?� b?{ dÐ «— v½U?�K|«

tÐ «— q|« ÈU?¼—U??� ÂU??�“ Ë bM� X|u??Ið «— ÊU½¬ Ë œe??}?~½«dÐ
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Ëœ tÐ q|« s|« Êbý r}?�Ið vK�« q�UŽ ¨È—U?}²�Ð ÈU?N½Uš

ÆXÝ« ÁœuÐ tÞËdA� Ê«—«œ«u¼ Ë ÁUý Ê«—«b�dÞ t²Ýœ

—œ e|d??³ð Ë Ê«d??Nð “« d??²??L??� ÊU??N??H??�« gI½ Ë— Ê¬ “«

¨v½«dJ�??Ž® t?²?�d?Ö —«d??� t?łuð œ—u?� tÞËd?A??� »ö?I½«

ÈU¼¸t?³Mł t?� XÝ« Ê¬ g¼ËóÄ s|« vK�« ·b¼ ¨©±≥∏μ

ÈU??NÐUð“UÐ vM?F| tÞËd??A??� »ö?I?½« ÏÁb?ý vÝ—d?Ð d?²??L??�

Êu½U?� Ê«u?MFÐ ÊU?N?H??�« —œ Áó|uÐ Ë Ê«d|« e?�d??� —œ »ö?I½«

t??� U??−?½¬ “« Æœd??}??Ö —«d??� vÝ—d?Ð œ—u??� ¨Ê«d|« v~?M¼d??�

qzU??�??� r¼ d??ÝdÐ Ë tÞËd??A??� »ö??I½« vK}K×?ð vÝ—dÐ

d?}?Ý ¨ÁœuÐ Ê«d~A¼ËóÄ t?Úłuð œ—u� d?²?L?� Ê«d|« v�|—Uð

È—U}²?�Ð q|« —uCŠ ÊuÇËbMÇ vMF| ÊUN?H�« —œ »öI½«

Áb?ý vÝ—dÐ Èd?}?�?Hð ‡ vK}K×ð v¼U?Öb|œ UÐ ÊU?N?H?�« —œ

ÆXÝ«

È—U}²�Ð q|« ‡±

—œ È—U}?²�Ð bFÝ« —«œd?Ý v²ÝdÄdÝ tÐ È—U}?²�Ð q|«

Æœd?� È“UÐ d?}~L?AÇ vA?I½ tÞËdA?� »ö?I½« È“Ëd?}Ä

»ö??I½« Ït½U??²??Ý¬ —œ U??N|—U??}??²??�Ð ÁU~|U??ł tÐ ¨g?�Ð s|« —œ

ÊU?N?H?�« —œ U?N½¬ —u?C?Š v|«dÇ Ë v~½u~Ç Ë tÞËd?A?�

—U??łU?� Ë ÊU?|—U?A??�« Ê«—Ëœ —œ È—U??}?²??�Ð q|« Ær?|“«œdÄ¸v�

Ë s|d?ð¸g�d???Ý ¨s?|dðbM?LðËdŁ ¨s?|dðbM?�Ëd???}½ “« v?J|

—œ È«¸Áœd²?�Ö v?K|« gð—« Ë œuÐ Ê«d|« ÈUNK|« s|dð¸`K?��

—œ U?N?|—U?}?²??�Ð Æ©≤∏∂ ∫±≥∏∞ ¨t|d?}??AÐ® Xý«œ —U?}??²?š«

È“UÐ Ê«d|« a?|—Uð —œ t??²???�??łdÐ v?A??I½ Êu???ÖU½u??Ö l?�«u??�

s|d?²??�U?³?}Ð Ë s|dð—Ëôœ ÊU??}?� “« U?N½¬ ÈU?N½U??š Æb½«¸Áœd?�

b|b?Nð «— ÊU?N?H?�« v¼U?Ö Æb½b?ý¸v� Áb|e?ÖdÐ Ê«—U?�—«u?Ý

b½«¸Áb?½«— ÊËd??}Ð —u???A??� “« «— ÊU?ML??ýœ v?¼U??Ö Ë b½«¸Áœd???�

Èœ«“¬ Ë È—U?²??�?�œu??š d?−?� ÊU?¼U?ý Æ(Layard, 2006)

—œ vÚK×??� ÂUJ?Š s²??ýU?L??Ö Á«— “« «— È—U??}??²??�Ð ÈU??N½U??š

ÈU?N?½U?�K|« ¨Ê¬ “« t??²?ýc?Ö Æb?½œd?�¸v� œËb?×??� ÊU?N??H?�«

∫±≥∏∞ ¨t|d???}??AÐ® œd??�¸v?� s}??}??F?ð —UÐ—œ «— È—U??}??²???�Ð

Æ©≤∏∂

Áb−¼ ØÈb}ý—u?š Áœe}Ý Ë Áœ“«Ëœ ÈU¼¸ÁbÝ —cÖ —œ

Á—«u?L¼ t??� ¨U?NK|« Ë q|U??³?� ‰d?²M� È«dÐ ¨Èœö??}?� Áœ“u½ Ë

¨b½b?ý¸v� t²?�½«œ U¼d?Ný Ë Èe?�d?� X	Ëœ È«dÐ ÈdDš

t?²?�U| ‘d?²?�?Ö Ê¬ Ït½«—ôU?�?½«u|œ e?�d?Lð Ë X	Ëœ  —b?�

d}ž ÁUý¸s|b	«d�U½ ¨r¼œ“u½ ÏÁbÝ ÈUN	UÝ s}�Ä«Ë —œ ÆœuÐ

“« Èd}?Ö¸ÁdNÐ UÐ vK|« Ë È«¸tK}³?� ÈU¼ËdLK� s|«dÐ r}I²?��

 «—U?}²?š« Ë vK|« ÈUN½u?}Ý«—b?HM� dÐ r�U?Š v²ÚMÝ bŽ«u?�

—œ ÊUDK�	«¸Úq{ «“d?}� œu?F�?� bM½U?L¼ bM�Ëd}½ ÊU?L�U?Š

–u????H½ Ë  —b????� g?|«e???�« Æœd????�¸v?�  —UE½ ÊU????N????H????�«

—œ ÈË Êu?}?Ý«—bH?M� Ë È—U}?²?�Ð ÊU?�K|« ÊU?š¸vKIM}?�?Š

«— ÁU?ý¸s|b	«d?�U?½ X}?ÝU?Ú�?Š ¨Áb?Ý Ê¬ ÈU?N?	U?Ý s}?�Ä«Ë

—u???????²??????Ýœ t?Ð ÊUD?K?�	«¸q?{ ¨±∏∏≤ —œ ÆX?�??????}?~½«d?Ð

‘d??�Ä Ëœ ¨X?A??� «— ÊU??š vKI?M}??�??Š ÁU??ý¸s|b?	«d??�U½

Ê«b½“ tÐ ÊU???N??H??�« —œ «— ÊU??š vKI???}KŽ Ë ÊU??š —U|b?MH??Ý«

¨Áœ«eJK�® œd?� j�U?Ý v?²?�¼ “« «— ÈË Áœ«u½U?š Ë Xš«b½«

È—U}²�Ð q|« ÏtM}� ¨ÊU?š¸vKIM}�Š q²� Æ©±∞∑∑ ∫±≥∏≥

Èu−²�ł —œ Á—«uL¼ Ë X�}~½«dÐ —UłU� q|« tÐ X³�½ «—

¨Ê¬ “« t???²??ýc???Ö Æb½d??}?~Ð «— Ë« ÂU??I???²½« Uð b?½œuÐ v²???�d??�

q|« d?Ð ¨n|«uÞ Ê«d???³?¼— s}???}???F?ð Á«— “« ÁU???ý¸s|b?	«d???�U½

Ë gMð tÐ XÝU?}?Ý s|« ÆXý«œ —«b?|UÄU½ vð—UE½ È—U?}?²?�Ð

—œ v½U?�K|« vłU?Š Ë v½U�K|« ÈU?N¼Ëd?Ö ÊU?}� v~²?ÝœËœ

dÐ«d?Ð —œ «— U????N½U????š Ë œ“¸v� s?�«œ È—U????}???²????�?Ð q|« ÊË—œ

Æ(Khazeni, 2006) X�}~½«¸v�dÐ d~|bJ|

—œ tL¼ t?� œuÐ Áb½U� UłdÐ d?�Ä ZMÄ ÊUš vKIM}?�Š “«

—u?C?Š Ê¬ “« fÄ Ë tÞËd?A?� Ê«—Ëœ v?ÝU?}?Ý ÈU?N½U|d?ł

ÊUš—U|bMHÝ« ¨bý —bÄ s}?A½Uł t� ¯—eÐ b½“d� ÆbM²ý«œ

v½«b½“ ¨d???}??−½“ Ë q?ž —œ ‰U??Ý tÔ½ t???� œuÐ b??F???Ý« —«œd??Ý

ÊU???????š v?KI????????H???????−½ ¨ÂËœ b?½“d???????�
 ±

Æœu?Ð ÊUD?K�?	«¸q{

“« ÊUš vKI}KŽ ÂuÝ —œ«dÐ Á«dL¼ t� œuÐ tMDK�	«¸ÂUBL�

ÊU?š vKI?}KŽ ÃU?Š ÆX?Ýu?}Ä ÊU¼«u?š tÞËd?A?� tÐ ¨“U?ž¬

t� b?ý ÊUš¸vKIM}�?Š ÏÁb½U�“UÐ s|dð—Ë¬¸ÂU½ ¨bF?Ý« —«œdÝ

ÊUšdG�«¸vKŽ «“d?}� tÐ ¨ÊUDK�	«¸q{ r²Ý “« e|dÖ È«dÐ

UÄË—« tÐ fá??Ý Ë Ê«d??Nð tÐ ¨œdÐ ÁUM?Ä X�Ë rEŽ«—b??� pÐUð«

q|« Ë ÊU???N??H???�« “« X}ÞËd???A??� “« g?}Ä v�b½« U?ð Ë X�—

Æ©±∞∑∑‡±∞∑∏ ∫±≥∏≥ ¨Áœ«eJK?�® œuÐ —Ëœ È—U??}??²??�Ð

t??� œuÐ d??Hþ —«œd??Ý ÊU??šËd???�??š ÃU??Š ¨Â—U??NÇ b½“d??�

—u??A½«œ® b¼U??−??� d??}??�« ÊU?š n?Ýu| r−MÄ —œ«d?Ð bM½U??L¼

g?F?????�UM?� t?????� v�U?~M?¼ Uð ©±∏∑‡±π≥ ∫±≥∑∑ ¨Èu?KŽ

vKŽb?L?×?� —«d?� Ë Ê«d?Nð ·d?Bð Uð vMF| œd?�¸v� U?C?²?�«

ÆœuÐ XMDKÝ —«œ«u¼ ¨ÁUý

ÊU??�K|« ±π∞∞‡±π∞≥ “« t??� ÊU?š—U|bM?H?Ý« ¯d??� UÐ

ÈU??N½U?š ¨t?ÞËd?A??� »ö?I?½« Ït½U?²??Ý¬ —œ Ë œuÐ È—U??}?²??�Ð
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“« q�UŠ l�UM� Ë q|« dÐ b?½b}ýu�¸v� È—U?}²�Ð Êu?ÖU½uÖ

¨ÊU??š s|dðb?M�Ëd??}½ Æb½“«b?½« @MÇ XH½ Âu??}???Ýd??�M�

vKIM}??�?Š d?�Ä s}?�—U?NÇ ¨b?F?Ý« —«œd?Ý ÊU?š v?KI?}KŽ

¨ÊUš vKI}KŽ ÆœuÐ ÊUš ÊU½“ vKÖuÝ ‘—œU� t� œuÐ ÊUš

«“d?}?� œu?F?�?� ÊU?�d?� d|“ È—U?}??²?�Ð Ê«—«u?Ý @M¼d?Ý

—œ È—U?}?²?�Ð —«u?Ý b?� UÐ ±∏∏± —œ Ë œuÐ ÊU?DK�	«¸q{

rEŽ«—b� ÊUD?K�	«¸s}�« ÊUšd?G�« vKŽ ÊU½U?³N~½ n�

v½«b?½“ ‘—œ«dÐ —UM� —œ ‰U???�J?| t??� ÈË ÆX?�d??Ö —«d???�

È—Ëœ X?ÝU??????}???????Ý “« Èœ«“¬ “« fÄ ¨œu?Ð ÊUD?K?�	«¸q?{

ÊUÐ“ tÐ «— v�?}K~?½« Ït�U?MA|U?L½ p| Ê«d?Nð —œ ªX�?ł¸v�

—œ Ê—b??� ÏÁu??}??ý tÐ È«¸t??Ý—b??� Ë œd??� t???L??łdð vÝ—U??�

Á«— “« ±π∞∞ —œ Ë« ÆXš«b½« Á«— t?Ð È—U??}??²??�Ð ÈU??N¼u??�

p| Ê«u?MFÐ ‰U????Ý Ëœ “« fÄ Ë X?�— UÄË—« tÐ d????B???� Ë b?M¼

Ê«—Ëœ —œ t??????� ÈË ÆXA??????Ö“UÐ Ê«d?|« tÐ Êu??????ÝU?????�«d??????�

“« fÄ ¨œuÐ Áb?ý b??F?Ý« —«œd?Ý tÐ VIK� ÁU?ý¸s?|b	«d?HE�

Ê«uM?FÐ «— œu??š X?L??Ý ¨ÁU???ý vKŽb???L???×??� È—«c~?łUð

r�???H??� d??}???�« ÊU??š v?KF??HD?	 tÐ v²M?DKÝ œ—U???Ö XÝU|—

Æ(Khazeni, 2006) X�— Ê«d|« “« Ë Xý«cÖ«Ë

“« gð—«b?� Ê«—Ëœ —œ pÐU?ð« ÊU?šd?G?�« vK?Ž«“d?}?�

d?�Ä Xý«cÖ¸vL½ Ë œd?�¸v� v½U?³}?²?AÄ v½U�K|« Ê«b½“d?�

«b?}Ä q�U?� —«b??²?�« v½U?�K|« ÃU?Š Ït?²?Ýœ “« U??N½¬ ÈU¼u?L?Ž

r}�Ið Áœ«u½U?š Ëœ ÊU}� q|« X�uJŠ ¨Ê«—Ëœ Ê¬ —œ ÆbMM�

@}Ð¸q|« Ë Áœ«u½U?š p| “« ÊU?�K|« t?� t½u?Ö¸s|bÐ ¨œuÐ Áb?ý

È«¸t½u?Ö ¨d¼U?þ tÐ Ë b?ý¸v� Áb|e?ÖdÐ Èd?~|œ ÏÁœ«u½U?š “«

‰e???Ž “« fÄ Æb???�¬¸v� b|b?Ä q|« —œ ÈË—¸t½U???}???� Ë ‰œU???Fð

“UÐ v½U?�K|« ÃU?Š Ê«b½“d� È«dÐ “UðË¸XšU?ð Ê«b}?� ¨pÐUð«

ÃU?Š ÏÁœ«u½U?š f}|— Ë ¯—eÐ d?�Ä t?� r�?H?� d?}?�« Ë b?ý

vKŽb?L?×?� tÐ «— œu?š ¨—œU?NÐd?}?�« p?L?� UÐ ¨œuÐ v½U?�K|«

Xýc????Ö—œ “« fÄ ÈË Æœd???� p|œe?½ b???N???F???}?	Ë «“d???}???�

q|« È«dÇË¸ÊuÇ¸vÐ X?ÝU|— tÐ X�½«uð ÁU?ý¸s|b?	«d?HE�

Ë« Æb¼œ —«d???� UM~Mð —œ «— œu???š ÈU¼¸Áœ«“u??L??Ž Ë b???ÝdÐ

UÐ e}½ «— v½U?�K|« Ê«b½“d� “« sð bMÇ ¨q�U?� vÐU}?�U� È«dÐ

ÁU???A???}K?Žb???L???×???� UÐ ‘“U???Ý tÐ Ë œd???� r?�???� r¼ œu???š

@Mł —«œd?Ý Ë r�?H?� d}?�« d?}~L?AÇ –u?H½ 
≤

ÆXý«œ«Ë

«— ÊU?š vKI?M}?�?Š Ê«b½“d??� ¨t?�U?�œu?š ÁU??ý ÁU~²?Ýœ —œ

Æb½U????A???� v?¼«u???š¸tÞËd????A???� t?Ð «— ÊU½¬ Ë œd???� Ê«d?~½

Æ©±∞∏± ∫±≥∏≥ ¨Áœ«eJK�®

Ë vK|« ÈU?N?²?ÐU?�— vMF| vÝU?}?Ý ÈU?N?²?ÐU?�— “« t?²?ýc?Ö

¨tÞËdA� »öI½« ÊU|dł —œ Èe�d�  —b� Êbý n}F{

Èd??}??Ö¸ —b??� dÐ t??� œuÐ ÊU??}?� —œ e??}½ ÈœU??B??²??�« q�U??Ž

¨q�UŽ s|« ÆXý«cÖ¸v� X³¦?� dŁ« e�d� “« e|dÖ ÈU¼Ëd}½

vł—U?š ÈU¼Ëd}½ —u?CŠ UÐ ¨g²?ýdÝ dÐ UMÐ t?� œuÐ XH½

Ã«d�?²Ý« È«dÐ U}½U?²|dÐ ÈU¼¸t�U½dÐ ÊU|d?ł —œ ÆœuÐ Á«dL¼

Æb?ý ÊuÖd?Öœ U?N|—U?}²?�Ð Ëd?LK� ¨ÁœU?ł Êb}?A?� Ë ÊœUF?�

“« 
¥

åv�—¬Ëœ XH½ Âu?}?Ýd?�M�ò Ë 
≥

åÈ—U?}?²?�Ð Á«— Á˛ËdÄò

«— Ê«d|« Èd?²šUÐ »uMł œU?B²?�« Ë j}?×� ¨È—U?²šU?Ý b|œ

q×?� ÈUN½U?²�¼u?� —œ Á«— s²?šUÝ “« fÄ Æœd?� ÊuÖd?Öœ

XH½ XFM� ‘d?²?�?Ö UÐ Áó|uÐ Ë ±∏ππ —œ È—U?}?²?�Ð q|«

“« g}Ð U}½U²|dÐ ¨q|« ©ÈUN�öA?�® v½U²��“ ıu� ËdLK� —œ

v½UNł œU?B²�« “UÐ ÈU¼—œ È«b� «— v�u?� v~Ç—UáJ| g}Ä

lÐUM� Ë UN|—U?}²�Ð ËdL?K� ‰d²M� tÐ “U}½ ‰UŠ ÊU?L¼ —œ ªœd�

—œ ¨ÊUÝ¸s|bÐ ÆX�U| g|«e?�« e}½ q|« s|« XÝœ —œ vF?}³Þ

–u?H½ U?}½U?²|dÐ ¨v¼«u?š¸tÞËd?A?� Ê«—Ëœ tÐ vN?²M� ÈU?N	U?Ý

Ëd??L?K� Ë œ«œ g|«e??�« Ê«d|« Èd???²??šUÐ »uM?ł —œ «— œu??š

d|“ «— q|« vM²�U|U½ XÝœ ◊UI½ d~|œ Ë UN½U²�¼u� ¨vF}³Þ

Æ(Khazeni, 2006) œ—Ë¬—œ œuš tDKÝ

tÐ È—U??}???²??�Ð q|« g|«d??Ö Ït?|U??� e??}½ Èd~?|œ q�«u??Ž

U�¬ vłUŠ –uH½ ¨q�«uŽ Ê¬ “« vJ| Æbý v¼«uš¸tÞËdA�

d²JÇu� —œ«dÐ Ë ÊUNH�« ÊU¼«uš¸tÞËdA� d³¼— ¨tK	«—u½

¨vH?−½ U?�¬ vIð b?L?×?� a}ý ÃU?Š ¨d?N?ý ¯—eÐ v½U?ŠË—

Ë U???N½U??š ÊU???}??� —œ Æ©≤∞∞ ∫±≥∑∑ ¨Èu?KŽ —u??A?½«œ® œuÐ

uðdÄ —œ ¨g?M�œ«“¬ v½U??ŠË— s?|« ¨È—U??}??²??�Ð q?|« ÊU??Ö—eÐ

Ë Êö???�  Ëd?Ł Ë vL?KŽ ÂU???I????� Ë Áb|b?M�Ä ÈU????N???}????Öó|Ë

¨Áœ«eJK?�® œuÐ —«œ—u??šdÐ —U??}??�Ð Â«d??²??Š« “« ¨v?F??LÞ¸vÐ

Æ©±∞∏≥ ∫±≥∏≥

Ê«d|« Èd|UAŽ Ë vK|« ÊU�œd?� t� œuÐ s|« ¨d~|œ q�UŽ

q|« Áó|uÐ ¨bM²?ý«œ —U?�Ëd?Ý @M?ł Ë @MHð UÐ Á—«u?L¼ t?�

e?}½ u?−~?Mł p| Ê¬ —œ f� d¼ t?� È—U?}?²?�?Ð —u?A?×KÝ

t???� v|U??ł U?ð ¨b½œu??²???Ý¸v� «— ÊU½U???�d??N???� Ë ÊU½«uK?NÄ  ¨œuÐ

ÊUýœe½ —œ v½U?LÝ¬ »U?²� p| bM½U?L¼ vÝËœd� Ït�UM¼Uý

t� È—U?}²�?Ð q|« v½U�K|« ÃUŠ ÈU¼¸t?²Ýœ ÆXý«œ Â«d?²Š«

¨b½œuÐ t?²�— e?|d³ð ÏÁd?�U?×� È«dÐ ÁU?A?}KŽ bL?×?� ÁUá?Ý UÐ

ÈËd???}½ Ë Á«u??š¸t?ÞËd??A???� s|b¼U???−??� ÏÁ—U?Ð—œ v|U¼¸t???�U½

tÇ Ë b?M²?????ýu½¸v� œu?????š ÈU¼¸Áœ«u?½U????š tÐ ÊU????š—U?????²????Ý
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b½œd??�¸vL½ ÊUÐ“ „dð sL??ýœ s|« “« t?� U¼¸v?|«d?Ý¸t½U??�?�«

tÐ X³??�½ q|« ÊU½«u??ł —œ ‚u?ý Ë —u??ý œU?−|« —œ ¨s}??L¼Ë

¨Áœ«eJK?�® Xý«œ X³??¦??� dŁ« v¼«u??š¸Èœ«“¬ Ë tÞËd??A??�

Æ©±∞∏≥ ‡±∞∏¥ ∫±≥∏≥

Ë gMð q�U?Ž p| Êu?â?L¼ X�uJŠ gI½ ¨r¼ d?Ý dÐ

¨—U??łU?� “« U??N|—U?}??²?�Ð È—«e??}Ð Ë ”dð ¨q|« —œ v?ÖbM�«dÄ

¨XH½ b?M½U??� U??N?|—U??}??²??�?Ð Ëd??LK� —œ l?ÐUM� d??Ý d?Ð XÐU??�—

v|u?−~Mł ¨œUÐ¬ l?ð«d?� Ë U¼¸t?L?AÇ ¨U¼¸‚ö?A?� ¨U¼¸‚ö?}|

vK|« ÊË—œ ÈU??N?²ÐU?�— s}?Mâ?L¼ Ë È—U?}??²?�Ð q|« ÈU??C?Ž«

ÂU??I?� Ëœ Ë v?½U?�K?|« ÃU?Š Ë v?½U?�K?|« ÁËd?Ö Ëœ ÊU??}??� Áó|uÐ

È—U}²�Ð q?|« Ït½UÖËœ œdJ|Ë— qKŽ “« ¨v~}Ð q|« Ë v½U�K|«

ÆXÝ« ÁœuÐ v¼«uš¸tÞËdA� ÊU|dł tÐ

tÞËdA� »öI½« Ë ÊUNH�« ‡≤

¨vK� qzU?�� d?}?Ö—œ ÊUN?H�« ¨X}?ÞËdA?� Ït½U²?Ý¬ —œ

fÄ Æ©∑μ ∫±≥∏∞ ¨Èd?}½ ÊUI¼œ® œuÐ Èd?Ný Ë È«¸t?IDM�

s|d?²Ö—eÐ ¨v¼U?ý X�ð dÐ «“d}?� vKŽ bL?×� s²?�A½ “«

Èe?�d� v�UE½ ÈËd?}½ œu³?L� Ë vM�«U½ ¨ ôU|« È—U?²�d?Ö

—U²A?� tÐ q�UŽ s}L¼ ÆbM� —«d�dÐ «— X}M?�« b½«u²Ð t� œuÐ

«c?ž œu?³?L??� Ë È“—ËU?A?� ÈU?NM}??�“  —U?ž Ë Ê«“—ËU?A?�

Ê«d??Nð “« rEŽ«—b??� ¨U¼“Ë— ÊU??L¼ —œ Æœ“¸v� s�«œ ÆÆÆË

tMDK?�	«¸»U?N??ý Ë tMDK�	«¸ÂU??B?L??� tÐ Ë Áœd??� ·«d~Kð

Ë bMÝdÐ ÊUNH�« v	«Ë —uCŠ tÐ œuÐ Áœ«œ —u²Ýœ È—U}²�Ð

Æ©∑∞ ∫±≥∏∞ ¨Èd}½ ÊUI¼œ® åbM¼bÐ «— UN¼«— s}�Qð —«d�ò

U¼¸v?M�«U?½ tÐ ÷«d?????²????Ž« —œ d?????N????ý Âœd?????� t????� v?�U~?M¼

t??� œuÐ Ê¬ ÊU??N??H?�« v	«Ë a?ÝUÄ ¨bM²??�d??Ö «— t½U??�?�«d?~Kð

ÊU?N?H?�« r�U?Š t?Ð vDÐ— Ë XÝU?N|—U?}?²?�Ð UÐ U??N¼«— XÚ}M�«

Æ©∑≥ ∫±≥∏∞ ¨Èd}½ ÊUI¼œ® œ—«b½

ÂUJŠ Êœ—U?L?Ö UÐ œuÐ t?²?�d?Ö r?}?L?Bð ÁU?A?}KŽb?L?×?�

»u?�d?Ý  U|ôË Ë  ôU|« —œ «— ÊU¼«u?š¸tÞËdA?� ¨dÐU?ł

X|ôË tÐ ÊU?−?|UÐ—–¬ “« «— t	Ëb	«¸‰U?³?�« ¨Ë— s}??L¼ “« Ë bM�

—u²Ýœ œË—Ë i×� tÐ t	Ëb	«¸‰U³?�« Æœd� »uBM� ÊUNH�«

t½U??š tÐ U??N½¬ ÊU??³?ŠU??� Ë b½U??LÐ “UÐ U?¼¸Á“U?G??� Vý¸¸t??Ý œ«œ

v�UHð« b?ý «dł« —u²?Ýœ s|« t� v³ý p| —œ U?C� “« Æb½ËdÐ

tÐ Ë Xš«œdÄ —U?� tÐ  —b?� ‰U?L?� —œ t	Ëb	«¸‰U?³�« Ë œU?²?H?}½

È«dÐ ÈË ‰U?Š ÊU?L¼ —œ v	Ë ¨b|œd?Ö —«d?�dÐ X}M�« d¼Uþ

Ït|U?� —U� s}?L¼ Ë Xý«cÖ —U?A?� d|“ «— Âœd� tKž Èe?}L?�

ÈU¼—U??� Æb?ý Ê«“—ËU??A??� Ë ÊUJ	U??� v²|U??{—U½ Ë g−½—

YŽUÐ v²	Ëœ Ê«—u?�U?� d~|œ Ë t	Ëb?	«¸‰U³?�« e?}?�¬¸X½u?A?š

dÐ«dÐ —œ ÊU?½¬ vÖœU??²??�|« Ë ÊU¼«u??�|œ«“¬ —U??L??ý g|«e??�«

Ë ≤≥ ∫±≥∑∑ ¨ÈuKŽ —uA½«œ® b}�U−½« d~L²Ý X�uJŠ

ÈU??NML??−½« Ë b½œu?Ð t??²?�??AM?½ ÈUÄ “« ÊU¼«u??�|œ«“¬ Æ©≥≤

ÊU??N??H??�« —œ qJ?Að s|d??²??L??N??� Æb½œd??�¸v?� UÄdÐ ÈÚd??Ý

—œ t???� v?L	UE?� tÐ gM?�«Ë —œ t???� œuÐ åv?²|ôË sL????−½«ò

vH?−½ U?�¬ “« Ë b?ý UÄd?Ð œ«œ¸v� Œ— —u?A?� ·UM�« Ë ·«dÞ«

 —U???L????Ž—œ b???ý  u???Žœ œuÐ v?½«Ë«d???� –u???H?½ È«—«œ t???�

r¼ tÐ —u?C??Š œuÐ sL?−½« q}?JAð q×?� t?� Êu??²?Ý¸qNÇ

s|« —œ œu?š ◊U??²?×?� l³Þ dÐU?MÐ vH?−½ U?�¬ tÇd??Ö Æb½U?Ý—

¨åv²|ôË sL?−?½«ò t?� U¼b?FÐ v	Ë ¨œdJ½ X?�d?ý X�?A½

Ë t?²??�?łdÐ v¼U~?|U?ł ¨ÊU¼«u?�?|œ«“¬ v|U?L¼œd??Ö Êu½U?�

ÂöÝô«¸t?IŁ tK	«—u½ U�¬ ÃUŠ ÆXÝu?}Ä Ê¬ tÐ ¨X�U| —«cÖdŁ«

ÊU|UÄ “« f?Ä Ë —«e??ÖdÐ v?KB??H???� ÈU??N??}?½«u??š¸t??{Ë— e???}½

tÐ «— ÊU?�œd� Ë œd�¸v?� ÂUFÞ« «— ÊU?²Ýb}?Nð ¨v½«u?š¸t{Ë—

—œ œ«œ¸v� —u?²??Ýœ Ë œd?�¸v� o|u?Að vA??�d?Ý Ë ‘—u?ý

e|d³ð ÊU�œd?� dÖ« t� XÝ« Ê¬dÐ Áœ«eJK� æ

¨b½œd?� ÂU}?
 ÁU?A}K?Ž bL?×?� dÐ«dÐ —œ Êö}?Ö Ë

s�R� t?� b½bý¸v� X?�U| v½«œd� ÊU½¬ ÊU?}� —œ

r�?ð U??N?
U???Ý Ë b½œuÐ Èœ«“¬ Ë v?ÚK� X�uJ?Š tÐ

vA?�?Ð ‰œ —œ «— u½ ÈU¼¸t?A|b½« Ë v?¼«u?�|œ«“¬

v¼ËdÖ Ë b½œu?Ð t²ýU?� ÊU�UÝ Ê¬ ÊU?ÖbMýUÐ “«

—œ v
Ë ªb½œu?Ð Áœd?� ÁœU??�¬ g³M?ł p| È«dÐ «—

r¼ Ë« t??� b???F??Ý« —«œd??Ý e??ł ¨È—U??}??²???�Ð q|«

Ë œ«d?�« UÐ È«¸tM?�«œ¸r� vðU?G?}K³ð Ë Èd?J� ”U?Lð

—œ «— œu?š d??L?Ž d?²??A?}Ð Ë Xý«œ q|« ÈU??N½U?š

UÐ v�???� d??²???L??� ¨œuÐ Áb?½«—c??Ö UÄË—« Ë Ê«d???Nð

v¼«u??š¸Èœ«“¬ v½U??³??� Ë vÚK?� X�uJŠ ‰u??�«

u½ Ït?H??�K� “« U?N|—U??}?²?�Ð ÕË— Ë X?ý«œ v|UMý¬

ÆœuÐ —Ëœ UN~MÝd�
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s²???�??}~½«d?Ð tÐ È—U~½¸t???�U½ UÐ ¨Ê«d|« t?Ð XA??Ö“U?Ð “« g}Ä

tÐ «— fK−� t?� ÁUý vKŽbL×?� b{ dÐ È—U}²�?Ð ÈUN½Uš

Æ©≤∏∂ ∫±≥∏∞ ¨t|d}AÐ® Xš«œdÄ ¨œuÐ t²�Ð Ûuð

ÈU¼Ëd?}½ “«® Èd|ö?� “UÐd?Ý b?MÇ È—U?²?�—bÐ XÚKŽ tÐ

Ë b½œdÐ Âu?−¼ U¼“UÐdÝ tÐ Âœd?� ¨ÊU|—«“UÐ UÐ ©ÊUN?H�« v	«Ë

—œ Ë bM?²???�Ð «— U¼—«“UÐ f?á???Ý ªb½œd???� ÕËd???−???� «— ÊU½¬

—œ bM²ý«œ Õö?Ý t� v½U?�� Æb½bý sÚB?×²?� ÁUý b−?��

v|UN½U?L²šU?Ý ÈuÝ tÐ Ë bM²�d?Ö d~MÝ dNý lHðd?� ◊UI½

Ë t	Ëb	«¸‰U³�« Æb½œd� È“«b½«d}ð œuÐ U¼¸v²	Ëœ XÝœ —œ t�

g}ÐU??L??� t?� œu??š Ê«“UÐd??Ý UÐ È“«d??}?ý t??�uJ×?	«¸V|U½

“« ¨b½œuÐ ÊU??N??H??�« Êu??�«d??}?Ä ÈU¼d|u??� v	U¼« “« v?~L¼

Æb½œd�¸vL½ v¼Uðu� UN}½UNH�« ‰U� Ë ÊUł tÐ È“«b½«¸XÝœ

tÐ qÝuð UÐ Ë b½b�¬ Áu²Ý tÐ U¼—«“¬ s|« dÐ«dÐ —œ dNý v	U¼«

“« “Ë— d¼ Ë bM²??ÝU?š¸UÄ¸tÐ œ«b??³?²?Ý« dÐ«dÐ —œ X�Ë ÈU??LKŽ

UÐ t?²?Ýœ t²?Ýœ Êu?�«d?}Ä ÈU¼U?²?ÝË— Ë ÊUN?H?�« ÈU¼¸tK×?�

ÈË— œuÐ Êu??}K� e??�d?� t??� ÁU?ý b??−?�??� tÐ V}?ðdð Ë rE½

‘u?Ö tÐ v?|«d?Ö¸vK� È«b½ t?²??�|d?Ö t?²??�?ł Ë b½œ—Ë¬¸v�

t??²?�Ð —«“UÐ ±≥≤∂ t??−??×|– ÁU?� ‰Ë« —œ tJ?½¬ Uð b?}??Ý—¸v�

Êœd?� ‘u??�U?š È«dÐ sJL??� Á«— d¼ “« t	Ëb	«¸‰U?³??�« Æb?ý

ÂU½ tÐ v|U?¼¸t?²?Ýœ Æb??}?Ýd½ t?−??}?²½ tÐ v?	Ë œd?� Â«b?�« ÂU??}?�

ÁU??ý b??−??�??� —U???á??�¼— rÇdÄ U?Ð t??� b??ý q}JA?ð v|«b??�

d¼ e?}½ tK	«—u½ U?�¬ vłU?Š Æb½b½U�¸v� U?−½¬ —œ Ë b½b?ý¸v�

Ë œ«b??³?²??Ý« UÐ XH	U??�?� tÐ «— Âœd??� Ë X�—¸v� d??³M� tÐ “Ë—

—œ ÆX�???}~½«¸v�dÐ X?}ÞËd??A??� Ë Èœ«“¬ “« È—«b???�dÞ

tÐ v½U?NM?Ä b?F?Ý« —«œd?Ý ÊU?š vKI?}K?Ž ÃU?Š ¨U¼“Ë— ÊU?L¼

bý È—U?}²?�Ð —Uá�¼— tK?	«—u½ U�¬ vłUŠ UÐ Ë b?�¬ ÊUN?H�«

Æ©±∞∏∑ ∫±≥∏≥ ¨Áœ«eJK�®

¨fK−� Êbý t?²�Ð tÐ œuÐ v{«d²Ž« ÊUN?H�« ‘—uý

s}????}????F?ð Ë vÝË— ÈU?¼Ëd????}½ Èu????Ý “« e|d????³?ð ·d????Bð

vÐö??I½« ÈU??NML??−?½« ÆÊU?N??H??�« v	«Ë Ê«u?MFÐ t	Ëb	«¸‰U??³??�«

Áœd� UÄdÐ ÈdÝ Ït?²}L� t� v²|ôË sL−½« Áó|uÐ Ë ¨ÊU?NH�«

¨œuÐ v²	Ëœ d?�UMŽ UÐ v½U?NMÄ ÏÁ“—U?³?�  ÂdÖd?Ý X�?Ý Ë œuÐ

Ë v²|U???{—U½ “« U??N½¬ ÆbM?²??�??ł¸v� œu??š È«dÐ v?½U??}??�U??Š

Ë bM²�d?Ö ÁdNÐ tMDK�	«¸ÂU?BL� v|u?ł¸ÂUI?²½« Ë v³KÞ¸ÁUł

—«e?LKý tÐ «— ÊU?š `}?�?� d??²?�œ ¨tK	«—u½ U?�¬ ÃU?Š Á«d?L¼

ÂU??B??L??� “« Ë b½œU??²??Ýd??� ©‰U??×??� —U???NÇ —œ v|U??²??ÝË—®

—œ ÆbM� ·d??Bð «— d??N??ý Ë b|U??}Ð ÊU??N?H??�« tÐ bM?²?Ý«u??š

ÊU???A?½ tÞËd????A???� Ê«—Ëœ —œ Ê«d|« a?|—Uð æ

Ë Ê«d?Nð ¨e|d³ð —U?M� —œ t� ÊU?N?H�« t?� b¼œ¸v�

v?½u?½U?????????� d?????????N?????????ý —U????????N?Ç “« v?J?| X?ý—

ÈU???N½U??�—¬ t?Ð e??Öd?¼ ¨ÁœuÐ v¼«u???š¸tÞËd??A???�

UÐ Ë—¸s|« “« Ë  XÝ« Áœu?³½ vÚJ²� vÐd?ž r�}
«d?³}


UÐ Áó?|uÐ v¼«u????š¸tÞËd???A???� d?~|œ ÈU¼¸Êu?½U???�

Ït³F� «— UÄË—« t� «d~²Ý«— ÈUN
«d³}
 Êu½U�® Ê«dNð

Êu½U?????�® e|d?????³ð Ë ©b?M²????�?½«œ¸v� œu?????š ‰U????�¬

Ë r�??}??�??�—U?� »c??ł t??� «d~á?Ç ÈU?N?
UJ|œ«—

t²ý«œ ÈœU?}MÐ  ËUHð ©b½œuÐ Ábý  r�}
U?}ÝuÝ

ÆXÝ«

dÐ Ë bMM� U?ÄdÐ t½U?�d?×?� fK−?� ÊU¼«u??�|œ«“¬ ¨q×?� d¼

¨ÈuK?Ž —u??A½«œ® b?M|«e??H???}Ð ÊU¼«u???š¸tÞËd???A??� —U???L??ý

q}?JAð s?L???−½« t????� v|U¼“Ë— “« v?J| —œ Æ©≤¥∫±≥∑∑

Ë f� ÈU?N?�dþ ¨d¼«u?ł ¨öÞ dN?ý ÊU½“ “« v¼Ëd?Ö ¨b?ý

«— U?� t??}ŁUŁ« bM²??H?Ö Ë b½œ—Ë¬ sL?−?½« tÐ «— œu?š ÈU?N??ýd?�

b????}M� r?Kþ l�— U????� Ê«d¼«u????šË Ê«—œ«dÐ “« Ë t????²???šËd????�

Æ©±±≤‡±±≥ ∫±≥∑¥ ¨Áb}−M¼¬®

—u????²????Ýœ tÐ f?K−????� Êb????ý t????²????�?Ð Ûuð t?Ð “« fÄ

“« b?FÝ« —«œd?Ý ¨d?}?G� œ«b?³?²Ý« “U?ž¬ Ë ÁU?ý vKŽb?L×?�

d?−??� q|« ÊU??H	U?�??� “« t?� f|—UÄ —œ g?½«dJH?L?¼ Èu?Ý

Èd??????³¼— Ë œœd??????Ö“UÐ Ê«d?|« tÐ b??????ý¸v� o?|u?????A?ð b½œu?Ð

—œ ÊU?N?H?�« —œ t?� «— X}ÞËd?A?� ÊU³?}?²?AÄ ÈU?N|—U?}?²?�Ð

Æœd??}?Ö XÝœ t?Ð b½œuÐ t?²??ÝU??šUÄ tÐ —U??łU?� ÊU??�œËœ dÐ«dÐ

“« È—U?L?ý UÐ Ê«d|« tÐ X?A?Ö“UÐ  —u?� —œ b?F?Ý« —«œd?Ý

ÊU?š vKIH?−½ t� b?ý¸v� Ë—¸tÐ Ë—  —b� ÊU¼«u?š ÈUN½U?š

vMðU?½ —œ«dÐ t??� ÈË ÆœuÐ ÊU½¬ “« vJ| t?MDK�	«¸ÂU??B??L??�

tÐ Ë œuÐ v²MÝ d	 ÊUš p| ¨œuÐ Ë« “« d²Ö—eÐ Ë bFÝ« —«œdÝ

±μ —œ ¨t½uL½ È«dÐ ÆXý«œ  dNý È—ËU~Mł Ë È—Ëôœ

—«u?Ý —«e¼ U?Ð ÊU?š vKIM}??�?Š ‘—bÄ —u?²?Ýœ t?Ð v~	U?Ý

Áœd?� »u�d?Ý «— ÊU?²Ý“u?š ÈU?NÐdŽ ‘—u?ý È—U?}²?�Ð

È—U?}?²?�Ð b?F?Ý« —«œd?Ý s|«dÐUMÐ Æ(Khazeni, 2006) œuÐ
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“« ÁU?ý v?KŽb?L??×?� ÊU?�d??� tÐ tMDK?�	«¸ÂU?B??L?� ±π∞μ

ÈË s|e~|U??ł d?Hþ —«œd??Ý Ë —UM�dÐ È—U?}??²?�Ð v½U??�K|«

—œ tMDK�	«¸ÂUBL?� Æ©±±∑ ∫±≥∑¥ ¨Áb}−M¼¬® œuÐ Ábý

Ë ±π∞∂ ÊU²?�ÐUð Ë —U?NÐ —œ ¨vÝU}?Ý X�Jý s|« tÐ aÝUÄ

d|“ ÊU½e‡¼«— “« v¼Ëd?Ö tÐ ¨tÞËd?A?� »ö?I½« UÐ ÊU?�e?L¼

«— ÊUNH?‡�« tÐ vN²M� ÈUN¼«— œuÐ Áœ«œ —u²?Ýœ œu‡š ÊU�d‡�

«— t?|uK?}?~?‡N????????� ÈU?¼d‡?	 s?‡?‡}?M?â???????L?¼ Ë b?‡M?M?‡?� s�«U?½

ÈU¼¸t	u	 Ë b?MM�  —U?ž «— v?²?H½ oÞU‡?M� œuÐ t?²??�?}?~½«d‡Ð

Æ(Khazeni, 2006) b½œ“bÐ «— v²H½

ÈU?N½U?š —u?C?Š UÐ tMDK�	« ÂU?B?L?� t?� v²?�?A½ —œ

bý —Ë¬œU| UN½Uš “« vJ| œd� —«eÖdÐ —«eLKý —œ È—U}²�Ð

“« v½U?³?}?²?AÄ Ë œ«b?³?²?Ý« U?Ð Á“—U?³?� È«dÐ È—U?}?²?�Ð q|« t?�

—U??L?ý ÊU??N??H?�« d??N?ý —œ v?	Ë ¨XÝ« ÁœU?�¬ X?}ÞËd?A??�

œ—u???� e??}½ Ë Á«d???L¼ —uE?M� s|« UÐ v?²??Ý«—¸tÐ t???� v½U???�??�

¨Èu?KŽ —u??????A½«œ® X?Ý« „b½« ¨b?MýU?Ð q�U??????� ÊUM?}?????L?Þ«

v¼«uš¸tÞËd?A� ÊU|d?ł —œ t� UN?}½UN?H�« Æ©≥μ ∫±≥∑∑

¨b½œuÐ Áœd??� —U?²??�— È—U?�¸tE�U??×?� Ë ◊U?}??²?Š« UÐ Á—«u??L¼

”«— —œ fK−?� Ë  —b� ÃË« —œ X}ÞËd?A� t?� v�U~M¼

Áb?ŽË ÊU¼«u?š¸tÞËdA?� tÐ ¨œuÐ —u?A?� ÈU?N|d?}Ö¸r}?L?Bð

ÆbMÐU?²AÐ U?N½¬ È—U| tÐ ¨b½d}?Ö —«d� UM~Mð —œ t?â½UMÇ b½œ«œ

·«e??????Ö ·ôò Ê«uM?ŽUÐ Áb??????ŽË s|« “« Áœ«e?JK?� Èb?????N??????�

t?� v�U~M¼ «d|“ bM�¸v� œU?| ©±∞∏∑ ∫±≥∏≥® åv½UN?H?�«

Âœ Ë b½œd� ◊U}?²Š« U¼¸v½UNH�« ¨bý t?²�Ð Ûuð tÐ fK−�

t?� ÊUN?H�« r�U?Š Èb½d?� t	Ëb	«¸‰U³?�« tJM|« Uð b½œ—ËU?}½dÐ

Ád?NÐ X�d?� “« ¨œuÐ bM�“¬ Ë d?}~²?�?Ý Ë ‰b~MÝ Èœd?�

Ït½U?????NÐ t?Ð «— Ê«bM?LðËdŁ Ë X?š«œdÄ È–U?????š« tÐ Ë X?�????ł

v½U?�“ „b½« —œ Ë Xš«b½« ‰U?â¼U?}?Ý tÐ v¼«u?š¸tÞËd?A?�

¨Áœ«eJK�® X�d?Ö U?N}½U?N?H?�« “« t	UÝ bMÇ  U?}	U?� “« g}Ð

Æ©±∞∏μ ∫±≥∏≥

¯—e?Ð v??½«d?~??½ ÂU?~??M?¼ Ê¬ —œ ¨d??~?|œ Èu???????????????Ý “«

tMD?K�	«¸ÂU??žd??{ ÊU?š r?}¼«dÐ« ÃU??Š ¨tDK�?	«¸ÂU?B??L??�

UÐ t?� œuÐ g|u?L?Ž d?�Ä Ë v~}Ð q|« ÊU?š vK�U?{— b½“d?�

ÊU???????}????????� È—«b|œ —œ Æb?M?²???????ý«œ v?ŁË—u???????� Ït?M?}???????� r?¼

ÊUÖbM|U?L½ —uC?Š UÐ tMDK�	«¸ÂUžd?{ Ë tMDK�	«¸ÂUB?L�

Ë v²?ÝËœ r}J×?ð ÏtM}?�“ t?� b?ý t?²?�d?Ö r}?L?Bð ÊU?N?H?�«

Ë b|¬ r¼«d???� ÊU??š vKI?M}??�??Š Âu???Šd??� Ê«b½“d???� œU??×ð«

¨r¼ XÝœ —œ XÝœ Uð œuý t²ý«œd?Ð ÊU}� “« —bJð t½uÖd¼

tKLŠ d?Ný tÐ r²Ý b?MÐ “« ÊUNH?�« v	U¼« Êœd� U¼— È«dÐ

Æ©±±∑‡±±π ∫±≥∑¥ ¨Áb??????????????????}??????????????????−??M??¼¬® b?M??M??�

—«e??LKý tÐ «— È—U??}??²?�Ð q?|« Ê«d?Ý tM?DK�	«¸ÂU??B?L??�

tÐ b|UÐ t?� b½b}?Ý— t−?}²?½ s|« tÐ t²?H¼ p| —œ Ë b½«uš«d?�

ÆbMM� œ«“¬ «— ÊUNH?�« Ë bMÐU²AÐ ÊU¼«uš¸tÞËd?A� pL�

q|« ¯—eÐ ÈU???N½U???š “« tMDK?�	«¸ÂU??žd???{ ÊU??š r?}¼«dÐ«

t???� œu??ý¸v� t???²??H???Ö ÆXÝu???}Ä U???N½¬ n� tÐ e???}½ v~?}Ð

œuš Újš UÐ tMDK�	«¸ÂUBL� d�L¼ ÊUł VŠU�¸vÐ¸vÐ

ÊU½¬ “« Ë œU²Ýd� q|« v{«—U½ Ê«dÝ Ê«d�L¼ tÐ v|U¼¸t�U½

bM²Ýd?HÐ ÊUN?H�« “« ŸU?�œ È«dÐ «— ÊUA½«d¼u?ý XÝ«uš

Æ(Khazeni, 2006)

tÐ È«¸t???�U½ tM?DK�	«¸ÂU???žd??{ Ë t?MDK�?	«¸ÂU??B???L??�

dN?ý ÊU¼«uš¸Èœ«“¬ ÁU~}½«dÖ t� ÊU?NH�« vH�?� sL−½«

ÕdD� ÊUNH�« tÐ tKLŠ È«dÐ ◊dý tÝ Ë b½œU²Ýd� ¨œuÐ

∫b½œd�

ÂU~M¼ —œ tÇ d?N?ý s}?�d?²×?� Ë t?²?}?L� ÈU?C?Ž« ‡±

tÐ v?JL?????� t½u????Ö¸ê?}¼ “« d?~|œ l�«u?????� —œ tÇ Ë @?Mł

ÆbM|ULM½ È—«œœuš È—U}²�Ð Ê«—«uÝ

È—U}²�Ð Ê«—«uÝ Vł«u?� Ë Ád}ł Xš«œdÄ q×� ‡≤

Æœuý ÂuKF� Ë s}F�

tÐ d??N?ý Ã—U??š —œ ÊU?N??H?�« ÊU??Ö—eÐ “« d??H½ bMÇ ‡≥

Æb½uý dNý œ—«Ë ‚UHð« tÐ Ë o×K� s|b¼U−� È«u�

tÐ t?�U½ Ëœ t²}?L� Èu?Ý “« @½—œ¸vÐ tK	«—u½ U?�¬ ÃUŠ

X�d|cÄ «— t½UÖ¸t?Ý ÈUNÞdý Ë Xýu½ tMDK�	«¸ÂU?BL�

ÈU??NðU?}	U??� q×??� “« È—U?}??²?�Ð ÁU??á?Ý Ït?M|e¼ t?� œËe??�« Ë

bMM?�¸v� Xš«œdÄ X?³??ž— Ë U???{— UÐ ÊU~L?¼ t??� v½u?½U??�

ÃUŠ Ë vH?−½ U�¬ tK	«¸X|¬ ÊUN?H�« “« Æbý b¼«u?š s}�Qð

tÐ Èu½ ⁄UÐ tÐ ·ËdF� s}�?Š U�¬ Ë ÂöÝô«¸tIŁ tK	«—u½ U�¬

“« fÄ Ë bM²�— ÊUNH�« v�Ýd� tÝ —œ vłdÐ —UNÇ t|d�

Ê¬d?� ¨‚U¦?}?� r}J×ð È«dÐ ¨tMDK�	«¸ÂU?B?L� U?Ð u~²H?Ö

Æ©¥π Ë ¥∂ ∫±≥∑∑ ¨ÈuKŽ —uA½«œ® b½œd� dN�

ÈËd}½ ÈœË“ tÐ t� b}Ý— UN}½UNH�« tÐ d³š s|« ÊuÇ

r�U??Š s?²??ý«œdÐ ÊU??}??� “« È«d?Ð ‰U??×??� —U??N?Ç “« vÖ—eÐ

—«Ëb?}?�« g}Ä “« g}Ð ¨b?�¬ b?¼«u?š ÊU?A|—U| tÐ d~L?²?Ý

Ït?L¼ t?	Ëb	«¸‰U?³?�« Æb½œËe??�« œu?š vÖœU?²?�?|« dÐ Ë b½b?ý

¨v²?	Ëœ ¯—« —œ Xý«œ —U????}????²????š« —œ t????� «— v|U?¼Ëd????}½

Ë ÃdÐ Ë e�d?L²� uÄU?�¸v	UŽ Ë tK|uÞ —ôUð ¨U¼¸t½U?š“UÐdÝ



≤∑μ  ‡ ≤∑∂ ÏÁ—ULý ±± ∑∑ ¥¥   

Æœd?� rJ×²?�?� v½U?²�¼u?� ÈU?NÄuð UÐ «— ÊU?NH?�« ÈË—UÐ

—u?A?×KÝ v½U?�œd� t?� œUÐ¬b?}Ð v	U¼« ¨t?−?×|– r²?H¼ “Ë—

Âö?Ýô«–ö� Á«d?L¼ Ë b½b?�¬ œd?Ö b}?Ý b?−�?� —œ ¨b½œuÐ

ÆbM²Ýu?}Ä Êu}K� tÐ Ë b½œd?� X�dŠ ÁUý b?−�?� ÈuÝ¸tÐ

“« všdÐ pL??� UÐ Ë —U??}??�Ð XL??Š“ UÐ t?²??Ýœ s|« Ê«d??³¼—

—œ Ë b½œd?� t??}?Nð @M?A?� Ë t?×KÝ« ÊU??N?H?�« Ê«b?MLðËdŁ

r¼ ÊU³M	 v	U¼« ¨b?FÐ “Ë— ÆbM²ý«cÖ œu?š ÈU¼Ëd}½ —U}?²š«

bM²Ýu?}Ä UN½¬ tÐ v½«Ëd}?ý U�¬ bL?×� vłUŠ v²?ÝdÄdÝ tÐ

ÁU??ý b??−??�??� ÈU??N|bM?KÐ —œ `K�??� s|b?¼U??−??� —UM� —œ Ë

«— X}FL?ł Ê¬ b}ýu� tÇd¼ t	Ëb	«¸‰U³?�« ÆbM²�dÖ d~MÝ

t� b}Mý aÝUÄ Ë bA½ o�u?� bM� ÁbM�«dÄ l}LDð Ë b|bNð UÐ

Êb?½«œd????????Ö“UÐ Ë Èœ«“¬ È«d?Ð ÊU?J?�« Úb????????Š s|d????????š¬ U?ð

È«—u?ý fK−?� Uð Ë œd?� r}¼«u?š È—U�«b?� X}ÞËd?A?�

r}¼«u???�½ X�ËU??I??� “« X?Ýœ œu??A½ v|U??A??Ö“U?Ð v�ö??Ý«

tMDK�?	«¸ÂU?žd?{ t?� b?}?Ý— d?³?š Vý ÊU?L¼ —œ Æb?}?A?�

rLB?� Ë Áb}Ý— ÊU?NH�« vJ|œe?½ tÐ v½«—«uÝ UÐ È—U}?²�Ð

t	Ëb	«¸‰U???³??�« Ë œu???ý ÊU??N??H???�« œ—«Ë Vý t??L???}½ —œ XÝ«

«— UN¼«— Ë ÁœU?²Ýd� dN?ý ·«dÞ« tÐ “UÐdÝ Ë ‚«e� È—U?Lý

dN?ý tÐ UN|—U?}²�Ð Êb?}Ý— “« Uð Áœd?� ÈbMÐd~MÝ Ë t²?�dÖ

UÐ  —u??A??� “« fÄ tK	«—u?½ U??�¬ vłU??Š ÆbM� Èd??}??ÖuKł

U??N|—U??}?²??�Ð X?|«b¼ È«dÐ v½U|U??LM¼«— ¨s?|b¼U?−??� Ê«d??Ý

ÆœU²Ýd�

XAÄ œ«b?�UÐ U?ð ¨b½œuÐ ÁU?ý b?−?�?� —œ t?� v?M|b¼U?−?�

“« fÄ Æb?½œd????� ÈbMÐd?~M?Ý „U????š Ë @MÝ U?Ð «— U????N????�UÐ

tK|uÞ —ôUð  —U??L?Ž “« v²	Ëœ ÈU¼Ëd?}½ ¨»U??²?�¬ Êb?�¬dÐ

U¼Ë—UÐ Ë UNłdÐ —œ t� v|UNÄuð “« Ë b½œ«œ dÝ —uá}ý È«b�

ÊU?�«e?� Ë Ê«“UÐd?Ý Ë b?ý p}K?ý ÁU?ý b?−?�?� Èu?Ý tÐ œuÐ

ÁU?ý b?−?�?� tÐË bM²?�|— Ê«b?}?� t?Ð uÄU?� v	U?Ž —œ “« `K�?�

tJ½¬ “« g}?Ä XÝ«u?š¸v� t?	Ëb	«¸‰U?³??�« Æb½b?ý —Ë¸ tK?L?Š

“« «— s|b¼U??−??� ¨bMÝd?Ð ÊU?N??H??�« tÐ È—U??}??²??�Ð Ê«—«u??Ý

UN?�«e� È—u?šö}Ý Ãu?� ¨Ë— s}L¼ “« Ë b½«dÐ ÁU?ý b−?��

tÐ U¼d~?�?� —«“UÐ Á«— “« b½œuÐ ·Ëd??F?� X?½u?A?š t?Ð t?� «—

bM²�Ð «— b?−�� —œ s|b¼U−� ÆœU?²Ýd� ÊUN?ł gI½ Ê«b}�

Ûuð UÐ v²	Ëœ ÈU?¼Ëd?}½ Ë b½œd?� È“«b½«d??}ð ÂUÐ XAÄ “« Ë

ÆbM²�dÖ ·b¼ «— b−�� b³MÖ

 U?HKð Ë bA½ Á«d?L¼ X}?I�u?� UÐ Ê«“UÐdÝ ÏtKL?Š ÊuÇ

a}??ý b???−??�??� tÐ Áœd??� vM?}??A½ VI??Ž f?Ä ¨b½œ«œ ÈœU|“

vM|b¼U??−?� Èu??Ý tÐ ÂUÐ XAÄ “« Ë b½œdÐ ‘—u| t?K	«¸nD	

¨ÂU~M¼ ÊU?L¼ —œ Æb½œuA?Ö gð¬ b½œuÐ ÁU?ý b−?�� —œ t?�

«— U¼¸Á“UG� “« È—U}�Ð ¨bý —Ë¸tKLŠ U¼—«“UÐ tÐ v	öł Ãu�

ÆXšUÝ »ËdC� Ë ÕËd−� X�U| «— t� d¼ œd�  —Už

 —U???L???Ž Ë tK?|uÞ —ôUð Ë u?ÄU???�¸v	U???Ž “« Ûuð p}?Ký

È«¸Á“«b½« tÐ ©b???ý Èb??F??Ý t???Ý—b??� U¼b??F?Ð t??�® t½U???�Äuð

Ë œd??Ö ÊU?�uÞ Ë t??²?š«b½« Á“d?	 tÐ «— d?N??ý t?� œuÐ s?}~MÝ

gI½ Ê«b???}??� ÈU??C??�  Ë—UÐ œËœ Ë @?MHð p}?Ký Ë „U??š

gð¬ ¨ÊU|u−~Mł œU|d?� ªœuÐ Áœd� rMNł tÐ ‰b³?� «— ÊUNł

‡±∞∏∏ ∫±≥∏≥ ¨Áœ«eJ?K�® œd???�¸v� d?ðe???}ð «— t???�d???F???�

Æ©±∞∏∑

v¼b½U??�d?� tÐ È—U??}?²?�?Ð Ê«—«u?Ý ±π∞π Ø±≤∏∏ —œ

åtK?	« v	Ë vKŽò —U???F???ý t???� v	U???Š—œ tM?DK�	«¸ÂU???žd???{

tÐ b?M²???Ý«u???š¸v� b½b???}???Ý— ÊU???N???H???�« tÐ ¨b?½œ«œ¸v�d???Ý

Ê«b?}??� —œ ÁU?ý b??−?�?� —œ t??� Á«u?š¸tÞËd??A?� Ê«b¼U??−?�

ÊU?N??H?�« Æb½b?½u?}?á?Ð b½œuÐ Áb?�¬ œd??Ö ÊU?N??H?�« Èe??�d?�

tÐ UÐ @Mł s|« Æb|œ¸v� «—U?Jý¬ «— vKš«œ @Mł ÈU?L}?Ý

Èu?Ý t?Ð XšUð tÐ t?� vM?}?A½¸Áu?� ÈU?¼¸vK|« Êb?�¬ Ê«b??}?�

p| Êu?â?L¼ X�uJ?Š gI½ ¨r¼ d?Ý dÐ æ

È—«e}Ð Ë ”dð ¨q|« —œ vÖb?M�«dÄ Ë gMð q�UŽ

—œ lÐUM?� d?Ý d?Ð XÐU??
— ¨—U?łU??
 “« U??N|—U??}??²??�Ð

¨U¼¸‚ö???}| ¨XH?½ bM½U???� U??N?|—U??}???²???�Ð Ëd??L?K


v|u−?~Mł ¨œUÐ¬ lð«d� Ë U¼¸t?LAÇ ¨U¼¸‚ö?A


ÊË—œ ÈUN²ÐU
— s}MâL¼ Ë È—U?}²�Ð q|« ÈUCŽ«

ÃU????Š Ë v½U???�?K|« ÁËd????Ö Ëœ ÊU???}????� Áó|uÐ v?K|«

qKŽ “« ¨v~}Ð q|« Ë v½U?�K|« ÂU?I� Ëœ Ë v½U?�K|«

ÊU|d?????ł tÐ È—U?????}?????²????�?Ð q|« Ït?½U????ÖËœ œd?J|Ë—

ÆXÝ« ÁœuÐ v¼«uš¸tÞËdA�



±± ∑∑ μμ   ≤∑μ‡ ≤∑∂ ÏÁ—ULý

vF???�«Ë g}Ä “« g}?Ð ¨b½b½«—¸v� d???N??ý Èe???�d??� Ê«b???}??�

È—U?????}?????²?????�Ð Ê«—«u?????Ý Æ(Khazeni, 2006) Æœu?????L?½¸v�

Ê«d????Ý v?|U????L?M¼«— t?Ð Ë b½b?????ý ÁœU????}?Ä VÝ« “« @?½—œ¸vÐ

Ë b½œd?� ‰U?G?ý« «— Ê«b?}?� Ë b?−?�?� ÈU?N|b?MKÐ s|b¼U?−?�

Ë U?N|—U??}?²?�?Ð ÆbM²?š«œdÄ È“«b½«d??}ð tÐ Ê«“UÐd??Ý Èu?Ý¸tÐ

Ë tK	«¸n?D	 a}??ý b??−??�??� tÐ Êb??}??Ý— “« fÄ s|b¼U??−??�

XÝœ tÐ «— d?Ný lHðd?� ◊U?I½ ¨t½Uš Á—U?I½  —U?LŽ ·d?Bð

bM²�½«uð Ë b½bý ·dA� v²	Ëœ ÈUN½UL²šUÝ dÐ Ë b½œ—Ë¬

b½œuÐ Áœd?� ÈbMÐd?~MÝ U?N½U?L?²?šU?Ý Ê¬ —œ t?� «— v½U?�?�

Æb½d}~Ð gð¬ d|“

Á“«Ë—œ “« v¼Ëd????Ö ¨È“«b½«d????}ð XŽU????Ý bM?Ç “« fÄ

È«dÐ «— sð Ëœ Ë b½b?�¬ Ê«b?}?� tÐ b?}?H?Ý r?ÇdÄ UÐ U¼d~�?�

ÁbM?|U???L½ Æb½œU????²???Ýd???� tM?DK�?	«¸ÂU???žd???{ œe½ f?Ð¸gð¬

v	«Ë t???� œ«œ Ÿö?Þ« ÊU¼«u???š¸tÞËd???A???� tÐ t?	Ëb	«¸‰U???³???�«

t??�«œ« Ë XÝ« ÁœdÐ ÁUMÄ f?}K~½« Èd~	u??�M?� tÐ ÊU??N?H??�«

Êb??ý t??²??A??� e?ł È«¸Ád??LŁ ¨s?|« “« fÄ œ—u??šËœ“ s²??�U|

Æ©±∞∏π ∫±≥∏≥ ¨Áœ«eJK�® œ—«b½ ÁUM~}Ð È«¸ÁbŽ

Ê«dNð ÈuÝ tÐ ‡≥

ÁU?AžUÐ —œ VKÞ¸X?MDKÝ È—U}?²?�Ð Ê«—«uÝ Ê«d?Nð —œ

—œ e}½ «— œuš ÈU¼¸t?L}š b½œuÐ t²?�U| Á“Uł« Ë Ábý dI?²��

q}?�Ö e|d?³ð tÐ b?ý —«d� t?� v�U~M¼ v	Ë ¨bMM� UÄdÐ U?−½¬

t???� t½U???NÐ s|« UÐ b?M~M?−Ð ÊU¼«u???š¸tÞËd???A??� U?Ð Uð b½u???ý

ÊU}?� —œ —uCŠ tÐ «— v²M?DKÝ œ—UÖ —œ —uC?Š r�H�d?}�«

“UÐ d?Ý ÈË —u?²?Ýœ “« ¨œuÐ Áœ«œ `}?łdð œu?š vK|« ÈËd?}½

v	Ë Æb½œdÖ“UÐ ”dÖ«“ ÈUN?¼u� tÐ t� b½bý Ê¬ dÐ Ë b½œ“

ÈU????N½U????š d~|œ Ë l?−???ý« —«œd????Ý UÐ Á«d????L¼ ÂU????−½«d????Ý

ÊU???�d???� d|“ U?ð b½b???ý ÁœU???�¬ È—U???}???²???�Ð V?KÞ¸XMD?KÝ

d??³??š ÂU~M¼ ÊU??L¼ —œ Æb½u??ý e|d??³ð v?¼«— r�??H?�d??}??�«

Æb?}Ý— ÊU?N?H�« —œ Á«u?š¸tÞËd?A� ÈU?N|—U?}?²�Ð ‘—u?ý

ÊU½¬ “« Ë œ—Ë¬ œd?Ö «— È—U?}?²?�Ð ÈU?N?½U?š ÁU?A?}KŽ b?L?×?�

—«œU???�Ë ÁU????ý tÐ t???� b?MM� œU?| bMÖu????Ý Ê¬d???� tÐ X?Ý«u???š

UÐ Á«d?L¼ œ«œ —u?²?Ýœ r�?H?�d?}?�« t?Ð fá?Ý Æb½U?� bM¼«u?š

—«œd?Ý ÊU??š b?L?×?� ÊUD?KÝ Ë d?Hþ —«œd?Ý ÊU??šËd?�?š

ÊU}?ý—uý “« «— d?Ný Ë bM� vA?�dJA	 ÊU?NH�« tÐ l?−ý«

Æ(Khazeni, 2006) b|ôUáÐ È—U}²�Ð

œuMA??š Áb?�¬ XÝœ t?Ð X�d?� “« U??N|—U?}??²?�Ð t?Çd?Ö

t?� X?�U|—œ ¨ŸU?{Ë« tÐ t??Úłuð UÐ b??F?Ý« —«œd??Ý v	Ë ¨b½œuÐ

bM½«uð¸v� ¨g³Mł —œ dð¸t²?�łdÐ vAI½ ÈUH|« UÐ UN|—U?}²�Ð

fÄ ÆbMýUÐ t??²?ý«œ Èe?�d?� X�uJŠ —œ d?ðU?Ý— v|«b?�

“« È—«œdÐ¸ÁdNÐ È«dÐ v½U�K|« ÃU?Š Ë v½U�K|« ÈU¼¸Áœ«u½Uš

Æ©∏¥ ∫±≥∏≤ ¨s}ð—U???�® b½b??ý b??×??²??� ¨ —b???�  «d??LŁ

¨‘d²JÇu� —œ«dÐ ¨dHþ —«œdÝ tÐ f|—UÄ “« bFÝ« —«œdÝ

ÊU¼«uš¸tÞËd?A� n� tÐ œd?� bŽU?I²� «— Ë« Ë X?ýu½ t�U½

VKÞ¸XMDKÝ È—U}?²�Ð ÈUN½U?š d~|œ ÊU}� —œ Æb½b½u?}áÐ

ªœ—u???š¸vL?½ rAÇ t?Ð —«b|UÄ v|«d???L?¼ Ë ÈdJH???L?¼ e???}½

X�d?Š ÊUN?H?�« Èu?Ý¸tÐ r�H?� d?}�« Èd?³¼— tÐ v¼Ëd?Ö

Ê«dNð v¼«— «d?Ö¸vK� ÈUN|—U?}²?�Ð Ë s|b¼U−?� v	Ë b½œd�

‰u� Ë X?ýU~½ r�H?� d}?�« tÐ È«¸t�U½ b?FÝ« —«œdÝ Æb?½bý

v½U�K|« ÂU?I� tÐ ¨œ—«œdÐ XÝœ ÁUý v½U?³}²?AÄ “« tâ½UMÇ œ«œ

ªbýUÐ t?²ý«œ rN?Ý ÊU�K|« ÈU?N}|«—«œ —œ Ë b?ÝdÐ È—U}?²�Ð

Ê«uMF?Ð «— Ë« v½U?�d??� —œ Ê¬ “« g}?Ä ÁU?ý vK?Žb?L??×??� v	Ë

r}?N?Ý ÊU?�K?|« ÈU?N?}|«—«œ —œ Ë t?²?šUMý È—U?}?²??�Ð ÊU?�K|«

Ê«d?Nð vJ|œe?½ tÐ b?F?Ý« —«œd?Ý t?� v�U~M?¼ ÆœuÐ t?²?�½«œ

vJ?|œe½ “« VKÞ¸X?MDK?Ý ÈU???N|—U???}???²???�Ð ¨œuÐ Áb???}???Ý—

ÊU?šd?�U?½ Ë bM²?A?Ö“UÐ r� t?Ð fá?Ý Ë ÊU?ýU?� tÐ ÊU??N?H?�«

¨ÊU?NH?�« —œ ÊU¼«u?š¸tÞËdA?� —uC?Š æ

ÈUN½U²Ý« —œ ÊU¼«u?š¸tÞËdA� ÈU¼¸Áe}~½« UÐ t½

UÐ t?½ ¨Xý«œ v?½«u???�????L¼ Ád????�?J| v
U????L????ý

Ë ÊU??H?
U??�???� v¼«u??š¸t???ŽËd??A???� ÈU¼¸Áe???}~½«

Ë v²?MÝ È«¸Á“u??Š ÊU???N??H???�« ÆU??N?½¬ Ê«b??I???²M�

—œ ¨v¼«u?š¸t??ŽËd?A?� U??Ú²?Š t?� œuÐ «d?~�ö?Ý«

t?� X�—¸v� —U?L?ý¸tÐ t½U?|«d?Öu½ v²z«d?
 Ê¬ dÐ«dÐ

‡ v²MÝ ÈU?C?� s}MÇ —œ ÆœuÐ »d?ž¸tÐ g¼U~½

È«b?½ U??????N?|—U???????}??????²???????�Ð t???????� œu?Ð v�ö???????Ý«

Æb?½œ«œ d????????????Ý v?¼«u???????????š¸t?ÞËd????????????A???????????�
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ÁËd??Ö s|« tÐ v½U??NMÄ ¨ÊU??N??H??�« p|œe½ ¨ —u??š¸tÇ—u??�

È—U}²?�Ð ÈUN½Uš È—U| r�H?� d}�« ÊUÝ¸s|bÐ Ë bM?²Ýu}Ä

Æœ«œ XÝœ “« «—

Ë ÊU???š Âd????á| d???}?ð ≤≤ —œ t???� v�U~?M¼ ÂU???−?½«d???Ý

—œ `K�� ÊU³KÞË«œ ¨b½b}Ý— Ê«d?Nð tÐ tMDK�	«¸ÂUBL�

p| t?Ð ÊU½¬ Ë b?½œu????A?????Ö «— vK?�« ÈU¼¸Á“«Ë—œ ¨d?????N????ý

¨ÊU???????}????????�U?¼«dÐ¬® b?M?²???????�U?| X?Ýœ ”—œË“ È“Ëd???????}?Ä

—«d� “« fÄ VKÞ¸XM?DKÝ ÈUN|—U}?²�Ð Æ©±≤∑∫±≥∑∑

«— ÊU¼«uš¸tÞËd?A� UÐ œuš v½UNMÄ œU?×ð« ÁUA}KŽ bL?×�

ÊU?Ð¬ —œ Ê¬ “« f??Ä ÁU??????????????� b??M?Ç Æb??½œd??????????????� —U??J?ý¬

¨Âœd?� Áœd??²?�?Ö ‚u?ý Ë —u??ý ÊU?}?� —œ ±π∞πØ±≤∏∏

fK−?� Ë b?ý “U?ž¬ v?�ö?Ý« È«—u?ý fK−?� ÂËœ ÏÁ—Ëœ

—«b?N??á?Ý Ë È—U?}?²??�Ð b?F?Ý« —«œd?Ý X?	Ëœ tÐ @½—œ¸vÐ

¨bý tKš«œ d|“Ë bFÝ« —«œd?Ý Æœ«œ œUL²Ž« È«— vMÐUJMð

l−???ý« —«œd???Ý ÊU???šb???L???×???� ÊUDKÝ b???F?Ð ‰U??�?J| Ë

v	«Ë Ê«u?MFÐ tM?DK�	«¸ÂU???B???L???� ªb??ý ÈË s?|e~|U???ł

—«œd??Ý ÊU??šd??�U½ tÐ «— œe| X|ôË ¨b??ý U??IÐ« ÊU??N??H??�«

ÊU�d� X�uJŠ dHþ —«œdÝ ÊUšËd�š Ë b½œ«œ @Mł

Æ(Khazeni, 2006) X�dÖ «—

tÞËdA?� p}ð«d�u�œ X	Ëœ “« t?� vÖ—eÐ  «—UE²½«

±π±∞Ø±≤∏∏ v½U}?� ÈUN¼U� —œ t?� v�U~M¼ ¨X�—¸v�

Ê«dNð ÈUN?½UÐU}š —œ fK−� —œ V}?�— t²Ýœ Ëœ Ê«—«œ«u¼

‰U?Ý p| Æb??ý »¬dÐ gI½ ¨bM?²?�d?Ö d~M?Ý r¼ dÐ«dÐ —œ

ÈœU?B²?�« l{Ë Ë t²?�dÖ—œ @Mł U?N½U²?Ý« —œ ¨Ê¬ “« fÄ

v½U|U?Ä ÈU??N¼U??� —œ ÆœuÐ Áb??ý t??²??ýc??Ö “« d?ðbÐ —u??A??�

ŸËd???ý v�???}K~½« Ë v?ÝË— ÈU¼Ëd???}½ ±π±±Ø±≤∏π

Ë b½œd???� —u??A???� vÐuMł Ë v?	U??L???ý vŠ«u½¸·d???Bð¸tÐ

ÊU}� —œ –u?H½ Ë t×KÝ« ‚UÇU� ÂdÖdÝ e?}½ v½UL	¬ q�«uŽ

—œ ±π≤∞Ø±≤ππ —œ b?FÐ ‰U?Ý Áœ Æb½œu?Ð U?NK|« Ê«d?³¼—

—«d�d?Ð —U²�?�œuš ÈU?N²?�uJŠ ÊU²?Ýœd� Ë ÊU?−|UÐ—–¬

—œ «— Èe??�d?� X�u?JŠ ÈU?ł U??NK|« Ê«d??³¼— ¨œuÐ Áb??ý

tÐ Ë b½œu?Ð t?²??�d??Ö —u??A??� Êu??ÖU½u??Ö oÞUM� Ë U??N½U??²??Ý«

—u?A� »uM?ł Ë ‰UL?ý Ë b½b½«—¸v� ÊU?�d?� œuš Á«u?�	œ

∫±≥∑∑ ¨ÊU}�U¼«dÐ¬® œuÐ U¼¸v�}K~½« Ë UNÝË— XÝœ —œ

Æ©±≤π

—«œd??Ý ÆXA?Ö“U?Ð Ê«d?Nð tÐ e?|d?³ð “« e??}½ @Mł —«œd??Ý

œuÐ t?²‡‡ýu‡½ t?�U½ e}½ vMÐU?J‡Mð ÊUš v	Ëb?L‡×?� tÐ bF?Ý«

Xý— ÈU¼Ëd}½ ÈËdA}Ä UÐ ÊU�eL¼ Ë (Khazeni, 2006)

b½b?ý Â“U??Ž ÊU?N?H?�« “« e??}½ U?N|—U??}?²?�Ð ¨Ê«d?N?ð Èu?Ý tÐ

tÐ v?�«d~Kð —œ b???F???Ý« —«œd???Ý Æ©∏¥∫±≥∏≤ ¨s}ð—U???�®

ÊU??N??H??�« Èu??Ý t?Ð t??� v²	Ëœ ÈU¼Ëd??}?½ Ë d??Hþ —«œd??Ý

s� Uð b}MJ½ v²�dŠ ê}¼ò ∫œuÐ t²Ý«uš UN½¬ “« ¨bM²�—¸v�

Æåb??????}M?� «—«b?????� r?¼ t?MD?K�?	«¸ÂU?????B??????L??????� UÐ ¨r?|U?????}?Ð

“« sð Ëœ UÐ «— œuš ÊU~²?�Ð “« sð Ëœ e}½ tMDK�	«¸ÂUB?L�

Áœ«œ ÂUG}Ä Ë ÁœU²Ýd� dHþ —«œdÝ œe½ dHþ —«œdÝ ÊU~²�Ð

œ—«Ë v²	Ëœ ÈËœ—« d?Ö« bM|u?Ö¸v� ÊU?N?H�« Âœd?�ò t?� œuÐ

qL??×ð Ë X?�UÞ U??� ÈU¼¸t??âÐ Ë Ê“ ÊuÇ œu??ý ÊU??N??H??�«

“« «— U¼¸È—U??}?²?�Ð b?½—«b½ «— @Mł V|U??B?� Ë U¼¸v²??�?Ý

¨Áœ«eJK?�® åv½«œ œu??š d~|œ ¨r?}M�¸v� ÊËd??}?Ð ÊU??N??H??�«

b¼U−?� d}?�« Ë dHþ —«œd?Ý ¨ÊUÝ¸s|bÐ Æ©±∞π≥ ∫±≥∏≥

Ë ÊU¼«u???š¸tÞËd??A??� U?Ð v½U??N?MÄ ¨b??F??Ý« —«œd???Ý Ê«—œ«dÐ

tÐ d??H?þ —«œd??Ý Æb½œd??� `?K� «d??Ö¸vK?� ÈU??N|—U??}???²??�Ð

—«œdÝ Ë t	Ëb	«¸s?}Ž ÈËœ—« “« t� œ«œ ÂU?G}Ä e}?½ g½«b½“d�

Æb½e?|d~Ð b½œu?Ð Áœd??� Ád???�U??×???� «— e|d???³ð t??� @?Mł

—œ e}½ r�H� d}�« Ê«—œ«dÐ rA?²×� —«œdÝ Ë l−ý« —«œdÝ

—UÐ—œ Ë ÁU?ý È—«œdÐ¸Ád?NÐ Ë vK|« ÈU?N²ÐU?
— æ

q?|« ÊË—œ —œ t??????� X?A??????Ö¸v?� V?łu??????� Ê¬ “«

Á—«uL¼ ‡ Ê«d|« ÈU?NK|« d~|œ Êuâ?L¼ ‡ È—U}?²�Ð

UN?AJLA?� s|« ÆbýUÐ t²?ý«œ œułË gJL?A�

g}?Ä ¨œ“¸v� s?�«œ Ê¬ tÐ t????²????Ýu????}?Ä ÁU????ý t????�

UN}~²ÝœbMÇ Ë UNý—uý “Už¬ UÐ t� bý È«¸tM}�“

ÈU?N½Uš “« È«¸t?²Ýœ v¼«u?š¸tÞËdA?� Ê«—Ëœ —œ

—U?Ð—œ Ë ÁU????????ý n?
U????????�????????� È—U????????}????????²????????�?Ð

uðdÄ —œ Ë bMM� «b}Ä g|«dÖ ÊU¼«u?š¸tÞËdA�¸tÐ

—U??łU???
 “« «— œu??š Ït??²??�— XÝœ “« ‚u???I??Š ¨Ê¬

ÆbM¼«u�Ð
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s�Ý ÏÁdNÐ

¨vK�«u?Ž tÇ t� œu?Ð Ê¬ g¼ËóÄ s|« —œ vK�« gÝdÄ

Ë Áœ“ r�— «— XÚ}ÞËd?A?� Ë —UÐ—œ tÐ È—U}?²?�Ð q|« œdJ|Ë—

Ë b|b?ł ÊbLð tÐ g?|«dÖ t?� U?N|—U}?²?�Ð t� XÝ« Áb?ý tÇ

ÊU?¼«u??????š ÂU?~M?¼ Ê¬ U?ð Ë bM?²??????ý«b?½ Èd??????N???????ý vÖb?½“

“« v½U?³?}?²?AÄ tÐ ¨b½œuÐ œu?š vK|« Ëd?LK� —œ vM}?A½¸t?ýu?Ö

Æb½«¸t??²??ÝU??šd?Ð Êu??}Ðö??I½« ÈU??N½U??�—¬ Ë t?ÞËd??A??� r|˛—

Æ©±≤∑ ∫±≥∂≤ ¨n|uM|“®

Ë vK|« ÈU?N²ÐU?�— t� b?ý t?²H?Ö ¨gÝdÄ s|« tÐ aÝUÄ —œ

—œ t??� XA??Ö¸v� V?łu?� Ê¬ “« —U?Ð—œ Ë ÁU??ý È—«œdÐ¸Ád??NÐ

Á—«uL¼ ‡ Ê«d|« ÈU?NK|« d~|œ ÊuâL¼ ‡ È—U}?²�Ð q|« ÊË—œ

ÁU?ý t?� U?N?AJL?A?� s|« Æb?ýUÐ t?²?ý«œ œu?łË gJL?A?�

“U?ž¬ UÐ t??� b?ý È«¸tM}?�“ g?}Ä ¨œ“¸v� s�«œ Ê¬ tÐ t?²??Ýu?}Ä

v¼«u??š¸tÞËd?A??� Ê«—Ëœ —œ U??N?}~²??ÝœbMÇ Ë U??N?ý—u??ý

n	U�� È—U}²�Ð ÈUN½Uš “« È«¸t²Ýœ ©‘ ±≤∏∞‡±≥∞μ®

—œ Ë bMM� «b??}Ä g|«d??Ö ÊU¼«u?š¸tÞËd??A?� tÐ —U?Ð—œ Ë ÁU?ý

ÆbM¼«u�Ð —UłU� “« «— œuš Ït²�— XÝœ “« ‚uIŠ ¨Ê¬ uðdÄ

Êœd� p|œe½ UÐ e?}½ È—U}²?�Ð ÈUN½Uš “« Èd~|œ t?²Ýœ

q|« ËdLK� —œ «— œu?š ÁU~|Uł b½b?}ýu?�¸v� ¨—UÐ—œ tÐ œuš

Ëœ Áó|uÐ q|« XÝU|— d?Ý dÐ XÐU?�— ÆbMM?� d²?NÐ È—U?}?²?�Ð

Ë t?²?Ýœ s|« »c?ł UÐ —UÐ—œ ÆœuÐ v~}Ð q|« Ë v½U?�K|« ÂU?I?�

b?}?|Qð UÐ Îôu?L??F?� t??� ¨ÊU?�K|« d?Ð«dÐ —œ @}Ð q|« Êœ—U??L?Ö

¨b}Ý—¸v�  —b� tÐ —UÐ—œ s}Mâ?L¼ Ë q|« ÈUCŽ« X|d¦�«

«— q|« ¨“«d??}?ý Ë ÊU??N?H??�« ÊU?L??�U?Š Á«— “« –u??H½ ‰U?L??Ž« Ë

UN½¬ vA?�dÝ Ë ‘—uý “« Uð œd?�¸v� v~²ÝœbMÇ —U²?�dÖ

Ád?NÐ œu?š l�UM� ÈU?²??Ý«— —œ U?N|—U?}?²?�Ð “« Ë b?ýUÐ ÊU?�« —œ

ÆœdÐ¸v�

È—U}²?�Ð q|« œdJ|Ë— —œ t� «— q�«uŽ d~|œ Ê«uð¸vL½

“« XÝ« t²?ý«œ dŁ« Èœ«b³?²Ý« XMDKÝ U| tÞËd?A� r|˛— tÐ

È«—«œ ¨ÊU¼«u????š¸t?ÞËd????A????� d????²????A????}Ð ªœd????� —Ëœ d?E½

“« všdÐ Ë b½œuÐ t½U|«d?Öu½ ÈUN}¼U?Ö¬ U| b|bł  ö}?B×ð

È«¸Á—UÄ ªb½œuÐ Áœd?� d?H?Ý @½d?� Ë U¼—u?A?� d~|œ tÐ ÊU½¬

Èd?−?� œ«b?³²?Ý« “« È—U?}?�Ð ÈU?N?³}?Ý¬ Ë Á«u?š¸Èœ«“¬ e?}½

„b½« “« t???²???ýc???Ö t???� œu?Ð Ê¬ X}???F???�«Ë v	Ë Æb½œu?Ð Áb|œ

Ë U??N½U??š ¨s}??²??Ý«— Á«u??š¸tÞËd??A??� Ë œb??−?²??� È—U??L??ý

—«d� Êu}ÐöI½« n� —œ q}	œ Ëœ tÐ UNK|« Ë ¯—eÐ Ê«—«bM}�“

∫bM²�dÖ

g²????�uJ?Š Ê«—Ëœ —œ t???� d????−???� q|« U?Ð vML????ýœ ‡±

ªœuÐ Áœd� »u�dÝ t½«d¼U� «— UN½¬ Á—«uL¼

Áb?�¬ g}Ä v²?�d� ∫v�u?� ÊU?}� ÈU?NÐU?�Š t|u?�ð ‡≤

“« «— œuš ÂUI?²½« XÝœËd� Ë Ábý »u�dÝ ÈU?N½Uš t� œuÐ

ÊU½¬ tÐ ÁUý tÐ X�bš Ït|UÝ —œ t� v½UJ	U� Ë ¯—eÐ ÈUN½Uš

Æb½d}~Ð ¨b½œuÐ t²ý«œ «Ë— r²Ý

všd?Ð œu????łË U?Ð e????}½ ÊU????³?KÞ¸X?MD?KÝ ¨‰U????Š s?|« UÐ

“« ŸU�œ È«dÐ vK|ôœ ¨X	Ëœ UÐ vK×?� Ë vK� ÈUNAJL?A�

«— XÚ}ÞËdA� ¨b?½œuÐ «d~²MÝ d²A}Ð t?� ÊU½¬ ÆbM²ý«œ ÁUý

«— œuš bM¼«uš¸v� t� bM²�½«œ v½U�� ÈuÝ “« XŽbÐ p|

ÆbM½«œdÖ r}NÝ ÁUý  —b� —œ

Áó|uÐ® ULKŽ Èu?Ý “« t� v�U~M¼ v{«—U½ ÈUN|—U}?²�Ð

 u?Žœ ÊUN?H�« Âœd?� Ë ÊUÖ—e?Ð ¨©ÂöÝô« t?IŁ Ë vH−½ U?�¬

vÝU?}?Ý —U²?šU?Ý ÈU?N}?Öó|Ë ¨r¼ d?Ý dÐ æ

¨tM|œUN½  —b
 œu³½ ¨v|«d?Ö¸oKD� vMF| —UłU


–u??H½ ¨b???�¬—U??� ÈU¼Ëd??}½ Êb½U???� t??}??ýU??Š —œ

—œ ¨  —b
 e�dLð Ë ÂUE½ —U?²šUÝ —œ ÊU~½U~}Ð

¨v|«d??Ö¸v³??�½ tÐ X}ÞËd??A?� »ö??I½« ÊU|d??ł

Êb??ý ÁbM�«dÄ ¨—Ë¬¸r?E½ Èe?�d??�  —b??
 œu??³½

Ë ÊU~½U?~}Ð –u??H?½ g|«e??�« ¨b??�¬—U??� ÈU?¼Ëd??}½

Æbý q|b³ð  —b
 vÖ—UÄbMÇ

Ït½U??²??Ý¬ —œ U??N|—U??}??²??�?Ð ÁU~|U??ł tÐ v¼U?~½ UÐ

v|«d?Ç Ë v~?½u~?Ç Ë X}?ÞËd?????A?????� »ö?????I½«

tÐ t??−?}?²½ s?|« ¨»ö?I½« ÊU|d??ł —œ U?N½¬ —u??C?Š

œ«b³²?Ý« dÐ«dÐ —œ UN|—U}²�Ð ÂU?}
 t� b|¬¸v� XÝœ

Ë v¼«u????�½U????�—¬ “« d???²???L????� l
«Ë —œ ¨—U????łU???


t|U?� vK|« ÈU?N?²ÐU?
— “« d?²?A?}Ð Ë v³KÞ¸tÞËd?A?�

ÆXÝ« t²�dÖ
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¨bM?M� ÁU?ðu????� d?????N????ý Ê¬ “« «— r?�U????Š X?Ýœ t????� b?½b????ý

Áó|uÐ q|« ÈU?N½U?š Ë bM²?ý«c?Ö —UM� «— s|d|œ ÈU¼¸vML?ýœ

ÈuÝ “« t?²Ýu}Ä t?� ¨tMDK�	«¸ÂUžd?{ Ë tMDK�	«¸ÂUB?L�

‘—u????ý tÐ  u?????Žœ œuÐ f|—U?Ä —œ t????� b????F????Ý« —«œd????Ý

—œ Ë b½œd� d|“«dÝ ÊUNH�« tÐ «— vK|« ÈU¼Ëd}½ ¨b½bý¸v�

Æb?½b???????????ý “Ëd???????????}?Ä v?²?	Ëœ ÈU?¼Ëd???????????}?½ U?Ð v?|Ë—U?|Ë—

v½U???³??}???²??A?Ä tÐ ÊU??²???�K~?½« Ë t??}???ÝË— ÈU¼¸t½U???�ð—U??H???Ý
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