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 نيي تعحقوقي ـ ي فقهيبررس

  يسود بانك نرخ
  

  
  3/11/1386 :تاريخ تأييد    1/10/1386: تاريخ دريافت

  * سيدعباس موسويان__________________________________________________________
  

  چكيده

  هاي اخير بخش پول و بانكداري كشور، موضوع تعيين نـرخ            يكي از موضوعات چالشي سال    
 سـود و كيفيـت       يـين نـرخ   تع .استديگر  هاي اعتباري     ها و مؤسسه    ها و تسهيلات بانك     سود سپرده 

  .گيري و نحوة ابلاغ آن، از جهات فقهي، حقوقي و اقتصادي قابل نقد و بررسي است تصميم
صـورت عـام در        به يگذار  متي ق  حكم راموني پ ي فقه اسلام  دگاهي د نيي مقاله، بعد از تب    ني ا در

، در شـرايط    اولاً كـه    ميرس ي م جهي نت ني بدون ربا، به ا    يصورت خاص در بانكدار     همة بازارها و به   
 در شـرايط    ،ثانيـاً . شـود   گذاري ندارد و قيمت در بازار تعيـين مـي           عادي اقتصاد، كسي حق قيمت    

غيرعادي مانند تباني و احتكار، حاكم اسلامي مسئوليت دارد با اتخاذ تـدابير لازم، وضـعيت                
اگـر صـاحبان     ، ثالثاً .رسد  گذاري نمي   اقتصادي را به شرايط طبيعي برگرداند و نوبت به قيمت         

كالاها و خدمات سوء استفاده كنند و قيمتي تعيين كنند كه كسي توان خريـد نداشـته باشـد و آن         
گذاري دارد و قيمت تعيـين          قيمت شود، حاكم اسلامي حق   تبديل  اي براي احتكار      قيمت به وسيله  

  .ودشده بايد متناسب با قيمت بازار باشد و موجب ضرر و زيان به فروشنده و خريدار نش
د، ر دا  را    گرچه بانك مركزي اختيار تعيين نرخ سود        قانون عمليات بانكي بدون ربا،     مطابق

  .شود  و ماهيت بانك تعريف مي، تسهيلاتها  اين اختيار در چارچوب رابطة حقوقي سپردهولي

  .ي سود واقع،ي، سود اسمي وكالت، بهره، سود بانك،يگذار متيق :واژگان كليدي

                                                      
  ).samosavian@yahoo.com( پژوهشگاه فرهنگ و انديشة اسلامي اريدانش *
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  مقدمه

هاي اخير بخش پول و بانكـداري كـشور، موضـوع             عات چالشي سال  يكي از موضو  

تعيـين   .استديگر  هاي اعتباري     ها و مؤسسه    ها و تسهيلات بانك      سود سپرده   تعيين نرخ 

گيري و نحوة ابلاغ آن، از جهات فقهي، حقـوقي و اقتـصادي                سود و كيفيت تصميم     نرخ

  .قابل نقد و بررسي است

در يـك بـازار آزاد      هاي سود بـانكي       نرخدهد كه     يمطالعات نظري و تجربي نشان م     

 نتيجـة تعـادلي عرضـه و        ،ها و چـه در طـرف تـسهيلات          چه در طرف سپرده    ،اقتصادي

 در سـطح    هاي سـود بـانكي،      تقاضاي سرمايه در بخش واقعي اقتصاد است و تغيير نرخ         

ا، تركيب  ه   سپرده  كل حجم بردارايي و درآمد افراد و خانوارها و در سطح كلان            بر ردخُ

 بنابراين، هر نوع تغييري بايـد       .گذارد  گذاري و نرخ تورم تأثير مي       ها، سرمايه   انواع سپرده 

  .اقتصادي باشدابعاد فقهي، حقوقي و با رعايت دقيق 

 چـه پـيش از      ،هـاي سـود بـانكي       دهد كه نرخ    مطالعة تاريخ بانكداري ايران نشان مي     

 ـ       از آن، به   بعدانقلاب و چه      ك مركـزي و هميـشه براسـاس مـصالح         وسيلة دولـت و بان

باعث امر   اين   .صورت دستوري تعيين شده است      گيري و به     مقطعي تصميم  مدت و  كوتاه

  .هاي تعادلي بازار نباشد هاي سود بانكي، نرخ شده است در هيچ زماني نرخ

گـذاري    قيمـت حكـم   در اين مقاله، بعـد از تبيـين ديـدگاه فقـه اسـلامي پيرامـون                 

هاي سود بانكي در       بازارها و بررسي نظرية وكالت و تعيين نرخ        ةصورت عام در هم    به

بانكي بدون ربا و ارائة گزارش از آخـرين مطالعـات نظـري و تجربـي                قانون عمليات   

انـداز،     پـس  ماننـد هاي سود بانكي با متغيرهاي كلان اقتصادي          دربارة ارتباط تغيير نرخ   

  :دنبال نتايج زير هستيم گذاري و تورم، به سرمايه
شـيوه  بهتـرين      قـانون عمليـات بـانكي بـدون ربـا،          اسـلامي و    با توجه به فقـه     .1

هـاي    سـازي بـراي آزادسـازي نـرخ         زمينه ،هاي سود عادلانه    رسيدن به نرخ    براي

  .بانكي است  سود

هـاي سـود بـانكي         ناچار از تعيين موقت نـرخ      ،دليل وضعيت خاص اقتصادي     اگر به  .2

  بـا  سـو   هـم يك شدن به وضعيت تعـادلي بـازار و          با هدف نزد    هستيم، اين نرخ بايد     

 .هاي بازار باشد نرخ
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، »هاي تعادلي بازار    نرخ«به  » هاي دستوري   نرخ«كردن    براي نزديك  مدت  كوتاه كار  راه. 3

هـا، تـسهيلات و حاشـية         نرخ سـود سـپرده    (هاي سود بانكي ايران       آن است كه نرخ   

هـا در جهـت        تغييـرات نـرخ    د و وهاي متوسط جهاني مقايسه ش      با نرخ ) بانكي سود

 .ها باشد دستيابي به آن نرخ

  گذاري از ديدگاه فقه اسلامي  قيمت. 1

گذاري را در ضمن مسئلة احتكار و تباني بـراي          بزرگوار اسلام موضوع قيمت    فقيهان
 ،كنند و اين بدان معناست كه اصل اولي از ديـدگاه فقـه اسـلامي                فروشي بحث مي    گران

 در شـرايط    فقـط ار در تعيين قيمـت كالاهـا و خـدمات اسـت و              اصل آزادي افراد و باز    
 بحـث اختيـار حـاكم اسـلامي         ،فروشي  براي گران   انحصار و تباني   ، احتكار مانندخاص  

  .دشو گذاري مطرح مي براي قيمت
، با استناد بـه روايـات وارده از معـصومين         سني،   اسلام اعم از شيعه و       فقيهان اكثر

حـاكم   گـذاري از سـوي       و تباني، به ممنوعيت قيمت     احتكار مثلحتي در شرايط خاص     
، ديـدگاه    آن در مقابـل  . د شو  قيمت بايد توسط بازار تعيين      كه  و معتقدند  اند  قائلاسلامي  

حاكم اسـلامي را بـا رعايـت         گذاري از سوي    قيمت            فقيهاني است كه در شرايط خاص،       
 بـا   ،نتخـاب ديـدگاه مختـار     هـا و ا     قبل از تبيين ايـن ديـدگاه      . شمارند    ضوابطي مجاز مي  

  .شويم ست آشنا مي افقيهانروايات اين بحث كه مستند همة 

  گذاري  روايات ناظر به موضوع قيمت. 1ـ1

 روايـات متعـددي     ،حاكم اسلامي  از سوي  گذاري  ممنوعيت يا جواز قيمت    در مسئلة 
 در  كـه اسـت    از طريق شيعه و اهـل سـنت وارد شـده              و ائمة اطهار   از پيامبر اكرم  

روايـات در قالـب مقالـه     ةنقـل هم ـ . سيم كـرد بـه دو گـروه تق ـ    آنها را   توان    مجموع مي 
  .كنيم گروه را به تناسب نقل مي هايي از هر  نمونهبنابراين ،پذير نيست امكان

  گذاري روايات نافي قيمت. الف

  :كند  نقل مي از پيامبرمؤمنينال امير. 1
كه امـوال احتكـار شـدة آنـان را بـه            روزي حضرت بر محتكران گذشتند، امر فرمودند        

 :سپس به آن حضرت عرض شد     . اي كه در ديد مردم قرار گيرد        گونه بازارها بكشانند، به  
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   ي كه  طور  به ، آن حضرت از اين پيشنهاد خشمگين شدند       .كرديد  ن مي اي كاش نرخ معي

مـن قيمـت تعيـين كـنم؟ همانـا          : د و فرمودنـد   ش ـآثار خشم بر چهرة مباركشان ظـاهر        

بـرد و هرگـاه بخواهـد پـايين       هرگاه بخواهـد بـالا مـي   .ها با خداوند متعال است   قيمت

  ).161: 7  ج،1401طوسي، (آورد  مي

  :كند شيخ صدوق نقل مي. 2
هـا   نـرخ   زيرا،كرديد كاش براي ما نرخ كالاها را تعيين مي       :  عرض شد  به رسول خدا  

نيستم كـه خـداي      كس نمن آ : حضرت فرمودند . رود  در نوسان است و بالا و پايين مي       

پس بندگان خدا را بـه      .  ملاقات كنم  ،اند  را با بدعتي كه دربارة آن سخني به من نفرموده         

حال خودشان بگذاريـد تـا گروهـي از گروهـي ديگـر اسـتفاده كننـد و اگـر درصـدد                      

  ).268: 3 ، ج1381صدوق، ( اينگونه خيرخواهي كنيد ،خيرخواهي هستيد

  :كند كه فرمود  نقل ميصادقكليني در روايتي از امام . 3
 عـرض  ، مسلمانان خدمت آن حـضرت رسـيده  . طعام ناياب شداالله رسولدر زمان   

 .، آذوقه تمام شده و چيزي از آن باقي نمانده مگـر نـزد فلانـي               االله  رسوليا  : كردند

جـاي    حمد و ثناي الهي را بـه       االله  رسول:  فرمود  امام صادق  .امر كنيد كه بفروشد   

گويند طعام تمام شده و چيـزي جـز آنچـه              مسلمانان مي  !اي فلاني : مودندآورده و فر  

 پس بايد آن را بيرون آورده و عرضه كني و به هـر كيفيتـي            .دست توست باقي نمانده   

  ).164: 5 ، ج1401كليني، (كه هست بفروش و آن را حبس نكن 

  :كند مالك نقل مي بن انس. 4
 :دم حضور پيـامبر رسـيدند و عـرض كردنـد           مر . گراني پديد آمد   االله  رسولدر زمان   

فقط : رسول خدا فرمودند   .ها را تعيين كن      براي ما نرخ   ،ها بالا رفته     نرخ ،االله  رسول يا

 گشايش و تنگي روزي در دست تواناي اوست         .هاست  كنندة قيمت  خداوند متعال تعيين  

اي در خون و   يك از شما مظلمه     و من اميدوارم خداوند را در حالي ملاقات كنم كه هيچ          

  ).184: 4 ، ج1397الهندي، (از من مطالبه نكند  مال

 وجـود دارد    سـني  روايات متعدد ديگري در متون روايي شـيعه و           ،افزون بر اينها  

گـذاري منـع       از قيمـت   ، احتكـار  ماننـد  مطلق و حتي در شرايط خاص        صورت  بهكه  

 بـه عـدم جـواز       ،روايات با استناد به اين      فقيهان اكثر   ،چنانكه خواهد آمد    اند و   كرده

  .اند گذاري فتوا داده قيمت
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  گذاري  قيمتمجوزروايات . ب

 و  فقيهـان  روايات ديگري وجود دارد كه برخي از         گفته،  پيش روايات    مقابل ة نقط در

  :مانند، گذاري توسط حاكم اسلامي هستند مدعي جواز قيمت آنها انديشمندان با استناد به

اي    در نامه  ،عنوان والي مصر تعيين كردند      لك اشتر را به    زماني كه ما   مؤمنينال  امير .1

  : فرمودند، از جمله.هايي را تعيين كردند خطاب به ايشان دستورالعمل
 بـدون   ، از آن منع فرمودند و بايد دادوسـتد         زيرا رسول خدا   ،از احتكار ممانعت كن   

شـنده و   هايي كه موجب اجحاف به هريك از فرو         گيري و با موازين عدل و نرخ       سخت

  ).53، نامة 1406سيدرضي، (خريدار نباشد انجام پذيرد 

  :حضرت فرمودند .پرسيدندگذاري   در مورد قيمتدر روايتي از امام صادق .2
 هر كس كـه در معاملـه بـا مـردم            وليكردند،     بر كسي قيمت تعيين نمي     مؤمنينال  امير

معاملـه كـن و يـا        كنند  ميهمانگونه كه مردم معامله     : شد   به او گفته مي    ،گذاشت  مي كم

بــازار مــسلمانان خــارج شــو، مگــر اينكــه طعــام بهتــري از طعــام ديگــران داشــت   از

  ).36: 2 ، ج1389 المغربي،(

اي به قيمتي بـالاتر از        شد فروشنده    در صورتي اجازه داده مي     فقط ،مطابق اين روايت  

  .كرد تري را ارائه مي قيمت بازار بفروشد كه جنس مرغوب

  : است جعفر فزاري روايت كرده ز ابيكليني ا. 3
نام مصادف به حضور طلبيد و يك هـزار           يكي از غلامان خود را به      امام صادق  روزي

 آماده  .اهل و عيال من زياد شده و مخارجم سنگين شده است          : دينار به وي داد و فرمود     

 غلام خـود را مهيـا كـرد و بـا كالاهـايي            . باش كه جهت تجارت به مصر مسافرت كني       

 با كـارواني كـه از       ، چون به مصر نزديك شدند     .دكرسوي مصر حركت     همراه تجار به   به

همـراه داشـتند و از       دربارة كـالايي كـه بـه       آنها   رو شدند و از    هآنجا خارج شده بود روب    

 وضعيت اين اجناس در مصر چگونه       : و گفتند  پرسيدنداجناسي كه مورد نياز عموم بود       

 تجـار مدينـه بـا       .ز اين كالاها در اينجا هيچ موجود نيست       ا: در پاسخ گفتند   آنها   است؟

پيمان شدند كه سود متاعشان را از هر ديناري          گند شدند و هم   سو  همشنيدن اين سخن،    

 بـه مدينـه     ،پـس از جمـع امـوال      . طور هم عمـل كردنـد      به ديناري كمتر نكنند و همين     

 كه هريك مشتمل     در حالي كه دو كيسه     ، رسيد مصادف خدمت امام صادق   . بازگشتند

  اين يك كيسه اصـل سـرمايه و        ! تصدقتان : عرض كرد  .همراه داشت  بر هزار دينار بود به    

بگو ببيـنم بـا   . اين سود بسيار است :  فرمودند  امام . سود آن است   ، ديگر ةاين يك كيس  
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 امـام . گندي بر سود كلان را تعريـف كـرد        سو  همكالا چه انجام دادي؟ غلام ماجراي       

 مگر با سود دينار به      ،گند شديد كه بر مسلمين كالا نفروشيد      سو  هم ،االله سبحان: فرمودند

 اصلي من و نيازي     ةاين سرماي : فرمودند دينار؟ آنگاه امام يكي از دو كيسه را برداشته و         

روزي تر از طلب       كارزار با شمشير آسان    !اي مصادف : سپس فرمودند . به اين سود ندارم   

  ).161: ، همان1401كليني، (است  حلال

يك از ايـن احاديـث، دلالـت بـر           بر آشنايان علم فقه و حديث روشن است كه هيچ         

 ناظر به اين است كه حـاكم اسـلامي بايـد            نخست، روايت   .كند  گذاري نمي   جواز قيمت 

 صـورت   بـه هـا در بـازار         فراهم سازد تا قيمـت     اي  گونه  بهشرايط بازار و كسب و كار را        

گـذاري ندارنـد و        سوم نيز اصـلاً دلالتـي بـر قيمـت           روايت دوم و   .عادلانه تعيين شوند  

بـه ايـن     شيعه و اهل سنت بـر جـواز تعيـين قيمـت              فقيهان مشهور   ،چنانكه خواهد آمد  

  .اند نكردهروايات استناد 

  گذاري   پيرامون موضوع قيمتنهايديدگاه فق. 2ـ1

ر، احتكـا  با استناد به روايات گروه نخست، حتي در شرايط خاص چون           فقيهان اكثر
حاكم اسلامي هستند و معتقدنـد صـاحب كـالا           گذاري از سوي    قائل به ممنوعيت قيمت   

در نقطة مقابـل،    . كالاي خود را بفروشد   تواند    مي به هر قيمتي كه خواست       ،حتي محتكر 
گـذاري از     قيمـت   در شـرايط خاصـي     ،استناد به روايات گروه دوم     فقيهاني هستند كه با   

 بـا   ،در اين قسمت از مقالـه     . شمارند    وابطي مجاز مي  حاكم اسلامي را با رعايت ض      سوي
  .پردازيم رعايت اختصار به نقل برخي از افراد شاخص هريك از دو ديدگاه مي

  گذاري  قيمتديدگاه مخالف. الف

  :نويسد  ميمبسوطشيخ طوسي در . 1
گذاري كنـد، چـه آن        قيمت  جايز نيست كه بر كالاهاي بازاريان      ايشانبراي امام و نايب     

تاع آذوقه باشد يا غيرآذوقه و چه در زمان گراني باشـد يـا ارزانـي و خلافـي در ايـن                      م

 عـرض   ، روايت شده است كه مردي خدمت ايشان رسيده        اكرم از نبي . مسئله نيست 

مـا دعـا ـ بـراي گـشايش ـ       : فرمودنـد  .ني قرار دهيدبر فروشندگان طعام نرخ معي: كرد

بـر فروشـندگان طعـام نـرخ        !االله  رسوليا  : دكنيم، سپس فرد ديگري آمد و عرض كر         مي

اين خداوند متعال است كه نرخ كالا را بالا يا پايين           :  فرمودند .مشخصي را مقرر فرماييد   
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اي   برد و من اميدوارم خداي را ملاقات كنم در حالي كه براي احدي نزد من مظلمـه                  مي

ي از بازاريان در كـم و        اگر فرد  ،پس با توجه به ثبوت چنين اثري از صاحب شريعت         . نباشد

  ).195: 2 ، ج1387طوسي، (زياد نرخ كالا تخلف كرد، كسي حق اعتراض بر وي ندارد 

 :نويسد  ميشرايع در  حلّيمحقق. 2

شود، ولي اظهـر      اند كه بر وي تعيين نرخ مي         بعضي گفته  .شود  بر محتكر تعيين نرخ نمي    

  ).21: 2 ، ج1415حليّ، محقق (عدم تعيين نرخ است 

  : استهآورد منتهيدر حليّ لامه ع. 3
را بـر   آنهـا  د و جايز نيـست كـه  كنبر امام واجب است كه محتكران را بر فروش اجبار        

 ايـن  . كنـد   ني وادارشان سازد، بلكه آنان را در فروش به ارادة خودشان رها مـي             نرخ معي

اي انـد كـه بـر     مفيد و سلار گفتـه    . نظر اكثر علماي ماست و نظر شافعي نيز همين است         

گذاري نمايد و رأي مالك نيـز         امام جايز است كه به نرخ متعارف شهر بر محتكران نرخ          

  ).1007: تا حليّ، بيعلامه (همين است 

  گذاري  قيمتديدگاه موافق. ب

  در شرايط خاص و با     فقيهان برخي از    ، از همان ابتداي تاريخ فقاهت     ،در نقطة مقابل  

  : مانند.حاكم اسلامي هستند يگذاري از سو رعايت ضوابطي قائل به قيمت

  :فرمايد  ميمقنعهشيخ مفيد در . 1
ولـي  . گـذاري كنـد   بيند، بر كالاها نرخ    براي حاكم جايز است به آنگونه كه مصلحت مي        

  ).96: 1401مفيد، (طوري نباشد كه باعث خسارت صاحبان كالا شود 

  :كند  زيادي نقل ميفقيهانالكرامه از  صاحب مفتاح .2
: اسـت  آمـده  وسيله، مختلـف، ايـضاح، دروس، لمعـه، مختـصر و تنقـيح         هاي  ابتكدر  

. شود ني براي او تعيين مي     نرخ معي  ،ندك محتكر در قيمت جنس اجحاف        كه صورتي در

زيرا تجاوز از حد متعارف، اضرار بر مشتري است و در شريعت اسلام اضرار نفي شده                

  ).109: 1426عاملي،  حسيني (است

  :گويد  مي، بعد از حكم به اجبار محتكر بر فروش و عدم تعيين قيمتلكمساشهيد ثاني در  .3

اي در  گـذاري كنـد، وگرنـه فايـده     تواند قيمت مگر در صورت اجحاف مالك، حاكم مي     

توانـد    زيرا در صورت اجحاف مالك، اگر بگـوييم حـاكم نمـي           . اجبار به فروش نيست   

ي كـالاي خـود بگـذارد كـه         گذاري كند، براي محتكر جايز خواهد بود قيمتـي رو           نرخ
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 ،بار است و حال آنكه غرض از اجبـار بـر فـروش              مقدور مردم نيست و براي آنان زيان      

  ).177: عاملي(دفع ضرر از مردم است 

  :ديگو ي ميگذار متيز نبودن قي پس از فتوا به جاييخوالله ا تيآ .4
ار شـمرده   ك ـحت از ا  يا  ه گونه ك ند، چندان ك اجحاف   يگذار  متي؛ اگر فروشنده در ق    يآر

 ـ ب يا قدر يمت بازار   يالا به ق  ك كند تا مال  ك ي م يري از آن جلوگ   يم اسلام كشود، حا  شتر ي

 ـ يـك  ي اگر بها  مثلاً. الا را بفروشد  كد مردم باشد، آن     يه در حد توان خر    ك سه گنـدم   كي

 ـار ن ك ـن  ينار بفروشد، ا  يننده آن را به دو د     ك اركصد فلس باشد و احت     ار ك ـ احت يز نـوع  ي

  ).500: 1412 ،توحيدي (ستيده ني پوشهكاست، چنان

  :گويد مي ينيامام خم .5
شود كه     اگر فروشنده اجحاف كند، مجبور مي      ، ولي  جايز نيست  ئاًاگذاري ابتد   قيمت

قيمـت آن    كند كه كالا را به      گرنه حاكم شرع او را ناچار مي         و ،قيمت را كاهش دهد   

كننـده بـر جـايز نبـودن          پس روايات دلالت  . سرزمين يا به صلاحديد حاكم بفروشد     

اين حال، قيمت نگذاشتن      زيرا در  .شوند  ها نمي   گذاري، شامل اين قبيل نمونه      قيمت

كه اگر فروشـنده بـراي فـرار از فـروش كـالا،              گونه  همان ،شود  به احتكار منجر مي   

 بدون اشكال حاكم شـرع      ،كس نتواند آن را بخرد     قيمت را چنان تعيين كند كه هيچ        

 ،خمينـي موسـوي    (شـود   ارد و آن روايات شامل اين حالت نمي       گيري د   حق تصميم 

1376: 406(.  

 .ها باشـد    تواند جامع خيلي از ديدگاه       عبارتي دارند كه مي    ،توحيدشيخ صدوق در    . 6

  :نويسد وي مي
آن ارزاني و گراني كه نتيجة فراواني و كميابي طبيعـي و عـادي كالاسـت، از جانـب                    

 اين پديده و تسليم او شـدن، واجـب اسـت و آن              باشد و رضا به     وجل مي خداوند عزّ 

گراني و ارزاني كه معلول كميابي و فراواني طبيعي كالا نيست و بدون خواست مـردم         

شوند يا يـك سـودجو، از ميـان مـردم          آيد و مردم به آن دچار مي        اين مشكل پديد مي   

از  شهر را خريداري كرده و سبب گراني شـده اسـت، ايـن تغييـر نـرخ                   ةتمامي آذوق 

 ـ            قيمت  ، شـهر  ةگذاران و تجاوزگران محتكر سودجوست كه با خريداري طعام و آذوق

طـوري     بـه  ؛داده  خرام انجام مي   بن  همانگونه كه حكيم   ،اند  موجب گرفتاري مردم شده   

 بـر وي عبـور كـرده و         خريده كه پيـامبر اكـرم        وارداتي مدينه را مي    ةكه همة آذوق  

  ).389: 1398صدوق، ( برحذر باش خرام، از احتكار بن يا حكيم: فرمودند
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  گذاري   و روايات پيرامون موضوع قيمتنهايبندي ديدگاه فق جمع. 3ـ1

 ،گذاري     پيرامون موضوع قيمت   فقيهانبا توجه به مضمون مجموع روايات و ساير ادلة          

  :كار گرفت دست يافت و متناسب با شرايط اقتصادي جامعه بهتوان  ميبه نتايج زير 
گـذاري و تعيـين نـرخ بـراي كالاهـا و                 كسي حق قيمـت    ،عادي و طبيعي  در شرايط    .1

  .دشو خدمات ندارد و قيمت در بازار و با اختيار طرفين قرارداد تعيين مي

 تباني و احتكار، حـاكم اسـلامي مـسئوليت دارد بـا اتخـاذ               مانندشرايط غيرعادي    در. 2

قتـصادي را بـه شـرايط       تدابير لازم از جمله وادار كردن محتكر بر فروش، وضعيت ا          

 .رسد گذاري نمي  نوبت به قيمت،طبيعي برگرداند و با وجود چنين موقعيتي

 قيمتي تعيين كنند كه كسي قـدرت        نند و اگر محتكران و انحصارگران سوء استفاده ك      . 3
 و از ايـن  شـود اي بـراي احتكـار     تبديل به وسيله،بر خريد نداشته باشد و آن قيمت    

 براي جلوگيري از تباني و احتكار، حـاكم اسـلامي حـق            ،جهت جامعه متضرر گردد   
  .گذاري دارد  قيمت

 متناسب با قيمت بازار باشد و موجب ضرر و          د قيمت تعيين شده باي    ،در هر صورت  . 4

  .دشوزيان به فروشنده و خريدار ن

  تعيين نرخ سود بانكي با توجه به موازين فقه اسلامي. 2

 80بـيش از    (يك سو بخش زيـادي از تـسهيلات          از   ،در بانكداري بدون رباي ايران    

 نرخ سود بـانكي زمـان       ،شود و در اين عقود      اي واگذار مي     در قالب عقود مبادله    ،)درصد

 صـورت   بـه اي     تعيين نرخ سـود در عقـود مبادلـه         ، از سوي ديگر   .شود قرارداد تعيين مي  

ثير گـذاري تـأ     هـاي سـرمايه     الحـساب و قطعـي سـپرده        غيرمستقيم روي نرخ سود علـي     

 خـارج از مكـانيزم عرضـه و تقاضـاي بـازار و              ،حال اگر اين تعيين نرخ سود     . گذارد  مي

 و از   شود   مي گذاري محسوب    نوعي قيمت  ،توسط حاكم اسلامي و مقامات مربوطه باشد      

 بنابراين در شرايط    .گذاري خواهد بود    جهت فقهي مشمول همان قواعد و ضوابط قيمت       

ديگـر  هاي اعتبـاري      ها و مؤسسه    ين نرخ براي بانك   عادي و طبيعي اقتصاد كسي حق تعي      

هـاي    ها و مؤسـسه      انحصار منابع پولي يا تباني بانك      ماننداگر شرايط غيرعادي    . را ندارد 

توانند با رعايـت مـصالح        ن امر مي  مسئولا ،براي بالا بردن سود پيش بيايد     ديگر،  اعتباري  

هيلات و بـا رعايـت ارزش    متقاضـيان تـس   وگـذاران  كل جامعه از جملـه منـافع سـپرده     
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ها، تسهيلات و ساير خـدمات بـانكي          خدمات بانك، متناسب با قيمت بازار براي سپرده       

شود كه با توجه به شرايط اقتصادي كنوني           مطرح مي  پرسشحال اين   . قيمت تعيين كنند  

 ـايران  دولـت يـا سـاير نهادهـاي حكـومتي حـق         ـويژه در بخش پول و بانكـداري  به  

 تحـت كـدام عنـوان       ،هاي سود بانكي را دارند؟ و اگر دارند         سبت به نرخ  گذاري ن   قيمت

  فقهي و با چه ضوابطي است؟

  تعيين نرخ سود بانكي از باب ضرورت. 1ـ2

 هنـوز   ،ويژه در بخش پول و سرمايه      شرايط اقتصادي ايران به    ،ممكن است ادعا شود   

 شـود و هنـوز زمينـه    به آن حد نرسيده است كه تمام متغيرهاي اساسي به بـازار سـپرده        

ظـاهر قـانوني بـراي انحـراف بـازار از           هاي به   براي انواع تباني و سوء استفاده از فرصت       

به نمايندگي  بايد  همچنان دولت يا بانك مركزي       ، بنابراين .هاي تعادلي وجود دارد     قيمت

  .هاي سود بانكي را تعيين كند  نرخ، دولتةاز ناحي

 در اوايل انقلاب و در شـرايط جنـگ ممكـن            :تتوان گف    اين ديدگاه مي   بهدر پاسخ   

هـاي خـصوصي و        امروزه با گـسترش انـواع بانـك        وليبود اين نظريه قابل قبول باشد،       

شـرايط   يگـر، سوي د  و گسترش بازار سرمايه از       سوهاي مالي و اعتباري از يك         مؤسسه

كـه رهبـري، دولـت، مجلـس و همـة نهادهـا و              است   چنان تغيير كرده     كشور اقتصادي

هـا  كار  راهانـد و بـا انـواع          سازي و آزادسازي افتاده     به فكر خصوصي   ،هاي مرتبط   ازمانس

درصدد عملي كردن آن هستند و روشن است كه يكي از مقدمات ضروري آزادسازي و               

  .گذاري است ويژه در عرصة قيمت  كم كردن دخالت دولت به،سازي خصوصي

  انكي بدون رباتعيين نرخ سود بانكي مطابق قانون عمليات ب. 2ـ2

قانون عمليات بانكي بدون ربا در بخش رابطـة حقـوقي            برخي معتقدند بررسي مفاد   

دهد بانك مركزي به نماينـدگي از طـرف           گذار با بانك و اختيارات بانك نشان مي         سپرده

 نگاهي به مـواد     ،براي بررسي اين ديدگاه   . كندرا تعيين   تواند نرخ سود بانكي        مي ،دولت

گـذار را تعيـين       ، رابطة بانك بـا سـپرده       مزبور  قانون 6 تا   3مواد  . داشتمربوطه خواهيم   

  :اين مواد آمده است در. كند مي
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ورزند به قبول سپرده مبادرت ، از عناوين ذيلهريكحت توانند ت ها مي  بانك.3 ةماد: 

 ؛الحسنه قرضهاي  سپرده. الف

 ؛جارى. 1

 .انداز پس. 2

 .دار  مدتگذاري سرمايههاي  سپرده. ب

، استل  كيو آنها   ار گرفتن ك   در به  كه بان كدار    گذاري مدت   هيهاي سرما    سپرده :تبصره  

، معـاملات اقـساطى، مزارعـه،       كي ـت، مضاربه، اجاره بـه شـرط تمل       كدر امور مشار  

 .شود ميم، معاملات سلف و جعاله استفاده يگذاري مستق هيمساقات، سرما

و جارى  انداز  پس(الحسنه    هاي قرض   هلف به بازپرداخت اصل سپرد    كها م  كبان. 4 ةماد ( 

 .ندنكمه يدار را تعهد و ب گذاري مدت هيتوانند بازپرداخت اصل سرما ز مييند و نهست

ة  ةمنافع حاصل از عمليات مـذكور در تبـصر        . 5 ةمادايـن قـانون، براسـاس قـرارداد         3  مـاد 

 بـه  ، منابع بانكگذاري و رعايت سهم هاي سرمايه منعقده، متناسب با مدت و مبالغ سپرده   

 .كار گرفته شده در اين عمليات، تقسيم خواهد شد نسبت مدت و مبلغ در كل وجوه به

هـاى   هـا، بـا اتخـاذ روش       ز سـپرده  ي ـمنظـور جـذب و تجه      توانند، به  ها مي  كبان. 6 ةماد

 : اعطا نمايندگذاران ل به سپردهيازات ذي از امت،قىيتشو

 الحسنه؛ هاي قرض ى براى سپردهز غيرثابت نقدى يا جنسياعطاى جوا. الف

 الوكاله؛  كارمزد و يا حقپرداختگذاران از  تخفيف و يا معافيت سپرده. ب

 براى استفاده از تسهيلات اعطايى بانكى در        ،گذاران  دادن حق تقدم به سپرده    . ج

  .سوم موارد مذكور در فصل

شـود    منابع مي بانك مالك،انداز هاي جاري و پس   در سپرده  ،شود    چنانكه مشاهده مي  

 ،و هر تصميمي نسبت به كيفيـت اداره و نـرخ تـسهيلات پرداختـي از آن محـل بگيـرد                    

هاي دولتي به تبع مالكيت، دولـت          كما اينكه در بانك    ؛مقتضاي حق مالكيت آزاد است     به

نسبت به كيفيت اداره و نـرخ تـسهيلات پرداختـي از آن محـل                تواند  ها مي   در اين بانك  

 آنهـا   ار گـرفتن  ك ـ  در بـه   كه بان ك گذاري  سرمايه هاي  سپرده نسبت به  وليتصميم بگيرد،   

مقتضاي قـرارداد     به د بانك باي  ،)اعم از اينكه بانك دولتي باشد يا خصوصي        (است لكيو

 حق ندارد بـه ضـرر       ،قطعطور    بهگذاران را ملاحظه كند و        منافع و مصالح سپرده   وكالت،  

 سال به سال ارزش و قدرت خريـد منـابع           گذاري كند كه     تصميم بگيرد و چنان نرخ     هاآن

  .گذاران كاسته شود سپرده
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 ـ            ،20  مادة از طرف ديگر مطابق    سن  بانـك مركـزى جمهـورى اسـلامى ايـران در ح

اى كـه بـه تـصويب هيـأت          نامـه  تواند طبق آيـين    اجراى نظام پولى و اعتبارى كشور مي      

در امـور پـولى و       اسـت،     كـه در ذيـل آمـده       ابزارهااستفاده از برخي    رسد، با     وزيران مي 

 :بانكى دخالت و نظارت كند

 :ها در عمليات مشاركت و مضاربه      تعيين حداقل و يا حداكثر نسبت سهم سود بانك        . 1

 . متفاوت باشد،گوناگونهاي   از رشتههريكها ممكن است در  اين نسبت

هـاى    گـذاري و مـشاركت در حـدود سياسـت           هاي مختلـف سـرمايه      تعيين رشته . 2

هـاى    مصوب و تعيين حداقل نرخ سود احتمـالى بـراى انتخـاب طـرح             اقتصادى  

 از هريـك حتمالى ممكن اسـت در   حداقل نرخ سود ا  :گذاري و مشاركت    سرمايه

 . متفاوت باشدگوناگون،هاي  رشته

ها در معاملات اقساطى و اجاره بـه شـرط           تعيين حداقل و حداكثر نسبت سود بانك      . 3

هـا ممكـن اسـت در         اين نـسبت   : مورد معامله  ة در تناسب با قيمت تمام شد      ،تمليك

 . متفاوت باشدگوناگون،موارد 

مشروط بر اينكه بـيش     (تعيين انواع و ميزان حداقل و حداكثر كارمزد خدمات بانكى           . 4

 ،گـذاري   هاي سـرمايه    كارگيرى سپرده   به ةالوكال و حق )  كار انجام شده نباشد    ةاز هزين 

 .شود ها دريافت مي كه توسط بانك

 و تعيـين ضـوابط      6  مـادة  تعيين نوع، ميزان، حـداقل و حـداكثر امتيـازات موضـوع           . 5

 .موارد ها در اين تبليغات براى بانك

گـذاري، اجـاره بـه شـرط          تعيين حداقل و حداكثر ميزان مشاركت، مضاربه، سـرمايه        . 6

الحـسنه    تمليك، معاملات اقساطى، نسيه، سلف، مزارعه، مـساقات، جعالـه و قـرض            

 و نيـز     گونـاگون  هـاي    از مـوارد و رشـته      هريكدر   آنها    از هريكها و يا      براى بانك 

  .شترىتعيين حداكثر تسهيلات اعطايى به هر م

  گرچه به بانك مركزي اختيار تعيين سهم        ،ه و ابزارهاي مطرح در آن     مطابق اين ماد 

 بـر هـر     ولـي اي داده شـده اسـت،         سود در عقود مشاركتي و نرخ سود در عقود مبادله         

ي به مباحث فقهي و حقوقي روشن است كـه ايـن اختيـار در چـارچوب رابطـة                   آشنا

بنـابراين اگـر بانـك دولتـي و نـوع           . شـود   ها و ماهيت بانك تعريف مي       حقوقي سپرده 

توانـد    مقتـضاي مالكيـت، هـر تـصميمي مـي          بهدولت   ،انداز باشد   ، جاري يا پس     سپرده

توانـد    هاي پـولي مـي      ست در چارچوب سيا   ، فقط  اگر بانك خصوصي باشد    وليبگيرد  
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 اعـم از اينكـه بانـك        ،گذاري باشـد    هاي سرمايه   ها از نوع سپرده     سپرده  اقدام كند و اگر     

 با رعايـت ضـوابط قـرارداد وكالـت و بـا             دها باي   خصوصي باشد يا دولتي، تعيين نرخ     

گذاران باشـد كـه متأسـفانه مطـابق آمارهـايي كـه ارائـه                 رعايت منافع و مصالح سپرده    

  . اين نكته رعايت نشده است،خواهد شد

  تعيين نرخ سود بانكي از باب مصلحت. 3ـ2

 تعيين نرخ سود بانكي توسـط دولـت و شـوراي پـول و اعتبـار                 ،برخي معتقدند 

 و در مجموع بـه مـصلحت        شود موجب تثبيت وضعيت متغيرهاي كلان اقتصادي مي      

 بـه چنـين      نيـاز  ،اقتصاد است و از باب مصلحت نظام و رعايت مصالح عموم مـردم            

  .تصميمي هست

 بـه ايـن     .كنـيم   پاسخ به اين ادعا را به بررسي اقتصادي تعيين سود بانكي واگذار مي            

نـرخ سـود بـانكي       ها و تجربة بانكداري نشان دهد كه تعيين دستوري          بيان كه اگر نظريه   

  .پذيريم  ادعاي مذكور را مي،روي متغيرهاي اساسي تأثير مثبت دارد

  كي با توجه به متغيرهاي اقتصاديتعيين نرخ سود بان. 3

بـر   هر نوع تغيير در نرخ سود بانكي تأثير قابـل تـوجهي          ،طور كه گذشت   همان
 صـورت   بـه  آنهـا    ةگـذارد كـه بـدون ملاحظـة هم ـ          متغيرهاي اساسي اقتصادي مـي    

 نگـاه بـه ايـن آثـار و          ،در ايـن بخـش از مقالـه       . توان تصميم گرفت    مجموعي نمي 
  .آمدها خواهيم داشت پي

  ها تأثير تغييرات سود بانكي بر سپرده. 1ـ3

انـداز و     هـاي جـاري، پـس       هـاي بـانكي بـه سـه گـروه سـپرده              كه سـپرده   فته شد گ

گـذاري در      جاري از سـپرده    ةهدف اصلي صاحبان سپرد   . شوند  تقسيم مي  گذاري  سرمايه

صورت صـندوق و حـسابدار سـريع و           بانك، تسهيل مبادلات پولي و استفاده از بانك به        

انداز، حفـظ و نگهـداري وجـوه مـازاد و             ست و انگيزة اصلي صاحبان سپردة پس      دقيق ا 

هـاي    هاي دنيا به سپرده      بانك اكثردر  . هاي آينده و احتياطي است      ريزي براي هزينه    برنامه
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 ،انـداز نيـز در حـد پـايين     شود و براي صاحبان پس    اي پرداخت نمي     سود يا بهره   ،جاري

هـاي     سـپرده  بـر  بـانكي    ةتيجه، تغييرات نرخ سود يـا بهـر        در ن  .پردازند  بهره يا جايزه مي   

 ولـي . گـذارد   انداز نيز تـأثير چنـداني نمـي         هاي پس    سپرده برجاري هيچ تأثيري ندارد و      

گذاري به قـصد كـسب درآمـد و اسـتفاده از سـود و بهـرة بـانكي                     گذاران سرمايه   سپرده

 ةهـاي بـازد     نك را با ساير نرخ     با ةگذاران نرخ بازد     سپرده بنابراين،. كنند  گذاري مي   سپرده

  .گيرند  سپس تصميم ميكنند و ميموجود در اقتصاد مقايسه 

هاي نقـدي وجـود       گذاري صاحبان سرمايه    هاي گوناگوني براي سرمايه     امروزه عرصه 

هـا،    هاي اقتصادي، خريد و فروش سهام شـركت         گذاري مستقيم در فعاليت     سرمايه. دارد

، خريد و فروش زمين، ساختمان، طلا، ارز، خريـد و           گذاري  هاي سرمايه   ورود به شركت  

 وام و    فروش احتكاري كالاهاي ضرور، خريد كالاهاي بادوام، ورود در بازار غيررسـمي           

گـذاري در     هـاي نقـدي از كـشور و سـپرده           كـردن سـرمايه    خـارج  ،تنزيل و دست آخر   

  .ست آنهاهاي خارجي از جملة بانك

ها با احتـساب نـرخ تـورم، سـود قابـل              گذاري بانك   هاي سرمايه   اگر سود سپرده  

سـمت    گريز و متعارف جامعه بـه        افراد ريسك  اكثرقبولي براي صاحبان سپرده باشد،      

گـذاري    و سـرمايه    هاي سهامي     پذير سراغ شركت    آيند و فقط افراد ريسك      ها مي   بانك

 بـاقي     و غيرمولـد و غيررسـمي      هـاي احتكـاري     رونـد و زمينـة فعاليـت        مستقيم مـي  

ويژه اگـر كمتـر از نـرخ تـورم             به ـ ها پايين باشد     اگر نرخ سود بانك    ولي. نماند  نمي

 ـباشد  ،شان  به تناسب سرمايه و سليقه،گذاري گذاران سرمايه  از سپردهزيادي بخش  

گذاري   هاي سرمايه    تغييرات سپرده  ،1جدول شمارة   . جويند  هاي ديگري را مي     عرصه

بررسـي دو   . دهـد   دار را طي ده سال گذشته در نظـام بـانكي ايـران نـشان مـي                  مدت

هـاي     بـه همـان انـدازه كـه نـرخ سـود واقعـي سـپرده                ،دهـد   آخر نـشان مـي      ستون

نيـز  هـا     ها در مقايسه با كـل سـپرده         ، سهم اين سپرده    است گذاري بهبود يافته    سرمايه

  در حـالي . استدي داشتهدرص  32طور متوسط، رشد سالانة  و بهاست  افزايش يافته   

معاونت امـور بـانكي و   ( درصد بوده است 22انداز  هاي جاري و پس     كه رشد سپرده  

  ).16: 1384وزارت اقتصاد، 
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  ) درصدـميليارد ريال (  ها دار از كل سپرده گذاري مدت ها و سرمايه  سهم سپرده:)1 (ةجدول شمار

 سال
گذاري  سرمايه هاي سپرده

 )1(دار  مدت

ا ه كل سپرده

)2( 

هاي نرخ سود سپرده

 بلندمدت
 )2(به  )1(نسبت  سود واقعي نرخ تورم

1374  9/28416  2/74399  5/18  4/49  9/30-  2/38  

1375  1/35847  5/103336  5/18  2/23  7/4-  7/34  

1376  8/47103  1/118906  5/18  3/17  2/1+  6/39  

1377  1/62429  4/141628  5/18  1/18  4/0+  1/44  

1378  79532  9/170569  5/18  1/20  6/1-  6/46  

1379  6/103363  4/223952  5/18  6/12  9/5+  2/46  

1380  5/141066  6/291768  17  4/11  6/5+  3/48  

1381  4/185862  9/382743  17  8/15  2/1+  6/48  

1382  2/251738  9/487863  17  6/15  4/1+  6/51  

1383  8/303682  6/568861  17  2/15  8/1+  4/53  

  هاي مختلف ازنامة بانك مركزي سالز گزارش اقتصادي و تراستخراج شده ا: مأخذ

انـداز    هاي جاري و پـس      ها كه به حساب     از سپرده   شود كه حدود نيمي       نتيجه اين مي  
پرداخـت   آنهـا    ويـژه بانكـداري ايـران كـه سـودي بـه             ها به   مربوط است، در همة بانك    

 نـيم ديگـر    ولي. اهد بود نخو) ها  سود سپرده ( متأثر از تغييرات نرخ سود بانكي        ،شود  نمي
شود، متأثر از نرخ سود بانكي اسـت          دار مربوط مي    گذاري مدت   هاي سرمايه   كه به سپرده  

  .دهد گذار در مقابل تغييرات سود واكنش نشان مي و سپرده

  گذاري تأثير تغييرات سود بانكي بر سرمايه. 2ـ3

 بـر تقاضـاي     يكي از مباحث مهم در علم اقتـصاد، تـأثير نـرخ بهـره و سـود بـانكي                  
گـذاري، تـابع      سرمايه: اقتصاددانان كلاسيك و نئوكلاسيك معتقدند    . گذاري است   سرمايه

گـذاري    هرچه نرخ بهره كاهش يابد، در حقيقت هزينة سـرمايه         . معكوس نرخ بهره است   
: 1366تفـضلي،   (گـذاري افـزايش خواهـد يافـت           شـود و در نتيجـه، سـرمايه         كمتر مـي  

 ؛ تـابع نـرخ بهـره نيـست        فقطگذاري    عتقد است كه سرمايه   در مقابل، كينز م   ). 262ـ258
دسـت خواهنـد آورد، ممكـن        بيني كنند كه سود فراواني بـه        گذاران پيش   زيرا اگر سرمايه  

كـه اگـر      گذاري اقـدام كننـد، چنـان        است حتي با نرخ بهرة بالا نيز به اخذ وام و سرمايه           



 

قه
ف

 و 
ق 

قو
ح

 /
ان

وي
وس

 م
س

عبا
يد

س
 
 

22  

گـذاري     پايين هم بـه سـرمايه      هاي خيلي   بيني سود نداشته باشند، حتي در نرخ بهره         پيش
هاي سـودآوري مربـوط       بيني  گذاري را به پيش     وي به همين دليل، سرمايه    . كنند  اقدام نمي 

  ).209ـ208: 1367گلريز و ماجدي، (داند  مي

اسـت  گذاري انجام گرفتـه       هاي اخير كه بر روي سرمايه       نتايج تحقيقات تجربي سال   

تـأثير و     گذاري بي   ي بر روي تقاضاي سرمايه    تغييرات نرخ بهره گاه   كه  دهد    نيز نشان مي  

صـورت     به اين معنا كه بنگاه اقتصادي، به نرخ بهره و تغييرات آن، بـه              .گاهي مؤثر است  

هـاي خـود را بـراي كـاهش يـا افـزايش          كنـد و تـصميم      يكي از اقلام هزينـه نگـاه مـي        

اگـر بنگـاه    . كنـد   گذاري نه براساس بهره، بلكه براساس سود انتظاري اتخـاذ مـي             سرمايه

شـود، از طريـق       اقتصادي بتواند تغييرات نرخ بهره را كه در تابع هزينة بنگاه منعكس مي            

 يـا در    هـد  و سود خـود را افـزايش د        ندكننده منتقل ك    افزايش قيمت محصول به مصرف    

. گـذاري نخواهـد داشـت       سطح پيشين حفظ كند، افزايش نرخ بهره تأثيري روي سرمايه         

اي را به وي ندهد و افزايش بهره و هزينه باعث             چنين اجازه  اگر اوضاع اقتصادي     ولي

 به همين جهـت، در وضـعيت رونـق          .يابد  گذاري كاهش مي    كاهش سود شود، سرمايه   

يابـد و     گـذاري افـزايش مـي       هاي بهـره بالاسـت، سـرمايه        اقتصادي با وجود اينكه نرخ    

 سـطح قـرار دارنـد،       ترين  هاي بهره در پايين      با اينكه نرخ   ،هاي ركود    در دوره  ،برعكس

 بـا اينكـه     ،هاي آخـر دهـة هفتـاد         براي مثال، در سال    .گيرد  گذاري صورت نمي    سرمايه

هاي بهره به بالاترين حـد خـود در تـاريخ امريكـا رسـيده بـود، اثـر خاصـي بـر                         نرخ

رغـم     بـه  ،و در مـورد ايـران     ) 373 و 372: 1375توتونچيـان،   (گذاري نگذاشت     سرمايه

بودن آن از نـرخ تـورم         و پايين  1359 تا   1342هاي    طول سال بودن نرخ بهره در      ثابت

نظام بانكي با منابع مـازاد قابـل تـوجهي مواجـه بـوده اسـت                ) نرخ بهرة واقعي منفي   (

  ).24: 1373كميجاني، (

گـذاري و     شود كه مطالعات نظري و تجربي، رابطة ثـابتي بـين سـرمايه              نتيجه اين مي  

در وضـعيت رونـق،     . كنـد   ها ارائه نمي    همة حالت تغييرات نرخ بهره و سود بانكي، براي        

. گذار، توان انتقال تغييرات نرخ بهره و سود بـانكي بـه قيمـت محـصول را دارد                   سرمايه

گـذاري نخواهـد داشـت و در وضـعيت ركـودي و               افزايش نرخ بهره تأثيري در سرمايه     

و عادي اقتصادي كه چنـين تـواني را نـدارد، افـزايش نـرخ بهـره باعـث كـاهش سـود           
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 بايد سـهم سـود بـانكي از مجمـوع هزينـة توليـد               ،افزون بر اين  . شود  گذاري مي   سرمايه

 مطالعه كرد كه هر واحـد كـاهش         ،دست آورد و بر اين اساس       كالاها و خدمات را نيز به     

  .گذارد  محصولات ميةيا افزايش در نرخ سود بانكي چه تأثيري روي قيمت تمام شد

  ر تورمتأثير تغييرات سود بانكي ب .3ـ3

در مطالعات دقيق نظري در تبيين رابطة تغييرات نرخ بهره و سود بانكي با تورم،               

زمـاني كـه    . گذارنـد   بين تورم ناشي از تقاضا و تورم ناشي از افزايش هزينه فرق مي            

طـور عـام       بـه  ،اقتصاد در سطح بالايي از اشـتغال قـرار دارد، افـزايش تقاضـاي كـل               

كه در اصطلاح به آن تورم تقاضا يا تورم ناشـي از            شود     مي  بروز فشار تورمي    باعث

 هر نوع كاهش نـرخ بهـرة بـانكي باعـث افـزايش              ،در اين وضعيت  . گويند  تقاضا مي 

هـا را      قيمـت    سـطح عمـومي    شود و    مي عرضة پول و افزايش تقاضاي كل در جامعه       

گذاران بانـك مركـزي بـا        به اين مناسبت در چنين وضعي سياست      . بالاتر خواهد برد  

هـاي كـاهش عرضـة پـول و            زمينه ،هاي انقباضي و افزايش نرخ بهره       عمال سياست ا

 اگر منشأ تـورم،     ، ولي )393ـ388: تا  گليهي، بي (آورند    كاهش نرخ تورم را فراهم مي     

 مانند شرايط اشـتغال     ،تواند داشته باشد    هزينة توليد باشد كه خود علل گوناگوني مي       

هاي توليـدي يـا سـهم بـالاي           بودن بنگاه  جهت انحصاري يا شبه انحصاري     ناقص به 

 متفـاوت از وضـعيت تـورم        مـسئله ها، در اين صـورت        سرمايه در هزينة توليد بنگاه    

ويژه اگر تورم از سهم بـالاي سـرمايه در هزينـة توليـد ناشـي                   به ،تقاضا خواهد بود  

روشن است كه در چنين وضعي هر افزايش در نرخ بهـره، هزينـة اسـتفاده از                 . باشد

دهد و در      محصول را افزايش مي    ةشد ها و قيمت تمام     ت بانكي را براي بنگاه    تسهيلا

نقطة مقابل، هر نوع سياست انبساط پولي باعث كاهش نرخ بهـره و هزينـة توليـد و              

 بـه همـين     . سبب كاهش نرخ تورم خواهد بود      ،شدة محصول و سرانجام    قيمت تمام 

 سياست پولي براي مبـارزه بـا        كنند پيش از تصميم به      سبب، اقتصاددانان سفارش مي   

  .تورم، بايد نوع تورم را تشخيص داد

 بـر رسد با توجه به سپري شدن فشار تقاضا در اقتـصاد ايـران، لازم اسـت                   نظر مي   به

  .ويژه سرمايه در هزينة توليد توجه شود ساختار توليد و سهم عوامل توليد به
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  هاي سود بانكي تعادلي  رسيدن به نرخكار راه. 4

شدن مباني فقهي و حقوقي تعيين نرخ سـود بـانكي و بـا توجـه بـه تـأثير                     شنبا رو 

هــاي بــانكي،   حجــم ســپردهماننــدتغييــرات نــرخ ســود بــانكي بــر متغيرهــاي اساســي 

 جهـت نيـست و ممكـن         و هـم   سو  همها هميشه     گذاري و تورم و اينكه اين تأثير        سرمايه

سود بانكي كه از نظـر فقهـي        نرخ تعادلي   : شود   اين پرسش مطرح مي    ،است متقابل باشد  

گذاري و تـورم را در        ها، سرمايه   انداز، سپرده   مشروع و از نظر اقتصادي بتواند سطح پس       

تـوان بـه آن رسـيد و          بهترين وضعيت ممكن قرار دهد، كدام است و به چه روشي مـي            

صـورت      ل بـه   ح ها، دو راه    از آن محافظت كرد؟ در پاسخ به اين پرسش        توان    چگونه مي 

 اول كه فرض بهترين وضعيت است و گزينة دوم كه فـرض عـدم وجـود برخـي                   گزينة

  .شود شرايط است، پيشنهاد مي

  هاي تعادلي هاي سود بانكي براي رسيدن به نرخ آزادسازي نرخ .1ـ4

 ، بهترين گزينه براي تعيين قيمـت      ،هاي اسلام   از ديدگاه آموزه   طور كه گذشت،    همان

 اقتـصاددانان نيـز معتقدنـد كـه اگـر           اكثـر . اضا است تبعيت از قيمت بازار و عرضه و تق       

هاي اقتـصادي فـراهم باشـد و زمينـه بـراي انحـصار،              وضعيت رقابت در عرصة فعاليت    

هـا    كردن نرخ  هاي تعادلي، آزاد    احتكار و تباني نباشد، بهترين گزينه براي رسيدن به نرخ         

ها در بهتـرين      ا، قيمت هاي اقتصادي است تا در اثر فعاليت عوامل عرضه و تقاض            و بنگاه 

در بخش بانكداري نيز اگر وضعيت رقابت فراهم باشـد، بهتـرين             .سطح به تعادل برسد   

 در  ولـي . ها و سـود تـسهيلات اسـت         ها در تعيين سود سپرده       آزاد گذاشتن بانك   ،گزينه

هاي دولتي است و      هاي بانكي در اختيار بانك       بخش مهم فعاليت   :موقعيت كنوني كه اولاً   

بينـد انـواع      گيرد و در مواردي كه مصحلت مي        اساس مصالح خاصي تصميم مي    دولت بر 

گـذارد، زمينـة كـافي بـراي          هـا مـي     ن را بر عهدة بانك    هاي معي   تسهيلات تكليفي با نرخ   

دهد كه چه پـيش        پيشينة صنعت بانكداري ايران نشان مي      :ثانياً. رقابت هنوز وجود ندارد   

 بـانكي   ةهـاي خـصوصي، دامنـة سـود و بهـر            نكاز انقلاب و چه پس از آن، حتي در با         

 در نتيجـه، آزادسـازي      .وسيلة بانك مركزي و شوراي پول و اعتبار تعيين شـده اسـت              به

  .شود ها، سبب بروز مشكلات اقتصادي و اجتماعي مي دفعي بانك
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  ها به سمت سودهاي تعادلي هدايت نرخ .2ـ4

هـاي   هـا بـه نـرخ    ازي نرختوان از طريق آزادس     حال كه تا تحقق وضعيت رقابت نمي      

 بـا   لازم اسـت  صـورت دسـتوري تعيـين شـود،           هـا بـه     ناچار بايد نرخ   تعادلي رسيد و به   

ترين نرخ    هاي تعادلي حركت و در حد امكان، نزديك         سمت نرخ   تدريج به    به ،هاييكار  راه

هـا فـراهم      طوري كه وقتي موقعيت براي آزادسازي نـرخ          به ؛به نرخ تعادلي را تعيين كرد     

  .ها با كمترين نوسان در نرخ تعادلي واقعي مستقر شوند  نرخشود،
هـاي بـانكي ايـران اعـم از           شود در گـام نخـست نـرخ         براي اين منظور، پيشنهاد مي    

هـاي    بـه نـرخ   ) spread(هاي تـسهيلات و حاشـية سـود بـانكي             ها، نرخ   هاي سپرده   نرخ
 و احتمال نقل و انتقـال       ندرهاي كشورهايي كه بانكداري رقابتي دا       ويژه نرخ   المللي به  بين

براي رسـيدن بـه ايـن هـدف،         . سرمايه از ايران به آن كشورها وجود دارد، نزديك شود         
بانكي ايران با ساير كشورها هستيم تا داوري درستي براي          هاي سود     نيازمند مقايسة نرخ  

ر  كشورها نيست، آما   ةپيشنهاد كاهش يا افزايش داشته باشيم و چون امكان مقايسه با هم           
 ،عنوان پنج كشور شـاخص      و اطلاعات پنج كشور امريكا، فرانسه، كره، چين و بحرين به          

  .مقايسه شده است آنها انتخاب و آمارهاي ايران با

  هاي بانكي ايران با كشورهاي شاخص مقايسة نرخ سود سپرده. 3ـ4

 هاي  ، متفاوت است، مقايسة نرخ    گوناگونهاي    كه نرخ تورم كشورها در سال      آنجا   از
هاي    ميان نرخ  ةبر اين اساس لازم است مقايس     . ها ممكن نيست     سپرده  بهره و سود اسمي   

دهد نظام    مطالعة آمارهاي رسمي نشان مي    . صورت گيرد ) بعد از كسر نرخ تورم    (واقعي  
 1362 تـا    1350  زمـاني  ةمدت و بلندمـدت در فاصـل        هاي كوتاه   بانكي ايران براي سپرده   

 و  07/7طور متوسـط بـه ترتيـب           به ،) بانكداري بدون ربا   پيش از اجراي قانون عمليات    (
 درصـد  77/14ها متوسط نرخ تـورم         و در اين سال     است  درصد بهرة اسمي پرداخته    73/8

هـاي    ترتيب براي سپرده    يعني در حقيقت، نظام بانكي در اين فاصلة زماني به          ؛بوده است 
). 198: 1383موسويان،  (ت  پرداخته اس ) ضرر( بهرة واقعي منفي     04/6و   7/7 گفته،  پيش

 نظـام بـانكي بـراي       ،1379 تـا    1363بعد از اجراي بانكداري بدون ربا، در فاصلة زماني          
 بلندمـدت هـاي      درصـد و بـراي سـپرده       16/7طـور متوسـط       مـدت بـه     هاي كوتاه   سپرده

طـور    ها نرخ تـورم بـه        در حالي كه در اين سال      ،پرداخته است   درصد سود اسمي     26/14
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هـاي     نـرخ سـود واقعـي سـپرده        ، زمـاني  ةدرصد و در واقع در اين فاصل       76/21متوسط  
  ).199: همان( درصد بوده است -5/7هاي بلندمدت   و سپرده-6/14مدت  كوتاه

 بـه بعـد، سـود پرداختـي واقعـي بـه             1379با كنترل و كاهش تدريجي تورم از سال         

، متوسـط    اسـت  ده آم 2طوري كه در جدول شمارة        به. گذاران تا حدودي بهتر شد      سپرده

  .هاي بلندمدت به سود مثبت تبديل شد سود منفي براي سپرده

  )درصد(  مدت و بلندمدت ايران   هاي كوتاه و واقعي سپرده هاي سود اسمي  نرخ:)2 (ةجدول شمار

 سال
 نرخ سود اسمي

 مدت كوتاه

 نرخ سود اسمي

 مدت بلند
 نرخ تورم

  نرخ سود واقعي

 مدت كوتاه

  نرخ سود واقعي

  دتم بلند

1379 8 5/18 6/12 6/4- 9/5 

1380 7 17 4/11 4/4- 6/5 

1381 7 17 8/15 8/8- 2/1 

1382 7 17 6/15 6/8- 4/1 

1383 7 17 2/15 8/7- 8/1 

 18/3 -92/6 12/14 3/17 2/7 ميانگين

  هاي مختلف امة بانك مركزي در سالاستخراج شده از گزارش اقتصادي و ترازن: مأخذ

  )درصد(   هاي بانكي در كشورهاي شاخص  و واقعي سپرده هاي بهرة اسمي نرخ  :)3 (ةجدول شمار

 سال

 كشور
1999 2000 2001 2002 

 
بهرة 

 اسمي
 تورم

بهرة 

 واقعي

بهرة 

 اسمي
 تورم

بهرة 

 واقعي

بهرة 

 اسمي
 تورم

بهرة 

 واقعي

بهرة 

 اسمي
 تورم

بهرة 

 واقعي

  2/0 5/1  73/1  9/0  2/8  7/3  1/3  4/3  5/6  03/3  3/2  33/5  آمريكا

  1/1 9/1  3  3/1  7/1  3  9/0  7/1  6/2  2/2  5/0  6/2  فرانسه

  1/2 8/2  9/4  8/1  4  8/5  6/5  3/2  9/7  1/7  8/0  9/7  كره

  8/2 8/0  2  8/1  5/0  3/2  2  2/0  3/2  7/3 -4/1  3/2  چين

  1/0 2/1  3/1  5/2  2/0  7/2  5/6 -7/0  8/5  2/6 -4/1  8/4  بحرين

ميانگين 

  واقعي  بهرة
45/4  62/3  66/1  26/1  

  International Financial Statistics: مأخذ
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دسـت آوريـم، بـه        اگر متوسط نرخ بهرة واقعي پنج كشور در چهار سال مذكور را به            
سـالة   هـاي بلندمـدت پـنج       مقايسة نرخ سـود واقعـي سـپرده       . رسيم   درصد مي  75/2رقم  
 دهـد كـه نـرخ سـود         هاي ايران با نرخ بهرة واقعي پنج كشور شاخص، نـشان مـي              بانك

،  است طور متوسط منفي بوده      به 1379هاي ايران گرچه تا سال        سالة بانك  هاي پنج   سپرده
از آن سال به بعد رشد خوبي كرده و اكنون به نرخ متوسط پنج كشور شـاخص رسـيده                   

طور قطع، همـين بهبـود باعـث           به . درصد هم از آن پيش افتاده است       5/0و حدود   است  
 ميليـارد ريـال بـه       103904نج سال گذشته از رقـم       دار در پ    هاي مدت   رشد سريع سپرده  

 درصدي در پنج سال     300دهندة رشد بيش از        ميليارد ريال شده است كه نشان      317530
 .)معاونت امور بانكي وزارت اقتـصاد، همـان       ( درصدي است    32و رشد متوسط سالانة     

 ةفاصـل كـه گذشـت، همچنـان بـا           مدت چنـان    گذاري كوتاه   هاي سرمايه   البته سود سپرده  
  .توجه شود آنها  منفي است كه بايد به،بسياري

 ـ ا كيمدت نظـام بـان    هاي بلند   ه مقايسة نرخ سود سپرده    با توجه ب   سـال     ران در پـنج   ي

هـاي    يت فعلـي نـرخ    رسد وضع   ينظر م    به ، شاخص يها  ك بان ةگذشته با متوسط نرخ بهر    

 فـرض ثابـت   بـا   ( آنهـا    اهش در ك است و هر نوع      يت مناسب يمدت وضع  هاي بلند   سپرده

گذاران و توقف رشد  سبب نگراني سپرده)  درصد يا افزايش آن    15ماندن نرخ تورم حدود     

هـا موفـق      اگر سياست دولت در تثبيـت قيمـت       . دار خواهد شد    هاي مدت   يا كاهش سپرده  

توان به اندازة كاهش نرخ تورم،     مي ،هاي بعد از آن كاهش يابد       شود و نرخ تورم براي سال     

دليلـي منتهـي بـه       جه بـه هـر    ي اگر نت  ولي. مدت كاست   هاي بلند    سپرده از نرخ سود اسمي   

 ـ ،افزايش نرخ تورم شود كه در عمـل چنـين شـده اسـت              هـاي     بـراي حفـظ سـپرده      د باي

ها را به اندازة      ، نرخ سود اسمي سپرده    هاگذاري و رعايت حقوق شرعي و قانوني آن         سرمايه

 6/18 حدود   1386نرخ تورم براي سال      حال كه    ، براي مثال  .افزايش نرخ تورم افزايش داد    

 ـ   هاي يك    نرخ سود سپرده   ،شود   درصد برآورد مي   20 حدود   1387و براي سال      دسـاله باي

  .گذار باقي بماند درصد سود واقعي براي سپرده 2اقل ددرصد باشد تا ح 22بالاي 

   بانكي ايران با چند كشور شاخصلاتيتسهمقايسة نرخ سود . 3ـ4

كاهش يا افـزايش نـرخ سـود تـسهيلات بـانكي در ايـران نيـز        براي داوري دربارة   

قبـل از   . و نرخ بهرة تسهيلات كشورهاي شاخص مقايسه كنـيم         آنها   مناسب است بين  
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در ايـران تـا سـال       شوراي پـول و اعتبـار       ها، تذكر اين نكته لازم است كه          مقايسة نرخ 

 ـ        هاي گوناگون اقتصادي، نرخ      براي بخش  ،1384  ،كـرد   ين مـي  هـاي سـود متفـاوتي تعي

 . يكسان اسـت   گوناگونهاي     كشورها نرخ بهرة بانكي براي بخش      اكثركه در    حالي  در

هاي ايران با نـرخ        از بخش  هريك مقايسة نرخ    ، ناچار به  در نتيجه براي داوري درست    

  .كشورهاي شاخص هستيم

  )درصد(   هاي گوناگون اقتصادي  نرخ سود تسهيلات بانكي در بخش:)4 (جدول شمارة

 كشاورزي نرخ تورم سال
صنعت و 

 معدن
 مسكن

بازرگاني 

 خدمات و
 صادرات

1379 6/12 16  - 13 19-17 16- 15 25-22 18 

 18 23حداقل 16-15 18-16 14 -15 4/11 1380

 17  23حداقل  15-14 17-15 13 -14 8/15 1381

 15 21حداقل  15 16 5/13 6/15 1382

 14 21حداقل  15 15 5/13 2/15 1383

 4/16 1/22 1/15 4/16 7/13 12/14 گين ميان

 36/2 06/8 06/1 36/2 -34/0 ---متوسط سود واقعي 

  هاي مختلف ة بانك مركزي براي سالاستخراج شده از گزارش اقتصادي و ترازنام: مأخذ

هـاي    كه نـرخ سـود متوسـط واقعـي بخـش     4بررسي ارقام سطر آخر جدول شمارة  
دهد، گوياي آن اسـت        را نشان مي   1383ي به سال    گوناگون اقتصادي طي پنج سال منته     

سـال   طور متوسط پنج    ها و همين    كه نرخ سود تسهيلات بخش كشاورزي در بيشتر سال        
 و اين بدان معناست كه نظام بانكي، پيوسته به اين بخـش،              است  زير نرخ تورم بوده    ،آن

 متوسـط    سـود  06/1بعد از بخش كشاورزي، بخش مسكن با متوسـط          . يارانه داده است  
 ، سپس بخش صـنعت و معـدن و صـادرات          . است ترين تسهيلات را داشته     واقعي، ارزان 

 درصـد   06/8 و بخـش خـدمات و بازرگـاني بـا             اسـت  نرخ سـود معتـدلي را پرداختـه       
هـاي     نرخ 1385البته از سال    . ترين تسهيلات بانكي را به خود اختصاص داده است          گران

درصـد و   14هاي دولتي     ها در بانك    ة بخش  يكسان و براي هم    ،گوناگونهاي    سود بخش 
هـا بـه ترتيـب         اين نـرخ   1386 در سال    .شددرصد تعيين    17هاي خصوصي     براي بانك 
كه در مقايسه با نرخ     درصد كاهش يافت   13 و   12هاي دولتي و خصوصي به        براي بانك 
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 1386 در حـالي كـه نـرخ تـورم در سـال              ،براي مثال . ها بسيار پايين است     تورم آن سال  
 درصـد   13و   12هـاي دولتـي و خـصوصي بـه ترتيـب              درصد بـود، بانـك     18 تر از الاب

، نرخ بهرة تسهيلات بانكي كـشورهاي شـاخص را          )5( جدول شمارة    .اند  تسهيلات داده 
  .معنادار است آنها هاي ايران با دهد كه مقايسة نرخ نشان مي

  )درصد(    هاي شاخصو واقعي تسهيلات بانكي در كشور  اسمية نرخ بهر:)5 (ةجدول شمار

 سال

 كشور
1999 2000 2001 2002 

 
  بهرة

 اسمي
 تورم

  بهرة

 واقعي

  بهرة

 اسمي
 تورم

  بهرة

 واقعي

  بهرة

 اسمي
 تورم

  بهرة

 واقعي

  بهرة

 اسمي
 تورم

  بهرة

 واقعي

  2/3  5/1  7/4  8/4  4/3  7  8/5  4/3  2/9  7/5  3/2  8  آمريكا

  7/4  9/1  6/6  3/5  7/1  7  5  7/1  7/6  9/5  5/0  4/6  فرانسه

  4  8/2  8/6  7/3  4  7/7  2/6  3/2  5/8  6/8  8/0  6/9  كره

  1/6 -8/0  3/5  4/5  5/0  9/5  6/5  3/0  9/5  3/7 -4/1  9/5  چين

  3/7  2/1  5/8  6/10  2/0  8/10  4/12 -7/0  7/11  3/13 -4/1  9/11  بحرين

ميانگين 

  واقعي  بهرة
16/8  7  96/5  06/5  

  International Financial Statistics: مأخذ

رخ متوسط بهرة واقعي تـسهيلات بـانكي در كـشورهاي شـاخص طـي                ن ةمقايس
 با نرخ متوسط سود واقعي تسهيلات بـانكي  ، درصد است54/6چهار سال كه حدود   

دهـد كـه فقـط         نشان مي  1383 تا   1379هاي     ايران طي سال   گانة  هاي پنج   براي بخش 
خص د متوسط كشورهاي شا    از نرخ سو   ،نرخ سود واقعي بخش بازرگاني و خدمات      

 نه تنهـا در مقايـسه بـا نـرخ           ،هاي ديگر   هاي سود واقعي بخش      نرخ ولي. بيشتر است 
متوسط كشورهاي شاخص كمتر است، بلكه در هيچ سالي به اندازة سود واقعي هيچ              

هـاي     يعني بالاترين نرخ سود واقعي در بخش       .رسد   نمي گفته  پيشيك از كشورهاي    
ترين نرخ  تر از پايين  پايين،و معدندرصد براي بخش صنعت   36/2توليدي در ايران 

است و اين بدان معنا است كه درصد  2/3بهرة واقعي براي پنج كشور شاخص يعني 
هاي   در مقايسه با نرخ   ) كشاورزي، صنعت، معدن و مسكن    (هاي توليدي ايران      بخش
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كه هيچ توليدكننـدة    است  تر قرار دارد و همين باعث شده          كشورهاي شاخص، پايين  
هاي    ايران با امكان دريافت تسهيلات از نظام بانكي داخلي سراغ بانك           خصوصي در 
 در حالي كه پيش از انقلاب، برخي از صنايع معروف ايران، بخشي از              ؛خارجي نرود 

بعـد  . كردند  هاي خارجي تأمين مي     نيازهاي مالي خود را از طريق استقراض از بانك        
هـا     سود واقعـي همـة بخـش        و يكسان شدن نرخ سود تسهيلات، نرخ       1385از سال   

هـا از يارانـة مخفـي اسـتفاده           و اين بدان معناست كـه همـة بخـش         است  منفي شده   
هـاي سـود را بـراي          تا رسيدن به وضعيتي كه بتـوان نـرخ         ،شود  پيشنهاد مي . كنند  مي

شود به حمايـت      هاي گوناگون آزاد كرد و تا زماني كه احساس مي           ها در بخش    بانك
هاي سود واقعي تسهيلات بـراي         نياز است، متوسط نرخ    هاي توليدي   خاص از بخش  

 درصـد،   2 درصـد، صـنعت و معـدن         5/1 درصـد، مـسكن      1هاي كـشاورزي      بخش
  .باشد  درصد 5 درصد و بخش بازرگاني و خدمات 5/2صادرات 

  در ايران با كشورهاي شاخص) spread(مقايسة نرخ حاشية سود بانكي . 4ـ4

مطالعة آن، ميزان كارايي نظام بانكي يـك كـشور را    توان با     يكي از محورهايي كه مي    
هـا    هاي حاشية سود بانكي يا تفاوت ميانگين موزون نرخ سود سپرده            دست آورد، نرخ   به

» spread«با ميانگين موزون نرخ سود تسهيلات بانكي است كه در اصطلاح بانكي به آن            
  .دهد ان نشان ميها را براي كشورهاي شاخص و اير جدول ذيل اين نرخ. گويند مي

  )درصد(   در ايران و كشورهاي شاخص) spread(هاي حاشية سود بانكي  نرخ: )6 (ةجدول شمار

 سال

 كشور
 ميانگين 1382 1381 1380 1379 1378

  آمريكا

  فرانسه

  كره

  چين

  بحرين

66/2  

7/3  

5/1  

6/3  

1/7  

7/2  

1/4  

6/0  

6/3  

9/5  

3/2  

4  

9/1  

6/3  

1/8  

97/2  

6/3  

9/1  

3/3  

2/7  

9/6  

9/3  

9/1  

3/3  

- ---  

7/2  

86/3  

56/1  

48/3  

7  

  72/3  3  9/3  98/3  38/3  7/3  ميانگين 

  8/4  5/4  9/4  4/4  9/4  3/4  ايران

 ،هاي اقتصادي دايرة پولي و بانكي، بانك مركزي ها و سياست منبع جدول سابق و ادارة بررسي: مأخذ

  1383ماه  مهر
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دهد كـه در       نشان مي   سود بانكي ايران با كشورهاي شاخص      ةهاي حاشي    نرخ ةمقايس

هاي ايران بالاتر از متوسط كـشورهاي شـاخص اسـت؛             هاي مورد مطالعه، نرخ      سال همة

 درصد بيشتر از نرخ متوسط پنج سـال         1/1كه متوسط پنج سال ايران نيز در حدود           چنان

هاي   گذشته براي كشورهاي شاخص است و اين در حالي است كه كشور بحرين با نرخ              

 ،طوري كه بـدون احتـساب بحـرين          به ،دهد  ميانگين را بالاتر نشان مي    بسيار بالاي خود،    

 درصـد اسـت و فاصـلة        9/2نرخ متوسط حاشية سود بانكي كشورهاي پيـشين حـدود           

 بنـابراين، نظـام     . درصد است  50 يعني بيش از     ، درصد 9/1هاي ايران با آنها در حد         نرخ

اي و    هـاي اداري، سـرمايه       هزينه تواند با مطالعات كارشناسي و كاستن از        بانكي ايران مي  

 بـه   بكاهـد و  تـدريج از حاشـية سـود خـود           هاي بانكي، به    عملياتي و كارا كردن فعاليت    

  .هاي جهاني نزديك شود نرخ

  نتايج و پيشنهادها

گـذاري و        در شرايط عادي كسي حق قيمـت       فقيهان،با توجه به روايات و فتاواي        .1

  .شود  و قيمت در بازار تعيين ميتعيين نرخ براي كالاها و خدمات ندارد

 حـاكم اسـلامي مـسئوليت دارد بـا          ، تباني و احتكار   ماننددر شرايط غيرعادي    . 2

نوبـت بـه      وضعيت اقتـصادي را بـه شـرايط طبيعـي برگردانـد و             ،اتخاذ تدابير لازم  

 .رسد گذاري نمي قيمت

كـه كـسي    قيمتي تعيـين كننـد      نند و   اگر صاحبان كالاها و خدمات سوء استفاده ك       . 3

 حاكم اسلامي   شود،اي براي احتكار      توان خريد نداشته باشد و آن قيمت تبديل به وسيله         

  .گذاري دارد  قيمت حق

 متناسب بـا قيمـت بـازار باشـد و موجـب             د قيمت تعيين شده باي    ،در هر صورت  . 4

  .شودضرر و زيان به فروشنده و خريدار ن

بـر متغيرهـاي    ) ها و تـسهيلات     پردهسود س (با توجه به تأثير تغييرات سود بانكي        . 5

هــاي بــانكي،   ســپرده دارايــي و درآمــد افــراد و خانوارهــا از يــك ســو وچــون مهمــي 

، هر نوع تغييري بايد با مطالعات كارشناسـي دقيـق            از سوي ديگر   گذاري و تورم    سرمايه

  . باشدفقهي، حقوقي و اقتصادي
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هـاي     سـپرده  ولـي كي نيستند   هاي سود بان    تابع نرخ ،  انداز  هاي جاري و پس     سپرده. 6

بـدون   آنهـا    ها هستند و هر نوع كاهشي در سود          تابع مستقيم سود سپرده    ،گذاري  سرمايه

  .شود از نظام بانكي مي آنها كاهش نرخ تورم، باعث خروج بخشي از

كـشاورزي،  (هـاي توليـدي       نرخ سود واقعي تسهيلات بانكي ايـران بـراي بخـش          . 7

هـاي اخيـر      هاي جهاني و در سـال       وسط كمتر از نرخ   طور مت   به) صنعت، معدن و مسكن   

ست ها   بخش ة مخفي به هم   ةمعناي پرداخت ياران   ها منفي است و اين به        بخش ةبراي هم 

هاي تسهيلات بانكي، كارشناسي و       شود نرخ    بر اين اساس، پيشنهاد مي     .كه منطقي نيست  

  .بازنگري قرار گيرد مورد

 ـ   ةهاي حاشي   مقايسة نرخ . 8 هـاي جهـاني نـشان     بـا نـرخ  ) spread(ران   سود بانكي اي

هـاي    بـيش از نـرخ  ،)طبق محاسبة بانك مركزي (دهد كه حاشية سود بانكي در ايران          مي

 و  هاي گوناگون بانكي كاست      از هزينه  ،هاي كارا كار  راهلازم است با يافتن     . جهاني است 

  .هاي جهان رساند  سود را به نرخحاشية

هاي تعادلي و وضـعيتي كـه          با هدف رسيدن به نرخ     ها و تغييرها بايد     همة تصميم . 9

هـاي     فقط در آن صورت اسـت كـه زمينـه          ، زيرا .ها را آزاد كرد، صورت گيرد       بتوان نرخ 

هـاي    شـود و بـه نـرخ        خواري برچيده مـي     و فساد و رانت    شود  ميشرع و قانون رعايت     

  .رسيم تعادلي پايدار مي
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