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  دٌکیچ

ٝ زض ٤ت ؾأطٔا ٤ط٤ط ٔأس ٥زضباض٠ تأث   ٣ك حاضط بٝ زؾت آٚضزٖ قٛاٞس تجطب٥تحم ٣ٞسف انّ

 ٢ت ٞأا واظ قأط  ٢ٗ ٔٙػأٛض  ٕ٘ٛ٘أٝ ا  ٤بأس . اؾأت  ٣طا٘أ ٤ا ٢ت ٞاوقط ٢ٌطزـ بط ؾٛزآٚض

ٔٛضز ٔطاِؿأٝ   1386تا  1377 ٢ؾاَ ٞا ٣طفتٝ قسٜ زض بٛضؼ اٚضاق بٟازاض تٟطاٖ ط٤پص ٣طا٤٘ا

ت بأٝ ؾٙأٛاٖ زازٜ عٕأؽ    وقأط  –ٔكأاٞسٜ ؾأاَ    1356ت ٞا تؿساز وٗ قط٤لطاض ٌطفت ٚ اظ ا

 ٣ٔأ ت ٤ط٤ٔأس  زٞأس  ٣ج حانأُ ٘كأاٖ ٔأ   ٤٘تا .ُ لطاض ٌطفت٥ٝ ٚ تح٤ّٛضز تجعٚ ٔ قس ٢آٚض

ت وقأط  ٢ٚنأَٛ ٔطاِاأاب بأطا   زٚض٠  ٢تؿأساز ضٚظٞأا  ٚ ٞا  ٢ٔٛعٛزعاٖ ٥ٔاٞف  وتٛا٘س با 

ٓ  ُ بأٝ ٘مأس  ٤چطذ١ تاسٛتاٜ تط ؾاذتٗ وٗ  ٤ؾلاٜٚ بط ا. ٙسو ٤ٙ٣اضظـ آفط ٔٛعأ  بٟاأٛز    ٞأ

 . زٛق ٣ٞا ٔ توقط ٢ؾٛزآٚض

 کلید ياژٌ َا

  .ٞا ٣٤ُ بٝ ٘مس  باظزٜ زاضا٤چطذ١ تاسٝ زض ٌطزـ  ٤ؾطٔا

 

 مقدمٍ . 1

. ع قسٜ اؾأت وت ٞا ٔتٕطوطاٖ قط٤ٔس ٣ٕاب بّٙس ٔسب ٔا٥ِماب ٌصقتٝ بط ته٥ٕاغّ  تحم

ٝ ٤ؾأطٔا   ٣ُ ؾأاذتاض ٔأاِ  ٥ٝ ٚ تح٤ّكتط بٝ تجع٥اٖ ٔٛضٛؾاب ٔرتّف ب٥ػٜ ٔحمماٖ زض ٤ٔبٝ ٚ

زض . ت ٞا پطزاذتٝ ا٘أس وؾٟاْ قط ٣اب٥اضظق ٚ ٢ؾٛز ؾٟاْ ٘مس ابت   ٢ٞا ٣٤زض زاضا ٢ٌصاض

ٛتاٜ ٔسب اظ و ٣ٗ ٔا٥ِٚ اؾتفازٜ اظ ٔٙابؽ تثٔ ٢عاض ٢ٞا ٣٤زض زاضا ٢ٝ ٌصاض٤ٝ ؾطٔاو ٣حاِ

ٝ ٤ت ؾأطٔا ٤ط٤ٔأس ط ٥تث ٍط ٤اٖ ز٥ٗ اللاْ ٚ بٝ ب٤ط ا٥تث  ؛ أات ٞا اؾتواللاْ ٟٔٓ تطاظ٘أٝ قط

 . لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت ٣طضؾٔٛضز تٛعٝ ٚ بچٙساٖ ت ٞا وقط ٢زض ٌطزـ بط ؾٛز آٚض
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ٚ زض  ٞأا  توقأط  ٚ ض٤ؿأه  ٢بط ؾأٛزآٚض ٝ زض ٌطزـ ٤ؾطٔات ٤ط٤ٔس ]14[ ت٥اؾٕبٝ ٘ػط 

تٛاٖ  ٣زض ٚالؽ ٔس٤ط٤ت ؾطٔا٤ٝ زض ٌطزـ ضا ٔ .زاضز ٢ٚافط ط٥تث ٞا  توطقبط اضظـ جٝ ٥ت٘

ته٥ٕٓ زضبأاض٠ افأعا٤ف ؾأٛز قأطوت     طا ٤ظ. طزولسضب ا٤جاز تؿازَ ب٥ٗ ؾٛز ٚ ض٤ؿه ٔؿٙا 

بٝ افعا٤ف ض٤ؿه ٚ زض ٔمابُ ته٥ٕٓ زض باض٠ واٞف ض٤ؿأه ٔٙجأط بأٝ وأاٞف ؾأٛز       ٔٙجط 

ٚ  ٣افت٤ٙأ زض ٢زض حؿأا  ٞأا   ٢ٝ ٌأصاض ٤عاٖ ؾطٔا٥زض باض٠ ٔ ٢ط٥ٓ ٥ٌتهٕ. قٛز ٣قطوت ٔ

ٔ ٥الا ٚ ٔو ٢ٔٛعٛز  ٣انأّ  ٢ِٔٛفأٝ ٞأا    الا ٚ ذأسٔاب وأ ٙٙأسٌاٖ  وٗ ٥عاٖ تماُ اؾتااض اظ تأث

« ُ بأٝ ٘مأس  ٤چطذأ١ تاأس  »اظ آٖ بأا ؾاأاضب    س ٚزٞأ  ٣ُ ٔى٥ٝ زض ٌطزـ ضا تك٤ت ؾطٔا٤ط٤ٔس

ٝ وأ اؾأت   ٣٤ا تؿأساز ضٚظٞأا  ٤اٍ٘ط زٚضٜ ٥ُ بٝ ٘مس ب٤چطذ١ تاس .] 8[ قٛز ٣از ٤ٔت ٞا وقط

ك فأطٚـ بأٝ حؿأا     ٤أ ٞا قسٜ ٚ ؾپؽ اظ طط ٢س ٔٛعٛز٤ٝ نطف ذطو ٢آٖ ٚعٝ ٘مس ٣ط

 .ُ قٛز٤ٔٙتمُ قسٜ اؾت  زٚباضٜ بٝ ٚعٝ ٘مس تاس ٣افت٤ٙزض ٢ٞا

آٔط٤ىأا٣٤   ٢ت ٞأا وقأط  ٢ٝ زض ٌأطزـ بأط ؾأٛزآٚض   ٤ٔات ؾط٤ط٤ط ٔس٥تث ض٠ زضبا ٣مات٥تحم

 ٣٤ا٥ٚ اؾأپا٘   ]16[ ٣ٛا٤٘ٚ تأا  ٣غاپٙأ  ٢ت ٞاوقط  ]5[ ٤ى٣بّػ ٢ت ٞاو  قط]13[ٚ   ]10[

بأا تٛعأٝ بأٝ    . طز٥أ ٌ ٣ٔماِٝ ٔٛضز بحأ  لأطاض ٔأ    ٢ٝ زض برف بؿسوبٝ ؾُٕ آٔسٜ اؾت   ]7[

ٔأٛضز  ٞأٓ   ٣طا٘أ ٤ا ٢ٞأا  توقطؼ زضباض٠ ٗ ٔٛض٤ٛاطاٖ لاظْ اؾت ٤ا ٢ط التهاز٥تفاٚب ٔح

ٝ زض ٔطاحأُ  ٤ؾٛ بأاظاض ؾأطٔا   ٤هكٛض ٔا اظ و ٢ط التهاز٥زض ٔح. طز٥لطاض ٌ ٣تجطب ٣بطضؾ

 . ؿأت ٥٘ ج٤أ ٞا ٞٓ چٙأساٖ ضا  هك با٤٘اظ طط ٣ٗ ٔا٥ٍِط تث٤ٔز ١٢ ضقس لطاض زاضز ٚ اظ ؾ٥ٛاِٚ

 ٣تٟأطاٖ  زِٚتأ   طفتأٝ قأسٜ زض بأٛضؼ اٚضاق بٟأازاض    ٤ٔططح ٚ پص ٢ت ٞاواظ قط ٢اض٥بؿ طا٤ظ

. زٞأس  ٣ُ ٔأ ى٥تكأ  زِٚأت  ٢ٗ قسٜ اظ ؾ٥٥ٛتؿآٟ٘ا ضا بٛزع١  ٣ٗ ٔا٥ِتثٔ ٣ٞؿتٙس ٚ ٔٙاؽ انّ

ٗ ٤أ ٗ  زض ا٤بٙأابطا . قأٛز  ٣از قسٜ زض بالا ٔكاٞسٜ ٕ٘أ ٤ ٢كٛضٞاوساْ اظ وچ ٥زض ٞٗ ٚضؽ  ٤ا

ٝ زض ٌأطزـ اظ عّٕأٝ زٚض٠ ٚنأَٛ ٔطاِاأاب  زٚض٠     ٤ؾطٔا  ٢ت ِٔٛفٝ ٞا٤ط٤ط ٔس٥ك تث ٥تحم

ُ بٝ ٘مأس بأط   ٤چطذ١ تاسُ وزض ٚ  ٢عاض ٢ٞا ٣ٞا ٚ زٚض٠ پطزاذت بسٞ ٢ٔٛعٛز ٢ضٍٟ٘سا

 1386تا  1377زٚض٠  ٣طفتٝ قسٜ زض بٛضؼ اٚضاق بٟازاض تٟطاٖ ط٤پص ٢ت ٞاوقط ٢ؾٛزآٚض

 . طز٥ٌ ٣ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٔ

زض برأف  . قٛز ٣ٚ ؾابم١ ٔٛضٛؼ اضائٝ ٔ ٢٘ػط ٣ٔاا٘ٔماِٝ   2زض برف اظ ٘ػط ؾاذتاض ٔماِٝ 

 ٣ف ٔأ ٥تٛنك ٥ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ تحم ٢عأؿٝ آٔاض  ٢آٔاض ٢طٞا  ٔسَ ٞا٥ك  ٔتغ٥تحم ٢ٝ ٞا٥فطض 3
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 ٣اٖ ٔأ ٥بكٟٙازٞا ٥ج ٚ پ٤ط ٘تا٥بح  ٚ تفؿ  5برف ك ٚ زض ٥تحم ٢افتٝ ٞا٤ 4زض برف . ٌطزز

  . قٛز

 ي ساتقة مًضًع یوظر یمثاو -2

ٝ زض ٤ت ؾأطٔا ٤ط٤ٔأس  ٣انأّ  ٢اؾأتطاتػ زٚ  ٣٘ؿأا  ٢ا٤أ ٔعابأا تٛعأٝ بأٝ    تٛا٘ٙأس   ٣ت ٞا ٔوقط

زض  ٢ٝ ٌأصاض ٤ؾطٔااؾت عؿٛضا٘ٝ  ٥با اتراش ؾتٛا٘ٙس  ٣آٟ٘ا ٔ. ٙٙسوضا ا٘ترا   ٤ى٣  ٌطزـ

ٔحافػأٝ  اؾأت  ٥ؾبأا اترأاش   ا ٤أ ٚ ٙٙأس  وحفع   ٗىطزـ ضا زض حسالُ ٕٔٝ زض ٤ٌؾطٔا ٢اععا

ٝ زض ٤زض ؾأطٔا  ٢ٝ ٌأصاض ٤تٙاؾأ  ؾأطٔا  ٚ زغسغأ١  باقأٙس  ف فطٚـ ٤افعا طىاضا٘ٝ فمط بٝ فو

   .ضا ٘ساقتٝ باقٙس ٢ٚضبا ؾٛزآٌطزـ 

 ٣ٝ زض ٌأطزـ ٔأ  ٤زض ؾأطٔا  ٢ٝ ٌأصاض ٤حسالُ ضؾأا٘سٖ ؾأطٔا  اؾت عؿٛضا٘ٝ ٚ بٝ ٥ا٘ترا  ؾ

 ٢ُ زاضاوأ  تٛاٖ ٣  ٥ٔٗ تطت٤طا بس٤ٝ باقس؛ ظت ٞا زاقتوقط ٢بط ؾٛزآٚض ٣ٔثات ط٥تث تٛا٘س 

  ]16[ ا بأٝ اشؾأاٖ ٚا٘أً    ٙأ أا ب. زااٞف زوضا  ٢عاض ٢ٞا ٣٤ٞا ٚ بطٛض ٔتٙاؾ  ذاِم زاضا

ذأٛز ضا   ٢اؾأت اؾتاأاض  ٥ا ؾ٤أ ٚ  اٞف زٞٙأس وأ  ٥ّ٣ذٛز ضا ذ ٢ؾطح ٔٛعٛزت ٞا واٌط قط

ت ٞأا  وچٙا٘چأٝ قأط   .ابأس ٤ ٣ف ٔأ ٤اٖ آٟ٘أا افأعا  ٤  احتٕاَ اظ زؾت زازٖ ٔكتطٔحسٚز ؾاظ٘س

ٛ    ٢تجاض ٣پطزاذتٙ ٢حؿابٟا ٝ ضا اظ ٔطبٛطأ  ٢٘مأس فأاب  ٥ترفٙٙأس   ىٝ ٤٘ذٛز ضا بأٝ ٔٛلأؽ تؿأ

بأا   ٢فأاب ٘مأس  ١٥ فطنت اظ زؾت ضفتأ١ ٔطبأٛب بأٝ ترف   ٤ٙٞع ٣زض ٚالؽ ٌاٞ. زٞٙس ٣زؾت ٔ

ٚ  ]17[س باقأس  ٤أ زضنأس ٔاّأغ ذط   20تٛا٘س باِغ بط  ٣ٔ ٣٤ف اؾطا٥تٛعٝ بٝ ٘طخ ٚ زٚض٠ ترف

]11[. 

 ٢ٝ ٌأصاض ٤اضا٘ٝ ٚ ؾطٔاواؾت ٔحافػٝ ٥  ا٘ترا  ؾ٣ؾٙت ٢ٍط ٚ بط ذلاف باٚضٞا٤ز ٢اظ ؾٛ

 ٢ا٤أ اٖ ٔعا٥أ زض ٔ. بأالا قأٛز   ٢تٛا٘أس ٔٙجأط بأٝ ؾأٛزآٚض     ٣ٝ زض ٌطزـ ٞٓ ٤ٔؽ زض ؾطٔا٥ٚؾ

طز وأ اقأاضٜ   كتط٥ب ٢الاؤٛاز ٚ  ٢ٔٛعٛز ٢ٍٟ٘ساضتٛاٖ بٝ  ٣ٔ ػ٤ٜبٝ ٚاؾت ٥ٗ ؾ٤ٔرتّف ا

ِٛ ٥ٕاٛز ٔٛاز اِٚواظ  ٣اٖ ٘اق٤ضطض ٚ ظ ٝو اٖ ٤اظ زؾأت زازٖ ٔكأتط    س٥أ ٝ ٚ تٛلف ذطأٛب ت

  زٞأس  ٣ف ٔاٞوضا اظ ٥ٔٛضز ٘ ٢الاوٕت ٔٛاز ٚ ٥ٚ ٘ٛؾا٘اب للابُ ؾطضٝ  ٢الاوزض ا ط ٘اٛز 

ٔ  ٣اٖ ٔأ ٤اؾتااض بٝ ٔكأتط  ٢اؾطا. ] 3[ ٔثاأت   ط٥تأث  عاٖ فأطٚـ بأٝ طأطق ٔرتّأف     ٥أ تٛا٘أس زض 

ٜ  .]12[ٚ  ]4[طز وأ  ٣ٕأت تّمأ  ٥اٞف لوأ  ٣تٛاٖ بٝ ٘ٛؾ ٣ؾتااض ضا ٔا ٢اؾطا. بٍصاضز   بؿألاٚ

ذأٛز ضا   ٢سٞا٤أ ٛز ٞأٓ ذط وأ ض ٢ٝ زض زٚضٜ ٞأا وأ ٙس و ٣  ٥ٔاٖ ضا تطغ٤اؾتااض ٔكتط ٢اؾطا
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ٝ زض بّٙأس  وأ ٙأس  و ٣فأطاٞٓ ٔأ  ت ٞا وقط ٢بطاٗ فطنت ضا ٤اؾتااض ا ٢اؾطا  .]6[ ا٘جاْ زٞٙس

اٞف وأ ا بأا  ٤ٗ ٔعا٤اس تٛعٝ زاقت ٤باأا  . ]11[ ٙٙسوت ٤اٖ تم٤ٛٔسب ضابط١ ذٛز ضا با ٔكتط

  . قٛز ٣ٔ ٣ذٙث  ٢عاض ٢ٞا ٣٤زض زاضا ٢ٝ ٌصاض٤ف ؾطٔا٤بٝ ؾّت افعاٞا  ٣٤باظزٜ زاضا

ت ٥أ ٗ ٚالؿ٤اظ ا ٢ؾٛزآٚض بطٝ زض ٌطزـ ٤ت ؾطٔا٤ط٤ٔسط ٥تث ماب ٔطبٛب بٝ ٥اظ تحم ٢اض٥بؿ

بأٝ  . بركس ٣ت ٞا ضا بٟاٛز ٔوقط ٢ؾٛزآٚض ٝ اؾت عؿٛضا٥٘ٝ ا٘ترا  ؾوٙس و ٣ت ٤ٔحٕا

ٝ اظ وأ بٝ زؾت آٚضز٘أس   ٢آٔط٤ىا٣٤  قٛاٞس ٢ت ٞاواضا٘ف زضباض٠ قطىٚ ٕٞ ٢ٚظاػٜ  ٤ٚ

ضابطأٝ   ]13[ؾأٛ٘ٗ  ٗ ٚ ٥قأ  .]10[ طزوأ  ٣ت ٤ٔٝ زض ٌطزـ حٕا٤اؾت عؿٛضا٘ٝ زض ؾطٔا٥ؾ

ؾضأٛ بأٛضؼ اٚضاق بٟأازاض     ٢ت ٞأا وقأط  ٢ٚ ؾأٛزآٚض   ٣٤اؾطأا  ٢ٗ ذاِم اؾتااض تجأاض ٥ب

زاز  ٣٘كأاٖ ٔأ  آٔأسٜ  قٛاٞس بٝ زؾأت  .  طز٘سو ٣بطضؾ 1994ت ٤ِغا 1974آٔط٤ىا ضا اظ ؾاَ 

ٗ وأ  ٣زض حأاِ . افتٝ اؾت٤ف ٤ت ٞا افعاوقط ٢آٚض  ؾٛز٣٤اٞف اؾتااض اؾطاوٝ با و  ٝ  ؾأٛ٘

ٟ     ٥ٝ ٚ تح٤ُّ اظ آٖ با تجعچٙس ؾاَ لا ]15[  ٣ُ اطلاؾاب زض ؾأطح نأٙؿت بأٝ قأٛاٞس ٔكأاب

ت وُ اطلاؾأاب ٔطبأٛب بأٝ قأط    ٥أ ٝ ٚ تح٤ّٙٝ بٝ تجع٥ٗ ظ٤ٔزض ا ]5[ّٛف ٤ز. افتٝ بٛز٥زؾت ٘

ٚ ٚنأَٛ ٔطاِاأاب   اٞف زٚض٠ وأ بأا   ٤ىأ٣ بّػ ٢ت ٞاوافت قط٤پطزاذت ٚ زض ٤ى٣بّػ ٢ٞا

ت وافأت قأط  ٤ٗ اٚ زض٤أ ؾلاٜٚ بط ا. سٜ ا٘س٥اٛز بركذٛز ضا بٟ ٢آٚض  ؾٛزٞا ٢ؾطح ٔٛعٛز

ط ٥تأثذ ذأٛز  س ٤أ ذط ٢ٞأا پطزاذأت نٛضتحؿأا     ٢زاض٘أس بأطا   ٢ٕتطو ٢ٝ ؾٛزآٚضو ٣٤ٞا

 ٣ضا طأ  ٣ٛا٤٘ٚ تأا  ٣غاپٙأ  ٢ت ٞأا واطلاؾاب ٔطبٛب بٝ قأط   ]16[ ٚاً٘. ]5[ زاض٘س ٢كتط٥ب

٘مأس  بأٝ  ُ ٤ٝ چطذ١ تاأس وافت ٤ُ لطاض زاز ٚ زض٥ٝ ٚ تح٤ّٔٛضز تجع 1996ت ٤ِغا 1985زٚض٠ 

ٝ ٤أ بأا تجع ٞٓ  ]7[ اضـىا تطَٚ ٚ ٥ٌٕٞاضؾ. ت ٞا ضابطٝ زاضزوطز بٟتط قطىتاٜ تط با ؾّٕٛو

 ٣طأ  ٣٤ا٥ٚ ٔتٛؾأط اؾأپا٘   هٛچأ و ٢ت ٞأا واظ قأط  ٢ٔطبٛب بٝ ٕ٘ٛ٘أٝ ا  ٢ُ زازٜ ٞا٥ٚ تحّ

 ٢اٞف زٚض٠ ٚنَٛ ٔطاِاأاب ٚ زٚض٠ ٍٟ٘أساض  وطاٖ با ٤ٝ ٔسوافتٙس ٤زض 2002تا  1996زٚض٠ 

ت وقأط  ٢تٛا٘ٙس ؾٛزآٚض ٣ُ بٝ ٘مس  ٤ٔٞف زٚض٠ چطذ١ تاساوبا  ٣ّوٞا ٚ بطٛض  ٢ٔٛعٛز

  .  ٙٙسو ٤ٙ٣ؾٟأساضاٖ اضظـ آفط ٢ت ذٛز ضا بٟاٛز بركٙس ٚ  بطا٤ط٤تحت ٔس ٢ٞا

 ٢اؾأت ٞأا  ٥ٗ ؾ٥أ٥ تؿ ٢بأطا ٝ وأ طز وط ٥ٗ ٌٛ٘ٝ تفؿ٤تٛاٖ ا ٣ماب ٔٛضز اقاضٜ ضا ٥ٔج تحم٤٘تا

 ٢بأطا تٛا٘ٙأس   ٣ت ٞا ٔوقط ٚٚعٛز  زاضز  ٣٤اضٞا٥ٔؿٝ زض ٌطزـ  ٤زض ؾطٔا ٢ٝ ٌصاض٤ؾطٔا

ٗ وأ بؿلاٜٚ  ٕٞأاٖ طأٛض   . ]9[ ٙٙسو ٢ط٥ٚپاضٞا ٥ٗ ٔؿ٤ااظ ذٛز  ٢بٟاٛز ؾٛزآٚض  ]15[ ٝ ؾأٛ٘
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ؽ تأط  ٤زاضز ٔطاِاأاب ضا ٞأط چأٝ ؾأط     ٣٘مأس ؾأؿ  بٝ ُ ٤ت چطذ١ تاس٤ط٤طزٜ اؾت  ٔسواشؾاٖ 

بأٝ  ُ ٤جٝ چطذ١ تاس٥ط ا٘ساظز ٚ زض ٘ت٥ٗ بٝ تثذىٞا ضا تا حس ٕٔ ٣ٙس ٚ پطزاذت بسٞوٚنَٛ 

 .ٙسوٛتاٜ تط و٘مس ضا 

ت ٚ بأاظزٜ  وقأط  ٤ٍٙ٣ٝ زض ٌأطزـ ٚ ا أط آٖ بأط ٘مأس    ٤ؾطٔا ٢اظ عٙاٝ ٞا ٣ع بطذ٥طاٖ ٤٘زض ا

ٍ ٥أ ٔ ]2[ ؾاأسَ ٘أػاز  . لطاضٌطفتٝ اؾأت ٔطاِؿٝ ؾٟاْ ٔٛضز   ٢اؾأتطاتػ ٘أٛؼ  ٗ ٥بأ  ٣عاٖ ٕٞاؿأت

بأٛضؼ اٚضاق بٟأازاض تٟأطاٖ زض     ٢ٞأا  توؾٟاْ  قأط  هؿ٤باظزٜ ٚ ضضا با ٝ زض ٌطزـ ٤ؾطٔا

بأٝ   ]1[ططلأٝ   .افأت ٥ط ٞأا ٘ ٥ٗ ٔتغ٤ٗ ا٥ب ٢ٚ ضابطٝ ٔؿٙا زاض زازلطاض  ٣ٙس نٙؿت ٔٛضز بطضؾچ

زض ٚ ٔتٛؾط  هٛچو ٢ت ٞاوقطٝ زض ٌطزـ ٚ باظزٜ زاضا٣٤ ٤ت ؾطٔا٤ط٤ضابط١ ٔس ٣بطضؾ

ٌأأطزـ  ٠ٚنأأَٛ ٔطاِاأأاب  زٚض  ٠زٚض افأأت٤زضپطزاذأأت ٚ اٚضاق بٟأأازاض تٟأأطاٖ  بأأٛضؼ 

 ٠ٛؼ زاض٘أس ٚ زٚض ىٔؿ ١ت ٞا ضابطوقط ٢مس با ؾٛزآٚضٚعٝ ٘بٝ ُ ٤تاس ٠ٞا ٚ زٚض ٢ٔٛعٛز

  . ٓ زاضز٥ٔؿتم ١ضابط ٢ٞا با ؾٛزآٚض ٣پطزاذت بسٞ

ٔأس٤ط٤ت ؾأطٔا٤ٝ زض   تأث ٥ط  زضبأاض٠  حاضأط  ك ٥أ تحم ٢ٝ ٞا٥با تٛعٝ بٝ ٔااح  اضائٝ قسٜ  فطض

طفتأٝ قأسٜ زض بأٛضؼ اٚضاق    ٤پص ٢ت ٞأا وبأط ؾأٛزآٚض٢ قأط   ٟٔٓ آٖ  ٢ٔؤِفٝ ٞاٌطزـ ٚ 

 . ٌطزز ٣ططح ٔ  ٔتٛؾط ٚ بعضي  هٛچواؾٓ اظ بٟازاض تٟطاٖ 

 ق یتحق یٍ َایرضف  -3

 بأط آٖ  ٣انأّ  ٢ٚ ِٔٛفأٝ ٞأا  ٝ زض ٌأطزـ  ٤ت ؾأطٔا ٤ط٤ٔس ط٥تث  ٣ك حاضط بطضؾ٥ٞسف تحم

ِغا٤أت   1377زٚض٠  ٣طأ  قسٜ زض بٛضؼ اٚضاق بٟازاض تٟطاٖ طفت٤ٝپص ٢ٞا توقط ٢ؾٛزآٚض

 : ططح قسٜ اؾت ط٤ظ ٥ٝ ٞا٢فطضاز قسٜ ٤ُ بٝ ٞسف ٥٘ ٢طاب. اؾت 1386

 .زقٛ ٣ٔٞا  توقط ٢ؾٛز آٚضف ٤افعا ع ٛٔٝ زض ٌطزـ ٤ت ؾطٔا٤ط٤ٔس :١٣ ان٥ّفطض

َ  ٠اٞف زٚضوأ ) ٣افت٤ٙأ زض ٢حؿأا  ٞأا  ت ٤ط٤ٔأس  :1 ١٣ فطؾ٥فطض ف ٤ٔٛعأ  افأعا  ( ٚنأٛ

 .قٛز ٣ٔ اٞ توقط ٢ؾٛزآٚض

 ٢ؾأٛزآٚض ف ٤ٔٛع  افأعا ( ٢ٍٟ٘ساض ٠اٞف زٚضو) ٞا ٢ت ٔٛعٛز٤ط٤ٔس :2 ١٣ فطؾ٥فطض

 .زقٛ ٣ٔ ٞا قطوت

 ف٤ٔٛعأ  افأعا  ( پطزاذأت  ٠ف زٚض٤افأعا ) ٣پطزاذتٙأ  ٢ت حؿأابٟا ٤ط٤ٔأس  :3 ١٣ فطؾأ ٥فطض

 . زقٛ ٣ٔٞا  توقط ٢ؾٛزآٚض
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  قیتحق یرَایمتغ. 3-1

ٞأا   ٤أ٣ بأاظزٜ زاضا ت ٞأا   وقأط  ٢ٝ زض ٌطزـ بط ؾأٛزآٚض ٤ت ؾطٔا٤ط٤ٔس ط٥تث  ٣بطضؾ ٢بطا

(ROA)1 بطابط اؾت با ؾٛز لاُ اظ ط ٥ٔتغٗ ٤ا. قسٜ اؾتط ٚابؿتٝ زض ٘ػط ٌطفتٝ ٥بٝ ؾٙٛاٖ ٔتغ

ٞأا   ٤أ٣ ُ زاضاوأ ٓ بأط  ٥تمؿأ  3(I) ى٣با٘ ٢ٚاْ ٞا ٗ قس٥ٜؾٛز تضٕ ٚ 2(EΒT)اب ٥ؿط ٔاِو

(TA)4:  

TA

EBTI
 =

TA

IEBT 
ROA =  

 

ٔأٛضز تٛعأٝ   اؾتمطاو ٚ حمٛق نأاحااٖ ؾأٟاْ   ٗ قسٜ اظ ٔحُ ٥تثٔ ٣  ٔٙابؽ ٔا٥ِٗ تطت٤بٝ ا

ُ ٥٥أ ٝ زضٌطزـ بٝ ؾٙٛاٖ ٔتغ٤ت ؾطٔا٤ط٤ٔس .طز٥ٌ ٣لطاض ٔ  ٢بطابأط بأا تؿأساز ضٚظٞأا     ط ٔؿأتم

ؿأأساز تٚ  6(INV)الا وأأ ٢ٍٟ٘أأساض٢ ٔٛعأأٛز ٢  تؿأأساز ضٚظٞأأا5(AR)ٚنأأَٛ ٔطاِاأأاب 

ٚنأَٛ  زٚض٠  ٢ضٚظٞأا   ٗ ٘ػأط ٤أ اظ ا. قأٛز  ٣ف ٔأ ٤تؿط 7(AP)ٞا  ٣طزاذت بسٞپ ٢ضٚظٞا

 :قٛز ٣ٔٔحاؾاٝ ط ٤بٝ نٛضب ظ (AR) ٔطاِااب

 

  = AR 363× [ ان ديرٌیايل ي پا یافتىیدر یه حساتُایاوگیم ÷ فريش ]

 

اٖ ٤آٖ ٔاّأغ فأطٚـ اظ ٔكأتط    ٣ٝ طأ وأ اؾأت   ٣٤اظ تؿأساز ضٚظٞأا   و٣ٗ ٔحاؾأاٝ حأا  ٤ج١ ا٥٘ت

كأتط  ٥ب ٢ٝ ٌأصاض ٤اظ ؾأطٔا  و٣كأتط باقأس حأا   ٥ضٚظٞأا ب ٗ ٤أ ٞط چأٝ تؿأساز ا  . قٛز ٣افت ٤ٔزض

 . اؾت ٣افت٤ٙزض ٢ت زض حؿا  ٞاوقط

                                                      
 

 
1 Return on Assets. 
2 Earnings before Tax. 
3 Interest. 
4 Total Assets. 
5 Accounts Receivable. 
6 Inventories. 
7 Accounts Payable. 
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الا وٝ واؾت  ٣٤٘كاٖ زٞٙسٜ تؿساز ضٚظ ٞا (INV)الا و ٢اض٢ ٔٛعٛزٍٟ٘س ٢تؿساز ضٚظٞا

 ٢ت ٞأط چأٝ تؿأساز ضٚظٞأا    ٥أ اظ فؿاِ ٣ٙأ ٥زض ؾأطح ٔؿ  . قأٛز  ٣ٔأ  ٢ت ٍٟ٘أساض وزض ا٘ااض قط

الا وأ  ٢كتط زض ٔٛعأٛز ٥ب ٢ٝ ٌصاض٤كتط باقس  ٘كاٖ زٞٙس٠ ؾطٔا٥ت بوالا ٘عز قطو ٢ٍٟ٘ساض

 :قٛز ٣ط ٔحاؾاٝ ٤ٔبٝ نٛضب ظط ٥ٗ ٔتغ٤ا .اؾت

 

  = INV 363×[ ان ديرٌیايل ي پا یالاک یمًجًده یاوگیم÷  رفتٍ فريش یالاکتمام شدٌ  یتُا]

 

ٞ ٝ ٥تهفجاز تا ٤ٗ ا٥ٔسب ظٔاٖ ب  (AP)ٞا  ٣پطزاذت بسٞ ٢تؿساز ضٚظٞا ٞأا ضا ٘كأاٖ    ٣بأس

ٞ   ٢تؿأساز ضٚظٞأا    ٞط چأٝ  ٣ط لا٥ّؽ زٚ ٔتغىبط ؾ. زٞس ٣ٔ باقأس  كأتط  ٥بٞأا   ٣پطزاذأت بأس

 :قٛز ٣ط ٔحاؾاٝ ٤ٔبٝ نٛضب ظ ط ٥ٗ ٔتغ٤ا .ت عؿٛضا٘ٝ اؾتاؾ٥ا٘ترا  ؾاظ  و٣حا

 

  = AP 363×[ ان ديرٌیايل ي پا یپرداختى یه حساب َایاوگیم÷ د یخر]

 

ٍأط   ٤اٖ ز٥بٝ ب.  قٛز ٣ٗ ٥٥ٔتؿ 1(CCC)٘مس  بٝ ٤ُٗ ؾٝ زٚضٜ  چطذ١ تاس٤با زض ٘ػط ٌطفتٗ ا

 ٢ٔطاِاأاب ٚ ٍٟ٘أساض  ٚنأَٛ   ٢٘مس بطابأط اؾأت بأا ٔجٕأٛؼ تؿأساز ضٚظٞأا      بٝ ُ ٤چطذ١ تاس

 : ٞا ٣پطزاذت بسٞ ٢ضٚظٞا ٢ٞا ٟٔٙا ٢ٔٛعٛز

 

CCC = AR + INV - AP 
 

 ٣طَٛ ٔ ٢كتط٥ٝ ظٔاٖ بوتط باقس  ٘كاٖ زٞٙس٠ آٖ اؾت  ٣٘مس طٛلا٘بٝ ُ ٤ٞط چٝ چطذ١ تاس

ك فأطٚـ بأٝ   ٤أ ٞأا قأسٜ اؾأت ٚ ؾأپؽ اظ طط     ٢س ٔٛعٛز٤ٝ نطف ذطو ٢كس تا ٚعٝ ٘مسو

 .ُ قٛز٤اؾت  زٚباضٜ بٝ ٚعٝ ٘مس تاسٔٙتمُ قسٜ  ٣افت٤ٙزض ٢حؿا  ٞا

                                                      
 

 
1 CCC = Cash Conversion Cycle. 
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 ق یتحق یي دادٌ َا یآمار یمدل َا. 3-2

ط آظٖٔٛ ٤ٖٛ ظ٥ضٌطؾ ٢ٞا با ٔسَ ٞا  ٥ط ٔس٤ط٤ت ؾطٔا٤ٝ زضٌطزـ بط ؾٛز آٚض٢ قطوتثت

  ٥أ بأٝ تطت  ١٣ انأّ ٥ٚ فطضأ  3تأا   1 ٣فطؾأ  ٢ٝ ٞا ٥آظٖٔٛ فطض ٢ٍط بطا٤اٖ ز٥بٝ ب. قسٜ اؾت

 :اعطا قسٜ اؾت 4تا  ٢1ٔسَ ٞا

 

(1) ROAit = β0 +  β1ARit +  β2SIZEit +   β3SGRit +  β4DEΒTit +  β5GDPGRit +  έit 

(2) ROAit = β0  + β1INVit   +  β2SIZEit +   β3SGRit +  β4DEΒTit +  β5GDPGRit +  έit 

(3) ROAit = β0  + β1APit   +  β2SIZEit +   β3SGRit +  β4DEΒTit +  β5GDPGRit +  έit 

(4) ROAit = β0 +   β1CCCit +  β2SIZEit +   β3SGRit +  β4DEΒTit +  β5GDPGRit +  έit 

 
بأٝ ؾٙأٛاٖ   طٞا ٥ط ٔتغ٤ؾا. قسٜ اؾت ٣لالا ٔؿطف  ROA  AR  INV  AP ٚ CCC ٢طٞا٥ٔتغ

ٔٛضز  (SIZE) ٢ت ٞاوط ا٘ساظ٠ قط٥ٙتطَ تث و ٢بطا. زض ٔسَ ٞا ٚاضز قسٜ ا٘س ٣ٙتطِوط ٥ٔتغ

 ٢ت ٔحاؾأاٝ ٚ زض ٔأسَ ٞأا   وٞط قط ٢ٞا ٣٤تٓ عٕؽ زاضا٤ٍِاض ط بٝ نٛضب٥ٗ ٔتغ٤ٔطاِؿٝ  ا

 (SGR)ضقأس فأطٚـ    ت ٞا وقط ٢اظ ؾٛأُ ٔٛ ط بط ؾٛزآٚض ٤ى٣. فٛق ِحاظ قسٜ اؾت

 ٢بطابأط اؾأت بأا فأطٚـ ؾأاَ عأاض      ضقس فأطٚـ  . ٙتطَ قٛزولاظْ اؾت ا ط آٖ ٚ آٟ٘ا اؾت 

تٛا٘أس   ٣ت ٞا ٞٓ ٔأ وطق ٣ٗ ٔا٥ِ٘ح٠ٛ تثٔ. ٓ بط فطٚـ ؾاَ لا٥ُفطٚـ ؾاَ لاُ تمؿ ٢ٟٔٙا

 ٢ٞٓ زض ٔأسَ ٞأا   ٣بٝ ٘اْ اٞطْ ٔاِ ٢ط٥ٗ  ٔتغ٤بٙابطا. ط زاقتٝ باقس٥ت ٞا تث وقط ٢بط ؾٛزآٚ

ُ وأ بأط   ى٣با٘ ٢بّٙس ٔسب ٚ بٝ ذهٛل ٚاْ ٞا ٣ٗ ٔٙػٛض ٘ؿات بس٤ٞبس. ك ِحاظ قس٥تحم

بأا تٛعأٝ بأٝ    . ُ ٞا زض ٘ػط ٌطفتٝ قس٥ٝ ٚ تح٤ّٔحاؾاٝ ٚ زض تجع (DEBT)ت ٞا وقط ٣بسٞ

 ٢ط٥أ س ٔتغ٤ابس  با٤تٛا٘س بٟاٛز  ٣ت ٞا ٔوقط ٢ٔؿاؾس  ؾٛزآٚض ٢ط التهاز٤ٝ زض قطاوٗ ٤ا

ِٛ  ٤بس. قس ٣ف ٚ زض ٔسَ ٞا ٔٙػٛض ٤ٔٙٝ تؿط٥ٗ ظ٤ٔزض ا س ٘اذأاِم  ٥أ ٗ ٔٙػٛض اظ ٘أطخ ضقأس ت

 هبا٘أ  ٢ط بأٝ ٌأعاضـ ٞأا   ٥أ ٗ ٔتغ٤أ ٔحاؾأا١ ا  ٢بطا. اؾتفازٜ قسٜ اؾت (GDPGR)  ٣زاذّ

 .٠ ٔسَ ٞا اؾتبال٥ٕا٘س٘كاٖ زٞٙس٠  έit ت ٤زض ٟ٘ا. ضعٛؼ قسٜ اؾت ٢عؤط

ط ٥تأث   ٣بطضؾأ  ٣ؿٙأ ٤اَٚ تأا ؾأْٛ     ٣فطؾ ٢ٝ ٞا٥فطضآظٖٔٛ  ٢  بطا٥بٝ تطت 3تا  1 ٢ٔسَ ٞا

  زٚض٠ (AR)ٝ زض ٌطزـ قأُ زٚض٠ ٚنَٛ ٔطاِاأاب ٤ت ؾطٔا٤ط٤ُ زٞٙس٠ ٔسى٥تك ٢اععا
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 ٢آٚضؾأأٛزاض ٥أأٔؿبأأط  (AP)ٞأأا  ٣ٚ زٚض٠ پطزاذأأت بأأسٞ (INV)ٞأأا  ٢ٔٛعأأٛز ٢ٍٟ٘أأساض

اِأف    ٣ٝ انأّ ٥فطضأ آظٔأٖٛ   ٢بأطا  4ٔسَ . طز٥ٌ ٣ٔٛضز اؾتفازٜ لطاض ٔ (ROA)ت ٞاوقط

 ٘مأس بأٝ  ُ ٤ا ٕٞاٖ چطذ١ تاس٤ٝ زض ٌطزـ ٤ت ؾطٔا٤ط٤ٔس ٢ط ٞٓ ظٔاٖ اععا٥تث  ٣بطضؾ ٣ؿ٤ٙ

(CCC) ضٚز ٣اض ٔوبٝ ت ٞا وقط ٢بط ؾٛزآٚض.  

  ٤ضأط ) β1زاض بأٛزٖ   ٣  ٔؿٙأ ٣ٙتطِأ و ٢طٞأا ٥ أط ٔتغ طزٖ اوأ ِحاظ ٝ ٞا ٚ با ٥فطض ٣زض تٕأ

  ٞأٓ  ٤ٗ ضأط ٤أ اِاتٝ ؾلأأت ا . طز٥ٌ ٣لطاض ٔ ٣ٔٛضز بطضؾ t با تٛعٝ بٝ آٔاض٠( ط ٔؿتم٥ُٔتغ

بأطزٖ بأٝ    ٣پأ  ٢بأطا ٗ ٥ٕٞچٙأ  .طفتٝ قأٛز ٤ٝ پص٥تا فطض س ٔطابك با ؾلأت ٔٛضز ا٘تػاض باقس٤با

ٚ وٚ باظزٜ ؾٟاْ قأط  ٢ٝ زض ٌطزـ بط ؾٛزآٚض٤ت ؾطٔا٤ط٤ط ٔس٥تث  ٣ٙٛاذت٤ى ضٜ ت ٞأا زض ز

 1383تا  1381  ؾاَ 1380تا  1377اظ ؾاَ  ٣فٛق زض ؾٝ ٔمطؽ ظٔا٘ ٢ٔسَ ٞأرتّف   ٢ٞا

 .قٛز ٣اعطا ٔبطٛض عساٌا٘ٝ  1386تا  1384ٚ ؾاَ 

 

  قیتحق ي ومًوٍآماری جامعٍ . 3-3

ٞا٢ پص٤طفتأٝ قأسٜ زض بأٛضؼ اٚضاق بٟأازاض تٟأطاٖ       و٥ّٝ قطوتك قأُ ٥تحمعأؿٝ آٔاض٢ 

ٔؿ٥اضٞا٢ ظ٤ط زض ٘ػط ٌطفتأٝ  ٘ػط  ٔٛضز  ١عٟت ا٘ترا  ٕ٘ٛ٘ .اؾت 1386تا  1377ط٣ زٚضٜ 

 :قسٜ اؾت

 .اؾفٙس باقس 29ت وقطپا٤اٖ ؾاَ ٔا٣ِ  -1

 .تث٥ٔٗ ٔا٣ِ ٤ا ؾطٔا٤ٝ ٌصاض٢ ٘ااقست  وقطفؿا٥ِت  -2

 .زازٜ ٞا٢ ٔٛضز ٥٘اظ زض زؾتطؼ باقس -3

 ٝ و٥ّأٝ قأطوت  بس٤ٗ تطت٥  و .اؾتا٘ترا  قسٜ ( ٞسفٕٙس)ضٚـ حصف٣ ٔٛضز ٘ػط بٝ  ٕ٘ٛ٘ٝ

زض . ٜ ا٘أس قأس ٔٙػأٛض    ١٣ ا٘ترابٕ٘ٛ٘ع قطا٤ط فٛق بٛز٘س زض ٤حاضٛ عأؿٝ آٔاض٢ وٝ ؾٞا٢ 

َ   1536 تؿساز ط٥ٞط ٔتغ ٢بطات ٞا وٗ قط٤اظ ا ٟ٘ا٤ت ؾٙأٛاٖ زازٜ  بأٝ  قأطوت   -ٔكأاٞسٜ ؾأا

 . سٜ اؾتق ٢عٕؽ آٚض
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 افتٍ َای. 4

  ٣ف٥آٔأاض تٛنأ  اظ  ٢ك اظ ٔجٕٛؾأٝ ا ٥أ تحم ٢طٞأا ٥ٔتغٗ ٥بأ ضابطأ١ ٔأٛضز ا٘تػأاض     ٣بطضؾ ٢بطا

ٔ  طٜ ٥أ چٙأس ٔتغ  ٣ٖٛ ذطأ ٥ضٌطؾ ٢ٞا ٔسَ  ٣ؽ ٕٞاؿت٤ٍٔاتط ٗ ٞأا  ٥ا٥ٍ٘أ ٚ آظٔأٖٛ تفأاٚب 

 .ٔٛضز ٔطاِؿٝ اؾت ٢زازٜ ٞا ٣ف٥آٔاض تٛن ٢حاٚ 1 ٍ٘اض٠ .اؾتفازٜ قسٜ اؾت

 

 دادٌ َا یفیتًص آمار. 1وگارٌ 
 

ا٘حطاف  ا٥ٝ٘ٔ حسالُ ثطوحسا

 اض٥ٔؿ

 اط٥ٞٔتغ ٔكاٞسٜ ٥ٗا٥ٍ٘ٔ

66 14- 79/17 256/12 72/19 1536 ROA (%) 

 AR(ضٚظ) 1536 39/87 222/68 68/72 0 478

 INV(ضٚظ) 1536 50/186 649/99 18/156 15 575

 AP(ضٚظ) 1536 61/41 953/48 50/29 0 387

 CCC(ضٚظ) 1536 28/231 136/129 75/200 271 768

8 4 30/5 602/0 34/5 1536 SIZE 

663 91- 29/18 132/39 46/22 1536 SGR (%) 

65 0 76/6 756/8 40/9 1536 DEBT (%) 

8/7 2 70/5 802/1 12/5 1536 GDPGR (%) 

 

ROA  :ٞا   ٣باظزٜ زاضائAR  :   زٚض٠ ٚنَٛ ٔطاِاابINV  :   زٚضٜ ٍٟ٘ساض٢ ٔٛعٛز٢ وأالا

AP  :ٞا  زٚضٜ پطزاذت بس٣ٞCCC   :      زٚض٠ تاأس٤ُ بأٝ ٘مأسSIZE  :    ا٘أساظ٠ قأطوتSGR  :

ضقس ت٥ِٛس ٘اذاِم :  GDPGRٚ  ٣بسُٞ وبّٙس ٔسب بط  ٣بسٞ٘ؿات :  DEΒTضقس فطٚـ  

 .زاذ٣ّ
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ا بأط بأاظاض ؾطضأ١    ٤أ ٌٛ. زضنأس اؾأت   7/19ٔٛضز ٔطاِؿٝ  ٢ت ٞاوقط ٣٤ٗ باظزٜ زاضا٥ا٥ٍ٘ٔ

ٔ    ٢ت ٞاؤحهٛلاب قط  ٢ط اؾتاأاض ٤آٟ٘أا قأطا   ٢الاوأ ٗ ٔأٛاز ٚ  ٥ٔٛضز ٔطاِؿأٝ ٚ بأاظاض تأث

ضٚظ ٚ زض بأاظاض   87ٝ زض بأاظاض ؾطضأٝ  ٔتٛؾأط زٚض٠ اؾتاأاض     و ٢ٛضٓ اؾت؛ بطوحا ٣ٔتفاٚت

.  اؾأت ( زض حس ٘هف زٚض٠ ٚنَٛ ٔطاِاأاب )ضٚظ  41الا ٔتٛؾط زٚض٠ اؾتااض وٗ ٔٛاز ٚ ٥تثٔ

 9زضنس زض ؾاَ بطذٛضزاض ٞؿتٙس ٚ   22بطابط با  ٣ت ٞا بطٛض ٔتٛؾط اظ ضقس فطٚقوٗ قط٤ا

زض زٚض٠ ٔٛضز ٔطاِؿأٝ  ٔتٛؾأط ضقأس    . زٞس ٣ُ ٔى٥تك ى٣لاب با٥٘آٟ٘ا ضا تؿٟ ٣زضنس بسٞ

 .زضنس اؾت 5باِغ بط  ٣س ٘اذاِم زاذ٥ّتِٛ

ٍ . زٞس ٣ك ضا ٘كاٖ ٥ٔتحم ٢طٞا٥ٗ ٔتغ٥ب ٣ؽ ٕٞاؿت٤ٍٔاتط 2ٍ٘اضٜ   ٣ٚ ٔؿٙأ  ٣ٔٙفأ  ٣ٕٞاؿأت

 ٠ٚ زٚض ٢ٔٛعأأٛز ٢ضٍٟ٘أأسا زٚض٠ٚنأأَٛ ٔطاِاأأاب  زٚض٠ ٞأأا بأأا  ٣ٗ بأأاظزٜ زاضائأأ٥بأأ ٢زاض

  ُ بأٝ ٘مأس  ٤ٞأا ٚ چطذأ١ تاأس    ٤أ٣ ٗ باظزٜ زاضا٥بطٛض ٔكابٝ ٝ ب. ٚعٛز زاضزٞا  ٣پطزاذت بسٞ

ٔأٛضز اقأاضٜ    ٢طٞأا ٥ٗ ٔتغ٥ب ٣ٗ ٘ٛؼ اظ ٕٞاؿت٤ٍا. ٚعٛز زاضز ٢زاض ٣ٚ ٔؿٙ ٣ٔٙف ٣ٕٞاؿتٍ

ٞ  ٤ٝ ٚنَٛ ظٚز تط ٔطاِااب ٚ پطزاذت ؾأط واظ آٖ اؾت  و٣حا ٞأا ٚ بأٝ حأسالُ     ٣ؽ تأط بأس

 ٣ّأ وبطأٛض  . ٞأا ضابطأٝ زاضز  ت وقط ٢ف ؾٛزآٚض٤با افعا ٢ٔٛعٛز ٢ضؾا٘سٖ زٚض٠ ٍٟ٘ساض

 ٢طٞأا ٥اٖ ٔتغ٥أ زض ٔ. ت ٞا ٕٞاؿتٝ اؾتوقط ٢بالا ٢ُ بٝ ٘مس با ؾٛزآٚض٤اٞف چطذ١ تاسو

( 52/0)زٚض٠ ٚنَٛ ٔطاِاأاب  با ُ بٝ ٘مس ٤ٗ چطذ١ تاس٥ب ٢لابُ ٔلاحػٝ ا ٣ٕٞاؿتٍ  ٔؿتمُ

 . قٛز ٣ٔكاٞسٜ ٔ (81/0) ٢ٔٛعٛز ٢ٚ زٚض٠ ٍٟ٘ساض
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  یَمثستگ ةیس ضرایماتر. 2وگارٌ 
 

GDPGR DEBT SGR SIZE CCC AP INV AR ROA 
 

        1 ROA 

       1 202/0-** AR 

      1 095/0** 073/0-** INV 

     1 028/0 198/0** 230/0-** AP 

    1 253/0-
** 

811/0** 
527/0** 067/0-** CCC 

   1 094/0-
** 

192/0** 025/0- 
003/0- 000/0   SIZE 

  1 059/0* 141/0-
** 

030/0 104/0-
** 

095/0-
** 

138/0** 
SGR 

 1 004/0- 059/0* 023/0 044/0- 055/0* 068/0-
** 

220/0-** 
DEΒT 

1 011/0 002/0- 262/0** 038/0- 166/0** 093/0-
** 

183/0** 108/0-** 
GDPGR 

زٚضٜ ٚنأَٛ  :  AR ٞأا   ٣٤زاضاباظزٜ :  ROA. زاض اؾت زضنس ٔؿ٣ٙ 95زض ؾطح *  .زاض اؾت زضنس ٔؿ٣ٙ 99زض ؾطح ** 

: SIZEتاأس٤ُ بأٝ ٘مأس       چطذأ١ :  CCC ٞأا   زٚضٜ پطزاذت بأس٣ٞ :  APزٚضٜ ٍٟ٘ساض٢ ٔٛعٛز٢ والا    :  INVٔطاِااب  

 .ضقس ت٥ِٛس ٘اذاِم زاذ٣ّ: GDPGRٚ  ٣بسُٞ وٚاْ بط ٘ؿات : DEΒTضقس فطٚـ  : SGRا٘ساظٜ قطوت  
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ؾلأأت  . ٘كاٖ زازٜ قسٜ اؾت 4تا  1ٖٛ ٥ضٌطؾ ٢ٞا ٔسَ ٢ج حانُ اظ اعطا٤٘تا 3 ٠زض ٍ٘اض

ٝ زض برأف  وأ اؾأت   ٣ٔؿتمُ ٚ ٚابؿأتٝ ٔكأابٝ ضٚابطأ    ٢طٞا٥ٗ ٔتغ٥زاض بٛزٖ ضٚابط ب ٣ٚ ٔؿٙ

تأط قأسٖ زٚض٠    ٣بأا طأٛلا٘   (ROA)ٞأا   ٣٤باظزٜ زاضا. طٞا بساٖ اقاضٜ قس٥ٗ ٔتغ٥ب ٣ٕٞاؿتٍ

ٞ  ٚ زٚض٠  (INV)ٞأا   ٢ٔٛعٛز ٢  زٚض٠ ٍٟ٘ساض(AR) ٚنَٛ ٔطاِااب  ٞأا  ٣پطزاذأت بأس

(AP)  بأعضي   ٢ت ٞأا وزضبأاض٠ قأط   ]5[ ّأٛف ٤ز ٢افتٝ ٞأا ٤جٝ با ٥ٗ ٘ت٤ا.  ابس٤ ٣اٞف ٔو

ٚ ٔتٛؾأط   هٛچأ و ٢ت ٞأا وزضباض٠ قط ]7[ اضـىا تطَٚ ٚ ٥ٌٕٞاضؾ ٢افتٝ ٞا٤ٚ  ٤ى٣بّػ

 ٣ت ٞا ٘كأاٖ ٔأ  وقط ٢ٝ زض ٌطزـ ضا بطا٤ت ؾطٔا٤ط٤ت ٔس٥إٕٞٞاًٞٙ اؾت ٚ  ٣٤ا٥اؾپا٘

كأتط قأٛز    ٥تٛا٘س ٔٙجط بٝ فأطٚـ ب  ٣اٖ ٤ٔكتط بٝ ٔكتط٥تااض ٚ فطنت باؾ ٢ٌطچٝ اؾطا. زٞس

طزٖ زٚض٠ ٚنأَٛ ٔطاِاأاب   وأ ٗ ٔحأسٚز  ٤بٙابطا. زاضز ٣ط ٔٙف٥تث  ٞا توقط ٢أا بط ؾٛزآٚض

اٞف زٚض٠ وأأت ٞأأا بأأا وقأأط ٢ؾأأٛزآٚض. بركأأس ٣ت ٞأأا ضا بٟاأأٛز ٔأأوطز قأأطىأأج ؾ٤ّٕ٘تأا 

ٞأا   ٣ف زٚض٠ پطزاذت بس٤ٞػاض  افعاأا بط ذلاف ا٘ت. ابس٤ ٣ٞٓ بٟاٛز ٔ ٢ٔٛعٛز ٢ٍٟ٘ساض

ٟ  ٥٘تك ذٛز بأٝ  ٥ٞٓ زض تحم ]5[ّٛف ٤ز. زاضز ٣ط ٔٙف٥ت ٞا تث وقط ٢بط ؾٛزآٚض  ٣جأ١ ٔكأاب

  زاض٘أس  ٥٤ٙ٣پا ٢ٝ ؾٛزآٚضو ٣٤ت ٞاوٝ قطوضا بٝ زؾت زازٜ اؾت ط ٥ٗ تفؿ٤ا ٚافتٝ ٤زؾت 

 .  ط ا٘ساظ٘س٥ذٛز ضا بٝ تثذ ٣ُ زاض٘س پطزاذت بس٤ٞتٕا

ٚ زٚض٠ پطزاذأت   ٢ٔٛعأٛز  ٢طاِاأاب  زٚض٠ ٍٟ٘أساض  ٔط زٚض٠ ٚنأَٛ  ٥ ُ ٞٓ ظٔاٖ تأث ٥تحّ

لابأُ اعأطا     ُ بأٝ ٘مأس  ٤بٝ ٘أاْ زٚض٠ تاأس   ٢ط٥ٔتغ هٕوت ٞا بٝ وقط ٢ٞا بط ؾٛزآٚض ٣بسٞ

ٕ ٥ٌاضؾأ  ٢افتٝ ٞا٤ٚ ٔكابٝ با  ]5[ ّٛف٤ز ٢افتٝ ٞا٤بط ذلاف . اؾت  ]7[ اضـىأ ا تأطَٚ ٚ ٞ

ت ٞا وقط ٢مس ٔٛع  بٟاٛز ؾٛزآٚضُ بٝ ٤٘اٞف چطذ١ تاسوزٞس  ٣ك حاضط ٘كاٖ ٥ٔتحم

 . قٛز ٣ٔ

اٖ ست ٞا ضابط١ چٙوٝ ا٘ساظ٠ قطوزٞس  ٣٘كاٖ ٔ ٣ٙتطِو ٢طٞا٥ج ٔطبٛب بٝ ٔتغ٤ٔطاعؿٝ بٝ ٘تا

ٔ ت ٞا وقط ٢ؾٛزآٚض  أا ٔطابك با ا٘تػاض. ٘ساضز ٢با ؾٛزآٚض ٣ٟٕٔ ضابطأ١  ٔأٛاضز   ٣زض تٕأا

ُ وأ ٘ؿات ٚاْ بٝ ٔٛاضز با  ٣تٕأ زضٞا  ٣٤باظزٜ زاضا. زاضزبا ضقس فطٚـ  ٢زاض ٣ٔثات ٚ ٔؿٙ

ٝ وأ  ٣٤ت ٞأا وٝ قأط وأ ٗ باقأس  ٤اظ ا و٣تٛا٘س حا ٣ٔجٝ ٥ٗ ٘ت٤ازاضز ٚ  ٣ضابط١ ٔٙفع ٥٘ ٣بسٞ

افتأٝ  ٤بأطذلاف  . ٙٙأس و ٣ٔ ٣ٗ ٔا٥ِتثٔ  ى٣لاب با٥٘كتط اظ ٔحُ تؿ٥ٟب٘ساض٘س  ٣اب ٔٛفم٥ؾّٕ
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ٗ ٥بأ  ٣ابطأ١ ٔٙفأ  ك حاضأط ض ٥ط تحم٥ط لابُ تفؿ٥ج غ٤اظ ٘تا ]7[ اضـىا تطَٚ ٚ ٥ٌٕٞاضؾ ٢ٞا

ِٛ   ٤أ٣ باظزٜ زاضا   لأسضب  ٢زض زٚضاٖ ضقأس التهأاز   .اؾأت  ٣س ٘اذأاِم زاذّأ  ٥أ ٞأا ٚ ضقأس ت

 .ضٚز ٣ُ ٥ٔتحّ ٣طا٤٘ا ٢ت ٞاوقط ٢ؾٛزآٚض

 

 َا ٍیج آزمًن فرضیوتا. 3وگارٌ 
 

 (.قسٜ اؾت ٞٓ اضائٝ 1ٗ ٔسَ ٥ٔثاَ ؾ ٢طاآٔسٜ اؾت ٚ ب 4تا  1 ٢ج ٔطبٛب بٝ ٞط ٔسَ زض ؾتٖٛ ٞا٤٘تا)

(1) ROAit = β0 +  β1ARit +  β2SIZEit +   β3SGRit +  β4DEΒTit +  β5GDPGRit +  έit 

 طٞا٥ٔتغ/ ٔسَ  1 2 3 4

708/23** 

(447/8) 

333/19** 

(370/7) 

454/23** 

(481/8) 

905/24** 

(331/9) 
Constant 

   
035/0-** 

(836/7-) 
AR 

  
007/0-* 

(362/2-) 
 INV 

 
061/0-** 

(011/10-) 
  AP 

005/0-* 

(217/2-) 
   CCC 

596/0 

(147/1) 

492/1** 

(930/2) 

692/0 

(336/1) 

512/0 

(004/1) 
  SIZE 

040/0** 

(156/5) 

044/0** 

(886/5) 

040/0** 

(237/5) 

037/0** 

(852/4) 
  SGR 
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306/-** 

(900/8-) 

327/0-** 

(783/9-) 

303/0-** 

(821/8-) 

326/0-** 

(651/9-) 
DEΒT 

781/0-** 

(520/4-) 

567/0-** 

(356/3-) 

812/0-** 

(683/4-) 

518/0-** 

(997/2-) GDPGR 

 95زض ؾأطح  . * زاض اؾأت  زضنأس ٔؿٙأ٣   99زض ؾأطح  **  . زض زاذُ پطا٘تع ٘كاٖ زازٜ قسٜ اؾت tآٔاض٠ 

: INVٚنأَٛ ٔطاِاأاب     ٠زٚض: AR   .ط ٚابؿأتٝ اؾأت  ٥ٚ ٔتغ ٣٤باظزٜ زاضا:  ROA. زاض اؾت زضنس ٔؿ٣ٙ

 ٠ا٘أساظ : SIZE   ٘مأس بأٝ  تاأس٤ُ   ٠زٚض:  CCCٞأا   پطزاذت بأس٣ٞ  ٠زٚض: AP  ٍٟ٘ساض٢ ٔٛعٛز٢   ٠زٚض

ٞ ُ وأ  طببّٙس ٔسب  ٣بسٞ٘ؿات : DEΒTضقس فطٚـ  : SGRقطوت   ضقأس ت٥ِٛأس   : GDPGR ٚ ٣بأس

 .اؾت ٘اذاِم زاذ٣ّ

 

 ٢ٝ زض ٌأطزـ بأط تأٛاٖ ؾأٛزآٚض    ٤ت ؾأطٔا ٤ط٤ط ٔأس ٥كتط زضباض٠ تأث  ٥ٙاٖ ب٥حهَٛ اطٕ ٢بطا

ٖٛ ٥ٔأسَ ضٌطؾأ   4ط ٚابؿتٝ اؾأتفازٜ قأس ٚ   ٥ت ٞا بٝ ؾٙٛاٖ ٔتغوْ قطت ٞا اظ باظزٜ ؾٟاوقط

ٗ  عٟأت  ٤بٙأابطا  .ج فأٛق ٘ساقأت  ٤بأا ٘تأا   ٣ج حانأُ تفأاٚب ٟٕٔأ   ٤٘تأا . س٤أ ٔكابٝ اعطا ٌطز

 .  قٛز ٣ٙجا اضائٝ ٤ُٕ٘ ٞا زض ا٥ٝ ٚ تح٤ّٗ تجع٤ا ٢ج آٔاض٤اظ اطا١ِ ٔطّ  ٘تا ٢ذٛززاض

با  ٢ت ٞاوقطك زض ٥تحم ٢ط ٞا٥ٔتغٗ ٥ا ب٤ٝ آوٗ ٤ام ٥كرت ٢فٛق بطا ٢ُ ٞا٥تحّؾلاٜٚ بط 

ٔأٛضز ٔطاِؿأٝ    ٢طٞا٥ٗ ٔتغ٥ا٥ٍ٘ٔ ط ٥ا ذ٤زاض ٚعٛز زاضز  ٣تفاٚب ٔؿٙٗ ٥٤بالا ٚ پا ٢ؾٛزآٚض

. ٔأٛضز آظٔأٖٛ لأطاض ٌطفتأٝ اؾأت     اٝ ٚ ٔحاؾأ   (ROA) ٣٤زاضاباظزٜ  ٢ٞا نچاضبط حؿ  

 زضچٟأاضْ   نچأاض اَٚ ٚ  نچأاض  ٢طٞا٥ٗ ٔتغ٥ا٥ٍ٘ٔآظٖٔٛ ج ٤٘تااطلاؾاب ٔطبٛب ٕٞطاٜ با 

 . ٘كاٖ زازٜ قسٜ اؾت 4ٍ٘اض٠ 

ْ  نچأاض )بأالا   ٢ؾأٛزآٚض با  ٢ت ٞاؤطبٛب بٝ قط ٢طٞا٥ٗ ٔتغ٥ا٥ٍ٘ٔ ٣ّوبطٛض  بأا  ( چٟأاض

 ٣تفأاٚب ٔؿٙأ  ( اَٚ نچأاض )ٗ ٥٤پأا  ٢ؾأٛزآٚض  با ٢ت ٞاؤطبٛب بٝ قط ٢طٞا٥ٗ ٔتغ٥ا٥ٍ٘ٔ

٘مس   بُٝ ٤تاس  ٠ٚنَٛ ٔطاِااب ٚ زٚض ٠زٚض  بالا ٢ؾٛزآٚض ٢زاضا ٢ت ٞاوقط .زاضز ٢زاض

  ضقأس فأطٚـ   (ٕتأط و ٢ٞأا  ٤أ٣ زاضا) تأط  هٛچأ وت ٞأا ا٘أساظٜ   وقط ٤ٗا. زاض٘س ٢ٛتاٜ تطو

ج ٤ٗ ٘تا٤زض ٚالؽ ا .ٙٙسو ٣اؾتفازٜ ٔ ٢ٕتطوبّٙس ٔسب  ٣ا بس٤ٞ ٣اٞطْ ٔاِاظ  ٚ زاض٘س ٢كتط٥ب
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چٟاضْ  عؿأٛضا٘ٝ   نچاض ٢ت ٞاوٝ زض ٌطزـ زض قط٤ت ؾطٔا٤ط٤ٝ ٔسوزٞس  ٣ٞٓ ٘كاٖ ٔ

ؽ زض ٍ٘اض٠ ٔطبأٛب بأٝ   ىج ٔٙؿ٤ج ٔٛضز اقاضٜ با ٘تا٤٘تا. اَٚ اؾت نچاض ٢ٞا توتط اظ قط

س قأٛز  و٥أ تثٟٔٓ تٝ ىٗ ٤٘لاظْ اؾت بٝ اٗ ٥ٕٞچٙ.  ٙٛاذت اؾت٤ىطٞا ٞٓ ٥ٗ ٔتغ٥ب ٣ٕٞاؿتٍ

اظ  و٣چٟأاضْ حأا   ناَٚ ٚ چأاض  نچأاض  ٢ت ٞاؤطبٛب بٝ قط ٢طٞا٥ؿ١ ٔتغ٤ج ٔما٤ٝ ٘تاو

اٞف وأ اٞف زٚض٠ ٚنأَٛ ٔطاِاأاب ٚ   وأ ػٜ ٤أ ٚبٝ ٝ زض ٌطزـ ٤ت ؾطٔا٤ط٤ٔسٝ وآٖ اؾت 

 . ؽىقٛز ٚ ٘ٝ بط ؾ ٣ت ٞا ٔوقط ٢ٔٛع  بٟاٛز ؾٛزآٚضُ بٝ ٘مس ٤چطذٝ تاس

 

 

 ايل ي چُارم که چاریاوگیمتفايت جة آزمًن یوت. 4وگارٌ 

 
 ط ٞا٥ٔتغ اَٚ نچاض زْٚ نچاض ؾْٛ نچاض چٟاضْ نچاض t آٔاض٠ ٢زاض ٣ؾطح ٔؿٙ

 ROA ١ٙٔزا 37/11تا  -56 79/17 تا 61/11 30/27تا 82/17 67تا 35/27  

(000/0) 546/8 33/41 56/22 70/14 05/6 ROA (%) 
 AR( ضٚظ) 71/99 55/84 37/79 59/63- 384/7 (000/0)
 INV( ضٚظ) 43/175 51/158 37/149 33/157- 300/3 (001/0)
 AP( ضٚظ) 73/65 23/51 28/37 24/28- 812/8 (000/0)
(015/0) 447/2 -

 

 CCC( ضٚظ) 41/209 79/191 45/191 68/192
(778/0) 282/0 -32/5 29/5 48/5 35/5 SIZE 
(000/0) 067/4 02/34 71/22 36/23 29/18 SGR (%) 
(000/0) 197/7 -19/7 55/8 59/9 91/11 DEBT (%) 

ؾأالا٘ٝ ٔحاؾأاٝ قأسٜ     ٢ازازٜ ٞأ ٞا بط اؾأاؼ   نچاض. ٞا ٔطت  قسٜ اؾت ٣٤باظزٜ زاضا نطٞا بطحؿ  چاض٥ٔتغ ٢ؿٝ ا٤ٗ ٔما٥ا٥ٍ٘ٔ

 CCCٞا   زٚضٜ پطزاذت بس٣ٞ: APزٚضٜ ٍٟ٘ساض٢ ٔٛعٛز٢  : INVزٚضٜ ٚنَٛ ٔطاِااب   : ARٞا    ٣٤باظزٜ زاضا: ROA؛ اؾت

ٞا اؾأت ٚ   ٣ُ بسٞوبّٙس ٔسب بط  ٣٘ؿات بسٞ: DEBTضقس فطٚـ  : SGROW   ا٘ساظٜ قطوت: SIZEتاس٤ُ بٝ ٘مس   چطذ١:  

 .ٔطبٛطٝ آٔسٜ اؾت ٢زاض ٣اَٚ ٚ چٟاضْ ٚ ؾطح ٔؿٙ نچاض ٢طٞا٥ٗ ٔتغ٥ا٥ٍ٘ؿٝ ٤ٔبٝ ٔمأطبٛب   t ت آٔاض٤ٜزض ٟ٘ا
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 شىُادَایج ي پیر وتایتحث ي تفس. 5

ٝ زض ٤ت ؾأطٔا ٤ط٤ط ٔأس ٥زضباض٠ تأث   ٣ك حاضط بٝ زؾت آٚضزٖ قٛاٞس تجطب٥تحم ٣ٞسف انّ

 ٢ت ٞأا واظ قأط  ٢ٕ٘ٛ٘أٝ ا   ٗ ٔٙػأٛض ٤بأس . اؾأت  ٣طا٘أ ٤ا ٢ت ٞاوقط ٢ٌطزـ بط ؾٛزآٚض

ٔٛضز ٔطاِؿأٝ   1386تا  1377 ٢ؾاَ ٞا ٣ططفتٝ قسٜ زض بٛضؼ اٚضاق بٟازاض تٟطاٖ ٤پص ٣طا٤٘ا

ت بأٝ ؾٙأٛاٖ زازٜ عٕأؽ    وقأط  –ٔكأاٞسٜ ؾأاَ    1356ت ٞا تؿساز وٗ قط٤لطاض ٌطفت ٚ اظ ا

 . قس ٢آٚض

 ٗ ٚ ؾأٛ٘ٗ  ٤؛ قأا ]10[ اضاٖ ىأ ٚ ٕٞ ٢اٚظ) ٣ماب لاّأ ٥ج تحم٤ٕٞا٘ٙس ٘تاحاضط ك ٥تحمج ٤٘تا

ٝ ؛ ]7[ اضـىأ ا تطَٚ ٚ ٥ٌٕٞاضؾ؛ ]5[ٛف  ؛ ز٤ّ ]16[  ؛ ٚاً٘]13[ اظ  و٣حأا  (]1[  ططلأ

 ٢ت ٞأا وقأط  ٢بٟاٛز ؾأٛزآٚض زض  ٣ت٥٘مف با إٞٝ زض ٌطزـ ٤ت ؾطٔا٤ط٤ٔسٝ وآٖ اؾت 

ت ٞأا بأا زٚض٠   وقأط  ٢ٗ ؾأٛزآٚض ٥ب. زاضز طفتٝ قسٜ زض بٛضؼ اٚضاق بٟازاض تٟطا٤ٖپص ٣طا٤٘ا

بأا  . ٔكأاٞسٜ قأس   ٢زاض ٣ٔؿٙأ  ٣  ضابطأ١ ٔٙفأ  الاو ٢ٔٛعٛز ٢ٍٟ٘ساض ٚنَٛ ٔطاِااب  زٚض٠

ٕ وقأط  ٢ٝ زض ٌطزـ بأطا ٤ت ؾطٔا٤ط٤طز ٔسوس و٥س تث٤با ج حان٤ُتٛعٝ بٝ ٘تا ت ٥أ ت ٞأا اٞ

 ٢اٞف ضٚظٞأا وأ ٝ ٔمسٚض اؾت بأا  و ٣٤تٛا٘ٙس تا عا ٣ت ٞا ٔوطا قط٤زاضز  ظ ٢فٛق اِؿازٜ ا

 . ٙٙسو ٤ٙ٣ذٛز اضظـ آفط ٢بطاُ بٝ ٘مس  ٤چطذ١ تاس

ٚ ٞأأا  ٣پطزاذأأت بأأسٞزٚض٠ ٗ ٥بأأ ]5[ ز٤ّأأٛف ك٥أأج تحم٤كأأابٝ بأأا ٘تأأابأأط ذأألاف ا٘تػأأاض ٚ ٔ

ٗ ٤أ زض ا ]5[ ّأٛف ٤ز .ٚعٛز زاضززاض  ٣ٛؼ ٚ ٔؿٙىضابط١ ٔؿ  ٣طا٤٘ا ٢ت ٞاوقط ٢ؾٛزآٚض

ٞ   ٤أ   تٕااض٘أس ز ٣لاب ٔاِىٔكٝ و ٣٤ت ٞاوٙس قطو ٣اغٟاض ٔٙٝ ٥ظٔ  ٣ُ زاض٘أس پطزاذأت بأس

 ك٥أ تحمّأٛف   ٤ط ز٥تفؿأ  ٣ٝ تجطبأ ٥أ عتٛ ٢بأطا قأٛز   ٣كأٟٙاز ٔأ  ٥پ .ا٘ساظ٘س٥ط ب٥ذٛز ضا بٝ تثذ

 . س٤بٝ ؾُٕ آ ٣ٔؿتمّ

ٖٛ ٔطبأٛب بأٝ زٚض٠ پطزاذأت    ٥ت تٟٙا زض ٔسَ ضٌطؾأ و  ا٘ساظ٠ قط٣ٙتطِو ٢طٞا٥اٖ ٔتغ٥اظ ٔ

ت وٍط ا٘أساظ٠ قأط  ٤ز ٢ٞا ٔسَ ضز. زاض زاضز ٣ط ٔثات ٚ ٔؿ٥ٙت تث وقط ٢بط ؾٛزآٚض ٣بسٞ

چٙأساٖ   ٣ماب آت٥ط زض تحم٥ٗ ٔتغ٤ط اٙتطَ ا وٗ  ٤بٙابطا. ٘ساضز ٢بط ؾٛزآٚض ٢زاض ٣ط ٔؿ٥ٙتث 

بأط بٟاأٛز    ٢زاض ٣ط ٔؿٙأ ٥تأث    ٔسَ ٞأا  ٣ضقس فطٚـ طاك ا٘تػاض زض تٕأأا   .٘ساضز ٣ضطٚضت

ت وقأط  ٢ؾٛزآٚض. اؾت ٢ط ضطٚض٥ٗ ٔتغ٤ٙتطَ ا ط اوٗ  ٤بٙابطا. ت ٞا زاضزوقط ٢ؾٛزآٚض

ٞ وبّٙس ٔسب بط  ٣٘ؿات بسٞ) ٣اٞطْ ٔاِبا  ٣طا٤٘ا ٢ٞا  ٢زاض ٣ٚ ٔؿٙأ  ٣ضابطأٝ ٔٙفأ    (٣ُ بأس



 

 

 

 

 

 

18 

  بّٙأس ٔأسب   ٢اظ ٚاْ ٞأا تٛا٘ٙأس   ٣ٕ٘أ  ٣طا٘أ ٤ا ٢تٟاوٝ قأط وأ زٞأس   ٣ٗ ضابطٝ ٘كاٖ ٤ٔا. زاضز

 ٣ت ٚ بأٝ نأٛضت  ٤أ زض ٟ٘ا. زاقتٝ باقٙس ٣ٔٙاؾا ٣ٚ باظزٞ ٢ٚ ؾٛزآٚض ٙٙسىب ٢ٙٝ ا٥اؾتفازٜ بٟ

ِٛ  ٣طا٤٘ا ٢ت ٞاوقط ٢   ؾٛزآٚض٥ؾج ٚ  ٣ضابطأ١ ٔٙفأ   ٣س ٘اذأاِم زاذّأ  ٥أ با ٘طخ ضقأس ت

زض زٚضٜ  ٣طا٘أ ٤ا ٢ت ٞأا وقأط  ٢چطا ؾأٛزآٚض . ؿت٥ط ٥٘ٗ ضابطٝ لابُ تفؿ٤ا . زاضززاض  ٣ٔؿٙ

 ٣مأاب آتأ  ٥ٗ ؾأؤاَ ضا بأٝ تحم  ٤أ افتٗ پاؾأد ا ٤أ ابس؟ ٤ ٣اٞف ٔوضقس   ٢زاضا ٢التهاز ٢ٞا

    .٥ٓٙو ٣ٚاٌصاض ٔ
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