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  چكيده

شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار   276عوامل مؤثر بر سرعت گزارشگري مالي مقاله حاضر به بررسي 
پردازد. از اختلاف زمـاني ميـان تـاريخ پايـان سـال مـالي و تـاريخ ارائـه          مي 1387لغايت  1378هاي  تهران طي سال

هاي مالي، متغير  سبتاي مالي حسابرسي شده سالانه، به عنوان معياري براي سرعت گزارشگري مالي و از نه گزارش
گذاري مجدد سود جاري، به عنوان عوامل مؤثر بر سرعت گزارشگري استفاده شد. بـه   اندازه شركت و نسبت سرمايه

ها، تجزيه و تحليل رگرسـيوني و مقايسـه    واليس، مقايسه ميانه-هاي آماري كروسكال منظور انجام پژوهش، از تكنيك
به نتايج حاصله، هيچ يك از متغيرها داراي توزيع نرمـال نيسـت، بنـابراين،    با توجه  چولگي و كشيدگي استفاده شد.

هـا بـا سـرعت گزارشـگري مختلـف داراي       است. افزون بـر ايـن، شـركت    ناپارامتريك ارجحهاي  استفاده از تكنيك
هاي مالي و غيرمالي متفاوتي هستند. همچنين، سرعت گزارشـگري مـالي در صـنايع مختلـف، متفـاوت بـود.        نسبت

هـاي مـالي و    هاي مورد مطالعه به طور ميانگين بيشتر شده اسـت. اكثـر نسـبت    سرعت گزارشگري مالي در طي سال
غيرمالي مورد بررسي با سرعت گزارشگري مالي رابطه معنادار آماري داشتند. همچنين، نتايج پژوهش نشـان داد كـه   
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بيني سرعت گزارشگري مالي دسـت   ناداري براي پيشهاي مع توان به مدل هاي مالي و غيرمالي مي با استفاده از نسبت
  يافت.
هاي مالي و غيرمالي، بورس اوراق بهادار،  سرعت گزارشگري مالي، كيفيت گزارشگري مالي، نسبت هاي كليدي: واژه

  بيني كننده. مدل پيش
  

  مقدمه و اهميت موضوع
هـاي مـالي كـه نتيجـه سيسـتم اطلاعـاتي        صورت

كـالا نيسـت. علـت    حسابداري است، چيزي جز يك 
وجود حسابداري تقاضاي موجود براي اطلاعات مالي 
است و افزون بر اين، حسابداران و واحد تجاري نيـز  
توانايي و علاقه لازم را براي ارائه اين اطلاعات دارند 

]. پس مفاهيمي نظير كيفيـت كـه بـراي كالاهـا و     13[
هـا و واحـدهاي    خدمات ارائـه شـده توسـط شـركت    

شده است، براي خدمات حسابداري،  اقتصادي مطرح
هـاي مـالي    از جمله محصول نهايي آن؛ يعني گـزارش 

نيز قابل بحث و پيگيري اسـت. كيفيـت گزارشـگري    
مالي، ضوابطي است كه اطلاعات مفيـد و سـودمند را   
از ساير اطلاعات منفك كرده، سودمندي اطلاعـات را  

هاي مـالي،   ]. بموقع بودن گزارش10دهد [ افزايش مي
كي از مهمترين اركان كيفيت ارائـه اطلاعـات مـالي    ي

چرا كه بهنگام بودن اطلاعات است كه  ،هاست شركت
كننـدگان   تواند به اسـتفاده بهتـر و مفيـدتر اسـتفاده     مي

اطلاعاتي منجـر بشـود كـه محصـول نهـايي سيسـتم       
ــي   ــابره م ــابداري مخ ــرعت    حس ــابراين، س ــد. بن كن

در ارائـه  گزارشگري، به معناي ميـزان تـأخير زمـاني    
هـا بايـد مـورد توجـه ويـژه       هاي مالي شركت گزارش

هاي مالي باشد. افـزايش سـرعت    كنندگان گزارش تهيه
تـر اطلاعـات در    گزارشگري به دليل اسـتفاده بموقـع  

گـذاران،   هاي اقتصـادي توسـط سـرمايه    اتخاذ تصميم
هـا و   تواند به شفافيت بيشتر اطلاعات مالي شركت مي

تر بازار سرمايه منجر شـود كـه   به تبع آن، شفافيت بالا

توانـد تـأثير بسـزايي بـر      اين موضوع به نوبه خود مي
  داشته باشد.   جذابيت بازارهاي مالي و سرمايه

هاي مالي، ابزاري براي افشـاي   از آنجا كه گزارش
اطلاعات مالي قابـل اعتمـاد و قابـل اتكاسـت كـه در      

گيرد، در صورت بهنگام بـودن   دسترس عموم قرار مي
توانــد از طريــق كــاهش اطلاعــات خصوصــي و  يمــ

محرمانه باعث كاهش احتمال انتخاب نادرست توسط 
توان چنـين پنداشـت    گذاران شود. بنابراين، مي سرمايه

تر باعث كاهش عـدم تقـارن    كه ارائه اطلاعات بموقع
گذاران خواهد شـد. افـزون بـر     اطلاعاتي ميان سرمايه

 ــ    ــالي و ك ــگري م ــت گزارش ــان كيفي ــن، مي ارآيي اي
گذاري رابطه منطقـي وجـود دارد. ايـن رابطـه      سرمايه

هـاي داراي كيفيـت    بدين صورت اسـت كـه شـركت   
گزارشــگري بــالاتر در مواجهــه بــا پيامــدهاي كــلان  
اقتصادي داراي حساسيت كمتري هستند. اين موضوع 

كند كه ميان ساز و كار گزارشگري و كـارآيي   بيان مي
وجـود كيفيـت    گـذاري ارتبـاط وجـود دارد و    سرمايه

گزارشگري بالا به كـاهش خطـر اخلاقـي و انتخـاب     
]. تاكنون توجه خاصي 14نادرست منجر خواهد شد [

به موضوع تأخير زماني گزارشگري و عوامل مؤثر بـر  
آن نشده است. بنابراين، در پژوهش حاضر سـعي بـر   
آن است كه علاوه بر بررسـي رابطـه ميـان برخـي از     

ــالي   نســبت ــالي و غيرم ــاي م ــأخير در  ه ــزان ت ــا مي ب
گزارشگري مالي به بررسي روند سرعت گزارشـگري  

  هاي مالي اخير پرداخته شود.  در طي سال
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  مباني نظري و ادبيات پژوهش
مفـــاهيم حســـابداري هيـــأت  2بيانيـــه شـــماره 

استانداردهاي حسابداري مالي، بهنگام بودن اطلاعات 
و  دانـد  بودن اطلاعات مالي مي را يكي از اركان مربوط

ــودن "كنــد:  آن را چنــين تعريــف مــي در دســترس ب
گذاري  اطلاعات براي تصميم گيري قبل از اينكه تأثير

  ]. 18[ "بين برودها از  آن بر تصميم
بهنگـام   ) معتقدند كه2008اسچرودر و همكاران (

اي براي مربـوط   كننده بودن اطلاعات ويژگي پشتيباني
) 1992( ]. هندريكسن و بردا23بودن اطلاعات است [

ويژگي بهنگام بودن اطلاعات را مختص گروه خاصي 
اند كه همه  دانند و بر اين عقيده كنندگان نمي از استفاده
كننـد.   كنندگان اطلاعاتي بموقـع را طلـب مـي    استفاده

دارند كه جمـع آوري، تلخـيص و    ها چنين بيان مي آن
انتشار اطلاعات بايد از سرعت لازم برخـوردار باشـد   

رداشت شود كـه در زمـان لازم در دسـترس     تا چنين ب
]. بـه عقيـده   19كنندگان قرار خواهد گرفـت [  استفاده

)، بهنگام بـودن اطلاعـات بـا    2001ولك و همكاران (
هاي مربوط بودن اطلاعات رابطه متضـادي   ديگر جنبه

دارد؛ بـه نحــوي كـه بــين ايـن عامــل كيفـي و ســاير     
 هاي كيفي مربوط بودن نـوعي سـازش وجـود    ويژگي
هـاي   ]. بهنگام بـودن هماننـد ديگـر ويژگـي    26دارد [

ي كـردن آن بـه      اطلاعات، معياري كيفي اسـت و كمـ
هاي آمـاري و كسـب دانـش     منظور استفاده در آزمون

شود. يكي  لازم در خصوص آن كاري دشوار تلقي مي
طور كه در بنـد   هاي غلبه بر اين دشواري، همان از راه

داري آمريكـا آمـده   مفـاهيم حسـاب   2بيانيه شماره  57
است، استفاده از اختلاف زماني در قالب روز و يـا در  
مراحل بسـيار حساسـتر در واحـد سـاعت اسـت. در      

گيـري بهنگـام بـودن     پژوهش حاضر به منظور انـدازه 

هاي مالي از مقيـاس سـرعت گزارشـگري بـه      گزارش
معناي اختلاف زماني ميان تاريخ پايـان سـال مـالي و    

هاي مالي سالانه حسابرسي شده  تاريخ انتشار صورت
  ها در واحد روز استفاده شده است. توسط شركت

هاي مـالي بـه عنـوان اجـزاي يـك سيسـتم        نسبت
اي كـه   تجزيه و تحليل با توجـه بـه رسـالت و نتيجـه    

هـاي   هـا و گـروه   سيستم به دنبال آن است، بـه دسـته  
هاي مـالي   )، نسبت1974شود. ليو ( مختلفي تقسيم مي

هـاي نقـدينگي،    سـته كلـي شـامل نسـبت    را به پنج د
هـاي   هاي عملكـرد، نسـبت   هاي بازدهي، نسبت نسبت

]. 20بنـدي كـرد [   هاي بازار تقسيم سودآوري و نسبت
هــاي  هــاي نقــدينگي، نســبت )، نســبت1986فاســتر (

هاي سـودآوري را   هاي اهرمي و نسبت فعاليت، نسبت
 هاي مالي ارائه كرد بندي از نسبت به عنوان چهار دسته

ــاران (18[ ــي2002]. رز و همك ــان م ــه  )، بي ــد ك دارن
هاي مالي به طور معمول به پـنج دسـته تقسـيم     نسبت

مـدت، سـياليت بلندمــدت،    شـود: سـياليت كوتـاه    مـي 
هـاي   هاي سودآوري و نسـبت  مديريت دارايي، نسبت

هـاي   )، نسـبت 2008]. كورنيت و همكاران (22بازار [
هــاي  بتهــاي نســ مــالي را در پــنج شــاخه بــا عنــوان

هـاي   هـاي مـديريت دارايـي، نسـبت     نقدينگي، نسبت
هـاي   هاي سـودآوري و نسـبت   مديريت بدهي، نسبت

  ]. 15ارزش بازار مطرح كردند [
گزارش  5000)، با بررسي بيش از 2002سلطاني (
اي فرانسوي، به بررسي موضوع بهنگـام  ه مالي شركت
ا و گزارش حسابرسي ه هاي مالي شركت بودن گزارش

هاي  پرداخت. وي به اين نتيجه رسيد كه شركتها  آن
سـعي در توسـعه    1995تـا   1986فعال در بازه زماني 
اند. افزون بر اين،  هاي خود داشته بهنگام بودن گزارش

هـايي كــه گـزارش تعــديل شـده حسابرســي     شـركت 
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هاي مـالي خـود را    اند، با تأخير بيشتري گزارش داشته
  ]. 25اند [ منتشر كرده

به بررسي رابطه ميان كيفيت افشـاي   )،2003شاو (
اطلاعـات، هموارسـازي سـود و بهنگـام بـودن سـود       

ــتفاده از داده  ــا اس ــ پرداخــت. وي ب ــال  1112اي ه س
هـايي كـه داراي    شركت به اين نتيجه رسيد كه شركت

هـاي   كيفيت گزارشگري بـالاتري هسـتند، از حسـاب   
كنند و بيشـتر بـه    تعهدي اختياري بيشتري استفاده مي

كننــد.  يت ســود و هموارســازي آن توجــه مــيمــدير
همچنين، به هنگام بودن سود در زماني كه اخبـار بـد   
(سودآور نبودن) وجود داشته باشد، با كيفيت افشـاي  

  ]. 24اطلاعات رابطه معكوس دارد [
شـركت   95)، بـا بررسـي   2006آنسا و لـونتيس ( 

فعال در بازار سرمايه آتن به ايـن نتيجـه رسـيدند كـه     
ــركت ــا ش ــركت ه ــر، ش ــدماتي و   ي بزرگت ــاي خ ه
هايي كه توسط پنج مؤسسه بزرگ حسابرسـي   شركت

اند، گزارشگري سريعتري به نسبت بقيه  رسيدگي شده
اند. همچنين، نتايج پژوهش آنان نشان  ها داشته شركت

روز  161هـا   داد كه ميانگين تأخير زماني اين شـركت 
هاي فعـال در صـنعت سـاخت و     بوده است و شركت

هاي با گزارش مقبول حسابرسي، تلاش  شركت ساز و
  ]. 11تر دارند [ بيشتري براي گزارشگري بموقع

ــه بررســي رابطــه 2007دوگــان و همكــاران ( )، ب
سودآوري، اندازه شركت و ريسـك مـالي بـا بموقـع     

هـاي فعـال در    بودن زمان گزارشـگري بـراي شـركت   
بورس بين المللي پرداختند. نتايج پـژوهش نشـان داد   

هـاي زيانـده    هاي سودآور در مقابل شركت كتكه شر
هـاي مـالي    علاقه بيشتري بـه ارائـه سـريعتر گـزارش    

اند. افزون بر اين، اندازه شركت، ريسك مـالي و   داشته

سابقه گزارشگري بموقـع از ديگـر عوامـل مـوثر بـر      
  ].16گزارشگري بموقع بودند [

)، به بررسي دلايـل متفـاوت بـودن    2009اوبرت (
ــديران  ــق م ــاني    علاي ــأخير زم ــاري در ت ــد تج واح

هـاي فرانسـوي    گزارشگري مـالي سـالانه در شـركت   
پرداخت. وي به اين نتيجـه رسـيد كـه تـأخير زمـاني      
گزارشگري مالي سالانه با اهرم مالي رابطه مسـتقيم و  

اي منفي دارد. افزون  با تأخير زماني در دوره قبل رابطه
گين بر اين، نتايج پژوهش اوبـرت نشـان داد كـه ميـان    

روز  05/116شركت مـورد مطالعـه    250تأخير زماني 
  ]. 12بود [

عوامـل  ")، در پژوهشي با عنـوان  1380سرهنگي (
ــالي ســاليانه    ــودن گزارشــگري م ــع ب ــر بموق ــؤثر ب م

بـه بررسـي پـنج عامـل      "ها در بـازار سـرمايه   شركت
اندازه، سودآوري، اهرم، عمر شركت و نزديكي پايـان  

ابرسي با بموقع بـودن  سال مالي، به فصل شلوغي حس
گزارشگري مالي پرداخت. وي در پـژوهش خـود بـه    

شــركت پذيرفتــه شــده در بــورس اوراق  92بررســي 
 1378لغايـت   1374بهادار تهـران بـراي دوره زمـاني    

پرداخت. نتايج پژوهش سرهنگي نشـان داد كـه تنهـا    
عامل سودآوري با بموقع بودن گزارشگري مالي رابطه 

اي كـه بـا افـزايش     به گونه ؛تمعنادار و معكوس داش
شدند. افزون بر اين،  سودآوري اطلاعات بهنگام تر مي

هــا داراي  درصــد شــركت 99/99وي بيــان كــرد كــه 
  ]. 3گزارشگري فوري و در بازه قانوني هستند [

)، به بررسي عوامـل  1382اعتمادي و يارمحمدي (
هاي  اي بموقع در شركت دوره مؤثر بر گزارشگري ميان

شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختنـد.   پذيرفته
شركت به اين نتيجـه رسـيدند كـه     40ها با مطالعه  آن

اندازه شركت، سودآوري شركت، پيچيـدگي عملكـرد   
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شركت، عمـر شـركت، تركيـب سـهامداران و وجـود      
سيستم بهاي تمام شـده بـر بهنگـام بـودن اطلاعـات      

ملات سـهام  تأثير بوده و تنها ميزان معا اي بي دوره ميان
اي رابطه مستقيم آماري بـا سـرعت    دوره در دوره ميان

  ].2اي داشته است [ دوره گزارشگري ميان
)، به بررسي رابطه بين 1388مرادي و پورحسيني (

خصوصيات مالي و غيرمالي بـا مـدت زمـان اجـراي     
 152هـا بـا بررسـي     عمليات حسابرسي پرداختنـد. آن 

به  1385الي  1377هاي  شركت براي دوره زماني سال
اين نتيجه رسيدند كه اندازه، نسبت بدهي بـه حقـوق   
صاحبان سـهام، سـوددهي، نـوع اظهـار نظـر و عمـر       
ــات    ــل عملي ــان اجــرا و تكمي ــدت زم ــا م شــركت ب

  ].6حسابرسي رابطه دارند [
  

  هاي پژوهش فرضيه
هاي پژوهش در پنج گـروه بـه شـرح زيـر      فرضيه

  طراحي شده است:
سرعت گزارشگري مـالي  ها با  شركت فرضيه اول:

هـاي مـالي و غيرمـالي متفـاوت      مختلف داراي نسبت
ــي از     ــوان يك ــه عن ــگري ب ــرعت گزارش ــتند. س هس

هاي سلامت گزارشگري مالي با توجه به وجود  ملاك
شرايط داخلي و محيطي هر شركت متفاوت است. بـه  

طور كـه در فرضـيه    منظور بررسي اين موضوع، همان
هاي مالي  بودن ويژگي بررسي موثر ،اول مشهود است

هـا   هـا در سـرعت گزارشـگري آن    و غيرمالي شـركت 
  بررسي شده است.

ســرعت گزارشــگري مــالي در طــي  فرضــيه دوم:
هاي مختلف تغيير يافته است. با توجه به افزايش  سال

هـاي مـالي مسـؤولان بـازار سـرمايه و سـطح        نظارت

ــازار ســرمايه، ســرعت   آگــاهي ســرمايه گــذاران در ب
هـا تغييـر خواهـد كـرد. در      الي شـركت گزارشگري م

فرضيه شـماره دو ايـن موضـوع مـورد تحقيـق قـرار       
  گرفته است.

ــوم:  ــيه س ــرعت   فرض ــف داراي س ــنايع مختل ص
گزارشگري مالي متفاوت هستند. با توجه بـه اهميـت   
ويژه رقابت و شرايط درون صنعتي بررسـي موضـوع   

هـاي   پژوهش در صنايع مختلف، از جملـه ضـرورت  
شود. بدين  ر هر پژوهش مالي محسوب ميانكار ناپذي

منظور، در فرضـيه شـماره سـه موضـوع پـژوهش در      
  هاي مختلف بررسي گرديد. گروه صنعت

هـاي مـالي و غيرمـالي بـا      نسـبت  فرضيه چهـارم: 
سرعت گزارشگري مالي رابطه آماري معنادار دارد. در 
اين فرضيه وجود رابطه آمـاري ميـان ميـزان سـرعت     

هاي مالي و غيرمالي بررسي  سبتگزارشگري مالي و ن
گرديد. به بياني ديگـر، در فرضـيه اول وجـود رابطـه     

هاي مالي  علي ميان سرعت گزارشگري مالي و ويژگي
و غيرمالي شركت بررسي شده است، در حالي كـه در  
اين فرضيه ميزان با اهميت بودن ايـن ارتبـاط مـدنظر    

  است.
 ـ  نسبت فرضيه پنجم: ايي هاي مالي و غيرمـالي توان

بيني سرعت گزارشگري مالي را دارند. الزام ارائه  پيش
بيني كننده به منظور هرچه بيشتر كـردن   يك مدل پيش

جنبــه كــاربردي پــژوهش، موجــب شــد تــا توانــايي  
بينـي ســرعت گزارشـگري مــالي بـا اســتفاده از     پـيش 
  هاي مالي و غيرمالي بررسي گردد. نسبت

  
  روش پژوهش

ي و روش آن، طرح اين پـژوهش از نـوع كـاربرد   
تجربي و با اسـتفاده   پيمايشي و همچنين پژوهشي نيمه
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رويدادي (از طريق اطلاعـات گذشـته)     از رويكرد پس
شود كه  رويدادي زماني استفاده مي  است. از روش پس

پژوهشگر پس از وقوع رويدادها به بررسـي موضـوع   
بنابراين، ابتدا به منظـور اسـتفاده از آزمـون     پردازد. مي

مناسـب بـه بررسـي نحـوه توزيـع (نرمـال يـا        آماري 
غيرنرمال) متغيرهاي پژوهش پرداخته شد. سـپس بـه   
منظور بررسي متفاوت بودن عوامل مـورد مطالعـه بـر    

ــا ســرعت گزارشــگري مختلــف،   روي شــركت هــا ب
  ها به شش دسته، با توجه به شـاخص سـرعت   شركت

گزارشگري (اختلاف زماني ميـان تـاريخ پايـان سـال     
هاي مالي) تقسيم شدند.  ريخ گزارش صورتمالي و تا

پس از آن به بررسي سـرعت گزارشـگري در صـنايع    
مختلف و همچنين روند سرعت گزارشگري مالي طي 

هاي مورد مطالعه پرداخته شـد. افـزون بـر ايـن،      سال

رابطه معنادار ميان متغيرهاي مسـتقل و متغيـر وابسـته    
 بررســي گرديــد. در نهايــت، بــه منظــور ارائــه مــدل 

كننده سرعت گزارشگري، از تجزيه و تحليل  بيني پيش
  رگرسيوني بهره گرفته شد.

  
  متغيرهاي پژوهش

بندي مطـرح شـده    در اين پژوهش، علاوه بر طبقه
)، از اندازه شـركت  2008توسط كورنيت و همكاران (

هـا و لگـاريتم    به معناي لگـاريتم طبيعـي كـل دارايـي    
مجدد سـود  گذاري  طبيعي كل درآمد و نسبت سرمايه

جــاري بــه عنــوان متغيرهــاي مســتقل اســتفاده شــد.  
 شـماره   هاي استفاده شده در هر دسته در نگاره نسبت

  آورده شده است.) 1(

  

  هاي استفاده شده در پژوهش بندي نسبت : دسته1  نگاره
  دسته  نام نسبت  نماد

M_B نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سرمايه  
  ارزش بازار

RATIO بازدهي سهام  
CR نسبت جاري  

  نسبت آني  QR  نقدينگي
WC خالص سرمايه در گردش به كل دارايي  
INV  گردش موجودي كالا  

  مديريت دارايي
TOTALASSET ها گردش كل دارايي  

DEBT  مديريت بدهي  نسبت بدهي  
NETKIND  نوع سودآوري  

  ها نسبت بازدهي دارايي  ROA  سود آوري
ROE زدهي حقوق صاحبان سرمايهنسبت با  
IGR  نرخ رشد داخلي  
RR  نرخ سرمايه گذاري مجدد  

  ها لگاريتم طبيعي كل دارايي SIZE(ASSET)  متغير كنترلي
SIZE(SALE) لگاريتم طبيعي درآمد كل  
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هاي انجـام   افزون بر اين، با توجه به نتايج پژوهش
ه بيانگر شده در خصوص كارآيي بازار سرمايه ايران ك

گذاري همراه با تاخير اطلاعات مالي منتشر شـده   تاثير
] و به منظور بـر  9و  7، 5، 4در بازار بر قيمت سهام [

طرف كردن تأخير زماني تـأثير اطلاعـات گذشـته در    
اين پژوهش، از متغيرهاي تأخيري به معناي اطلاعات 

سال قبل كليه متغيرهـا نيـز، اسـتفاده شـد. متغيـر       يك
وهش، ســرعت گزارشــگري اســت كــه از وابسـته پــژ 

اختلاف زماني ميان تاريخ پايان سـال مـالي و تـاريخ    
هاي مالي حسابرسي شده واحد تجاري  انتشار صورت

به كمي به دست آمد؛ بدين معني كه كمتر بودن تأخير 

هاي مـالي شـركت، بـه معنـاي      زماني در ارائه گزارش
ن وجود سرعت بيشتر در گزارشگري مالي است. افزو

هـاي   بر موارد بالا، به منظور بررسي رابطه ميان نسبت
هـا بـا توجـه بـه      مالي و سرعت گزارشگري، شـركت 

ميزان تأخير زماني به شش گروه تقسيم شدند، بـدين  
ها با تأخير زماني كمتر از يك مـاه   صورت كه شركت

روز) به عنـوان گـروه اول و بـه همـين ترتيـب،       30(
ادامه داشته و در نهايت هاي بعدي تا گروه پنجم  گروه

ها با تأخير زماني بيش از پـنج مـاه بـه عنـوان      شركت
  گروه ششم در نظر گرفته شد.

  

  ها بندي آن : فهرست صنايع و دسته2  نگاره

  صنايع  شماره 
تعداد 
  مشاهدات

1  
 برقي، ساخت هاي دستگاه و آلات ، ماشينگيري اندازه و اپتيكي ابزارپزشكي،

 و رايانه، مهندسي و فني خدماتارتباطي،  وسايل و ها ستگاهد و تلويزيون راديو،
  .آن به وابسته هاي فعاليت

83  

2  
 فلزي، ساير محصولات اساسي، ساخت فلزي، فلزات هاي يكان استخراج

  .سنگ ذغال استخراجمعادن،  ساير غيرفلزي، استخراج كاني محصولات
346  

3  
 و املاك سازي مالي، انبوه يها گذاري صنعتي، سرمايه اي رشته چند هاي شركت

  . ها گذاري سرمايه ،اعتباري مؤسسات و ها بانك، صنعتي پيمانكاريمستغلات، 
196  

4  
تكثير،  و چاپ پاپوش، انتشار، انواع ساخت و چرم پرداخت منسوجات، دباغي،

  .ديگر مصنوعات و مبلمانچوبي،  كاغذي، محصولات محصولات
71  

5  
نقل،  و حمل وسايل قطعات، ساير ساخت و وتجهيزات، خودر و آلات ماشين
  .ارتباطات و انبارداري ونقل، حمل

309  

  196  سراميك. و گچ، كاشي و آهك سيمان،  6

7  
 فراوردهپلاستيك،  و شيميايي، لاستيك دارويي، محصولات محصولات و مواد
  .اي هسته سوخت و كك نفتي، هاي

447  

8  
 خدمات و زراعتشكر،  و قند جز به آشاميدني و غذايي شكر، محصولات و قند

  .وابسته
146  

  1794  تعداد كل مشاهدات
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  هاي آماري جامعه، نمونه آماري و روش
 هـاي  جامعه آماري اين پژوهش شامل كليه شركت

پذيرفته شده در بـورس اوراق بهـادار تهـران در بـازه     
اسـت. بـه منظـور حفـظ      1387لغايـت   1378زماني 

گيري آماري استفاده نشـده   جامعيت پژوهش از نمونه
هـا عـدم    است، و تنها علت حذف برخـي از شـركت  

ها بود، لذا نمونه آماري  دسترسي به اطلاعات مالي آن
واحد تجاري بود، كه در مجموع  276پژوهش برابر با 

شركت مورد آزمون قرار گرفـت. افـزون   -سال 1794
بر آن، پژوهش حاضر بـه بررسـي وضـعيت سـرعت     

ايع مختلـف پرداخـت كـه بـدين     گزارشگري در صـن 
منظور صنايع موجود در هشت دسته صنعت مختلـف  

هـاي مختلـف ايـن صـنايع در      بندي شدند. دسته دسته
هـاي   آوري داده انـد. بـراي جمـع    آمده 2شماره   نگاره

افزار تـدبيرپرداز نسـخه گـزارش     اوليه پژوهش از نرم
هـا بـا    استفاده شد. پس از پردازش اوليـه داده  2سهام 

نسـخه    EXCELافزار صفحه گسـترده  تفاده از نرماس
گيـــري از  هـــاي آمـــاري بـــا بهـــره ، آزمـــون2008
  انجام شد. 17نسخه   SPSSافزار نرم

در ابتدا چـولگي و كشـيدگي توزيـع متغيرهـا بـا      
توزيع نرمال مقايسه شد. براي بررسـي فرضـيه اول از   

هـاي   واليس و براي آزمودن فرضـيه -آزمون كروسكال
هـا و در   ز آزمـون آمـاري مقايسـه ميانـه    دوم و سوم ا

نهايت، به منظور يافتن نتـايج مطلـوب در خصـوص    
هـاي چهـارم و پـنجم، بـه ترتيـب از ضـريب        فرضيه

همبستگي كندال و تحليـل رگرسـيوني اسـتفاده شـد.     
درصـد   95هاي آماري در سـطح اطمينـان    كليه آزمون
  انجام شد.

 هـا جـزو   واليس و مقايسه ميانـه -آزمون كروسكال
شود. علت اصلي  هاي ناپارامتريك محسوب مي آزمون

هاي آماري ناپارامتريك، در نظـر   استفاده از اين روش

ــع      ــراي توزي ــي ب ــيش فرض ــه پ ــيچ گون ــرفتن ه نگ
هاي آماري سـعي در   متغيرهاست. در واقع، اين روش

هاي دو يا چند  دار در توزيع داده هاي معني بيان تفاوت
  ].21گروه مورد مطالعه دارند [

نيـز   Hوالـيس كـه بـه آزمـون     -آزمون كروسـكال 
هـاي   معروف است، بـراي آزمـودن برابـري ميـانگين    

شـود. ايـن آزمـون بـر      هاي مختلف استفاده مي جامعه
هاي مشاهدات مبتنـي اسـت و شـبيه بـه      مجموع رتبه

تحليل واريانس است؛ با ايـن تفـاوت كـه نيـازي بـه      
نشـان   Hفرض نرمال بودن ندارد. آماره اين آزمون با 
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مجمـوع تعـداد    nتعداد جامعه و  kدر معادله بالا 
اعضاي تمام جوامع است. سپس آماره بـالا بـا توزيـع    

شـود؛ اگـر    آزموده مي k-1مربع با درجه آزادي -كاي
رض مربع باشـد، آنگـاه ف ـ   -آماره بزرگتر از عدد كاي

شـود و اگـر آمـاره در محـدوده توزيـع       صفر رد نمي
مربـع باشـد، آنگـاه فـرض صـفر رد       -مربوط به كاي

هـا همـان آزمـون     ].آزمـون برابـري ميانـه   1شـود [  مي
كروسكال واليس است؛ با اين تفـاوت كـه بـه جـاي     

  شود. ها استفاده مي ها از ميانه ميانگين
د شو در آزمون تحليل رگرسيون چند متغيره سعي مي

كه با استفاده از تكنيك واريانس به رابطه عليّ ميان 
متغير وابسته با متغيرهاي مستقل دست يافت. مدل 
رگرسيوني مورد مطالعه در اين پژوهش به قرار زير 

  است:
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t 1 t 2 t 3 t 4 t 5 t

6 t 7 t 8 t 9 t 10 t

11 t 12 t 13 t 14 t 15 t 1

16 t 1 17 t 1 18

DATEDIFF *M / B *RATIO *CR *QR * WC

*INV *TOTALASSET *DEBT * NETKIND *ROE

*IGR *RR *SIZE(ASSET) *SIZE(SALE) *DATEDIFF

*M / B *RATIO *CR


 

      

    

    

   t 1 19 t 1 20 t 1 21 t 1

22 t-1 23 t 1 24 t 1 25 t 1 26 t 1

27 t 1 28 t 1 29 t 1

*QR * WC *INV

*TOTALASSET *DEBT * NETKIND *ROE *IGR

*RR *SIZE(ASSET) *SIZE(SALE)

   

   

  

  

    

  

  

  آمده است. 1شايان ذكر است كه كليه نمادها در نگاره شماره 
  

  هاي پژوهش يافته
  بررسي نحوه توزيع متغيرهاي پژوهش

به منظور بررسي توزيع متغيرهاي مورد مطالعه در 
اين پـژوهش، از روش مقايسـه چـولگي و كشـيدگي     
توزيع متغيرها استفاده شد. نتايج مربوط، به ترتيب در 

آمده است. با توجه به اينكه يك متغير  3شماره    نگاره
رمــال داراي ضــريب كشــيدگي و بــا توزيــع تقريبــاً ن

]، و با 1] است [-5/0و  5/0[ ضريب چولگي در بازه 

تـوان بـه    مـي  3شماره   توجه به نتايج مندرج در نگاره
اين نتيجه رسيد كه هيچ كدام از متغيرها داراي توزيـع  

  تقريباً نرمال نيستند.
توان چنـين پنداشـت كـه اسـتفاده از      بنابراين، مي

ــون روش ــا و آزم ــاي  ه ــام  ه ــراي انج ــك ب ناپارامتري
هـاي آمـاري از مطلوبيـت بيشـتري برخـوردار       آزمون
  است. 

  

  هاي توصيفي : آماره3  نگاره

ف
ردي

  

 نام متغير
تعداد 
 مشاهده

  ميانگين  بيشترين كمترين
انحراف 
 استاندارد

  واريانس
ضريب 
  چولگي

ضريب 
  كشيدگي

1  DATEDIFF 1794  1.50  339.23  95.59  39.28  1543.18  0.68  2.80  
2  M_B 1788  60.81 -  106.89  3.35  5.89  34.62  3.48  77.21  
3  RATIO 1794  16.19 -  32.82  0.34  1.31  1.71  10.43  257.06  
4  CR 1794 0.11  104.96  1.59  3.47  12.04  19.17  487.51  
5  QR 1794 0.00  95.72  0.83  3.20  10.25  19.17  479.33  
6  WC 1794 5.08 -  0.97  0.08  0.34  0.12  5.72 -  76.01  
7  INV 1653 0.64 -  2563.64  5.96  82.67  6834.75  28.30  818.80  
8 TOTALASSET 1794 0.03  8.68  0.74  0.51  0.26  4.85  62.20  
9 DEBT 1794 0.01  8.24  0.67  0.36  0.13  9.08  156.11  
10 NETKIND 1794 0.00  1.00  0.92  0.28  0.08  2.98 -  6.92  
11 ROA 1794 1.23 -  1.85  0.12  0.15  0.02  0.37  18.28  
12 ROE 1793 9.47 -  36.71  0.43  1.30  1.69  18.72  492.08  
13 IGR 1794 7.55 -  1.84  0.17  0.28  0.08  11.02 -  321.59  
14 SIZEASSET 1794 8.26  19.86  12.66  1.62  2.61  0.68  1.07  
15 SIZESALE 1790 5.02  18.55  12.11  1.49  2.23  0.42  1.82  
16 RR 1794 700.9 -  894.59  0.19  27.63  763.58  9.60  844.47  
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ها با سرعت گزارشگري مالي مختلف داراي  شركت
  هاي مالي و غيرمالي متفاوت هستند. نسبت

گونـه كـه در    به منظور آزمودن اين فرضيه، همـان 
هـا بـا توجـه بـه      بخش متغيرها بيان شد، ابتدا شركت

ميزان تأخير زماني كه دارند به شـش گـروه تقسـيم و    
يه والـيس فرض ـ -سپس با استفاده از تكنيك كروسكال

آورده شـده   4شماره    آزمون شد كه نتايج آن در نگاره
  است. 

والـيس نشـان   -نتايج مربوط به آزمـون كورسـكال  
هـاي بـا سـرعت     دهـد كـه در وهلـه اول شـركت     مي

هاي مالي و غيرمالي  گزارشگري متفاوت داراي نسبت
هاي با سرعت  مختلفي هستند و در وهله دوم، شركت

اي بازار، نقـدينگي و  ه گزارشگري بيشتر داراي نسبت
ــن    ــن، اي ــر اي ــزون ب ــالاتري هســتند. اف ســودآوري ب

ها در سـاختار سـرمايه خـود از ميـزان بـدهي       شركت
هاي مديريت  اند. همچنين، نسبت كمتري استفاده كرده

ها به طور نسبي كوچكتر  ها در اين نوع شركت دارايي
هـاي   هاي داراي اندازه بزرگتـر گـزارش   است. شركت
كنند. در وهلـه   با تأخير كمتري منتشر ميمالي خود را 

هـاي   دهد كه روند تفاوت نسـبت  آخر نتايج نشان مي
ــوارد   مــالي بــراي داده ــأخيري در برخــي از م هــاي ت

كنـد. در   نوساني بوده، از الگوي خاصي پيـروي نمـي  
هـاي   ضمن، نتايج بيانگر اين نكته اسـت كـه شـركت   

و  هاي جاري داراي مديريت بهتر، در خصوص دارايي
بلندمدت داراي سرعت بيشتري در گزارشگري مـالي  

  هستند.
هايي كه در سـاختار سـرمايه    افزون بر آن، شركت

هـاي   كننـد، گـزارش   خود از بدهي كمتري استفاده مي
اند كه شايد علت اصـلي   تري را ارائه كرده مالي بهنگام

هـاي بـا بـدهي بـالاتر بـه وام       آن توجه بيشتر شركت
دگان باشـد. نتـايج پـژوهش در    دهندگان و اعتباردهن ـ

تواند چنين القـا كنـد كـه     خصوص سودآوري نيز مي
هاي با سودآوري نامطلوب سعي در به تـأخير   شركت

انداختن گزارشگري مالي و به تعويق انداختن هر چه 
بيشتر وظيفه پاسخگويي در قبال منابع اسـتفاده شـده،   
دارند؛ يا بـه عبـارت ديگـر، سـرعت گزارشـگري در      

كه اخبار خوشايند و مطلـوب وجـود دارد، بـه    زماني 
  طور نسبي بيشتر است.

  
  واليس -آزمون كروسكال: نتايج 4  نگاره

ف
ردي

  

روند تغيير با  هارتبه  
كند شدن 
سرعت 
  گزارشگري

  آماره خي مربع
)P-Value(  

 6 5 4 3 2  1  دسته شركت

 47 241 480  349 328 66 تعداد مشاهدات

1  M_B 1153 877 896 928 828 783 35.091) 0.000(  نزولي  
2 RATIO 983 848 864 897 995 755 24.403) 0.000( نزولي  
3 CR 1266 911 892 856 915 740 44.977) 0.000( نزولي   
4 QR 1230 940 936 881 813 700 52.548) 0.000( نزولي   
5 WC 1175 911 892 854 936 740 32.048) 0.000( نزولي  

6 INV 541 885 852 846 772 732 30.180) 0.000( تقريباً صعودي  
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7 TOTALASSET 504 906 878 891 1006 845 56.017) 0.000( تقريباً صعودي  

8 DEBT 342 779 909 921 1017 1185 137.97) 0.000( صعودي   

9 NETKIND 948 941 919 879 888 710 57.893) 0.000( نزولي  

10 ROA 1104 1026 912 851 857 534 73.118) 0.000( نزولي 

11 ROE 748 958 920 867 920 727 21.154) 0.000( نوساني 

12 IGR  1106 1028 909 850 859 536 73.570 )0.000( نزولي   

13 SIZEASSET 1244 998 980 912 668 630 141.52)0.000( نزولي  

14 SIZESALE 1016 1011 979 908 699 611 103.22)  0.000( نزولي 

15 RR 1144 946 897 890 796 981 33.948) 0.000( تقريباً نزولي 

16 DATEDIFF t-1 358 470 663 861 1112 1102 429.38) 0.000( صعودي 

17 M_B t-1  952 675 730 795 761 782 36.502) 0.000( تقريباً نزولي  

18 RATIO t-1 773 709 763 745 850 635 19.06) 0.002( نوساني  

19 CR t-1 1039 715 745 719 808 836 39.451) 0.000( تقريباً نزولي 

20 QR t-1 1090 767 805 714 672 708 57.369) 0.000( تقريباً نزولي  

21 WC t-1 972 706 749 722 825 844 31.383) 0.000( نوساني 

22 INV t-1 458 787 793 777 713 690 39.658) 0.000( تقريباً نزولي  

23 TOTALASSET 

t-1 
  59.601) 0.000( تقريباً نزولي 701 849 757 763 759 397

24 DEBT t-1 334 701 781 805 799 837 77.871) 0.000( صعودي  

25 NETKIND t-1 780 778 764 743 753 782 22.338 )0.000( نوساني   

26 ROA t-1 898 870 745 696 745 511 53.628 )0.000( نزولي  

27 ROE t-1 620 832 765 725 773 578 27.096 )0.000( نوساني  

28 IGR t-1 900 872 747 692 747 513 55.604 )0.000( نزولي 

29 SIZEASSET t-

1 
 83.284 )0.000( نزولي 574 567  774 788 810 1007

30 SIZESALE t-1 808 821 798 776 590 568 56.269 )0.000( نزولي  

31 RR t-1 886 740 753 776 701 786 11.357 )0.045( نوساني  

  
هاي مختلـف   سرعت گزارشگري مالي در طي سال

  تغيير يافته است.
در اين بخـش از پـژوهش، بـا اسـتفاده از آزمـون      

به جستجو  -كه يك آزمون ناپارامتريك است-ها  ميانه

در خصوص متفاوت بـودن سـرعت گزارشـگري بـا     
بـه ايـن    گذشت زمـان پرداختـه شـد. نتـايج مربـوط     

نشـان داده شـده    5شماره    هاي آماري در نگاره آزمون
  است.
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  هاي مختلف : نتايج آزمون ميانه براي بررسي وجود اختلاف در سرعت گزارشگري مالي در سال5  نگاره
  

 1387 1386 1385 1384 1383 1382 1381 1380 1379  1378 سال

N 134 142 155 150 142 170 165 156 177 214 

 67 41 63 57 92 78 112 113 126 147 داد بيشتر از ميانهتع

 162 140 124 139 100 96 49 48 34 6 تعداد كمتر از ميانه

0.2270.293  0.337 0.291 0.479 0.448 0.696 0.702  0.788  0.961 درصد بيشتر از ميانه

0.707 0.773  0.663 0.709 0.521 0.552 0.304 0.298 0.213 0.039  درصد كمتر از ميانه

73.6676.61 78.19  79.24 99.54 108.3997.47 130.46119.31110.98  ميانگين تأخير (روز)

 1794 كل مشاهدات

  

 99.000 ميانه

 383.693 آماره خي مربع

  9 درجه آزادي

P-Value 0.000 

  
نشان دهنـده ايـن    5شماره   نتايج مندرج در نگاره

شــگري مــالي طــي موضــوع اســت كــه ســرعت گزار
هاي مختلف، متفاوت است. افزون بر اين، تأخير  سال

هاي مالي روندي نزولي داشـته   زماني در ارائه گزارش
و در مجموع، طي ده سال اخير سـرعت گزارشـگري   

اي كـه طـي ده سـال     رو به بهبود بوده است؛ به گونـه 
روز  76روز بـه   130اخير، ميانگين تـأخير زمـاني از   

. اين موضوع به نوبه خود بيانگر آن كاهش يافته است
است كه با توجه به توسـعه بـازار سـرمايه و اهميـت     

هاي پذيرفتـه   تر، شركت هاي بهنگام يافتن ارائه گزارش
شده در بورس اوراق بهـادار تهـران، سـعي در بهبـود     
سرعت گزارشگري مالي دارند، تا بـدين وسـيله و بـا    

گذاران  ر سرمايهتر اعتماد بيشت ارائه اطلاعات با كيفيت
  را به خود جلب كنند.

  

صنايع مختلـف داراي سـرعت گزارشـگري مـالي     
  متفاوت هستند.

در اين بخش از پژوهش، سرعت گزارشگري مالي 
در صنايع مختلف بررسي گرديد. بدين منظور، صنايع 

بندي شدند (طبق  مختلف در هشت دسته صنعت طبقه
هـاي   يـك ). سـپس، بـا اسـتفاده از تكن   2شماره   نگاره

بودن سـرعت   آماري مناسب به آزمون فرضيه متفاوت
گزارشگري مالي در صنايع مختلف پرداخته شـد كـه   

  ارائه شده است. 6  نتايج آن در نگاره
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  : نتايج آزمون ميانه براي بررسي وجود اختلاف در سرعت گزارشگري صنايع مختلف6  نگاره
 8 7 6 5 4 3 2 1 صنعت

 84 222 62 180 48 64 186 50 يانهتعداد بيشتر از م

 51 225 135 129 23 132  160 33 تعداد كمتر از ميانه

 0.622 0.497 0.315 0.583 0.676 0.327 0.538  0.602 درصد بيشتر از ميانه

 0.378  0.503 0.685 0.417 0.324 0.673  0.462 0.398 درصد كمتر از ميانه

 101.88 94.28 80.78  102.51 108.75 78.41 101.43 105.01  ميانگين تأخير (روز)

  1794 كل مشاهدات

  
  99.000 ميانه

  76.965 آماره خي مربع
  7 درجه آزادي
P-Value 0.000  

  
تـوان بـه ايـن نتيجـه      با توجه به نتايج حاصل، مي

هـا در صـنايع مختلـف داراي     رسيد كـه اول شـركت  
سرعت گزارشگري متفاوت هستند. دوم، صنايع گروه 

(صنعت سيمان، آهـك و گـچ و صـنعت كاشـي و      6
 اي رشته چند هاي (صنعت شركت 3سراميك) و گروه 

مـالي، صـنعت    هـاي  گـذاري  صنعتي، صنعت سـرمايه 
 پيمانكـاري مسـتغلات، صـنعت    و امـلاك  سازي انبوه

و  اعتبــاري مؤسســات و هــا بانــك، صــنعت صــنعتي
) در ميان صنايع مختلـف بـه   ها گذاري سرمايه صنعت

ــب د ــالي  ترتي ــالاترين ســرعت گزارشــگري م اراي ب
 3/67درصـد و   5/68اي كه به ترتيب  هستند؛ به گونه

ــروه  درصــد از شــركت ــن گ ــاي اي داراي ســرعت   ه
 -روز اسـت  99كه برابـر   -گزارشگري بيشتر از ميانه 

اند. همچنين، در ميان صـنايع مختلـف، صـنايع     داشته
 پرداخـت  (صنعت منسوجات، صنعت دباغي، 4گروه 
 و چـاپ  پاپوش، صنعت انتشـار،  انواع ساخت و چرم

 كاغذي، صنعت محصولات تكثير، صنعت محصولات
 4/32) بـا  ديگـر  مصنوعات و مبلمانچوبي و صنعت 

(صـنعت قنـد و    8درصد سرعت بالاتر از ميانه، گروه 

شكر و صنعت محصولات غذايي غير از قند و شكر) 
ــا   1درصــد ســرعت بــالاتر از ميانــه و گــروه  8/37ب
، صـنعت  گيـري  انـدازه  و اپتيكي ابزارپزشكي،نعت (ص

 برقـي، صـنعت سـاخت    هـاي  دسـتگاه  و آلات ماشين
ارتبــاطي،  وســايل و هــا دســتگاه و تلويزيــون راديــو،
 و رايانـه و صـنعت   مهندسـي  و فنـي  خدماتصنعت 
درصـد سـرعت    8/39) بـا  آن بـه  وابسـته  هاي فعاليت

ي بالاتر از ميانه، به ترتيب كمترين سرعت گزارشـگر 
نسبت به ميانه را به خود اختصاص دادند. در نهايـت،  
از نظر ميانگين تأخير زماني در گزارشگري مـالي نيـز   

روز تـأخير، كمتـرين و    78با ميانگين  3صنعت گروه 
روز، بـالاترين تـأخير    102با ميانگين  4صنعت گروه 

  زماني را در گزارشگري مالي داشتند.
  

ت گزارشـگري  هاي مالي و غيرمالي با سـرع  نسبت
  مالي رابطه آماري معنادار دارد.

به منظور بررسي وجود رابطه آماري معنادار ميـان  
هاي مالي و غيرمالي با سـرعت گزارشـگري از    نسبت

ضريب همبستگي كندال كه يـك ضـريب همبسـتگي    
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ناپارامتريك است، استفاده شد. نتايج مربـوط بـه ايـن    
  ه است.ارائه شد 7شماره   بخش از پژوهش در نگاره

توان  مي  7با توجه به نتايج مندرج در نگاره شماره 
  به نتايج زير رسيد:

هـاي   سرعت گزارشگري مالي با اكثريت نسـبت  -
مالي و غيرمالي مـورد مطالعـه رابطـه آمـاري معنـادار      

 دارد.

تأخير زماني گزارشگري مالي با بازدهي سـالانه   -
ســهام رابطــه مســتقيم آمــاري دارد؛ بــدين معنــا كــه  

هاي داراي بازدهي سهام بالاتر بر خلاف انتظار  شركت
تـري هسـتند.    داراي سرعت گزارشگري مـالي پـايين  

تـوان   همچنين، با توجـه بـه متغيرهـاي تـأخيري مـي     
ــازار بــه ارزش دفتــري   دريافــت كــه نســبت ارزش ب

ــي ــاني    خــالص داراي ــأخير زم ــا ت ــل ب ــاي ســال قب ه
گزارشـــگري مـــالي رابطـــه معكـــوس دارد؛ يعنـــي 

ايي كـه ارزش بـازار سـهام بيشـتر از ارزش     ه ـ شركت
ها در سال مـالي قبـل دارنـد، از     دفتري خالص دارايي

 سرعت گزارشگري مالي بالاتري برخوردارند.

هــاي نقــدينگي بــا تــأخير زمــاني  كليــه نســبت -
گزارشــگري مــالي رابطــه معكــوس دارد. بــه عبــارت 

هايي كـه بـا مشـكل نقـدينگي كمتـري       ديگر، شركت
د، داراي سـرعت گزارشـگري بـالاتري    رو هسـتن  روبه

هستند. در خصـوص متغيرهـاي تـأخيري تنهـا ميـان      
نسبت سريع (آني) و تـأخير زمـاني رابطـه معنـاداري     

 وجود دارد كه اين رابطه نيز معكوس است.

  

 هاي مالي و غيرمالي و سرعت گزارشگري ) ميان نسبتP-Value: ضريب همبستگي كندال (7  نگاره

  t-1دوره  tدوره   متغير  نوع متغير  شماره
1  

 هاي ارزش بازار نسبت
M_B 0.004- )0.997(  0.045- )0.009(  

2  RATIO 0.033 )0.034(  0.033 )0.054(  
3  

 هاي نقدينگي نسبت
CR 0.049- )0.002( )0.995 (0.001 -  

4  QR 0.103- )0.000(  )0.000 (0.102 -   
5  WC  )0.029(0.034 -   )0.288 (0.018  
6  

 ها اي مديريت داراييه نسبت
INV  )0.018 (0.039-  )0.859 (0.003  

7  TOTALASSE
T

)0.000 (0.062  )0.000 (0.068 

  DEBT )0.000 (0.157 )0.000 (0.106  نسبت مديريت بدهي  8
9  

 هاي سودآوري نسبت

NETKIND )0.000 (0.111 - )0.000 (0.074 - 

10  ROA )0.000 (0.114 - )0.000 (0.106 - 

11  ROE )0.239 (0.019 - )0.041 (0.035 - 

12  IGR )0.000 (0.114 - )0.000 (0.108 - 

13  
 متغيرهاي كنترل

SIZEASSET )0.000 (0.173 - )0.000 (0.133 - 

14  SIZESALE )0.000 (0.150 -  )0.000 (0.109 - 

15  RR )0.000 (0.072 - )0.101 (0.028 - 

 DATEDIFF (t-1)  )0.000 (0.402سرعت گزارشگري يك دوره قبل  16
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رغـم   هـا علـي   هاي مديريت دارايـي  در نسبت -
وجود رابطه آمـاري معنـادار و نـوع رابطـه، رفتـار      

اي كـه رابطـه ميـان      متناقضي وجود دارد؛ به گونـه 
چـه  -ها با تأخير زماني گزارشـگري   گردش دارايي

اي  رابطه  -ر سطح تأخيري و چه در سطح جاريد
ي نسبت گـردش موجـودي كـالا    مستقيم است، ول

تنها در سطح جاري با تـأخير زمـاني رابطـه دارد و    
اين رابطـه بـه صـورت معكـوس اسـت. بنـابراين،       

ــميم ــان    تص ــه مي ــوع رابط ــوص ن ــري در خص گي
ها و سرعت گزارشگري  هاي مديريت دارايي نسبت

هاي  به طوري كه شركت ؛به نوع متغير وابسته است
، داراي سـرعت  با گردش موجـودي كـالاي بـالاتر   
اين در حالي  و بيشتري در گزارشگري مالي هستند

 ،هاي با گردش كـل دارايـي بـالاتر    است كه شركت
سرعت كمتري در گزارش كـردن اطلاعـات مـالي    

 دارند.

نسبت بدهي يا همان اهرم مـالي كـه معـرف     -
هاست، با سرعت گزارشگري رابطـه   مديريت بدهي

صورت معكوس  آماري معنادار دارد و اين رابطه به
است. هر چه شركت در سـاختار سـرمايه خـود از    
بدهي بيشتري استفاده كرده باشد، با تأخير بيشتري 

هاي مالي خـود را منتشـر كـرده اسـت. در      گزارش
هاي مالي، ايـن نسـبت داراي بـالاترين     ميان نسبت

ارتباط با سرعت گزارشگري است. ايـن نتيجـه در   
ز حـاكم  خصوص متغير تأخيري نسـبت بـدهي ني ـ  

 است.

به جز بـازدهي حقـوق صـاحبان سـرمايه در      -
-هاي سـودآوري   سطح جاري، تمامي ديگر نسبت

 -چه در سـطح جـاري و چـه در سـطح تـأخيري      
رابطه معنادار و معكوس آماري با تأخير زمـاني در  
گزارشــگري مــالي دارد. بــه عبــارت ديگــر، نتــايج 

هـا بـا قـدرت     دهـد كـه شـركت    پژوهش نشان مي
ــودآوري  بــالاتر، تمايــل بيشــتري بــه ارائــه     س

تر دارند. شـايد بتـوان ايـن     هاي مالي بموقع گزارش
موضوع را چنين توجيه كـرد كـه تمايـل بـه ارائـه      

تر اخبار خوشايند (سودآوري) بيشتر از ارائه  بموقع
  بهنگام اخبار ناخوشايند است.

هــاي  ســرعت گزارشــگري مــالي در شــركت -
د و چـه از نظـر   چه از نظـر ميـزان درآم ـ   -بزرگتر 

بيشتر است. به بيان ديگـر، ميـان    -ها  ميزان دارايي
اندازه شركت و تأخير زماني در گزارشـگري مـالي   

 رابطه آماري معكوس وجود دارد.

ــركت - ــتر در    شـ ــل بيشـ ــه تمايـ ــايي كـ هـ
گذاري مجدد سود جاري در شركت دارنـد،   سرمايه
كننـد.   تر منتشر مي هاي مالي خود را بهنگام گزارش

عبارت دقيقتر، هرچه تمايل به حفظ سود جاري به 
كسب شده در شركت در مقابـل توزيـع آن بيشـتر    
باشد، سرعت گزارشگري مالي بالاتر خواهـد بـود.   
شايد علت اصلي اين موضوع، تمايـل مـديران بـه    

سازي بيشـتر در خصـوص تمايـل بـه عـدم       شفاف
گـذاران و نگهـداري سـود     توزيع سود ميان سرمايه

 شركت باشد.كسب شده در 

سرعت گزارشگري سال جـاري بـا سـرعت     -
گزارشگري مالي سال قبل، رابطه آماري معنـادار و  

توان چنـين بيـان    مستقيمي دارد. اين موضوع را مي
ها تا حدي با همان سـرعتي كـه در    كرد كه شركت

اند، امسـال نيـز    سال قبل اقدام به گزارشگري كرده
 كنند. اقدام به گزارشگري مي

  
بيني سرعت  اي مالي و غيرمالي توانايي پيشه نسبت

  گزارشگري مالي را دارند.
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هـاي مـالي و     در اين بخش بـا اسـتفاده از نسـبت   
بينـي سـرعت گزارشـگري     غيرمالي، مدلي براي پـيش 

مالي ارائه شده است. بـدين منظـور، ابتـدا از تكنيـك     
رگرسيون ساده چنـد متغيـره در حالـت ورود تمـامي     

هاي مختلف و  مقطعي براي سالمتغيرها و به صورت 
همچنين در سطح تجميعي سـنوات اسـتفاده شـد كـه     

  هاي ايجاد شده در نگاره خلاصه نتايج مربوط به مدل
آمده است. سپس، به منظور ارائه يـك مـدل    8شماره 

بهينه و بالاتر بردن اعتبـار كلـي مـدل رگرسـيوني، از     
روش حذف پسرو براي اجراي رگرسيون چنـدمتغيره  

  اده شد كه خلاصه نتايج اين روش نيـز در نگـاره  استف
ــادلات رگرســيوني   9شــماره  ــه شــده اســت. مع ارائ

اســتخراج شــده بيــانگر آن اســت كــه بــا اســتفاده از  

توان به معادلات آماري  هاي مالي و غيرمالي مي نسبت
بينـي ميـزان تـأخير در گزارشـگري      معنادار براي پيش

هاي مختلف  سالها براي  مالي دست يافت. اين معادله
هـاي مختلفـي برخـوردار بودنـد؛ بـه       از ضريب تعيين

 7/60معـادل   1387اي كه اين ضريب براي سال  گونه
توانـد بـيش از نيمـي از     درصد بود و اين معادلـه مـي  

ــالي را در ســطح   ــأخير در گزارشــگري م ــرات ت تغيي
درصد شرح دهد. اين ميزان بـراي سـطح    95اطمينان 

د است كـه علـت پـايين    درص 30تجميعي نزديك به 
هـا   تـوان در تجميعـي بـودن داده    بودن نسبي آن را مي

  جست. 
  

  
  بيني سرعت گزارشگري هاي رگرسيوني در حالت ورود تمام متغيرها براي پيش : نتايج مدل8 نگاره

  تجميعي 1387 1386 1385 1384 1383 1382 1381 1380 1379  هاي مدل آماره

F 
1.82

4  
2.803  1.629  2.495  3.675  2.852  2.636  3.419  7.619  18.016  

D.W 
2.17

2  
2.176  1.772  1.672  1.867  1.927  2.263  2.210  1.901  2.045  

R2 
0.35

7  
0.430  0.315 0.424  0.479  0.399  0.403  0.449  0.601  0.292  

P-Value 
0.01

3  
0.000 0.035  0.000  0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

  
حذف پسرو و به منظـور بـالا    با استفاده از تكنيك

) در Fبردن سطح معنـاداري مـدل (بـالا بـردن آمـاره      
هـاي ارزش بـازار    سطح تجميعي، با استفاده از نسبت

هـا، نسـبت جـاري،     به ارزش دفتري خـالص دارايـي  
نسبت آني، نسبت بدهي، نوع عملكرد مالي و بازدهي 

هـاي جـاري و    حقوق صاحبان سرمايه از ميان نسـبت 
ير زماني گزارشگري مالي سال قبل، نسـبت  ميزان تأخ

جاري، آني و نسبت خالص سرمايه در گردش به كل 
 دليهاي سال قبل از ميان متغيرهاي تأخيري م ـ دارايي

اين معادله قبل از حـذف هـر    Fانتخاب شد كه آماره 
واحد بود، ولي در خصـوص   18گونه متغيري معادل 

افـزايش   واحـد  35معادله نهايي اين آمـاره بـه ميـزان    
رسـيد. ايـن معادلـه نهـايي توانـايي       53يافته، به عدد 
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درصد از تغييرات سرعت گزارشـگري را   28توضيح 
  داراست.

افزون بر اين، نتايج بيانگر اين موضوع بود كه بـا   
هاي مختلف، ضـريب تعيـين معادلـه در     گذشت سال

تـوان   حال افزايش بوده است كه از اين موضـوع مـي  

هاي مالي و غيرمـالي بـا    ه نسبتچنين برداشت كرد ك
ــزان   ــالاتري در توضــيح مي ــايي ب ــان توان گذشــت زم
تغييرات در سـرعت گزارشـگري مـالي را بـه دسـت      

  اند. آورده

  
  بيني سرعت گزارشگري هاي رگرسيوني در حالت حذف پسرو متغيرها براي پيش : نتايج مدل9 نگاره

  تجميعي 1387 1386 1385 1384 1383 1382 1381 1380 1379  هاي مدل آماره

F 8.058  11.815  3.627  7.425  9.945  9.435  16.698  15.441  15.444  53.341  

D.W 2.311  2.151  1.681  1.477  1.658  1.858  2.120  2.135  1.986  1.964  

R2 0.276  0.336  0.252  0.317  0.432  0.264  0.311  0.374  0.572  0.280  

P-Value 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

   
  مدل نهايي برازش شده به صورت زير است:

  

t t t t t

t t 1 t 1

t 1 t 1

DATEDIFF 47.606 0.492*M/B 7.199*CR 7.060*QR 27.952*DEBT

7.961*NETKIND 1.320*ROE 0.429*DATEDIFF 5.608*CR

6.963*QR 26.468*WC
 

 

    
   

 
  

  
  گيري نتيجه

هـاي مـالي    با توجه به اهميت بالاي ارائه گـزارش 
هـاي پذيرفتـه شـده در بـورس اوراق      بهنگام شـركت 

بهــادار، ايــن مقالــه ســعي در يــافتن مــوارد پيرامــوني 
هـاي   رونـد آن طـي سـال    :نظيـر سرعت گزارشگري، 

اخير، وضعيت سرعت گزارشگري در صنايع مختلـف  
و شناسايي عوامل مؤثر بر سرعت گزارشـگري مـالي   

  دارد.
نتايج پژوهش نشان داد كه توزيع متغيرهاي مورد  

مطالعه از توزيع نرمال برخـوردار نيسـتند. همچنـين،    
هـاي بـا سـرعت گزارشـگري متفـاوت داراي       شركت
الي و غيرمالي متفـاوتي بودنـد. از ديگـر    هاي م نسبت

نتايج پژوهش، اين است كه سـرعت گزارشـگري بـا    
اي كـه   افـزايش يافتـه اسـت؛ بـه گونـه       گذشت سـال 

هـاي مـالي از    ميانگين تأخير زماني در ارائـه گـزارش  
ــه  1378روز در ســال  130  1387روز در ســال  76ب

رسيده اسـت. سـرعت گزارشـگري مـالي در صـنايع      
اي كـه گـروه    ز متفاوت بوده است؛ به گونهمختلف ني

صنعت سيمان، آهك و گچ و صنعت  :شامل 6صنعت 
كاشي و سراميك داراي بالاترين سرعت گزارشـگري  

شـامل: صـنعت منسـوجات،     4مالي و گروه صـنعت  
پـاپوش،   انواع ساخت و چرم پرداخت صنعت دباغي،
 تكثيـر، صـنعت محصـولات    و چـاپ  صنعت انتشار،

 و مبلمانچوبي و صنعت  حصولاتكاغذي، صنعت م
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ترين سرعت گزارشگري  داراي پايين ديگر مصنوعات
مالي بودند. نتيجه ديگر اين پژوهش، بيانگر اين است 

هـاي   كه سرعت گزارشگري مالي بـا اكثريـت نسـبت   
مالي و غيرمالي مـورد مطالعـه رابطـه آمـاري معنـادار      

هـا بـا نسـبت نقـدينگي و      اي كه شركت دارد؛ به گونه
هـاي بزرگتـر و    ودآوري بالاتر و همچنـين شـركت  س

گذاري مجدد  هايي كه تمايل بيشتري به سرمايه شركت
سود جاري در داخل شركت دارند، با سرعت بالاتري 

كننـد. همچنـين،    هاي مالي خـود را ارائـه مـي    گزارش
هايي كـه در سـاختار سـرمايه خـود از بـدهي       شركت

مالي خـود را   هاي اند نيز گزارش كمتري استفاده كرده
كنند. در نهايت، نتايج پـژوهش بيـان    سريعتر ارائه مي

هـاي مـالي و غيرمـالي     كرد كه بـا اسـتفاده از نسـبت   
بيني سـرعت   هاي معناداري براي پيش توان به مدل مي

گزارشگري مالي دست يافت كه توانايي توضيح ميزان 
تغييرات در سرعت گزارشگري با گذشت زمان رو به 

توان به  ر شدن است. به عبارت ديگر، ميبهبود و بيشت
اين نتيجه رسيد كه علاوه بـر مطلـوب بـودن معادلـه     

بيني شده، مطلوبيت استفاده از متغيرهاي مـالي و   پيش
بيني سرعت گزارشگري با گذشت  غيرمالي براي پيش

  يابد. زمان بهبود مي
  

  پيشنهادهاي حاصل از نتايج پژوهش
رسـد دقـت    نظر مي با توجه به نتايج بيان شده، به

هـايي كـه    هاي اضافي بـر شـركت   نظر و اعمال كنترل
ــتند، داراي    ــاييني هس ــگري پ ــرعت گزارش داراي س
اهميت است. بنابراين، مسؤولان بازر سرمايه بايـد بـا   

تـري در جهـت    گيرانـه  وضع قوانين و مقررات سخت
هـاي مـالي گـام بردارنـد.      بهبود بموقع بودن گـزارش 

تواننـد بـا    هـاي حسابرسـي مـي    سسهؤافزون بر اين، م
توجه به نتايج كسـب شـده در ايـن پـژوهش، ميـزان      

ريسك عدم گزارش بموقع اطلاهات را برآورد كـرده،  
اقدامات لازم را براي جلـوگيري از انتشـار اطلاعـات    

  ديرهنگام به عمل آورند.
  

  هاي آتي پيشنهادها براي پژوهش
هـاي   با توجه به نتايج اين پژوهش، براي پـژوهش 

 شود: ينده پيشنهادهاي زير ارائه ميآ

   ــواي ــا محت ــان ســرعت گزارشــگري ب رابطــه مي
 ها؛ اطلاعاتي گزارش

   رابطه ميان سرعت گزارشگري با نوع اظهار نظـر
 هاي حسابرس؛ حسابرسي و ويژگي

  رابطه ميان سرعت گزارشگري با ساختار مالكيت
 واحدهاي تجاري و تغيير ساختار مديريتي؛

 ارشگري با تصويب قوانين رابطه ميان سرعت گز
 تر؛ و مقررات جديد در خصوص گزارشگري بموقع

   هـاي   رابطه ميان سرعت گزارشگري بـا شـاخص
 كارآيي بازار سرمايه؛

    رابطه ميان سرعت گزارشگري با جـذابيت سـهام
 گذاران؛ در بازار سرمايه نزد سرمايه

   مقايسه تطبيقي سرعت گزارشگري بازار سـرمايه
 ا.ايران و ساير كشوره
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