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های  در این مقاله با استفاده از یک تابع تقاضای پول میزان وابستگی سپرده

نتایج این . است گرفته قرار بررسی  موردها به انتظارات تورمی الحسنه بانک قرض
 را کشور بانکی سیاستگذاران شده، بینی های تورم پیش ه به نرختواند با توج بررسی می

ها بسیار  الحسنه بانک های قرض حساب در مردم گذاری سپرده میزان بینی پیش برای
، رابطه بین حجم )1956(در این مقاله با استفاده از تابع تقاضای پول کاگان.  دهدیاری

تظارات تورمی در اقتصاد بررسی ها و ان الحسنه بانک های قرض پول در گردش حساب
های  استفاده از آزمون علیت گرنجر، تغییر حجم سپرده طبق این تحقیق و با. شده است

 نسبت به انتظارات )1340-1386(های  ها در اقتصاد ایران طی سال الحسنه بانک قرض
 برآورد )-014/0( کاگان قدار ضریب تابع تقاضای پولزا بوده است و م تورمی برون

ده است که نشان دهنده این است که با افزایش یک درصدی انتظارت تورمی در ش
  .یابد  درصد کاهش می014/0ها  الحسنه بانک های قرض اقتصاد ایران، حجم سپرده

  
  .JEL :E31, E58 طبقه بندی

  .تابع تقاضای پول کاگان، تورم، قرض الحسنه: های کلیدی واژه

عشری اثنی ابوالقاسم   دکتر
مازندران استان نور پیام دانشگاه علمی هیات   عضو

aesnaashari@ mpnu.ac.ir  
سمیرمی بابایی   محمدرضا

مازندران استان نور پیام دانشگاه علمی عضو
mreza babaei@ mpnu.ac.ir  

وابستگی میزان پول تقاضای تابع یک از استفاده با مقاله
تورمیبانک انتظارات به استگرفتهقراربررسیموردها

توج با نرختواند به پیشتوجهتوجه تورم بانکیسیاستگذارانشده،بینیهای
قرضحسابدرمردمگذاریسپردهمیزانبینی بانکهای الحسنه

کاگان پول تقاضای تابع از استفاده با مقاله این رابطه)1956(در ،
حساب قرضگردش بانکهای انالحسنه و اقتصادها در تورمی انتظاراتانتظارات

با و تحقیق این حجمطبق تغییر گرنجر، علیت آزمون از استفاده
سالبانک طی ایران اقتصاد در نسبت)1340-1386(  های  های  ها

م و است بوده پولزا تقاضای تابع ضریب  )-014/0( کاگانمقدارمقدار
انتظارت درصدی یک افزایش با که است این دهنده نشان که
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  مقدمه. 1
های  ها در ایجاد نشاط اقتصادی یک کشور، سپرده الیت بانکتوجه به نقش کلیدی فع با

تواند نقش مهمی  های بانکی می الحسنه به عنوان یکی از عوامل اصلی تشکیل دهنده سپرده قرض
با توجه به اینکه اقتصاد ایران مدت طولانی است که با . در رشد اقتصادی یک جامعه داشته باشد
های  اً عامل تورم آثار متعددی بر سایر متغیرها و شاخصبیماری تورم مواجه شده است، مسلم

گیرد،  یکی از متغیرهایی که به شدت تحت تاثیر نرخ تورم قرار می. اقتصادی خواهد داشت
های کشور نیز از موضوع  گذاری مردم در بانک های پولی اقتصاد است که میزان سپرده شاخص

  .مستثنی نیست
الحسنه  های قرض تابع تقاضای پول میزان وابستگی سپردهدر این تحقیق با استفاده از یک 

های تورم  تواند با توجه به نرخ نتایج این تحقیق می. ها به انتظارات تورمی بررسی شده است بانک
گذاری مردم در  بینی میزان سپرده  پیشبرایبینی شده به سیاستگذاران بانکی کشور  پیش

  .انی نمایدها کمک فراو الحسنه بانک های قرض حساب
انداز   و حجم پس)CPI(فروشی  یرهای شاخص قیمت خردهمتغمتغیرهای پژوهش، 

 1386 تا اسفند 1340این ارقام به صورت ماهانه از فروردین .  است(PAS)ها  الحسنه در بانک قرض
در این تحقیق مورد آزمون قرار می فرضیه. اند آوری شده جمع   :گیرند عبارتند از هایی که

 ها الحسنه بانک های قرض رات تورمی در اقتصاد ایران تأثیر معناداری بر حجم سپردهانتظا. 1

  .ندارند 
قرض تغییر حجم سپرده. 2 زا  ها نسبت به انتظارات تورمی در ایران برون الحسنه بانک های
ای بوده است و اطلاعات ماهانه به صورت  آوری اطلاعات به صورت کتابخانه روش جمع. نیست
زمانی طی ها داده منبع اطلاعات مذکور، انتشارات بانک . آوری شده است  سال جمع46ی سری

 . مرکزی جمهوری اسلامی ایران است

بررسی ادبیات تحقیق در مورد موضوع مورد مطالعه پرداخته شده و : درادامه، در قسمت دوم
پردازیم و در  قسمت چهارم به برازش مدل بررسی می. قسمت سوم به معرفی الگو اختصاص دارد

 .گیری اختصاص دارد پایان قسمت پنجم به نتیجه

یک از استفاده با سپردهتحقیق وابستگی میزان پول تقاضای تابع
است شده بررسی تورمی می. انتظارات تحقیق این توجه. نتایج. نتایج با تواند

کشور بانکی سپردهپیش  پیش  پیشبرایسیاستگذاران میزان بینی بینی     
بانک فراوالحسنه کمک نمایدها   .انی

خردهمتغپژوهش، قیمت شاخص و   و   و)CPI(  فروشی  فروشی  متغیرهایمتغیرهای
فروردین. است(PAS)ها  بانک از ماهانه صورت به ارقام 1340. این. این

میفرضیه.  قرار آزمون مورد تحقیق این در که عبارتندهایی گیرند
سپرده حجم بر معناداری تأثیر ایران اقتصاد در قرضتورمی های

سپرده قرضحجم بانکهای تورمیالحسنه انتظارات به نسبت ها
کتابخانه صورت به اطلاعات اطلاعاتآوری و است بوده ای

طی جمع46زمانی جمع  سال جمع   استسال  سال شده آوری آوری   مذکور،.    اطلاعات منبع
است ایران . اسلامی
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  ادبیات تحقیق. 2
  تورم. 2-1
عبارت  نسبت کامل از تورم  بهیک تعریف. تورم، تعاریف متعددی ارائه شده استخصوص در

تناسب و به  رویه و یا بی ها به طور بی تورم ناشی از وضعیتی است که سطح عمومی قیمت: است از
  .1یابد م و به مرور زمان افزایش میطور مداو

 اشتغال کامل، ثبات مانند بر مواردی  سیاست کلان اقتصادی فاهدا جهتاقتصاددانان از 
تورم به عنوان . ، توزیع عادلانه درآمد و رشد مداوم اقتصادی تأکید دارند)مهار تورم(ها  قیمت

ثار منفی تورم بر آ. ان بوده استیکی از اهداف مهم سیاست کلان همواره مورد توجه اقتصاددان
آثار تورم بر توزیع درآمد، : کردبندی  توان به صورت زیر طبقه  بطور خلاصه میپیکر اقتصاد را

 ایجاد جهتگذاری، آثار تورم از  مصرف، آثار تورم بر سرمایه بر  انداز، آثار تورم آثار تورم بر پس
 انحراف امکانات تولید از جهتورم از های اقتصادی، آثار ت گیری عدم اطمینان در تصمیم

های غیر مولد، آثار تورم بر بودجه دولت و آثار تورم بر بازرگانی  های مولد به فعالیت فعالیت
  .خارجی

فروشی کالاها و خدمات  های قیمت، شاخص بهای خرده  مفهوم شاخصرابطه بادر 
الاها و خدمات مورد مصرف  معیار سنجش تغییرات متوسط قیمت تعداد معینی از ک(CPI)مصرفی

آید صرفاً تغییراتی را که در  دست می ه بروش ینه اشاخصی که ب. استخانواده نسبت به سال پایه 
  .)1375سالنامه آماری،  (دهد آید، مورد سنجش قرار می اثر تغییر قیمت در هزینه زندگی پدید می

  
  الحسنه در اقتصاد های قرض نقش حساب. 2-2

 انجام امور خیریه و یا برایالحسنه نوعی کمک به بانک   حساب قرضگذاری در سپرده
حقوقی  مساعدت   حسابی است که در بانک،الحسنه قرض .استهای مالی به اشخاص حقیقی و

) شش ماهه یا یکساله(ها در فواصل معینی  شود و در ازای آن بانک  سودی برای آن لحاظ نمیهیچ
گذاری در  سپرده. گیرند زی در نظر مییه قید قرعه جواها ب گونه حساب برای دارندگان این

 از اهمیت دارندگذاری و تورم  الحسنه به دلیل تاثیر مشهودی که بر سرمایه های قرض حساب
                                                 

ر تورم وضعیتی اسـت کـه د  ) 1976(طبق تعریف لاواسیچ  :ها اشاره کرد توان به این نمونه از تعاریف دیگر تورم می. 1
هـا در طـول یـک دوره مـشخص            وسیله نرخ رشد سـطح عمـومی قیمـت          یابد و به    ها افزایش می    آن سطح عمومی قیمت   

ها و   تورم افزایش مداوم در سطح عمومی قیمت      )1987(طبق تعاریف اتول،میگلیت و نیومن     .شود  گیری می   زمانی اندازه 
 منظـور از تـورم، بـالا رفـتن سـطح عمـومی              )1982(طبـق تعریـف گرینوالـد     . کاهش مستمر در قدرت خرید پول است      

  )1366تفضلی، . (های پولی کالاها و خدمات است قیمت

 

می خلاصه طبقهبطور زیر صورت به کرد  بندی  بندی  توان کرد   تورم:    : آثار: آثار
تورم آثار سرمایه  بر  برانداز، بر تورم آثار تورممصرف، آثار گذاری،

تگیریتصمیم آثار اقتصادی، ازهای انحرافجهتتورمتورم
فعالیت آثاربه و دولت بودجه بر تورم آثار مولد، غیر های

شاخص شاخص  مفهوم شاخص   خردهمفهوم  مفهوم بهای شاخص قیمت، فروشیهای
ک از معینی تعداد قیمت متوسط تغییرات سنجش خدماتمعیار و کالاهاکالاها

پایه ب. استسال که اشاخصی میبهبهبروشینبهبه صرفاًدست آید
می پدید زندگی میهزینه قرار سنجش مورد سالنامه (دهدآید،

قرض اقتصادهای در   الحسنه
قرض قرض  حساب قرض   بانکحساب  حساب به کمک نوعی الحسنه الحسنه   انجامبرای  

حقوقی و حقیقی اشخاص قرض .استبه قرض . حسابی،الحسنه .
بانکآن آن
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 از ،ثیر بر حجم نقدینگیأالحسنه با ت قرض. های کلان اقتصاد برخوردار است  در بررسیبسیاری
ثیر بر عرضه پول و سرعت أ با تو رود  میشمار به های پولی دولت عوامل اصلی در اجرای سیاست

های قرض   سپرده در واقع،.دهد های ملی را تحت تاثیر قرار می  بسیاری از شاخص1گردش پول
 این موضوع که ، بررسیبنابراین. استها  های اقتصادی بانک ترین منابع فعالیت الحسنه یکی از مهم

 برای ،دهند می الحسنه قرار های قرض در حسابدر آینده افراد چه مقدار از پول خود را 
  . برخوردار استبسیاریها از اهمیت   بانکبه ویژهسیاستگذاران بانکی کشور و 

  
  قرض الحسنه در ادبیات اقتصاد اسلامی. 2-3

بنابراین، قرض نوعی .، قرض در لغت به معنای قطع نمودن دندان است)1367(طبق تعریف طریحی 
شود فردی به فرد دیگر قرض داده است در  که گفته می زمانی. ن استقطع نمودن و جدا کرد

  .دهد دهنده مالی عزیز را از خود جدا کرده است و به دیگری می حقیقت، قرض

در تحریر الوسیله قرض را ) ره( تعریف قرض در اصطلاح اسلامی،امام خمینیخصوصدر
ه این البته ب گری تملیک کندقرض آن است که کسی مال خود را به دی: کند چنین تعریف می
 .گیرنده نسبت به ادای خود آن مال یا مثل و یا قیمت آن ضامن شود و تعهد کند صورت که قرض

 ای قمشه  مرحوم الهیبه اعتقاد. است شده کریم چهار قول مطرح قرآندر "قرض حسن"رابطه با در 

ن البیان،تفسیر مجمع مؤلفان نظر طبق .است ربا بدون قرض حسن، قرض از منظور بقره، سوره 245 آیه ترجمه در
در کشاف منظور از آن، ) 1987(طبق عقیده زمشخری. مونه و المیزان منظور از آن انفاق است

منظور از آن ) 1373(طبق عقیده جمال الدین . باشد مجاهده در راه خدا و یا انفاق در راه خدا می
  . عمل نیک است

ات و روایات فراوانی ذکر شده  آی،قرض الحسنه موضوع اهمیت و نکو دانستن خصوصدر
  :است که برخی از آنها عبارتند از

تعاونوا علی البر و التقوی و لا تعاونوا علی الاثم " :فرمایند ند کریم در قرآن میخداو
   .)2، آیه مائده ("والعدوان وا تقوا االله ان االله شدید العقاب

ری یاری کنید و برگناه و ستم و تعدی یکدیگر را درکارهای نیک و احسان و پرهیزگا
  .همدست نشوید و از خدا بترسید که عقوبت او شدید است

  
  

                                                 
1. Velocity of Circulation 

است)1367(طریحی دندان نمودن قطع معنای به لغت قرضدر بنابراین،.،
استکرد میزمانی. ن گفته قرضکه دیگر فرد به فردی شود

می دیگری به و است کرده جدا خود از را عزیز مالی .دهددهنده

خمینی اسلامی،امام اصطلاح در قرض تحریر) ره(تعریف در
دی: کند به را خود مال کسی که است آن تملیک: قرض: قرض دیگریدیگری

ضامن آن قیمت یا و مثل یا مال آن خود ادای به نسبت گیرنده
مطرحقرآندر"حسن قول چهار اعتقاد. استشدهکریم مرحوم  مرحوم  مرحوم. به. به
مؤلفاننظر .طبق .طبق .استربابدونقرضحسن،قرضازمنظوربقره،سوره

است انفاق آن از زمشخری. منظور عقیده کشاف) 1987(. طبق. طبق در
می خدا راه در انفاق یا و الدین. باشدخدا جمال عقیده 1373(. طبق. طبق

دانستن نکو و الحسنهموضوعاهمیت روایاتآی،قرض و آیاتآیات
از عبارتند   :آنها
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  :فرمایند ای دیگر می در آیه
من ذی الذی یقرض االله قرضاً حسناً فیضاعفه له اضعافاً کثیره و االله یقبض و یبسط و الیه "
 تا آن را برای او مضاعف ، را قرض نیکو،کیست که به خدا قرض دهد .)264 ، آیهبقره ("ترجعون

گیرد و یا می بخشد و بازگشت همه شما به سوی  سازد به اضعاف بسیار و خداست که تنگ می
  .اوست

 کارهای خیری  و مانند همهست ا خرج کردن در راه خدا و از قرض دادن به خدامنظور
ام دادن به خدا  نوعی واو برای رضای  و هر نوع کمک به بندگان خدا،شود می است که انجام
شود  مدت عاید همه مردم می بلندمدت یا  ساختن بناهایی که سود آن در کوتاه .شود محسوب می

 ، مراکز علمی و تربیتی،ها  بیمارستان، واحدهای آموزشیاحداث ، خیریههای ه مؤسسمانند
 ،دیده خشنود کردن مردم ستم، هزینه تحصیل جوانان با استعدادی اعطا،دستگیری از بینوایان

 فراهم کردن وسیله ازدواج جوانان که قرض ، اطعام مساکین، یتیم نوازی،رسیدگی به حال ضعیفان
 آنچه به عنوان انظمام آنها به همهدادن در آن مندرج و در سرلوحه همه آنها قرار دارد زیرا 

 شب  در:ندرسول خدا صلوات االله علیه فرمود .شود محسوب می صدقه ،شود وجوهات پرداخته می
 کسی که .»السنن«الصدقه بعشر امثالها و القرض بثمانیه عشر : معراج دیدم که در بهشت نوشته است

 ثواب آن ،دهد  و کسی که قرض میشود دهد ده برابرش پاداش به او عطا می در راه خدا صدقه می
یست؟  ای جبرئیل علت اینکه ثواب قرض بیشتر از پاداش صدقه است چ:پرسیدم .جده برابر استه

 تا محتاج نباشد برای دریافت ،گیرنده واقعی  واماما ،صدقه ممکن است به غیر مستحق برسد: گفت 
  .کند وام اقدام نمی

  
  معرفی مدل. 3

های قرض الحسنه بانک  گذاری مردم در سپرده برای برآورد تاثیر انتظارات تورمی بر میزان سپرده
مبنای این رابطه، پذیرش فرضیه انتظارات . شده استاستفاده ) 1956(از تابع تقاضای پول کیگان ها

. گذشته است و ها براساس شرایط کنونی عقلایی است که همان تطبیق انتظارات آینده تغییر قیمت
حجم پول، tmکه در آن . است) 1(رابطه تقاضای پول کیگان به صورت رابطه   tp لگاریتم

1tptE(، (CPI) ریتم شاخص قیمت خرده فروشیلگا ها  انتظارات لگاریتم سطح عمومی قیمت )+
ها است  سایر عوامل تاثیرگذار بر حجم پول به جزء انتظارات قیمت t+1 ،α  نسبت به سالtدر سال

   .اند  به عنوان اجزاء اخلالtuو 
. tu)tp1tptβ(Eαtptm +−+−=− )1(

آموزشیاحداث،خیریه مراکز،هابیمارستان  بیمارستان  بیمارستان،واحدهای
استعدادیاعطا،بینوایان با جوانان تحصیل کردن،هزینه خشنود

نوازی،ضعیفان مساکین،یتیم ازدواج،اطعام وسیله کردن فراهم
زیرا دارد قرار آنها همه سرلوحه در و بههمهمندرج انظمامآنها

میصدقه،شودمی علیه .شودمحسوب االله صلوات خدا رسول رسول . . 
است نوشته عشر: بهشت بثمانیه القرض و امثالها بعشر الصدقه

میمی عطا او به پاداش برابرش ده قرضشوددهد که کسی و
صدقه:پرسیدم پاداش از بیشتر قرض ثواب اینکه علت جبرئیل ای

برسد مستحق غیر به است واقعیوام  وام  واماما،ممکن گیرنده گیرنده   نباشد،   محتاج تا
  

  
سپرده میزان بر تورمی سپردهانتظارات در مردم قرضگذاری های
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انتظارات تورمی بر میزان سپرده برایدر این تحقیق، گذاری مردم در   بررسی تاثیر
  :گردد ها فروض زیر بر رابطه تقاضای پول کیگان برقرار می الحسنه بانک های قرض حساب
توان  بنابراین، می. تطبیق و تعدیل افراد جامعه عقلایی است طبق فرضیه انتظارات عقلایی،. 1

 . پذیرفترا) 2(رابطه 

1tp1tptE +=+  
  

. الحسنه در قسمت حجم پول استفاده کرد های قرض از حجم سپرده) 1(توان در رابطه  می .2
دهنده حجم پول  الحسنه یکی از اجزای تشکیل های قرض لازم به یادآوری است که حجم سپرده

 .توان به عنوان معادل از آن استفاده کرد  و نمیاستکشور 

 .در بازار پول تعادل برقرار است و عرضه و تقاضای پول با یکدیگر برابر است. 3

 در تابع تقاضای پول کیگان بیانگر میزان βو قبول سه فرض پیشین، ضریب  )1(توجه به رابطه  با
  .ها است های قرض الحسنه بانک گذاری در حساب تاثیر انتظارات قیمتی بر میزان سپرده

را ) 3( طبق خاصیت لگاریتم،رابطه .بیان کرد) 3( توان به صورت رابطه را می) 1(رابطه 
 که همان تاثیر انتظارات تورمی بر β،طبق خاصیت مشتق. کرد برقرار) 4( رابطه صورت توان به می

شرط تخمین .  دست آوردبه) 4( توان با گرفتن مشتق از رابطه الحسنه است را می های قرض سپرده
صورت پایا   در،البته. باشد پایا بودن متغیرهای لگاریتمی طی زمان مورد مطالعه می) 4(صحیح رابطه 

 طریق از β،مقدار) 4(  ایجاد تفاضل مرتبه اول رابطهطریق ازنبودن متغیرها و پس از پایا نمودن آنها 
به یک رابطه ) 4( رابطه صورت پایا نبودن متغیرهای لگاریتمی، در. شود برآورد می) 5( رابطه

) 5(معادل رابطه ) 6(رابطه . شود ایجاد می) 6( صورت رابطه هشود و ب تفاضلی مرتبه اول تبدیل می
  .است

  

tµ)tLogCPI1tCPItβ(LogEαtLogCPItLogPAS +−+−=−  

)
tCPI

1tCPItE
βLog(α)

tCPI
tPAS

Log( +−=  

)
tCPI

1tCPItE
Log(

)
tCPI
tPAS

Log(

β
+∂

∂

−=  

)
tCPI

1tCPItE
β.∆Log()

tCPI
tPAS

∆Log( +−=  

 

)3(

)4(

)5(

)6(

)2( 

کرد آن از معادل عنوان به توان
برابر یکدیگر با پول تقاضای و عرضه و است برقرار تعادل پول

ضریب )1( پیشین، فرض سه قبول کیگانβو پول تقاضای تابع در
سپرده میزان بر حسابقیمتی در بانکگذاری الحسنه قرض هاهای

رابطهمی صورت به کرد) 3( توان لگاریتم،رابطه.) بیان) بیان خاصیت طبق
4( رابطه 4( رابطه مشتق. کرد) برقرار) برقرار) رابطه خاصیت تاثیرβ،. طبق. طبق همان که

می را است رابطهالحسنه از مشتق گرفتن با آورد) به) به) 4( توان دست
می مطالعه مورد زمان طی لگاریتمی متغیرهای بودن . البته. البته. باشدپایا

آنها نمودن پایا از رابطهطریقازپس اول مرتبه تفاضل 4( ایجاد
لگاریتمی،در. شودمی متغیرهای نبودن پایا رابطهصورت

می بتبدیل و رابطهبهبهشود می) 6( صورت 6(رابطه. شودایجاد

µ)LogCPICPIβ(LogELogCPI
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  برازشمدل. 4
  :به ترتیب مراحل زیر انجام شده است برای تخمین ضریب تابع کیگان

های  فروشی و حجم سپرده بررسی پایایی متغیرهای لگاریتمی شاخص قیمت خرده. 1
 فولر تعمیم یافته -الحسنه طی دوره زمانی مورد مطالعه توسط آزمون ریشه واحد دیکی  قرض
  .است

ها نسبت به تغییرات  الحسنه بانک های قرض ودن حجم سپردهزا نب آزمون فرضیه برون. 2
زا جهت تخمین صحیح  زا و درون برای تعیین متغیر برون 1 آزمون علیت گرنجرطریق ازها  قیمت
 .مدل

در صورت پایا بودن متغیرها و یا تخمین ) 3( تخمین رابطهاز طریق، βتخمین ضریب. 3
 .ت پایا نبودن متغیرها و پایا بودن متغیرهای تفاضلی مرتبه اولدر صور) 6( رابطه

های   شاخص قیمت خرده فروشی و حجم سپرده،در مرحله اول متغیرهای لگاریتمی
برای ) 1340-1386(صورت ارقام ماهانه استخراج شده است طی دوره زمانی  الحسنه که به قرض

دهنده پایا نبودن هر دو متغیر بوده  ج نشانبررسی پایایی آزمون ریشه واحد شده است که نتای
یک ول امرحله آزمون پایایی در جد. اند پس از ایجاد تفاضل مرتبه اول، هر دو متغیر پایا شده.است
  . شده استارائه و دو

  
  
  
  
  

                                                 
کنـد، امـا آیـا     وابستگی یک متغیـر بـه متغیرهـای دیگـر را بررسـی مـی       رگرسیون و تحلیل آن :آزمون علیت گرنجر. 1

 موجـب  (GNP) و حجم پول،آیا تغییرات     (GNP)ل ، برای دو سری    توان علیت را نیز از آن نتیجه گرفت؟ برای مثا           می
شـوند؟آزمون علیـت گرنجـر ایـن       مـی (GNP)شوند و یا تغییرات حجم پـول موجـب تغییـرات      تغییرات حجم پول می   

فرضـیه صـفر ایـن      . آماره آزمون علیـت گرنجـر دارای توزیـع فیـشر اسـت            ) 1383بیدرام،. (پرسش را پاسخ خواهد داد    
بـرای هـر یـک از ایـن         . دهـد    به حجم پـول و بـالعکس را نـشان مـی            )GNP(ثال بالا عدم تاثیرگذاری از      آزمون برای م  

 محاسبه شده در آماره گرنجر از مقدار بحرانی فیشر بیشتر باشد ، فرضیه صفر (F) که  مقدار فیشر  فرضیات در صورتی
 اسـتفاده  (Eviews) اقتصاد سنجی از نـرم افـزار   در این پژوهش برای انجام عملیات.شود مبنی بر عدم رابطه علیّ رد می  

  ).1378نوفرستی، (و ) 1381ابریشمی، ( .شده است

 

طریق،βضریب رابطهاز 3( تخمین رابطه  )3 رابطه 3( تخمین متغیرها) تخمین بودن پایا صورت در
اول مرتبه تفاضلی متغیرهای بودن پایا و متغیرها نبودن پایا .ت

لگاریتمی متغیرهای و،اول فروشی خرده قیمت شاخص
زمانی دوره طی است شده استخراج ماهانه ارقام 1386(صورت

نتای که است شده واحد ریشه نشانآزمون نبودننتایجنتایج پایا دهنده
شده پایا متغیر دو هر اول، مرتبه پایایی. اندتفاضل آزمون مرحله

است است.    است. 
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الحسنه و  های سپرده قرض  فولر تعمیم یافته جهت آزمون پایایی شاخص-آزمون دیکی . 1جدول 
  )1340-1386(های  ایران طی سالتورم در اقتصاد 

  

  *تعداد وقفه بهینه  متغیر نمایی
  نقطه بحرانی
  مک کینون
   درصد1 در سطح اطمینان

  آماره
  فولر -دیکی

  نتیجه

LogCPIt
  ناپایا  7/3  -88/3  3  

tLogPAS  2  88/3-  5/1-  ناپایا  

  .نتایج تحقیق: مأخذ  
 . شده استوسط معیار آکائیک تعیینه بهینه تتعداد وقف*

  
 فولر تعمیم یافته جهت آزمون پایایی تفاضل مرتبه اول -آزمون دیکی .2جدول

  )1340-1386(های  های سپرده قرض الحسنه و تورم در اقتصاد ایران طی سال شاخص
  

  *تعداد وقفه بهینه  متغیر نمایی
  نقطه بحرانی
  مک کینون
   درصد1 در سطح اطمینان

  آماره
  فولر-کیدی

  نتیجه

tdLogCPI  3  88/3-  77/8-  پایا  

tdLogPAS  3  87/3-  72/7-  پایا  

  .نتایج تحقیق: مأخذ  
 . شده استه بهینه توسط معیار آکائیک تعیینتعداد وقف*  

  
ها  ها نسبت به تغییرات قیمت الحسنه بانک های قرض نبودن حجم سپرده زا فرضیه برون

زا جهت تخمین صحیح  زا و درون  آزمون علیت گرنجر و آماره فیشر برای تعیین متغیر برونزطریقا
های  زا نبودن تغییرات حجم سپرده اند که نشان دهنده رد فرضیه صفر مبنی بر برون مدل آزمون شده

ین برای تعی. نشان داده شده استشماره سهها نسبت به تورم است و در جدول  الحسنه بانک قرض
  . بیزین استفاده شده است-زتتعداد وقفه بهینه از معیار شوار

  
  
  

  

تعیین آکائیک معیار استوسط است. شده است.  . شده شده
  

دیکی.2جدول تفاضل-آزمون پایایی آزمون جهت یافته تعمیم فولر
سال طی ایران اقتصاد در تورم و الحسنه قرض )1340-1386(  های  های  سپرده

  

بهینه وقفه   *تعداد
بحرانی   نقطه
  مککینون
اطمینان سطح   درصد1 در

  آماره
فولر-دیکیدیکیدی

3  88/3-  77/8-

3  87/3-  72/7-

تعیین آکائیک معیار استتوسط است. شده است.  . شده شده

سپردهزا حجم قرضنبودن بانکهای بهالحسنه نسبت ها
آماره گرنجر



101 ...الحسنه  های قرض ده برآورد تابع تقاضای پول در سپر

  الحسنه  های قرض زا نبودن سپرده آزمون علیت گرنجر برای بررسی فرضیه برون.3جدول 
  نسبت به انتظارات تورمی

 

  رابطه علیت  *بهینه وقفه تعداد  دوره زمانی
  )فرضیه صفر(

آمار
ه 
  فیشر

احتمال 
تائید 

فرضیه 
  صفر

 سپرده وضعیت
  نسبت به تورم

dLogPASNOdLogCPI  →  9/0  12/0  )1386-
1340(  3  

dLogCPINOdLogPAS  →  8/3  04/0  
  زا برون

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

الحسنه نسبت به تورم تخمین زده شد با توجه به  های قرض در مرحله بعد، حساسیت سپرده
 نسبت به تورم در ایران، شاخص حجم سپرده به الحسنه های قرض زا بودن تغییر حجم سپرده برون

با . زا استفاده شده است فروشی به عنوان متغیر درون زا و شاخص قیمت خرده عنوان متغیر برون
نتایج .برای تخمین رابطه، استفاده شده است) 6(توجه به پایا نبودن متغیرهای لگاریتمی از رابطه

 و آماره آزمون tاز دیدگاه دیگر، آماره .است نشان داده شده شماره چهارتخمین در جدول 
  .دهنده رد فرضیه صفر بودن ضریب است  نشانشماره پنججدول در محدودیت والد ضریب 

  

  تخمین رابطه کیگان در حالت تفاضل مرتبه اول متغیرها. 4جدول 
  

شاخص 
  قیمت

شاخص 
  پول

مورد  دوره زمانی
  مطالعه

تعداد 
  tآماره  βضریب  مشاهدات

  ضریب
2R  D.W. 

CPI PAS )1386-1340(  562  014/0-  7/12  1/0  5/2  
  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

  β=0: آزمون والد جهت بررسی صحت فرضیه صفر.5جدول
  

  اسکور-کای  دارای توزیع والد  مقدار آماره  دوره مورد مطالعه  پولشاخص   شاخص قیمت
  نتیجه  فرضیه صفرتمال صحت اح

CPI PAS )1386-1340(  15 درصد 100اطمینان رد فرضیه صفر با   صفر  
  .نتایج تحقیق: مأخذ

  
  

سپرده حساسیت قرضبعد، تخمینهای تورم به نسبت الحسنه
سپرده قرضحجم شاخصالحسنههای ایران، در تورم به نسبت

خرده قیمت شاخص و درونزا متغیر عنوان به استفادهفروشی زا
رابطه از لگاریتمی استفاده) 6(متغیرهای رابطه، تخمین ) برای) برای

چهار شدهشماره داده آماره.استنشان دیگر، دیدگاه از
پنججدولدرضریب ضریبنشان  نشان  نشانشماره بودن صفر فرضیه رد دهنده

متغیرها. 4جدول اول مرتبه تفاضل حالت در کیگان رابطه . تخمین. تخمین
  

زمانی مورددوره
  مطالعه

تعداد
  tآماره  βضریب  مشاهدات

  ضریب
2R

1386-1340(  562  014/0-  7/12  1/0
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  نتیجه گیری. 5
گذاری  بینی میزان سپرده گذاران بانکی کشور جهت پیش تواند برای سیاست نتایج این تحقیق، می

  : عبارتند ازاین نتایج. الحسنه مفید باشد های قرض مردم در حساب
 1386 تا 1340های  ها در اقتصاد ایران طی سال الحسنه بانک های قرض تغییر حجم سپرده. 1

  .زا است نسبت به انتظارات تورمی برون
 برآورد شده است و نشان دهنده این است -014/0مقدار ضریب تابع تقاضای پول کاگان . 2

الحسنه  های قرض ایران، حجم سپردهکه با افزایش یک درصدی انتظارت تورمی در اقتصاد 
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