
 در طول چهار س��ال نخس��ت دهه حاضر، قيمت جهاني مس 
در س��طح 1682 دلار در تن ثابت بود. در س��ال 2005-2004 
قيمت  تا 3 هزار دلار در هر تن افزايش يافت اما در اواس��ط سال 
2007 اتفاق بسيار عجيبي افتاد و قيمت هر تن مس به 7 هزار 
دلار رسيد! اگرچه آش��فتگي در بازارهاي مالي جهاني در سال 
2007 آغاز شد اما وضعيت مالي جهان و شرايط عمومي اقتصاد 
بين المللي در تابستان 2008 بهم ريخت. در خلال سال 2007 
و نيمه اول س��ال 2008 ميانگين قيمت جهاني مس بسيار بالا 
رفت و به ترتيب به 7126 دلار و 8119 دلار در هر تن رس��يد. 
به اين ترتيب قيمت اين فلز در مقايس��ه با 5 سال نخست دهه 
جاري تا 3 برابر افزايش نش��ان داد. اين نوع افزايش قيمت براي 
فلز مس تنها در دهه 1960 و 1970 ميلادي س��ابقه داشت كه 
البته در آن دوره نيز تنها تا م��رز 6744 دلار در تن ارتقاء يافته 

بود. 
در نمودار ش��ماره )1( ميانگين بهاي مس بر مبناي سري هاي 
زماني قيمت از سال 1900 تا سال 2000 نشان داده شده است. 
همانگونه كه در اين نمودار نيز ديده مي شود پايين ترين قيمت 
مربوط به س��ال 1934 و بيش��ترين قيمت نيز مربوط به سال 
1967 اس��ت. البته اين ركورد قيمت در نيمه اول سال 2008 

شكسته شد و بهاي هر تن مس به 8119 دلار نيز رسيد!
 افزايش قيمت م��س در س��ال ه��اي 2004 و 2005 به دليل 
كاهش ميزان موج��ودي و ذخاير انبارهاي بي��ن المللي بود كه 
از اواسط سال 2002 شروع ب كاهش كرده بود. به عبارت ديگر 

بازار جهاني مس از اكتبر سال 2008 به 
اين طرف دچار تغيي�رات قابل توجهي 
شده اس�ت. ناگفته پيداس�ت كه مهم 
ترين دلايل اين تغيير را بايد در مسايلي 
مانن�د: ركود اقتص�ادي، بح�ران مالي 
در عرصه بي�ن الملل�ي، كاهش قيمت 
و تغيي�رات عرض�ه و تقاضا جس�تجو 
كرد. براس�اس پژوهش ص�ورت گرفته 
از س�وي گروه بي�ن الملل�ي مطالعات 
مس در ليس�بون پرتغال صورت گرفته 
اس�ت؛ بحران مالي بين المللي و كاهش 
اعتب�ارات مالي باعث كاه�ش تقاضاي 
جهان�ي براي فل�ز س�رخ و متعاقب آن 
كاهش مصرف اين فلز در س�طح جهان 

شده است. 

چشم انداز بازار مس
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با كاهش عرض��ه؛ تقاضا و قيمت اي��ن فلز نيز به 
يكباره افزايش يافت.  در س��ه ماهه س��وم سال 
2008 ، ميزان موجودي ذخاير مس در انبارهاي 
جهاني كم اعلام ش��د و تقاضاي س��نگين براي 
مس از سوي كش��ور چين باعث افزايش مصرف 
آن گرديد . در همين ح��ال عرضه مس نيز بنا به 
دلايلي از قبيل مش��كلات توليد، كاهش ميزان 
س��نگ معدن و كاهش تجهي��زات و نيروي كار 

دچار نقصان شد. 
با افزايش قيمت ها؛ ميزان فعاليت در بس��ياري 
از بورس هاي كالايي جهان افزايش چش��مگير 

يافت و به اي��ن ترتيب قيمت 
جهان��ي بس��ياري از كالاه��ا 
از جمل��ه نفت، م��واد معدني 
كش��اورزي  محص��ولات  و 
افزايش بي س��ابقه پيداكرد. 
البته نبايد فرام��وش كرد كه 
در كن��ار زيان ه��اي افزايش 
قيمت محصولات و كالاهاي 
اساس��ي؛ منافعي نيز حاصل 
ش��د كه مهم ترين موارد آن 
عبارتند از: افزايش سود دهي 
ش��ركت ها، افزايش ظرفيت 
توليد صنايع، روزآمدس��ازي 
و تجهيز كارخانه ها و صنايع 

توليدي و سرمايه گذاري در پروژه هاي جديد. 
در پي افزايش قيمت مس در LME و رس��يدن 
نرخ آن به قيمت 8985 دلار در تن در روز س��وم 
ژوئيه؛كاهش شديدي در نيمه دوم سال گذشته 
اتفاق افتاد و قيمت هر تن مس در كمال تعجب 
و ناباوري فعالان بازار در تاريخ 24 دسامبر 2008 
به 2770 دلار س��قوط كرد.اي��ن كاهش قيمت 
از سال 2004 به اين سو س��ابقه نداشته است و 
امري بسيار نادر پنداشته مي شود. اگرچه عرضه 
مس به دليل مسايل كارگري و كاهش مصرف رو 
به كاهش نهاداما موجودي انبارها تقويت گرديد 
و مقادير معتنابهي از فلز مس در س��طح جهان 
انباشته شد. در ماه ژانويه 2009 تغييرات مثبت 

اما ناچيزي در قيمت مس بوج��ود آمد و قيمت 
اين فلز به 3220 دلار در تن رس��يد كه نس��بت 
به نرخ ماه دس��امبر 2008 در حدود 450 دلار 
افزايش نش��ان داد. به طور كلي مي توان چنين 
استنباط كرد كه ميانگين قيمت هر تن مس در 
LME طي سال 2008 بالغ بر 6952 دلار بوده 

است. 
صنعت م��س به وي��ژه در بخش معدن نس��بت 
به بحران مالي جهان واكنش هاي متفاوتي نشان 
داده اس��ت و كاهش قيمت و توليد اين محصول 
نيز از جمله مهم ترين آثار بحران بر اين صنعت 

محسوب مي شوند. بس��ياري از كشورها، دولت 
ها و اقتصاده��اي بزرگ ب��راي نج��ات اقتصاد 
خود بس��ته هاي حمايت��ي ارايه ك��رده اند كه 
تزريق نقدينگي به كالبد ش��ركت هاي درحال 
ورشكس��تگي از جمله مهم ترين اقدامات بعمل 
آمده در اين زمينه است.اين اقدامات به نوبه خود 
تاثير بسزايي در موازنه بين عرضه و تقاضاي مس 
دارند، با اينحال هنوز ت��وازن واقعي بين عرضه و 

تقاضا و قيمت جهاني مس برقرار نشده است. 

عرضه
در چند ماه گذش��ته صنعت م��س راهكارهاي 
زي��ادي را ب��راي كاهش هزين��ه ه��اي توليد، 

كاهش هزينه هاي س��رمايه اي و افزايش س��ود 
توليدكنن��دگان ارايه كرده اس��ت. يك��ي از اين 
اقدامات به تعليق پروژه ه��اي جديد در صنعت 
مس ب��ود. كارشناس��ان معتقدند كه آث��ار اين 
تعليق بع��د از س��ال 2010 در بازارهاي جهاني 
مس مشاهده خواهد شد. ش��ايان ذكر است كه 
از آغاز بحران تاكنون، بيشتر كاهش توليد مس 
توس��ط توليدكنندگان عمده آن صورت گرفته 
است و بنابراين شركت هاي كوچك توليدكننده 
مس براي توليد و توس��عه فعالي��ت هاي خود با 
مشكلات جدي تري مواجه خواهند بود. به اين 
ترتيب بايد انتظار داشت علاوه 
بر كاهش شديد توليد توسط 
توليدكنن��دگان بزرگ، توليد 
مس توس��ط توليدكنندگان 
كوچك نيز در م��اه هاي باقي 
مانده از س��ال 2009 كاهش 
بيش��تري يابد.به عنوان مثال 
از سال 2004 كه قيمت مس 
شروع به افزايش يافت؛ توليد 
مس توس��ط توليدكنندگان 
كوچ��ك 54 درص��د افزايش 
ياف��ت ام��ا با آغ��از بح��ران و 
كاه��ش ش��ديد قيم��ت ها، 
كوچ��ك  توليدكنن��دگان 
ميزان توليد خود را كاهش دادند و طبق برآورد 
كارشناسان، ميزان توليد در سال 2009 و 2010 
مي تواند از مقادير قبلي به مراتب پايين تر باشد. 
البته توجه به اين نكته نيز بس��يار مهم است كه 
علاوه بر كاهش توس��عه پروژه هاي صنعتي در 
بخش مس ، مخارج و هزينه هاي اكتش��اف نيز 
كاهش يافته است و اين مساله مي تواند در بلند 

مدت توليد و عرضه مس را متاثر سازد.
علاوه بر كاهش توليد كه باهدف كاهش هزينه ها 
صورت مي گيرد؛ برخي از توليدكنندگان و مراكز 
تصفيه مس نيز مجبور به كاهش توليد شده اند 
چون در شرايط ركود اقتصادي تقاضاي جهاني 
براي مس نيز كاهش يافته اس��ت.از طرف ديگر 

نمودار 1. ميانگين بهاي مس بر مبناي سري هاي زماني قيمت از سال 1900 تا سال 2000

علاوه بر كاهش توسعه پروژه هاي 
صنعتي در بخش مس ، مخارج و هزينه هاي 
اكتشاف نيز كاهش يافته است و اين مساله 
مي تواند در بلند مدت توليد و عرضه مس 

را متاثر سازد
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كاهش قيمت مس و نوسانات بازار اسيد سولفوريك 
باعث ش��ده اس��ت تا بازار قراضه نيز كس��اد ش��ود.

همچنين معدن اس��كانديدا به عن��وان بزرگ ترين 
معدن مس جهان نيز با مش��كل درجه بندي سنگ 

معدن مواجه است و همين عامل تاثير زيادي روي 
عرضه جهاني مس داشته است. 

تقاضا  
برهم ريختگي نماگرهاي اقتصادي 
جهان در وضعيت بحران، نش��انگر 
كاهش مص��رف مس در س��طح 
جهان اس��ت. اگرچ��ه برمبناي 
پيش بيني ه��اي قبل��ي مي��زان 
مصرف م��س در اقتص��اد عظيم 
چين از يك روند نزولي برخوردار 
بود، ليكن طبق بررسي هاي جديد 
مصرف مس در اين كش��ور به رغم 
وجود بح��ران اقتصادي در س��طح 
بين المللي با رش��د 2/9 درصدي در 

سال 2009 همراه بوده است.از سوي 
ديگركش��ورهاي عضو اتحادي��ه اروپا، 

ژاپن و ايالات متحده آمريكا نيز مهم ترين 
مص��رف كنندگان م��س جهان محس��وب 

مي شوند.كاهش قدرت خريد مصرف كنندگان 
و تضعيف دو بخش مهم مسكن و خودرو سازي در 

اقتصاد جهاني باعث شده است تا تقاضا و مصرف مس 
نيز در كشورهاي يادش��ده به ميزان شديد كاهش يابد.

طبق برآورد كارشناس��ان گروه بين المللي مطالعات مس، 
ميزان مصرف مس در 15 كش��ور عضو اتحاديه اروپا، ژاپن و 

ايالات متحده آمريكا در سا هاي 2009 و 2010 همچنان پايين 
باقي خواهد ماند.

درمورد كش��ور چين نكته جالبي وج��ود دارد و آن اينك��ه، قبل از 
ش��روع بحران جهاني، قيمت مس در بورس فل��زات لندن)LME(با 

قيمت هاي بورس آتي شانگهاي)SHFE( تفاوت زيادي داشت. به اين 
دليل واردكنندگان چيني ترجيح مي دادند مس مورد نياز خود 

را از بورس آتي ش��انگهاي تهيه كنند. همچنين در 
همين ش��رايط انبارهاي مس در چين 

با اس��تفاده از قيمت پايين 
اي��ن محصول 

پر ش��د و ذخاير عظيمي از اين فلز انباش��ته 
گرديدد.همچنين عدم وجود قراضه مس به 
دليل قيمت پايين مس؛ باعث خواهد شد تا 
ميزان مصرف كاتد نيز در كشور چين افزايش 
قابل توجهي داشته باشد.گفتني است كه 
مي��زان واردات قراضه مس توس��ط 
چي��ن در اواخ��ر س��ال 2008 
نس��بت به اواي��ل آن 24 
درصد كاهش نش��ان 
داد و ركود جاري در 
از  كه  كش��ورهايي 
چين مس وارد مي 
آثار مخربي  كنند 
گذاش��ته  برجاي 
كه  اس��ت؛بطوري 
واردات و مص��رف 
مس اين كش��ورها 
تحت الشعاع بحران 
ق��رار گرفته اس��ت و 
چين در عم��ل بخش 
مهمي از ب��ازار صادراتي 

خود را از دست داده است.
همچني��ن مص��رف م��س در 
كش��ورهايي چون كره جنوبي، 
روسيه و تايوان نيز كه از مهم ترين 
مصرف كنندگان فلز س��رخ محسوب 
مي ش��وند كاهش چش��مگيري داشته 

است.
شكي نيس��ت كه آثار بحران اقتصادي در ماه 
هاي باقي مانده س��ال 2009 و نيز سال 2010 
باعث كاهش تقاض��ا و مصرف فل��زات بويژه مس 

خواهد شد.

نتيجه گيري
مطالعه اوضاع بازارجهاني مس و نگاهي به آمار و ارقام مرتبط با 

عرضه و تقاضا براي اين فلز مهم نشان مي دهد كه:
1-دست اندركاران و كارشناسان صنعت مس علاوه بر عرضه بايد 
به موضوع تاثير بحران مالي بر تقاضا و مصرف نيز توجه كافي و كامل 

داشته باشند.
2-با ايجاد تعادل و موازنه بين عرضه و تقاض��ا )توليد و مصرف مس( 

تاثير منفي بحران بر بازار جهاني اين فلز كمتر خواهد شد.
3-در صورتي كه بهبود قابل توجهي در اوضاع اقتصاد جهاني و ش��رايط 
اعطاي اعتبارات مالي پيش نياييد؛ بنظر مي رسد ركاهش و تاخير بيشتري 

در عرضه جهاني مس روي دهد.
4-وخامت هرچه بيشتر اوضاع اقتصادي باعث عميق تر شدن فاصله بين 
عرضه و تقاضا و نيز كاهش ش��ديد عرضه مس در بازار هاي جهاني خواهد 

شد.
5-ادامه بحران اقتصادي علاوه بر كاه��ش عرضه موجب بروز بحران كار و 

بيكاري كارگران صنعت مس خواهد شد.

شرکت کارگزاري آتي ساز بازار
کارگزار رسمي بورس کالا

آماده ارائه خدمات به خريداران:
محصولات فلزي از قبيل ورق فولادي، تيرآهن، ميلگرد، مس، 

آلومينيوم، روي و ...
محصولات پليمري از قبيل pvc ، پلي اتيلن، پلي استايرن، پلي پروپيلن و ...

ساير محصولات از قبيل قير، واكس، روغن پايه، گوگرد، اسيد سولفوريك و ...

تهران ، خيابان سپهبد قرني، جنب هتل مرمر، كوچه كامل،
 بورس كالاي ايران، طبقه اول

تلفن : 88840048 - 88329595 - 88848496
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