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 نياز به ايجاد بازاري متشكل،  سازمان يافته  و ش�فاف براي تقابل آزاد عرضه و تقاضا و دستيابي به 
اثرات مثبت اين مهم در اقتصاد، دولت و مجلس را بر آن داش�ت تا بس�ترهاي قانوني لازم به منظور 
تأسيس و راه اندازي بورسهاي كالايي را در ايران فراهم كنند. در همين راستا با تصويب بند )ج( ماده 
95 قانون برنامه سوم بورس فلزات تهران در شهريور ماه 1382 به عنوان اولين بورس كالايي كشور پا 

به عرصه اقتصاد نهاد و در پي آن نيز بورس كشاورزي يكسال بعد متولد شد.
در ادامه راه با تصويب قانون جديد بازار سرمايه و بر اساس مصوبه شوراي عالي بورس اين 2 نهاد در دل 
يكديگر ادغام شدند تا بورس كالاي ايران از ابتداي مهر ماه سال 86 فعاليت خود را آغاز كند تا با ايجاد 
بازاري قانونمند و سازمان يافته، ساماندهي بازار كالاها به اهدافي مانند كشف شفاف قيمتها بر اساس 
تعامل و تقابل عرضه و تقاضا و نياز بازار، اعمال مديريت ريسك،امكان انجام معاملات نقد، نسيه، سلف، 

آتي و آپشن  و  در نهايت توسعه سرمايه گذاري و فراهم سازي تسهيلات مالي را جامه عمل بپوشاند. 
در شرايطي كه قريب به يكسال و 10 ماه از تولد بورس كالاي ايران ميگذرد اين نهاد نه تنها به اهداف 
ياد شده دس�ت يافته بلكه توانس�ته با بهره گيري از معاملات محصولات پتروشيمي و فرآورده هاي 

نفتي زمينه را براي راه  اندازي  بورس نفت ايران به معناي واقعي فراهم كند.
هر چند تا پيش از مبادله محصولات پتروشيمي، بورس فلزات از رونق خاص خود برخوردار بود اما 
داد و ستد محصولات پتروش�يمي در مدتي كه از روي رينگ رفتن آنها مي گذرد توانسته به حجم و 

ارزش مبادلات بورس كالا بيفزايد. 
اگر چه بورس كالاي ايران در مس�ير چند س�اله خود فراز و نشيبهاي بس�ياري را سپري كرده اما 
متوليان اين نهاد معتقدند رس�يدن ب�ه مقصد عالي اه�داف در اين زمينه نيازمن�د افزايش حمايت 
نهادها و دس�تگاه هاي ذيربط و تعاملات و بهره گيري از تخصص و تجربه كارشناس�ان و صاحبان امر 
در اين راستاست . به همين منظورنش�ريه  بورس كالا با بررسي نقاط قوت و ضعف  موجود در كارنامه 
اين بورس به بررس�ي اولويتهاي كاري پيش روي ب�ورس كالا از نگاه مديران ارش�د بازار س�رمايه ، 

صاحبنظران و كارشناسان پرداخته كه در  ادامه با هم  مي خوانيم : 

بررسي كارنامه
 بورس كالاي ايران

از نگاه مديران، صاحبنظران و كارشناسان بازار سرمايه تشريح شد؛
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  مكانيزه شدن
 براي افزايش معاملات 

محمد رضا بهش��تيان  مدي��ر عامل 
كارگ��زاري بان��ك صنع��ت و معدن 
عملكرد بورس را  مطلوب ارزيابي كرد 
و عرضه محصولات پتروشيمي را گام 
مهمي در جهت رونق بورس كالا ، وارد 
كردن محصولات جديد به رينگ هاي 
مختلف و  افزايش توان رقابتي دانست. 
بهش��تيان افزود: ورود ش��ركت هاي 

سيماني به بورس كالا مي تواند بيش از پيش به رونق اين بورس كمك 
كند. وي تصريح ك��رد: ورود ابزارهاي متنوع ب��راي معاملات مي تواند 
راهگشاي افزايش داد و ستد در بورس كالا باشد به طور مثال فيوچرز 
يكي از بهترين روش هاي معامله است كه با استفاده از اين روش معامله 

كارگزاران مي توانند برنامه ريزي هاي خود را دقيق تر انجام دهند.
وي اظهار ك��رد: بورس كش��اورزي عملكرد مطلوبي نداش��ت ولي در 
مقابل محصولات پتروشيمي ورينگ فلزات  در سطح مطلوبي معامله 
شدند.وي خاطرنش��ان كرد: بورس كالا بايد اولويت هاي كاري خود را 
به تجهيز امكانات نرم افزاري و سيستم ها متمركز كرده و در كنارآن با 
مكانيزه كردن مي توان افزايش معاملات را شاهد بود. وي تصريح كرد: 
در LME دوازده كارگ��زار حضور دارند كه عملك��رد مطلوب آنها اين 
بورس را در صدر بورس هاي كالائي جهان قرار داده است و ما مي توانيم 
با اس��تفاده از اين تجربه از ورود كارگزاران بي تجرب��ه يا با توان رقابتي 
پائين به عرصه معاملات جلوگيري كنيم البته اين بدان معنا نيست كه 
كارگزار جديدي به بورس كالا اضافه نشود بلكه كساني بايد پا به ميدان 

رقابت بگذارند كه توانائي هاي لازم را دارا باشد .

  دقت بيشتر 
در تدوين آيين نامه ها

دكتر غلامرضا اسلامي بيدگلي كارشناس 
اقتص��ادي در زمين��ه نقاط ق��وت بورس 
كالا اظهار داش��ت: ب��ه طور كلي فلس��فه 
شكل گيري نهادي مانند بورس كالا تشكيل 
يك بازار متشكل براي دسترسي به قيمت 
متعادل و ايجاد تردد قيمت بازار اس��ت كه 
طي چند سالي گذشته همواره اين مسأله 
رخ داده و به عبارت ديگر بورس كالا نقش 
مهم و موفقي را در كشف قيمت و تعادل آن 

داشته است كه اين يكي از نقاط مثبت به شمار مي رود.
اسلامي افزود: از سوي ديگر همزمان با ش��كل گيري بورس كالا آئين نامه و 
دستور العمل متعددي توس��ط اين نهاد تهيه و ارايه ش��ده كه آن نيز در نوع 
خود به شفافيت معاملات كمك ش��اياني كرده است كه همين نكته مثبتي 
در كارنامه بورس كالا است.اس��لامي بيدگلي با اش��اره به نوع نظارت بورس 
كالا در رينگ معام��لات در خصوص نقاط ضعف اين ب��ورس گفت: تا زماني 
كه محصولات در بورس عرضه مي شود نوعي نظارت بر قيمت آن وجود دارد 
كه همين نظارت سبب تعادل قيمت در حد عرضه و تقاضا بورس مي شود اما 
خارج از اين مح��دوده از آنجايي كه نظارتي بر آن وج��ود ندارد اين قيمت ها 
همواره دستخوش تغيير شده و سبب عدم تعادل در بازار مي شود كه اين امر 
نقطه منفي در عملكرد بورس كالا است.وي افزود: از آنجايي كه آئين نامه هاي 
ياد شده به طور تخصصي نوشته نمي ش��ود لذا به طور متداوم در حال تغيير 

است كه اين به نوعي ضعف بورس كالا را نشان مي دهد. 
اسلامي با توجه به عملكرد بورس كالا در خصوص الويت هاي كاري پيش روي 
بورس كالا تصريح كرد: در حال حاضر منحصراً كالاهاي توليد داخل عرضه 
مي شود و در واقع رقابت خاصي در اين زمينه وجود ندارد لذا بايد شرايطي را 
فراهم كرد تا زمينه يك رقابت سالم تر در بورس فراهم شود و عرضه در بورس 

صرف محصولات داخلي نباشد.
از س��وي ديگر بايد ش��رايطي ايجاد ش��ود تا آئين نامه هاي صادره از نظارت 

بيشتري برخوردار شود و به طور مداوم دستخوش تغيير نشود. 

  بورسي نوپا
  با چند اولويت كاري 

محمدرضا ش��هيدي تب��ار رئيس 
هيات مديره ش��ركت بورس كالاي 
اي��ران در زمينه نق��اط قوت بورس 
كالا گفت: شفاف س��ازي در قيمت 
V كالاهاي م��ورد مبادله در بورس 
كالا و اطمينان فروشندگان كالا از 
دريافت وجه م��ورد مبادله از جمله 
نقاط مثب��ت بورس كالا به ش��مار 

مي رود.
وي افزود: جايگاه منطقي معامله محصولات و روان بودن مبادلات و 
تسهيل داد و ستدها نيز از جمله مواردي است كه در روند فعاليتهاي 

بورس كالا نقطه قوت تلقي مي شود.
شهيدي تبار در خصوص نقاط ضعف بورس كالا تصريح كرد: بورس 
كالاي ايران در مقايس��ه با ساير بورس��هاي كالايي جهان كه قدمت 
بيش از 100 سال دارند، بورس جواني به حساب ميآيد و عملًا نقاط 
ضعف كاري يك بورس 4-5 ساله را دارد كه مي بايست با رفع آنها در 

جهت بهبود و توسعه حركت كند. 
رئيس هيات مديره بورس كالاي ايران در ادامه با اشاره به اولويتهاي 
كاري كه ميبايست مدنظر بورس باشد گفت: توسعه كيفي مبادلات 
و ايجاد سيستم بهتر و به روزتر در مكانيسم معاملات و حضور قويتر 
بانكها در بورس به منظور تس��هيل در داد و ستدها اقداماتي است كه 

بايد در نظر گرفته شود تا بورس بتواند به اهداف عالي خود برسد. 

  اطلاع رساني
 رمز موفقيت

سعادتي عضو سابق هيات مديره بورس 
كالاي ايران اظهار داشت : از جمله نقاط 
مثبت در بورس كالاي ايران مي توان به 
عرض��ه و پذيرش كالاهاي��ي همچون 
محصولات پتروشيمي و فرآورده هاي 
نفتي و همچنين شفاف س��ازي قيمت 

آنها اشاره كرد. 
وي تصريح كرد: نگاه فعالان و تجار بازار 

به بورس كالا به عنوان مكاني بهتر براي داد و ستد و جلب اعتماد آنها 
از ديگر موارد  در بورس كالاي ايران است. 

سعادتي در تش��ريح نقاط ضعف اين بورس اظهار داشت: در صورتي 
كه متوليان بورس به منظور تحولات كاري در اين نهاد به ارتقاء سطح 
اطلاع رس��اني بپردازند و آن را قوي تر كنند در راه رس��يدن به اهداف 

خود موفق تر خواهند بود. 
وي افزاي��ش هم انديش��ي و همفك��ري با گروهه��اي ذي نف��ع را از 
اولويت هايي كه بايد مورد نظر بورس باشد برشمرد و افزود: هم انديشي 
و هم فكري با گروهه��اي صنايع، تجار و بازرگان��ان و نهادهاي مالي و 
كارگزاري به عنوان ذي نفعان اصلي به رش��د و پيش��رفت اين بورس 

كمك شاياني خواهد كرد. 

ماهنامه   خبري ، تحليلي و علمي 
شماره  بيست و چهارم و بيست و پنجم /  تير ومرداد 88

88



همدلي هيات مديره براي 
افزايش قوت هاورفع ضعف ها

يزدي زاده  عضو هيات مديره بورس كالا 
در بيان نقاط مثبت ب��ورس كالا اظهار 
داشت : در ش��ركت بورس كالاي ايران  
با تم��ام ش��رايط، نتايج خوب��ي حاصل 
ش��د و س��ود آن به 70 درص��د بيش از 
رقم پيش بيني شده در بودجه اش )57 
تومان( رسيد كه حضور دو شركت بزرگ 
فولادي ذوب آه��ن و مباركه نقطه قوت 

اين شركت بوده است.
البته فعاليت هاي ديگري چون ورود فرآورده هاي نفتي و پتروشيمي، 
انجام معاملات كالاهاي جدي��د و قراردادهاي آتي ني��ز در اين ميان 
صورت گرفت و اميد اس��ت كه ب��ا همدلي ميان هي��ات مديره فعلي 
بتوانيم روند رو به رشد گذشته را ادامه دهيم و مسئوليتي كه از سوي 
سهامداران برعهده ما گذاشته شده است را به نحو مطلوب به سرانجام 

برسانيم.
وي همچنين تصريح كرد :ضعف هاي پيش آمده نيز ناشي از تجربه اول 
شركت بورس كالا است كه تنها دو س��ال از عمر آن مي گذرد و هرچه 
پيش رود، نسبت به برطرف كردن ضعف هاي گذشته اقدام خواهد شد 
و هدف اين اس��ت كه بتوانيم حداكثر منافع را ب��راي فعالان بورس و 

سهامداران تامين كنيم.
يزدي زاده در ادامه بيان داش��ت :در مورد آيين نامه ه��اي مورد نياز و 
فرصت هاي فروش كالا از مجموعه بخش هايي اس��ت كه در جلسات 

هيات مديره تصميم گيري خواهد شد.
بيشتر چالش هاي پيش روي بورس كالا به توسعه بورس از بعد كمي 
برمي گردد. زيرا شايد آنچه مدنظر شركت هاي عرضه كننده محصول 
در بورس است، اين باش��د كه ضرورتي براي عرضه تمامي محصولات 
نيست و تنها در حدي كه بتوانند كش��ف قيمت كنند، كفايت كرده و 
سپس آن را به عنوان مبناي قيمت  گذاشته و مي توانند محصولاتشان 
را در خارج از بورس بفروش��ند كه اگر چنين اتفاق��ي بيفتد بورس از 
نظر كميت به شدت دچار مشكل مي شود. به همين دليل روش هاي 
مختلف معاملات بورس بايد توسعه يابند تا بروز اين مشكل بتوان آن را 

برطرف كرد. همچون روش هاي آتي كه بايد گسترش پيدا كند.
وي درباره هزينه هاي ب��ورس كالا گفت : هزينه ه��ا بايد كاهش يابد 
تا سود بيشتر حاصل شده در انجام معاملات گس��ترده و توسعه بازار 
بورس صرف شود نه صرفا تمركز روي بخش��ي از محصولات. زيرا در 
حال حاضر فولاد ح��دود  60 ، 70 درصد حجم معام��لات را به خود 

اختصاص داده كه منطقي نيست.
وي در پايان اظهار داشت :  بورس كالا تنها بورس فلزات نيست و بايد 
فضايي ايجاد ش��ود كه محصولات��ي كه از نظام قيمت گ��ذاري خارج 
ش��ده و وارد بورس مي ش��وند، با انگيزه دوچندان حضور فعال داشته 
باش��ند و قطعا حضور نفت خام در بورس مي تواند ب��راي بورس كالا 
بسيار سرنوشت س��از باش��د. پس كاهش هزينه ها براي شركت هاي 

عرضه كننده انگيزه ايجاد مي كند.
از سوي ديگر معافيت مالياتي اين ش��ركت ها، براي توليدكنندگان و 
خديداران ايجاد انگيزه مي كند كه در اي��ن زمينه هم حركت هايي از 
سوي سازمان بورس و اوراق بهادار انجام ش��ده ولي بايد زودتر نهايي 

شود.
به اعتقاد من اين بورس بايد خود را از نظر علمي و كارشناسي تقويت 

كند تا بتواند كميت و كيفيت معاملات را افزايش دهد.

  توسعه قراردادهاي آتي
به فولاد و پتروشيمي

دكتر بش��ارت احس��اني كارگزار بورس با 
اشاره به حجم مبادلات در بورس كالا اظهار 
داشت: بررس��ي روند مبادلات بورس كالا 
از مطلوب بودن آن حكاي��ت دارد و حضور 
توليد كنندگان عمده اي مانند فولاد مباركه 
و ذوب آهن زمينه رش��د را براي اين بورس 

فراهم كرده است. 
وي افزود: با توجه به آنچه ياد شده، پس از 

ورود محصولات پتروشيمي به رونق اين تالار افزوده شده است كه اين خود 
حكايت از نكته مثبتي در كارنامه بورس كالاست. 

احس��اني گس��ترش و توس��عه قرار دادهاي آتي را اولويت مهم بورس كالا 
برشمرد و اظهار داشت: متوليان بورس كا لا بايد شرايطي را فراهم كنند تا 
اين ابزارها براي محصولاتي همچون فولاد و محصولات پتروشيمي استفاده 

شود. 

  ناتواني بورس درجذب 
سرمايه هاي سرگردان

 چيذري نب��ود يك دفت��ر تحقيقاتي 
منسجم به منظور بهره گيري از نيروهاي 
متخصص در بورس كالا را از نقاط ضعف 
اين ب��ورس برش��مرد و گف��ت: در طي 
س��الهاي گذش��ته هيچ اقدامي در اين 
زمينه صورت نگرف��ت علي رغم آنكه در 
تمام بورس هاي دنيا چنين بخشي وجود 

دارد. 
وي افزود: در حال حاضر معاملات بورس كالا هنوز در حد معاملات فيزيكي 
است و آن طور كه بايد تحولي به سمت اوراق با ابزار مشتقه نداشته است كه 

اين نيز از نقاط ضعف بورس به شمار مي رود.
چيذري با ضعيف خواندن فعاليت در بورس كشاورزي به عنوان يكي ديگر 
از نقاط منفي كارنامه بورس كالا ، تصريح كرد: علي رغم گذش��ت 2 س��ال 
از ادغام بورس هاي كش��اورزي و فلزات همچنان بورس كشاورزي در حال 

نابودي است و تنها بخش فلزات و پتروشيمي فعال است. 
وي ناتواني IME در ايجاد انگيزه به منظور جذب سرمايه هاي خرد و كلان 
بخش اقتصاد را از ديگر نقاط ضعف در بورس كالا دانست و اظهار داشت: در 
حال حاضر با توج��ه به كاهش نرخ بهره بانكي زمين��ه خوبي در بورس كالا 
پديد آمده كه سرمايه هاي سرگردان به اين سمت بيايند تا اين بورس بيش 

از پيش رونق يابد. 
وي همچنين حفظ حجم معام��لات در محصولات فلزي و پتروش��يمي و 
ساماندهي كارگزاران اين بورس را از نقاط قوت بورس برشمرد و گفت: ارتقاء 
كيفيت نرم افزاري معاملات نيز از نقاط برجسته در كارنامه بورس كالاست 

اما اين مسأله هنوز جاي كار دارد. 
 چيذري در ادامه  ايجاد شركت هاي تأمين س��رمايه در كنار بورس كالا را 
از اولويت هاي اين بورس خواند و افزود: فعاليت اين ش��ركت به منظور ارائه 
خدمات جانبي به بورس و كارگزاران مانند بيمه، حمل و نقل كالا، تضمين 
قرار دادها و ارائه خدمات به مشتريان بورس است تا بورس كالا  بتواند  نقش 
اصلي خود به معناي ايجاد فضايي مناس��ب براي معاملات پيدا كند و ساير 

وظايف جانبي توسط اين شركت ها انجام شود. 

ماهنامه   خبري ، تحليلي و علمي 
شماره  بيست و چهارم و بيست و پنجم /  تير ومرداد 88

99



محصولات جديد مانند سيمان 
بايد وارد بورس شوند

ماراني در گفتگو با نش��ريه بورس كالا بيان 
داش��ت: من معتق��دم هيات مدي��ره تاثير 
زيادي در اداره شركت بورس كالا ندارد كه 
با تغيير آن شاهد تغيير قابل توجهي در روند 
اداره بورس باش��يم، اما بح��ث و ابهامي كه 
هرچند در انتخ��اب مديرعامل پيش آمده، 

براي شركت مفيد نيست.
از آنجا كه هاش��ميان يكي از مديران قوي 

كشور است كه بيش از 30 سال س��ابقه مديريت دارد و عملكرد وي بسيار 
مثبت و خوب بوده، فرد مناسبي براي ادامه فعاليت است. البته تداوم فعاليت 
وي نيز كاملا مثبت خواهد بود، اما ممكن اس��ت كه اف��راد در ارزيابي اين 

عملكرد به نكات قوت كمتر توجه كنند.
وي همچنين تصريح كرد:بورس كالا روز به روز رشد بيشتري خواهد داشت 
و اميدواريم تمام كالاهايي كه بيش از يك درصد توليد ناخالص ملي را دارند 
وارد بورس شوند.همچنين بايد ارتباط بهتري در بورس ايجاد شده و علاوه 
بر انجام معاملات ارزي، ريالي و صادراتي در آن، محصولات جديدتري چون 
سيمان نيز وارد شوند و پيش بيني مي كنم كه بورس كالا روزهاي بهتري را 

پيش رو خواهد داشت.
وي در پايان با اش��اره به تجربه مديران بورس كالا بيان داش��ت: مسئولان 
بورس  كالا از قديمي هاي بورس هس��تند كه در دستگاه هاي زيرمجموعه 
خود مديران موفقي بوده اند و اميد است كه هم افزايي بيشتري ميان آنها و 

مديرعامل ايجاد شود.

بازار مشتقه فرصتي براي
 رشد و توسعه بورس

 خواجه نصير در ارزيابي نقاط مثبت بورس 
گفت: در حوزه توسعه بازار نقدي با اضافه 
ش��دن بازار محص��ولات پتروش��يمي به 
بورس، فعاليت هاي قابل توجهي انجام شد 
كه دس��تاورد خوبي بود و به حجم كالاي 
معامله ش��ده كمك كرد. افزاي��ش تعداد 
كارگ��زاران نيز خوب بود و منجر ش��د كه 
تعداد بيشتري از آنها در اين بورس فعاليت 

كنند.  همچنين با راه اندازي معاملات آتي اقداماتي انجام شد كه جزء نقاط 
قوت اين بورس است. به نظر مي رسد كه اين بورس در انجام عمليات روزمره 
در خصوص انجام معاملات تسويه و مديريت داخلي بازار با توجه به تجاربي 
كه در زمان بورس فلزات داشته و تعامل خوبي كه با بانك هاي تسويه كننده 

داشته اند به خوبي عمل كرده اند. 
وي در بيان الويت هاي اين بورس اظهار داشت:يكسري از اولويت ها براي 
بهبود شرايط بورس در س��ال هاي آتي وجود دارد كه در صورت پرداختن 
به آنها از بس��تر ايجاد ش��ده بهتر مي توان اس��تفاده كرد. از جمله ارتقاي 
سيس��تم هاي مقرراتي و بهبود سيس��تم هاي خودتنظيم گري و استقرار 
آن در بورس كالا، بهتر كردن بس��ترهاي مقرراتي و تدوين آيين نامه ها و 
دستورالعمل هايي كه مي تواند به شفافيت بيش��تر معاملات و بازار كمك 

كند. 
همچنين ارتقاي س��اختار نيروي انس��اني در اين بورس و مهندسي مجدد 
فرايندهايش��ان منجر به افزايش كارايي و بهره وري مي شود. سيستم هاي 
نظارت بر بازارش��ان را به منظور افزايش س��لامت بازار و اطمينان از رعايت 
مقررات باي��د ارتقا دهن��د. در مورد بازرس��ي و نظارت بر اعض��ا و كارگزان 
خود بايد برنامه ريزي و س��ازماندهي بهتري كنند. ارتباط خود را در سطح 
بين المللي افزايش داده و فعاليت ها را در حوزه ابزار مشتقه گسترش دهند 
به طوري كه در حوزه اختيار معامله و تنوع كالاهاي م��ورد معامله در بازار 

مشتقه شاهد اين توسعه باشيم. 
وي در باره فرص��ت ها و چالش هاي پيش روي بورس كالا اظهار داش��ت: 
فرصت هاي پيش روي شركت با توجه به حجم قابل توجه بازار محصولات 
پتروش��يمي و فرآورده هاي نفتي يك��ي از فرصت ها اين اس��ت كه هرچه 
بيش��تر از اين بازار نق��دي در جهت افزاي��ش حجم معام��لات و گردش 
معاملات اس��تفاده كنند و با اضافه ش��دن محصولات نفتي به شدت اين 

حجم افزايش يابد.
فرصت ديگر بازار مشتقه اس��ت كه آغاز ش��ده و مي تواند با رشد و توسعه، 
حجم قابل توجهي از سرمايه گذاري هاي بازار سرمايه را جذب كند كه نياز 

به برنامه ريزي دارد. 
از چالش ها بورس كالاي ايران نيز مي توان گفت: وقتي سيس��تمي توسعه 
پيدا مي كند و عده قابل توجهي بازيگران جديد وارد بازار مي شوند، ممكن 
است نگراني هايي از بعد نظارتي، شفافيت معاملات و امكان انجام معاملات 
همزمان و ش��ايد اينكه ابزارهاي بورس نتواند به اندازه سرعت توسعه بازار 
رشد كند، ايجاد شود كه بورس بايد خود را همگام با توسعه سريع حجم بازار 

به پيش ببرد. 
چالش ديگر ب��ا توجه به اينكه معاملات به گردش ريالي بس��يار بالاس��ت، 
ريسك انجام معاملات و تسويه آن و عمليات اجرايي هم بالا است كه بايد از 

ابزارهاي مخصوص براي مديريت ريسك استفاده شود.
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بورس به ابزار پوشش ريسك 
مسلح شود 

سعيدي رش��د حجم مبادلات در بورس  را 
در طول م��دت زماني ك��ه از راه اندازي آن 
مي گذرد را نقطه مثب��ت در كارنامه بورس 
كالا برشمرد و گفت: با توجه به اين ميزان 
رشد محصولات مورد مبادله در بورس كالا 
پيش بيني مي ش��د اين روند تداوم داشته 

باشد. 
وي اف��زود: در برنامه پنج س��اله توس��عه 

يكس��ري احكام وجود دارد ك��ه بر اس��اس آن دولت مكلف ش��د تا زمينه 
مبادله محصولاتي كه قابليت عرضه در بورس را دارند فراهم شود. بنابراين 

پيش بيني مي شود با اضافه شدن ديگر محصولات اين رونق بيشتر شود.
سعيدي تصريح كرد: با وجود چنين برنامه اي اين بورس بايد از يكسري ابزار 
براي مديريت ريسك بهره گيرد و بكوشد تا دامنه فعاليت خود را با ابزارهايي 
همچون آتي )future( توسعه دهد و يا به عبارت ديگر خود را به ابزارهاي 

پوشش ريسك مسلح كند. 

  حجم بالاي مبادلات 
نشانگرتلاش متولي

دكترعنايت با بيان اينكه هم اكنون بورس 
كالا و فعالي��ت آن براي همه مس��ئولان و 
متوليان آشناس��ت در زمينه س��اير نقاط 
مثبت اين نهاد گفت: حجم بالاي مبادلات 
در ب��ورس كالا نش��انگر ت��لاش متوليان 
آن اس��ت و هم اكنون نيز عزم مسئولين و 
هيات مديره بورس بر آن اس��ت كه بتوانند 
كالاهاي جديد را در اين بازار جذب كنند و 
بدين وسيله ساز و كار توسعه آن فراهم شود. 

وي همچنين تك ابزاري بودن معاملات را نقطة ضعف اين بورس برش��مرد 
تصريح كرد: در حال حاض��ر كليه كالاهاي بورس كالا ب��ر مبناي مبادلات 
نقدي يا س��لف صورت مي گيرد و متوليان اي��ن بورس بايد بكوش��ند تا با 
راه اندازي ابزاري مانند option و future به عنوان ابزارهاي جديد ريسك 

بازار را بدين وسيله كنترل كنند. 
عنايت بحث جذب كالاهاي جديد مانند سيمان را در بورس از اولويت هاي 
بورس كالا برش��مرد و گفت: در طول س��اليان گذش��ته بخش كشاورزي 
علي رغم كه كالاهاي آن در سراس��ر كشور توليد مي ش��ود و در تمام نقاط 
كش��ور داراي توليد كننده و مصرف كننده بس��يار دارد بسيار ضعيف عمل 
كرده است و محصولات اين بورس تاكنون نتوانسته اند جايگاه خود در تالار 

را بيابند.
به گفته عنايت رونق بورس كشاورزي مي بايست از اولويت هاي اين بورس 

باشد و بدون رشد اين بخش از بورس كالا ريسك بازار متعادل نخواهد شد. 

  راه هايي براي 
قوي تر كردن بورس كالا

 دكتر جناني برخورداري كشور از منابع 
غني و امكان معامله انواع كالاها در بورس   
موقعيت استراتژيك ايران از جهت واسطه 
بودن بين بازارهاي توليدي و يا بازارهاي 
مصرفي ،  وجود بازاري منسجم و سازمان 
يافته جه��ت معام��لات ان��واع كالاهاي 
پذيرفته ش��ده از جمله نقاط قوت بورس 

كالا برشمرد.
وي در تش��ريح نقاط ضعف اين بورس اضافه كرد :  س��ابقه كم بورس در 
كشور ، ضعف زير س��اخت هاي فناوري و مخابراتي در معاملات بورس ، 
كاس��تيهاي مربوط به قوانين و مقررات حاكم بر بورس و معاملات ، عدم 
ارتباط پولي ريالي با بازارهاي بين المللي ، عدم ارتباط معاملاتي با ساير 
بورس هاي دنيا،  محدوديت معامله گران در بورس بعلت عدم آش��نايي 
كليه فعالان بازار با ب��ورس و فرآيند معاملاتي آن ، ع��دم تنوع ابزارهاي 
معاملاتي و محصولات پذيرفته ش��ده در بورس، از جمله مهمترين اين 

ضعف هاست.
جناني در ادام��ه به اولويت هاي پيش رو ب��ورس كالا پرداخت  و تدوين و 
اصلاح مقررات  مربوطه در جهت گس��ترش و تس��هيل فرآيندها ،  تنوع 
بخش��ي به محصولات م��ورد معامله و پذيرش س��اير ابزاره��اي مالي و 
معاملاتي از قبيل آپش��ن، فيوچر، فوروارد، س��واپ ،  توسعه ساختاري 
بورس به منظور پاس��خ دادن به نيازهاي بازار ،  توسعه جغرافيايي بورس 
كالا به منظور پوش��ش كليه نقاط كش��ور و ارتباط با بازارهاي جهاني از 
جمله كارهايي دانس��ت كه براي هر چه قوي تر كردن ب��ورس كالا نياز 

است.

جلوگيري
 از افزايش كارگزارن

حس��ن نژاد مدير عامل كارگزاري رضوي 
عملكرد سال گذش��ته بورس كالا با توجه 
به حجم بالاي پذيرش ب��ه ويژه در رينگ 
پتروشيمي قابل قبول  دانس��ت و گفت : 
راه اندازي فيوچر نيز از عوامل تاثير گذار بر 

رونق بورس كالا به شمار مي آيد.
 وي افزود: در سال جاري به علت تعطيلات 
سال نو و نيز ايام انتخابات بورس رونق لازم 

را شاهد نبود اما اميد است در ادامه راه شاهد افزايش معاملات در رينگ هاي 
مختلف باشيم. 

حس��ن نژاد در مورد اولويت هاي بورس كالا اظهار كرد: در حال حاضر تنوع 
محصولات مي تواند رونق را در پي داشته باش��د بطور مثال با يك مديريت 
دقيق مي توان بار ديگر بورس كشاورزي را به رونق بازگرداند و همانند رينگ 

محصولات پتروشيمي رونق آن را در بورس كالا ببينيم. 
حسن نژاد در ادامه تصريح كرد: فيوچر بازار مطلوبي دارد و با توجه به نگرش 

مثبت مسئولان به اين نوع معامله آينده براي فيوچر بسيار روشني است. 
حسن نژاد افزود: بورس كالا بايد براي آينده تدابيري را اتخاذ كنند تا از ورود 
كارگزاراني كه اعتبار لازم را دارا نيستند جلوگيري كرده و از افزايش تعداد 

كارگزاران بورس ممانعت به عمل آورند. 

ماهنامه   خبري ، تحليلي و علمي 
شماره  بيست و چهارم و بيست و پنجم /  تير ومرداد 88

1111




