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طلا يكی از فل��زات كمياب و گرانبها اس��ت 
كه به دليل كميابی در طبيعت، س��ختی فرآيند 
اس��تخراج و ارزش اقتصادی فراوان آن از ديرباز 
م��ورد توج��ه س��وداگران و ثروتمن��دان بوده و 
وس��يله ای برای ثروت ان��دوزی، داد و س��تد و 
حفظ ارزش و پش��توانه پول قلمداد شده است. 
طبق آمار رسمی بيشترين ذخاير طلا در سطح 
جهان مربوط به بانك های مركزی در كشورهای 
اروپای غربی و آمريكای ش��مالی است. در اواخر 
دهه 1990 عرضه ناهماهنگ طلا در بورس های 
بين الملل��ی باعث افت ش��ديد قيم��ت اين فلز 

گرانبها شد به گونه ای كه فاصله بين سال های  
1996 تا 1999 بد تري��ن دوره قيمتی برای اين 
محصول بشمار می رود. بنابراين از ماه سپتامبر 
س��ال 1999 قوانين ويژه ای برای عرضه طلا در 
سطح جهان وضع گرديد. اين اقدام باعث تثبيت 
و بهبود قيم��ت جهانی طلا از س��وی 15 عرضه 
كننده برتر آن در س��طح بين المللی شد. اقدام 
بعدی در اين خصوص تعيين س��هميه س��الانه 
برای عرضه طلا بود. بر اين اساس از سال 2004 
تا 2009 سالانه تنها 500 تن طلا در سطح جهان 
عرضه خواهد شد كه اين تصميم تاثير مهمی بر 

قيمت دارد.
در زمينه توليد طلا در س��طح جهان نيز لازم 
به ذكر اس��ت كه كش��ور آفريقای جنوبی با در 
اختيار داشتن 14 درصد از كل توليد جهانی در 
مقام اول قرار دارد و كش��ورهای ايالات متحده 
آمريكا ب��ا 11 درصد، اس��تراليا ب��ا 10 درصد و  
چين با 9 درصد در مقام ه��ای بعدی قرار دارند. 
البته كشورهای اندونزی، پرو، روسيه و كانادا نيز 
ازجمله بزرگ ترين توليدكنندگان طلا در جهان 

محسوب می شوند. 

تقاضای جهانی برای طلا:
متقاضيان ط��لا در بورس ه��ای بين المللی 
بط��ور عمده ب��ا 3 ه��دف مش��خص اق��دام به 
تقاضای خريد ط��لا می كنند كه اي��ن موارد به 

ترتيب اهميت عبارتن��د از: 1- توليد زيورآلات 
2- استفاده صنعتی 3- س��رمايه گذاری. از نظر 
ميزان وحجم تقاضا برای طلا به منظور س��اخت 
زيور آلات بايد گفت كه كش��ور هند بزرگ ترين 
متقاضی و مصرف كننده طلا در س��طح جهان 
است ليكن كش��ور ايالات متحده آمريكا از نظر 
خرده فروش��ی بزرگ ترين بازارجهان محسوب 
می ش��ود. درطول يك دهه گذشته كشورهای 
آس��يايی، هند و كش��ورهای خاورميانه بيش از 
60 درصد از كل طلای جه��ان راجذب كرده اند. 
گفتني اس��ت كه مهم ترين كارك��رد و هدف از 
تقاضا برای طلا مربوط به جنب��ه اقتصادی آن و 

موضوع سرمايه گذاری است.

بازارهای جهانی طلا: 
عرضه طلا در بازارهای جهانی به چند روش 
انجام می ش��ود. اس��تخراج طلای نو از معادن و 
عرضه طلای كهنه قراضه معمول ترين اش��كال 
اين كالا به صورت خ��ام در بازارهای بين المللی 
اس��ت؛ البته عرضه رس��می آن بص��ورت انواع 
ش��مش در اوزان متف��اوت و س��كه ه��ای طلا 
صورت می گيرد. درجه خلوص ي��ا عيار طلا در 
بازارهای جهانی بر اساس معيار خاصی سنجيده 
می ش��ود. خالص تري��ن عيار طلا 24 اس��ت و 
22و18و14و10و9 نيز توليد و مصرف می شوند 
كه البته عيار مصرفی در مناطق مختلف جهان 

تهيه و تنظيم: محمدرضا خدرلو
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متفاوت اس��ت. به عنوان مثال در اي��ران و اروپا 
بالاترين عيار اس��تاندارد برای جواهرسازی 18 
است ولی در انگلس��تان 9 و در آمريكا 14 است. 

عيار طلای مصرفی در هند و امارات 22 است.  
جدول 1  -  عيار و درجه خلوص انواع طلای 

مصرفی در جهان را نشان می دهد.

درصد طلاخلوصعيار

241000100

22916/791/67

1875075

14583/358/3

10416/741/67

937537/5

بورس طلای لندن بزرگ ترين بازار داد وستد 
ش��مش طلا در جهان اس��ت و مركز عمده داد 
وستد فلزات گرانبها به شمار می رود. جالب اينكه 
قيمت جهانی طلا در اين بورس تعيين می شود 
و تمام معاملات طلا درسطح جهان براساس نرخ 
اعلام شده از س��وی اين بورس انجام می گردد. 
پس از لندن؛ ش��هر زوريخ در س��وييس دومين 
مركز داد و س��تد طلای دنيا محسوب می شود 
چرا كه شعب بسياری از بانك های مهم و معتبر 
جهان در آن قراردارد. بورس طلای نيويورك نيز 
كه خود شعبه ای از نايمكس به حساب می آيد 
مهم ترين مركز معاملات آتی طلا است. بورس 
كالای توكيو نيز پ��س از نيويورك دومين مركز 
معاملات آتی  طلا به حس��اب می آي��د. حال با 
توجه به معرفی برترين بازارهای داد و ستد طلا 
در سطح جهان می توان چنين اظهار داشت كه 
بورس های طلا در دبی، اس��تانبول و س��نگاپور 
دروازه های رو ب��ه  بازارهای ب��زرگ مصرف در 

جهان به حساب می آيند.

قيمت طلا در سال 2008:
در سال هاي اخير جهان ش��اهد رشد قيمت 
طلا بود ت��ا جايي ك��ه قيمت هر اون��س طلا در 
اواس��ط س��ال 2008 به 1014 دلار نيز رسيد و 
پيش بيني هاي��ي در مورد بالات��ر رفتن تقاضاي 

طلا نس��بت به س��طح عرضه آن صورت گرفت. 
اين پيش بيني ها س��بب شد تا س��رمايه گذاران 
بزرگ براي بهره برداري از اي��ن عرصه وارد بازار 
طلا ش��وند. البته برخي س��رمايه خ��ود را تنها 

در بازار ط��لا قرار نمي دادند بلك��ه علاوه بر طلا، 
بازارهاي فل��زات ديگر را نيز پوش��ش مي دادند. 
همين مساله ريسك سرمايه گذاري آنها را كمتر 
مي كرد. البته ريسك كم بازار طلا و توانايي اين 
بازار براي اطمينان دادن به س��رمايه گذاران در 
مقابل بي ثباتي هاي اقتصاد جهاني سبب شد تا 
در سال هاي مورد بررسي سهم سرمايه گذاري در 

بازار طلا بيشتر از ديگر بازارهاي فلزي شود. 
نمودار 1  قيمت جهاني طلا را در بازار طلاي 
لندن ظرف 9 سال گذشته  يعني از سال 2000 
تا 2008 نشان مي دهد. همانگونه كه در نمودار 
نيز مش��اهده مي ش��ود بيش��ترين رشد قيمت 
مربوط به ماه مارس 2008 است كه قيمت طلا 

به بيش از 1000 دلار در اونس افزايش داشت.
 باتوجه به اطلاعات موجود از وضعيت جهانی 
بازارطلا و افزايش قيمت آن در سطح بين المللی ؛ 
در س��ال 2008 ني��ز روند صع��ودی قيمت در 
بازارهاي جهان��ي طلا ادامه داش��ت. همچنين 
عواملی باعث تقويت اين ام��ر و تضمين تثبيت 
هرچه بيش��تر قيمت طلا در حد فعلی شد. اين 

عوامل را می توان به 6 عامل مهم تقسيم كرد.

1- افزايش كم سابقه تقاضا
طبق اخبار منتشره؛ افزايش تقاضا برای طلا 
از سال 2007 ش��دت بيشتری گرفت و تقاضای 
س��رمايه گذاران از هند، چين، آس��يا، روسيه و 

آمريكا باعث افزايش قيم��ت اين فلز تا مرز 850 
دلار شد. اين افزايش قيمت باعث شد تا موضوع 
" قيمت طلا" به تيتر نخس��ت بيش��تر رس��انه 
های اقتصادی دنيا در س��ال 2008 تبديل شود. 
مطالعه قيمت جهاني طلا در طول سال 2008 
بيانگ��ر اين موضوع اس��ت كه قيم��ت طلا بين 
1011/25 دلار و 712 دلار در نوس��ان بوده و به 
طور ميانگين قيمت اين فلز گرانبها در سالي كه 
گذشت حدود872 دلار بوده است. اين در حالي 
اس��ت كه ميانگين قيمت يكس��اله طلا در سال 
2007 تنها 696/39 دلار بود و مشاهده مي شود 
كه متوسط نرخ جهاني طلا ظرف يك سال بالغ 
بر 175/61 دلار افزايش نش��ان داده است. اين 
اختلاف قيمت فاحش بي��ش از هر چيز به دليل 
تغييرات ايجاد ش��ده در وضعيت جهاني اقتصاد 
بوده است. جدول2 قيمت طلا در سال 2008 را 

به تفكيك روز و ماه در بازار لندن نشان مي دهد.

 2- تغيير و تحول شديد در اوضاع 
اقتصادی جهان:

چالش های پيش روی دولت آمريكا به عنوان 
ب��زرگ ترين ق��درت اقتصادی جه��ان، تقويت 
اقتصادهای بزرگ چين و هند در س��طح جهان 
كه حد اقل تا 20 سال آينده معادلات اقتصادی 
دنيا را تحت تاثي��ر خود خواهند داش��ت، تاثير 
بورس های كالاي��ی و قيمت جهان��ی كالاهای 
مصرف��ی از اقتصاده��ای بزرگ چي��ن و هند و 
تقاضای فزاينده اين دو كش��ور ب��رای كالاهای 
مورد نيازشان كه عرضه اين كالاها با محدوديت 

مواجه است.

3- كاهش نرخ بهره و ذخاير ارزی 
در ايالات متحده:

ناگفته پيداس��ت كه تغييرات شاخص های 
نمودار 1 - قيمت جهاني طلا در بازار طلاي لندن از سال 2000 تا 2008

قيمت جهانی
 طلا دربورس 

طلای لندن 
تعيين می شود 
و تمام معاملات 

طلا درسطح 
جهان براساس 

نرخ اعلام شده از 
سوی اين بورس 

انجام می گردد
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اقتصادی آمريكا در اقتص��اد جهانی هم اثرگذار 
اس��ت از اين رو تزريق 400 ميليارد دلار به نظام 
بانكی جه��ان و كاه��ش همزمان ن��رخ بهره در 
آمريكا باعث افزايش ت��ورم و در نتيجه افزايش 
هرچه بيشتر قيمت طلا در جهان شد. به همين 
دليل در سال 2008 قيمت نفت به بالاترين حد 
و ارزش برابری دلار در مقابل ارزهای بين المللی 

به پايين ترين ميزان ممكن رسيد. 

4- افزايش مخارج دولت آمريكا: 
دولت جمه��وری خواه بوش ب��ه دليل صرف 
هزينه های هنگفت و باورنكردنی و گرفتاری در 
جنگ هايی كه در افغانس��تان و عراق راه انداخه 
بود مخارج زيادی را به اقتصاد اين كشور تحميل 
كرد. گفته می ش��ود هزينه هر دقيقه جنگ در 
عراق ب��رای دولت آمريكا 500 هزار دلار اس��ت 
كه اين امر امكان افزايش ن��رخ تورم در آمريكا را 
تقويت می كند. در اين صورت افزايش بهای طلا 

در سال 2009 اجتناب ناپذير خواهد بود. 

5- كاهش فزاينده ارزش دلار:
در طول 36 سال گذش��ته ارزش دلار آمريكا 
در برابر ساير ارزهای بين المللی همواره درحال 
تقليل بوده است. اين كاهش ارزش دلار با روند 

فعلی ادامه خواهد داش��ت و در نتيجه بازار طلا 
رونق بيشتری را شاهد خواهد بود. از طرفی آلن 
گرين اسپن وزير اس��بق خزانه داری آمريكا نيز 
پيش بينی كرده بود كه يورو رفته رفته جای دلار 
را در بازارهای بين المللی خواهد گرفت اگرچه 

دلار از وضعيت مطلوبی برخوردار است!

6- افزايش نرخ تورم:
كاهش ناگهانی و نابهنگام ن��رخ بهره در آمريكا 
در سال 2008 نشانه ای از بی توجهی بزرگ ترين 
اقتصاد جهان به احتمال افزايش تورم بود؛ هرچند 
ممكن است دولتمردان منكر اين روند باشند اين امر 
می تواند به تدريج باعث افزايش تورم و متعاقب آن 

افزايش قيمت جهانی طلا بشود.  
بررس��ی قيمت جهانی طلا در س��ال 2007 
نيز گويای اين واقعيت اس��ت كه بهای طلا طی 
اين س��ال بيش از200 دلار در هر اونس افزايش 
داشته اس��ت. به عبارت ديگر در هر 6 ماه 100 
دلار به قيمت طلا افزوده ش��د نمودار 2  افزايش 
قيمت جهانی ط��لا ازدس��امبر 2006 تا نوامبر 

2007 را نشان می دهد.

 عرضه و تقاضاي طلا:
به ط��ور كلي تقاض��اي براي ط��لا در جهان 
در س��ه بخش خلاص��ه مي ش��ود: اول تقاضاي 
طلا براي س��اخت جواهرات، دوم تقاضاي طلا 
به منظورس��رمايه گذاري و س��وم تقاضاي براي 
مصارف صنعت��ي. جواهرات اصلي ترين س��هم 
از تقاض��اي طلا را ب��ه خود اختص��اص داده اند. 
در س��ال هاي اخير اين بخش س��ه چهارم از كل 

تقاضاي طلاي جهان را داشته است. 
استقبال از بازار طلا به عنوان سرمايه گذاري 
در س��ال هاي اخير نيز بيشترشده اس��ت؛ زيرا 
از س��ال 2003 ميلادي تا انتهاي س��ال 2006 
ميلادي ارزش طلا س��الانه 45 درصد رشد كرد 
و نرخ رشد ارزش آن طي پنج سال گذشته بيش 
از 300 درصد بود. همين امر سبب شد تا هر روز 
بر شمار متقاضيان س��رمايه گذاري در اين بازار 

افزوده شود. 
بررسي ميزان تقاضا براي طلا در سال 2008 
گوياي اين حقيقت است كه در نيمه نخست سال 
ميزان تقاضا براي اين فلز گرانبه��ا در بازارهاي 
جهاني چندان رضايت بخش نبود اما با تش��ديد 
بحران اقتصادي در جهان و ترس سرمايه گذاران 
بين المللي از شرايط نامطمئن بازار؛ در سه ماهه 
چهارم ؛ ب��ر حجم طلاي مورد تقاض��ا در جهان 

افزوده شد. 
در طول س��ال 2008 ميزان تقاضا براي طلا 
در مجموع 1133/4 تن ش��د كه در مقايس��ه با 
سال قبل از آن با 18 درصد رشد بالغ بر 170/1 
تن افزايش يافت.  از نظر ارزش نيز مقايسه آمار 
عرضه طلا در س��ال 2007 و 2008 نشانگر اين 
است كه طلاي عرضه شده در سال 2008 از نظر 
ارزش)دلار( نزديك به 51 درصد رشد نشان داده 

جدول2 -  قيمت طلا در سال 2008 را به تفكيک روز و ماه در بازار لندن
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و در مجموع به رقم 31/8 ميليارد دلار رسيد.

پيش بيني بازار در سال 2009:
از آنجايي ك��ه يكي از عوام��ل تعيين كننده 

در بازار طلا؛ نوس��ان قيمت نفت 
است انتظار مي رود روند صعودي 
قيمت طلا آغاز ش��ود. بر اس��اس 
پيش بيني هاي انجام شده توسط 
كارشناسان بازار فلزات گرانبها در 
آمريكا و بمبئي ، هند ؛ به رغم افت 
و خيزهاي فعلي ك��ه در بازارهاي 
جهاني مشاهده مي شود؛ قيمت 
ط��لاي زرد در س��ال 2009 ب��ه 
راحت��ي ب��ه 1200 دلار افزايش 
 G.Thiagarajan .خواهد يافت
مديريت  موسس��ه  مدير عام��ل 
ريسك كامترندز در بمبئي هند 
اعتقاد دارد كه در س��ال 2009 

ميلادي قيمت هر اونس طلا با حركت صعودي 
آرام آرام به مرز 1200 دلار خواهد رس��يد. او در 
زمينه پيش بيني وضعي��ت آينده ب��ازار طلا بر 
اين باور است كه به رغم ش��رايط بحراني حاكم 
بر اقتص��اد جهاني ؛ بحران جهان��ي نقدينگي رو 
به پايان نيس��ت. ضمن اينكه ب��ا در نظر گرفتن 
قيمت ط��لا ، اين فلز گرانبها با پ��ول نقد معامله 
مي شود. به اعتقاد اين كارشناس هندي؛ با شدت 
گرفتن كس��ري ت��راز مالي و تج��اري در ايالات 
متحده آمريكا كه مديريت ب��ر آن نيز روز به روز 
مش��كل تر مي نمايد؛ تضعيف بيشتر دلار آمريكا 
و پايين آمدن ارزش آن باعث تقويت قيمت طلا 
و رسيدن آن به مرز 1200 دلار در اونس خواهد 

شد.  
از ط��رف ديگ��ر براس��اس پيش بين��ي هاي 
گروهي از كارشناسان مس��ايل بازار طلا؛ قيمت 
جهاني اين فلز در سال 2009 ركورد سال 2008 
را خواهد شكست و با افزايش بيشتري نسبت به 
سال قبل روبرو خواهد شد. طبق اين پيش بيني 

اقتصادي و با توجه به تش��ديد بح��ران مالي در 
اقتصاد جهان ، افزايش نرخ تورم و تضعيف بيش 
از پيش قيمت دلار در مقابل ساير ارزهاي معتبر؛ 
قيمت طلا در سال 2009 با افزايش چشمگيري 
نسبت به سال قبل تا 1080 دلار براي هر اونس 

افزايش خواهد داشت. 
اين گروه از كارشناسان معتقدند كه ميانگين 
قيمت طلا در نيمه اول سال 2009  به 915 دلار 
در هر اونس خواهد رسيد. مسئولان بورس لندن 
نيز اعتقاد دارند كه چش��م ان��داز جهاني قيمت 
طلا در س��ال 2009 بسيار روشن اس��ت و اين 
فلز مي تواند وس��يله خوبي براي سرمايه گذاري 
در شرايط فعلي محسوب شود. ايشان معتقدند 
در نيمه نخست س��ال 2009در حدود 388 تن 
طلا به منظور س��رمايه گذاري مورد داد و ستد 
ق��رار خواهد گرفت. ب��ه اعتقاد مدي��ران بورس 
لندن؛ س��رمايه گذاري از طريق اوراق سهام در 
س��ال 2009 به دليل افزايش كسري بودجه در 
ايالات متحده آمري��كا و اقتصاد هاي بزرگ دنيا، 
خطرناك اس��ت و سهام نيز بش��دت تحت فشار 
قرار خواهد داش��ت اما وضعيت براي طلا بسيار 
مطلوب تر بنظر مي رسد.  همچنين پيش بيني 
مي ش��ود ميزان كل عرض��ه ط��لا در نيمه اول 
س��ال 2009 نيز به ميزان 0/6 درصد نسبت به 

سال 2008 كاهش داشته باش��د. به اين ترتيب 
افزايش تقاضا براي طلا و كاهش نس��بي عرضه 
آن عوامل خوب��ي براي افزاي��ش قيمت جهاني 
فلز زرد در 6 ماهه نخس��ت سال 2009 خواهند 
بود. به عبارت ديگر وقوع بحران مالي در جهان، 

كاهش سريع نرخ بهره در آمريكا و تضعيف دلار 
به منزله فرصتي طلايي براي ب��ازار جهاني طلا 

محسوب مي شوند.
تحليگ��ران اقتص��اد جهاني معتقدن��د اوباما 
هرچقدر هم در كوس »تغيير« بدمد، نمي تواند 
اقتص��اد رنجور آمري��كا را به تح��رك وادار كند 
لذا اتخ��اذ سياس��ت هاي مقطعي براي ف��رار از 
عوارض بحران توس��ط سران كش��ورهاي غربي 
و در نتيجه ادامه نوس��انات ش��ديد و ناگهاني در 
بازار طلا در ميان مدت و بلن��د مدت )حداقل تا 
2012 � 1391 شمس��ي كه اقتص��اد آمريكا در 
ركود خواهد بود( قابل پيش بيني اس��ت. بر اين 
مبنا اعتقاد بر اين است كه نه تنها قيمت جهاني 
طلا در سال 2009 بالا خواهد رفت؛ بلكه تا سال 
2010 ميلادي به 2000 دلار نيز خواهد رسيد. 

ش��وراي جهاني طلا ني��ز در پيش بيني اخير 
خود اعلام داشته اس��ت كه ميزان توليد اين فلز 
گرانبها در س��ال 2009 افزاي��ش خواهد يافت. 
گفتني اس��ت كه ميزان توليد طلا در كل جهان 
در س��ال 2008 بالغ ب��ر 2400 تن ب��ود كه در 
مقايسه با سال 2007 در حدود 3 درصد كاهش 
نش��ان مي دهد. طب��ق پيش بيني اي��ن مرجع 
بين المللي ميزان توليد در س��ال 2009 به مرز 

2476 تن خواهد رسيد. 
ش��ركت معدن��ي نيومون��ت نيز ب��ه عنوان 
بزرگ ترين ش��ركت اس��تخراج ط��لا در جهان 
اعلام كرده است كه به دليل افزايش تقاضا براي 
طلا در قاره كهن آس��يا ؛ به زودي قيمت طلا در 
جهان از مرز 1000 دلار ني��ز فراتر خواهد رفت. 
خلاصه اينكه با توجه به پيش بيني هاي به عمل 
آمده توسط كارشناسان خبره در سراسر جهان 
مي توان چنين انتظار داش��ت كه قيمت جهاني 
طلا افزاي��ش يابد و در س��ال 2009 ب��ه ميزان 

1000 تا 1200 دلار برسد. 
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