
آلومينيوم در موضع ضعف 
با اينكه هيچ روش��نايی خاصی در انتهای تونل اقتصادی جهان مشاهده 
نمی شود؛ جای تعجب و شگفتی نيست كه قيمت فلزات تحت كنترل قرار 
دارد. ش��ايد مهم ترين عاملی كه باعث اين ثبات نسبی شده است؛ كاهش 
توليد و عرضه فلزات در بازار باش��د. چراكه اين سياست توانسته است بين 
عرضه و تقاضای فلزات پايه نوعی موازن��ه برقرار كند. چنين اقدامی ممكن 
اس��ت باعث تثبيت قيمت ها بش��ود اما احتمال دارد تا زمان پايان ذخاير و 
موجودی انباره��ا و افزايش عرضه فلزات؛ كاهش بيش��تری در قيمت ها به 

چشم بخورد.
در اواسط ماه سپتامبر 2008 و درس��ت هنگامی كه ذخاير بورس فلزات 
لندن به بيش از دو ميليون تن افزايش يافته بود؛ قيمت آلومينيوم به زير 1500 
دلار در هر تن كاهش يافت. يك��ی از منفی ترين جوانب افزايش موجودی در 
انبارها ؛ فراوانی اين فلز در تمام مناطق جهان است. ضمن اينكه ميانگين روزانه 
 661 ،LME قراردادهای منعقده برای اين فلز در اواسط دس��امبر 2008 در

مورد بود.  اين امر گويای ضعف شديد در بازار آلومينيوم است. 
توليدكنندگان آلومينيوم در عكس العمل نسبت به اين وضعيت، اقدام 
به كاهش توليد نمودند. بررسی عملكرد توليدی بسياری از توليدكنندگان 
بزرگ آلومينيوم در جهان مويد پيروی از اين سياس��ت است. با اين وجود و 
به رغم كاهش توليد و عرضه توسط توليدكنندگان عمده؛ هنوز علايمی از 
كاهش ميزان ذخاير قبلی و موجودی انبارها به چش��م نمی خورد. از طرف 
ديگر علايم موجود در بازار نيز حاكی از آن اس��ت كه تقاضا برای آلومينيوم 
تحت تاثير بحران مالی در جهان بش��دت دچار آسيب ش��ده است . اگرچه 
ممكن است قيمت جهانی آلومينيوم كمی بالا برود اما برای مدتی وضعيت 

قيمت در همين شرايط باقی خواهد ماند.
مس در سير تحول 

در اوايل دسامبر سال گذشته ؛ قيمت هر تن مس به كم تر از 3 هزار دلار 

كاهش يافت. اما از آن زمان به اين سو قيمت مس در جهان تثبيت شده و در 
همان حد باقی مانده است. بازار مس در حال تغيير و تحول بنظر می رسد. 
اگرچه ارزش دلار در برابر ساير ارزهای معتبر تضعيف شده است اما قيمت 
فلز سرخ باچالش هايی همراه است. مهم ترين عاملی كه توانسته است بازار 
و قيمت جهانی مس را دچار لرزش و تلاطم كن��د؛ عامل افزايش موجودی 
در انبارهای LME است به طوری كه در روز 17 دسامبر 2008 موجودی 

انبارهای بورس فلزات لندن به 320 هزار تن رسيد. 
چشم انداز كوتاه مدت مس را بايد بطور موثر در دستان چينی ها جستجو 
كرد. شايد بتوان گفت كه محرك  576 ميليارد دلاری اقتصاد چين در بازار 
فلزات نهفته اس��ت. به احتمال زياد چينی ها به دنب��ال آن خواهند بود تا 
انبارهای بزرگ و ذخاير عظيم فلزاتی مثل مس را به عنوان ذخاير راهبردی 
خود ايجاد كنند. در غياب خريداران چينی در بازارهای جهانی مس و پايين 
بودن تقاضا برای اين فلز؛ انتظار می رود قيمت اين فلز پايه در سطح پايين 
باقی بماند. گزارش اخير بانك جهانی گويای اين موضوع اس��ت كه رش��د 
توليد ناخالص داخلی در جهان از رقم 2/5 درصد درسال 2008 به رقم 0/9 
درصد در سال 2009 كاهش خواهد يافت. به اين ترتيب كشورهای توسعه 

يافته نيز شاهد رشد منفی خواهند بود. 
به رغم كاهش رش��د اقتصادی در س��طح جهان؛ احتمال دارد در كوتاه 
مدت، به دليل تفك��رات احتكارگرايان��ه برخی از مش��تريان و متقاضيان؛ 
ظرفيت های لازم برای افزايش قيمت مس در بازارهای جهان ايجاد شود.   

نيكل ، بدون اميد
بازار نيكل بر اوضاع وخي��م تقاضا برای فولاد ضد زن��گ و كاهش توليد 
نيكل از سوی توليدكنندگان عمده متمركز شده است. تحليلگران مسايل 
بازار در متال بولتن تا س��ه ماهه دوم س��ال 2009 انتظار هيچ نوع رش��د و 
پيش��رفتی را در زمينه تقاضا برای فلز نيكل ندارند. از طرف ديگر در شرق 
آسيا كه توليدكنندگان عمده ورق استيل بين 10 تا 60 درصد از توليد خود 

گزارش متال بولتن از بازار جهانی فلزات پايه

بازار در كنترل
ماهنامه متال بولتن )MBM( در هر ش��ماره اقدام به تحليل بازار فلزات پايه می كند. در اين گزارش كوتاه و تحليلی ؛ 
علاوه بر ذكر عوامل موثر در بازار، قيمت آتی اين فلزات نيز به صورت مختصر و مفيد مورد پيش بينی قرار می گيرد. در اين 

نوشته گزارش تحليلی بازار جهانی فلزات پايه در ماه دسامبر 2008 ارايه شده است: 



كاس��ته اند؛ كاهش توليد و عرضه ورق استيل با كاهش بسيار 
شديد و جدی همراه بوده است. 

ميزان ذخاير نيكل در LME همچنان در حال افزايش است 
و در اواس��ط ماه دس��امبر 2008 به رقم 70 هزار تن رسيد. اين 
ميزان ذخيره برای فلز نيكل از دهه 1990 به اين سو بی سابقه 
بوده است. اگرچه كشورهای غربی و روسيه از ميزان توليد نيكل 
نكاسته اند با اين وجود گروه پژوهشگران در متال بولتن بر اين 
عقيده اند كه به احتمال زياد بيشترين كاهش توليد در چين  و 
به دليل بسته شدن كارخانه های ريخته گری نيكل اتفاق افتاده 
است. گفتنی اس��ت كه چين می توانس��ت در بهترين شرايط 

سالانه 100 هزار تن نيكل توليد و به بازار عرضه كند.  
پس از تغييرات قيمت در اوايل ماه دس��امبر؛ كارشناس��ان 
متال بولتن بر اين عقيده اند ك��ه قيمت هر تن نيكل می تواند 
بين 9500 تا 11 هزار دلار در نوسان باشد و حتی احتمال آن 

می رود كه قيمت تا مرز 13 هزار دلار در تن افزايش يابد. 
روی در انتظار رشد 40 درصدي

قيمت هر تن قل��ع در بازارهای جهانی در م��رز 1000 دلار 
تثبيت شده است. از طرف ديگر كاهش توليد در حجمی گسترده 
و بسيار سريع اتفاق افتاد و باعث شد تا بازار جهانی دچار تغيير و 
تحول شود. اما برای اينكه قيمت اين فلز دوباره افزايش يابد؛ لازم 
است در فرايند تقاضا برای فلز روی نيز پيشرفتی جدی حاصل 
ش��ود. به يقين چنين تغييری قبل از پايان س��ال 2009 اتفاق 
نخواهد افتاد. كارشناسان واحد تحقيق متال بولتن انتظار دارند 
تا در ماه های آتی ، زمينه سازی های لازم برای افزايش تقاضای 
جهانی برای فلز روی فراهم شود و اين فلز بين 1000 تا 1400 
دلار مورد معامله قرار گيرد. لازم به ياد آوری اس��ت كه تا قبل از 

شروع بحران قيمت روی حدود 1800 دلار در هر تن بود .
توليدكنن��دگان روی در س��ال 2008 بالغ ب��ر 218 هزار 
تن كاهش توليد دادند و اين رقم در س��ال ج��اری ميلادی به 
824 هزار تن خواهد رس��يد. اگرچه كاهش توليد روی بسيار 
زياد بوده است اما قيمت جهانی اين فلز بيش از اين تحت فشار 
قرار خواهد گرفت مگر اينكه اينگونه كاهش هايی بتوانند مانع 
از افزايش ميزان موجودی انبارها بش��وند. به عبارت ديگر اگر 
ميزان موجودی فعلی كاهش يابد قيمت نيز ممكن است كمی  

افزايش نشان دهد.  
ساز بد قلع در دست اندونزي

عوامل سختی باعث شده اند تا بازار جهانی قلع دچار تغيير و 
تحول بشود. از يك طرف اندونزی اصرار دارد تا عرضه قلع را تحت 
كنترل داشته باشد، از س��وی ديگر چين اعلام كرد كه حداقل 
برای يك ماه توليد قلع را متوقف می كند و ذخاير  LME  هنوز 
در سطح پايينی قرار دارد. بنابراين با شروع بحران مالی در جهان 
و كاهش فعاليت ش��ركت های توليدكننده لوازم الكترونيكی، 
مصرف كالاهای الكترونيكی كاهش می يابد وميزان تقاضا برای 
قلع نيز بشدت كاهش نش��ان می دهد. همچنين ميزان ذخاير 
قلع در جهان از رقم 3 هزار تن در اوايل نوامبر در اواسط دسامبر 

2008 به حدود 6530 تن افزايش يافت. 
اندونزی مهم ترين توليدكننده قلع در جهان است و شركت 
PT Timah نيز به عنوان بزرگ ترين ش��ركت توليدكننده 
اعلام كرده اس��ت كه قصد دارد توليد س��الانه خ��ود را پايين 
نگهدارد و در س��طح 45 هزار ت��ن حفظ نمايد. اين ش��ركت 
اندونزيايی اعلام كرده اس��ت تا زمانی كه قيمت جهانی قلع به 
حد معمول نرسد سياس��ت كاهش توليد را ادامه خواهد داد. 
لازم به يادآوری اس��ت كه در اواخر ماه دسامبر 2008 قيمت 
قلع به تنی 11400 دلار س��قوط كرد در حالی كه تنها سه ماه 

قبل از آن 18300 دلار در هر تن قيمت داشت. 
كارشناس��ان واحد تحقيق مت��ال بولتن  بر اي��ن باورند كه 
منظور دولت اندون��زی از قيمت عادلانه 15 ه��زار دلار در تن 
است و توليدكنندگان و دولتمردان اندونزيايی برای رسيدن به 

اين قيمت هرآنچه لازم است انجام خواهند داد. 
چشم انداز كوتاه مدت بازار جهانی قلع مثبت است و انتظار 
می رود هر تن قلع در كوتاه مدت بين 10200 دلار تا 13500 
دلارمعامله شود. اما در صورتی كه ميزان ذخاير جهانی افزايش 

يابد، وضعيت فرق خواهد كرد.   
سرب و سقوط با خودروسازان 

پس از آنكه قيمت جهانی اين فلز در مقايس��ه باساير فلزات 
پايه كاهش بيشتر و طولانی تری را نشان داد؛ در اواسط سپتامبر 
ميزان ذخاير سرب در LME شروع به افزايش كرد. يعنی عدم 
تقاضا برای فلز سرب باعث شد تا فروشندگان اين فلز موجودی 
خود را در انبارها نگهداری كنند. قيمت سرب در آغاز سه ماهه 
چهارم س��ال 2008 حدود 2000 دلار در هر تن بود اما با شروع 
و تش��ديد بحران به 900 دلار س��قوط كرد. به اين ترتيب بازار 
سرب شاهد بيش از 50 درصد كاهش قيمت بوده است.  اگرچه 
می توان ادعا كرد كه بيش��ترين مصرف سرب در صنايع باطری 
سازی برای خودرو اس��ت و تمام خودروها بدون توجه به اينكه 
ش��رايط اقتصادی خوب اس��ت يابد؛ به هر تقدير ب��ه باطری نو 
نياز دارند. اما ركود در بازار؛ تقاضا برای س��رب در خودروهای نو 
را دچار مش��كل خواهد كرد. صنعت خودرو يكی از بخش های 
اقتصاد جهانی است كه از بحران اقتصادی فعلی لطمات شديدی 
را متحمل شده است. از اينرو ميزان تقاضا برای خودرو و باطری 

كاهش يافته و تقاضا برای سرب نيز كم شده است. 
15 درص��د از كل تقاض��ا ب��رای س��رب مربوط ب��ه توليد 
خودروهای نو و نياز به باطری اس��ت. باطری های صنعتی 25 
درصد از تقاضای جهانی برای سرب را تشكيل می دهند و ساير 

صنايع نيز 20 درصد تقاضا ايجاد می كنند. 
از سوی ديگر باكاهش قيمت جهانی سرب به مرز 900 دلار 
در هر تن؛ عرضه سرب بازيافت ش��ده از باطری های اسقاطی 
نيز كاهش شديدی يافته است. كارشناسان واحد تحقيق متال 
بولتن بر اين باورند كه در كوتاه مدت قيمت هر تن س��رب در 

بازارهای بين المللی بين 850 تا 900 دلار خواهد بود.
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