
در طول سال هايي كه گذشت تقاضاي براي 
طلا در تمام جهان گسترش يافته اما كشورهاي 

آسيايي سهم بيش��تري از اين بازار را به خود 
اختص��اص داده ان��د. در س��ال 2005 
ميلادي كش��ورهاي آسياي ش��رقي 

)كش��ور هن��د و چند كش��ور 
به ع��لاوه  آن(  اط��راف 
كش��ورهاي خاورميانه ۷0 
درص��د از تقاض��اي طلاي 

جه��ان را به خ��ود اختصاص 
دادند.  در همان سال پنج كشور 

هند، ايتاليا، تركيه، آمريكا و چين 
هر يك با دلايل اقتصادي-اجتماعي 

خ��اص خ��ود و ب��ه دلي��ل فاكتورهاي 
فرهنگي خ��اص بيش��ترين تقاضاي طلا 

را داش��تند. آماره��ا نش��ان مي دهند در س��ال 
مذكور53 درصد از كل تقاضاي طلاي جهان در 

تصاحب اين پنج كشور بوده است. 
به ط��ور كلي تقاض��اي براي ط��لا در جهان 
در س��ه بخش خلاص��ه مي ش��ود: اول تقاضاي 
طلا براي س��اخت جواه��رات، دوم تقاضاي طلا 
به منظورس��رمايه گذاري و س��وم تقاضاي براي 

مصارف صنعتي.
پژوهش ها نشان مي دهد در فاصله سال هاي 
2002 تا 2006 مي��لادي، 69 درصد از تقاضاي 
جهاني طلا براي ساخت جواهرات بود. به عبارت 
دقيق تر در اين س��ال ها به  طور متوسط 2 هزار و 
548 تن طلا براي توليد جواهرات در هر س��ال 
استفاده شد. در همين بازه زماني سهم تقاضاي 
طلا براي س��رمايه گذراي به طور متوسط ۷03 
تن يا 19 درصد از كل تقاض��اي جهاني بود.  در 
اين بازه زماني پنج ساله به طور متوسط 441 تن 
طلا در هر س��ال براي مصارف صنعتي استفاده 
 ش��د كه 12 درصد از كل تقاضاي طلاي جهان 
بود. جواهرات اصلي ترين سهم از تقاضاي طلا را 
به خود اختصاص داده اند. در سال هاي اخير اين 
بخش س��ه چهارم از كل تقاضاي طلاي جهان را 

داشت.
 طبق آمار موجود از دس��امبر س��ال 2005 
ميلادي تا دسامبر س��ال 2006 ميلادي ارزش 
طلاي اس��تفاده شده در س��اخت جواهرات 44 
ميليارد دلار آمريكا بود. اي��ن ارزش كلان مالي 
جواهرات را به يك��ي از بزرگ تري��ن بخش ها از 

كالاهاي مصرفي تبديل كرد.  در سال مورد 
بررس��ي ايالات متحده  آمري��كا از نظر 
ارزش خرده فروش��ي بزرگ ترين 
جواه��رات  مص��رف  ب��ازار 
محسوب مي ش��د در حالي 
ك��ه از نظر حج��م طلاي 
مورداستفاده در خانوارها 
كش��ور هند پيش��تازبود. 
در س��ال 2006 ميلادي، هند 
به تنهايي 22 درصد از كل جواهرات دنيا را 
تقاضا كرد. تقاضاي بالاي جواهرات در هند ريشه 
مذهبي و فرهنگي دارد و وضعيت اقتصاد جهاني 
يا حتي اقتصاد كشور هند تاثير چشمگيري در 
اين مس��اله ندارد. البته ثبات نسبي قيمت طلا 
يا رش��د تدريجي قيمت آن سبب رشد تقاضاي 
جواه��رات در تمام نق��اط جه��ان از جمله هند 
خواهد شد. بس��ياري از مردم جهان از بازار طلا 
براي س��رمايه گذاري اس��تفاده مي كنند. رشد 
قيمت طلا طي س��ال هاي مختلف سبب شد تا 
خيل بزرگت��ري از مردم وارد اين عرصه ش��وند. 
استقبال از بازار طلا به عنوان سرمايه گذاري در 
سال هاي اخير نيز بيشترشده است؛ زيرا از سال 
2003 ميلادي تا انتهاي س��ال 2006 ميلادي 
ارزش طلا س��الانه 45 درصد رش��د كرد و نرخ 
رش��د ارزش آن طي پنج سال گذش��ته بيش از 
300 درصد بود. همين امر س��بب شد تا هر روز 
بر شمار متقاضيان س��رمايه گذاري در اين بازار 

افزوده شود. 
خلاصه اينكه نوسانات يك سال گذشته قيمت 
جهاني طلا بيشتر از افزايش شديد قيمت جهاني 
نفت در س��ال 200۷ و بحران اقتصادي در غرب 
ناشي شده است.  رونق اقتصادي زياد چين، هند و 
ديگر اقتصادهاي نوظهور طي سال هاي 2005 تا 
200۷ ؛ قيمت جهاني نفت را در س��ال 200۷ به 
سقف بي سابقه 150 دلار در هر بشكه بالا برد. اين 
تحول باعث شد تعدادي از معادن و كارخانه هاي 
توليد ط��لا در آفريقاي جنوبي تعطيل ش��وند. از 
سوي ديگر از اوايل س��ال جاري ميلادي، اخلال 
در بازار رهني مسكن در آمريكا، بانك ها و سپس 
مؤسسات بيمه و در نهايت شركت هاي توليدي را 
در آمريكا و سپس ژاپن و اروپا به ركود عميق و كم 
سابقه اي فرو برد و نرخ سهام آنها را به شدت تنزل 
داد. اين دو عامل باعث شد توليد طلا كاهش يابد 
و  سرمايه هاي بورس بازان در آمريكا و اروپا به بازار 
طلا سرازير شوند. جهش شديد قيمت جهاني طلا 
در مارس2008)اواخر اسفند گذشته( به رقم كم 

سابقه هر اونس 1005دلار نتيجه اين تحول بود.

محمد امين هاتفي

حرکت تناوبي



اخلال در بازار 
رهني مسكن در 
آمريكا، بانک ها و 
سپس مؤسسات 
بيمه و در نهايت 
شركت هاي 
توليدي را در 
آمريكا و سپس 
ژاپن و اروپا به 
ركود عميق و كم 
سابقه اي فرو برد 
و نرخ سهام آنها 
را به شدت تنزل 
داد. اين دو عامل 
باعث شد توليد 
طلا كاهش يابد 
و  سرمايه هاي 
بورس بازان در 
آمريكا و اروپا به 
بازار طلا سرازير 
شوند

تحولات هوشمندانه قيمت  
در سال هاي اخير جهان ش��اهد رشد قيمت 
طلا بود ت��ا جايي ك��ه قيمت هر اون��س طلا در 
اواس��ط س��ال 2008 به 1014 دلار نيز رسيد و 
پيش بيني هاي��ي در مورد بالات��ر رفتن تقاضاي 
طلا نس��بت به س��طح عرضه آن صورت گرفت. 
اين پيش بيني ها س��بب شد تا س��رمايه گذاران 
بزرگ براي بهره برداري از اي��ن عرصه وارد بازار 
طلا ش��وند. البته برخي س��رمايه خ��ود را تنها 
در بازار ط��لا قرار نمي دادند بلك��ه علاوه بر طلا، 
بازارهاي فل��زات ديگر را نيز پوش��ش مي دادند. 
همين مساله ريسك سرمايه گذاري آنها را كمتر 
مي كرد. البته ريسك كم بازار طلا و توانايي اين 
بازار براي اطمينان دادن به س��رمايه گذاران در 
مقابل بي ثباتي هاي اقتصاد جهاني سبب شد تا 
در سال هاي مورد بررس��ي سهم سرمايه گذاري 
در بازار طلا بيش��تر از ديگر بازارهاي فلزي شود. 
در فاصله س��ال هاي 2002 ت��ا 2006 ميلادي، 
مصارف صنعتي، دندانپزشكي 12 درصد از كل 
تقاضاي طلاي جهان را تش��كيل مي داد. در اين 
س��ال ها متوس��ط مصرف اين بخش در هر سال 
بيش��تر از 400 تن بود. رس��انايي بالاي گرمايي 
و الكتريك��ي طلا و مقاومت ب��الاي آن در مقابل 
زنگ زدگي، دليل استفاده از اين فلز گرانب ها در 

عرصه صنعت و فناوري اطلاعات است.
 استفاده از طلا در پزشكي نيز تاريخي طولاني 
دارد. مقاومت بالاي طلا در مقابل فساد و كلوني 
باكتريايي، در كنار هماهنگي آن با ساختارهاي 
زنده سبب شد تا از اين فلز در عرصه هاي مختلف 
پزشكي به خصوص دندانپزشكي استفاده شود. 
س��هم جواهرات در مصرف طلا در سال 2006 
ميلادي برابر با 52 درصد بود.  در س��ال گذشته 
ميلادي وضعي��ت دو درصد از ط��لاي مصرفي 
جهان نامش��خص بود. به عبارت ديگر، در سالي 
كه گذشت دو درصد از طلاي مصرفي جهان وارد 
بخش هايي شد كه آمار صحيحي از آن در دست 
نيس��ت و اين احتمالا به دليل عدم شفافيت در 

بازار طلاست.
نش��ريه امريكن فري پرس طي گزارش��ي از 
بازار طلا فاش ك��رد يك گروه س��رمايه گذار به 
نمايندگي از دولت امريكا سعي مي كند قيمت 
جهاني اين فلز را پايين نگ��ه دارند تا قدرت دلار 
و رونق اقتصاد امريكا حفظ ش��ود.  طي ده سال 
گذشته كميته ضد تراس��ت طلاي امريكا اعلام 
كرده ك��ه كارتلي متش��كل از س��رمايه گذاران 
بس��يار قدرتمند و بانك هاي خصوصي، خارج از 

مكانيسم رسمي تعيين قيمت طلا مشغول كار 
بوده اند تا بطور مصنوعي قيمت اين فلز گرانبها 
را پايين نگه دارند. آنها ب��ه نمايندگي از مقامات 
دولت امريكا فعاليت مي كنند. اي��ن ايده كه در 
دوران هاي ركود اقتصادي طلا به عنوان س��دي 
در برابر كاه��ش ارزش دارايي ه��ا عمل مي كند 
اخيرا تغييراتي كرده و اين امر باعث شده برخي 
تحليل گران اذعان كنند غي��ر از طلا، حوزه هاي 
ديگري از س��رمايه گذاري س��ودده وجود دارد. 
از زماني كه جه��ان خ��ود را در بحبوحه يكي از 
عميق تري��ن بحران ه��اي مالي طي صد س��ال 
گذش��ته ديده تا كنون قيمت اين فل��ز گرانبها 
نوسان زيادي داش��ته. با توجه به كاهش مداوم 
ارزش دلار در برابر ارزهاي آسيايي ممكن است 

تصور شود قيمت طلا به شدت افزايش مي يابد. 
با ش��روع بحران مالي در آمريكا و تشديد آن 
در سراس��ر جهان ؛ طي چند ماه گذشته قيمت 
طلا شبيه بس��ياري از مواد خام ديگر افت و خيز 
زيادي پيدا كرده و به مرز 8۷5 دلار در هر اونس              
)31/1 گرم( تنزل يافته است. ناگفته پيداست كه 
در حال حاضر قيمت اين فلز در مقايسه با قيمت 
بيش از هزار دلار براي هر اون��س در ماه مارس، 
بسيار كاهش يافته. برخي اين پرسش را مطرح 
مي كنند كه آيا قيمت طلا ب��ه نوعي تحت تاثير 

عوامل خارجي قرار گرفته است يا نه.
نمودار ي��ك  قيم��ت جهاني ط��لا را در بازار 
طلاي لندن ظ��رف 9 س��ال گذش��ته  يعني از 
س��ال 2000 تا 2008 نشان مي دهد. همانگونه 
كه در نمودار نيز مش��اهده مي ش��ود بيشترين 
رش��د قيمت مربوط به ماه مارس 2008 اس��ت 
كه قيمت طلا به بي��ش از 1000 دلار در اونس 

افزايش داشت.
 اين واقعيت كه قيمت طلا به شكل مصنوعي 
توس��ط بانكدارها تعيين مي ش��ود به يقين يك 
توطئه پنهاني نيس��ت. هر روز دو بار قيمت طلا 
در لن��دن تعيين مي ش��ود. تعيي��ن قيمت طلا 
توس��ط پنج بانك بس��يار ب��زرگ و معامله گران 
شمش طلا يعني اسكاتي- موكاتا باركليزكپيتال، 
بانك مركزي آلمان، بانك اچ اس بي س��ي و بانك 
سوس��يته جنرال صورت مي پذي��رد. اين نهادها 
بطور مرتب قيمت ط��لا را از طريق تله كنفرانس 
تعيين مي كنند. نخستين قيمت گذاري در سال 
1919 انجام ش��د و به بازار لندن محدود بود. اما 
امروزه بازاره��اي جهان براي تعيي��ن ارزش طلا 
و قيمت گذاري بر مبناي آن، روند ذكر ش��ده در 
بالا را مبنا قرار مي دهن��د. اين روند تعيين قيمت 
طلا بخشي بزرگ از داستان طلاست اما گروهي 
شناخته شده معتقد است كه توطئه اي گسترده تر 
براي تعيين قيمت طلا در جريان بوده و اكنون كه 
بازارها دچار بي ثباتي شديد هستند، اين ديدگاه به 
ش��دت مورد توجه قرار گرفته است. طي ده سال 
گذش��ته كميته ضدتراس��ت طلا اعلام كرده كه 

كارتلي متشكل از سرمايه گذاران بسيار قدرتمند 
و بانك هاي خصوصي، خارج از مكانيسم رسمي 
تعيين قيمت طلا مش��غول كار بوده ان��د تا بطور 
مصنوعي قيمت اين فلز گرانبها را پايين نگه دارند. 
آنها به نمايندگي از مقامات دولت امريكا فعاليت 
مي كنند و ه��دف آنها حفظ ق��درت دلار، فريب 
دادن سرمايه گذاران و متقاعد كردن آنها به تداوم 

رونق اقتصاد ايالات متحده است.
بر اساس گزارش امريكن فري پرس استدلال 
اين كميته منطقي به نظر مي رسد. هر چه باشد 
قيمت طلا معمولا يك معيار اقتصادي محسوب 
مي شود. قيمت بالاي طلا نشانه اي از رشد تورم 
و كاهش ارزش ارزهاست. بنابراين به نفع دولت 
آمريكاست كه مداخله كرده و با پايين نگه داشتن 
قيمت طلا پوششي براي اقتصاد رو به زوال خود 
دست و پا كند. به اعتقاد اين گروه ازكارشناسان ، 
توطئه از زمان دولت كلينتون در قالب "سياست 
دلار قدرتمند" آغاز ش��د و توسط روبرت روبين 
وزير دارايي وقت اين كش��ور اجرا شد. روبين به 
عنوان مدير پيشين وال استريت از اهرم اين نهاد 
براي دستكاري در قيمت طلا استفاده كرد. بنا بر 
اين نظريه؛ او با كمك دو بانك گلدمن س��اچس 
و مورگان اس��تنلي به اقداماتي نظير فروش طلا 
به قيمت پايين يا افزودن قيم��ت طلا از طريق 
خريد عمده و س��پس فروش با قيمت پايين به 
هدف كاستن از قيمت اين فلز گرانبها پرداخت. 
در واقع هر دو طرف از اين رويه س��ود مي بردند. 
دولت مي توانس��ت قيمت طلا را پايين نگه دارد 
و نهادهاي سرمايه گذاري ياد شده نيز ميلياردها 
دلار سود مي بردند. امروزه با توجه به اين واقعيت 
كه عرضه به س��ختي مي تواند پاسخگوي تقاضا 
براي سكه و ش��مش طلا باشد؛ استدلال كميته 
ضدتراست طلا اعتبار بيشتري پيدا كرده است. 
طبق قانون عرض��ه و تقاضا و دس��ت نامرئي، با 
افزاي��ش تقاضا براي ط��لا بايد قيم��ت اين فلز 
افزاي��ش ياب��د. در حالي كه مش��اهده مي كنيم 
قيمت طلا دائما در حال افت و خيز اس��ت. طي 
ماه هاي گذشته تحليل گران مالي درباره پويايي 
عجي��ب عرض��ه و تقاضاي ط��لا ب��ه گمانه زني 
پرداخته اند. تد باتلر از برجسته ترين تحليل گران 
بازار فلزات گرانبها همه توجهات را متوجه س��ه 
بانك ب��زرگ آمريكايي كرد كه طي تابس��تان با 
دستكاري در قيمت طلا س��ودي عظيم كسب 
كردن��د. در آن زم��ان قيمت طلا در ه��ر اونس 



150 دلار كاه��ش ياف��ت ك��ه در آن ش��رايط 
اقتصادي، بسيار غيرطبيعي بود. به عبارت ديگر 
اگر طلا س��دي مناس��ب در برابر كاهش ارزش 
دارايي هاست و تقاضا براي آن بالاست، چرا بايد 
قيمت آن كاهش يابد؟ مسلما دستي دركار است 
تا قيمت اين فلز پايين نگه داش��ته ش��ود. اما آيا 
توضيحي بسيار س��اده تر درباره بي ثباتي قيمت 
طلا وج��ود دارد؟ امروز قيمت ط��لا مي تواند به 
همان دليلي كه قيمت ديگر مواد خام طي شش 
ماه گذش��ته كاهش يافته پايين باش��د. صدها 
ميليارد دلار پولي كه صرف س��رمايه گذاري در 
بازارهاي ارز و مواد خام شده بود روانه حوزه هاي 
به ظاه��ر مطمئن ت��ر س��رمايه گذاري از جمله 
اوراق قرضه وزارت دارايي آمريكا ش��ده است. اما 
با توجه به بدهي 10ه��زار ميليارد دلاري دولت 
آمريكا و اينكه بانك مركزي اين كش��ور طوري 
اس��كناس چاپ مي كند كه گويي فردايي وجود 
ندارد، سرمايه گذاران آمريكايي با مشكلي واقعي 
روبه رو هس��تند و آن اينكه هيچ حوزه امن براي 

سرمايه گذاري وجود ندارد.

پيشبيني بازار
يك مقام آژانس بين المللی انرژی اعلام كرد 
كه قيمت نفت خام ممكن اس��ت در سال های 
2010 و 2015 ب��ه حدود بش��كه ای 100 دلار 
بازگ��ردد.  خبرگزاری رويترز اع��لام كرد »فاتح 
بيرول« مدي��ر مطالعات اقتص��ادی آژانس بين 
المللی انرژی در كنفرانس��ی با موض��وع انرژی 
در شهر اس��تانبول اعلام كرده است كه فشار رو 
به پايينی ب��ر قيمت های نفت در س��ال 2009 
مشاهده مي ش��ود. با وجود اين انتظار می رود با 
بازيابی اقتصاد جهانی، قيمت ها دوباره در سال 
2010 ميلادی روند افزايشی داشته باشند. مقام 
آژانس بين المللی انرژی معتقد است كه به دليل 
ايجاد محدوديت در عرضه نفت و به دنبال تاخير 
كنونی در س��رمايه گذاری ها، مشكل جدی در 
عرضه و تقاضا در س��ال 2010 مي��لادی پديدار 
خواهد ش��د. وی پيش بينی كرد ك��ه در آينده 
ش��اهد انتقال از بازار انرژی تحت سلطه شركت 
ه��ای چندمليتی نفت ب��ه بازاری ب��ا حاكميت 
ش��ركت های ملی نفت خواهيم ب��ود. بيرول با 
اش��اره به اين كه تا س��ال 2030 مي��لادی، 80 
درصد افزايش در توليد نفت و گاز جهان از سوی 
شركت های ملی نفت خواهد بود؛ يادآور شد: به 
همين دليل ما احتمالا شاهد حركتی زيگزاگی 

در قيمت های نفت و گاز در آينده خواهيم بود.
از آنجايي كه يكي از عوامل تعيين كننده در 
بازار طلا ؛نوسان قيمت نفت است انتظار مي رود 
روند صعودي قيمت طلا آغاز ش��ود. بر اس��اس 

پيشبيني هاي انجام شده توس��ط كارشناسان 
بازار فلزات گرانبها در آمريكا و بمبئي ، هند ؛ به 
رغم افت و خيز هاي فعلي كه در بازارهاي جهاني 
مش��اهده مي ش��ود؛ قيمت طلاي زرد در سال 
2009 به راحتي ب��ه 1200 دلار افزايش خواهد 
يافت. G.Thiagarajan مدير عامل موسسه 
مديريت ريسك كامترندز در بمبئي هند اعتقاد 
دارد كه در سال 2009 ميلادي قيمت هر اونس 
طلا با حرك��ت صعودي آرام آرام ب��ه مرز 1200 
دلار خواهد رسيد. او در زمينه پيشبيني وضعيت 
آينده بازار طلا بر اين باور است كه به رغم شرايط 
بحراني حاكم بر اقتص��اد جهاني ؛ بحران جهاني 
نقدينگي رو به پايان نيست. ضمن اينكه با در نظر 
گرفتن قيمت طلا ، اين فلز گرانبه��ا با پول نقد 
معامله مي شود. به اعتقاد اين كارشناس هندي؛ 
با ش��دت گرفتن كس��ري تراز مالي و تجاري در 
ايالات متحده آمريكا ك��ه مديريت بر آن نيز روز 
به روز مش��كل تر مي نمايد؛ تضعيف بيشتر دلار 
آمريكا و پايي��ن آم��دن ارزش آن باعث تقويت 
قيمت طلا و رس��يدن آن به مرز 1200 دلار در 

اونس خواهد شد.  
كارشناسان مي گويند سه متغير اصلي باعث 
تغيير و نوسان قيمت طلا در بازارهاي بين المللي 
مي ش��وند كه عبارتن��د از: ريس��ك اقتصادي، 
ارزش ارزهاي معتبر بين الملل��ي همچو دلار و 
بورس هاي كالايي. به اعتقاد اين گروه از تحليل 
گران؛ طلا به تنهايي گاهي اوقات يك كالا است، 
بعضي وقت ها يك ارز معتبر محسوب مي شود 
و در برخي مواقع نيز وس��يله اي براي س��رمايه 

گذاري و حفظ دارايي.
تحليگ��ران اقتص��اد جهاني معتقدن��د اوباما 
هرچقدر هم در شيپور »تغيير« بدمد، نمي تواند 
اقتصاد رنجور آمريكا را به تح��رك وادار كند لذا 
اتخاذ سياست هاي مقطعي براي فرار از عوارض 
بحران توسط سران كشورهاي غربي و در نتيجه 
ادامه نوسانات ش��ديد و ناگهاني در بازار طلا در 
ميان م��دت و بلند م��دت )حداقل ت��ا 2012 � 
1391 شمس��ي كه اقتص��اد آمري��كا در ركود 
خواهد ب��ود( قابل پيش بيني اس��ت. بر اين مبنا 
تحليلگران مي گويند ك��ه نه تنها قيمت جهاني 
طلا در سال 2009 بالا خواهد رفت؛ بلكه تا سال 
2010 ميلادي به 2000 دلار نيز خواهد رسيد. 

شوراي جهاني طلا نيز در پيشبيني اخير خود 
اعلام داشته است كه ميزان توليد اين فلز گرانبها 
در سال 2009 افزايش خواهد يافت. گفتني است 
كه ميزان توليد طلا در كل جهان در سال 2008 
بالغ بر 2400 تن بود كه در مقايسه با سال 200۷ 
در حدود 3 درصد كاهش نش��ان مي دهد. طبق 
پيشبيني اين مرجه بين المللي ميزان توليد در 

سال 2009 به مرز 24۷6 تن خواهد رسيد. 
شركت معدني نيومونت نيز به عنوان بزرگ ترين 
شركت اس��تخراج طلا در جهان اعلام كرده است 
كه به دليل افزايش تقاضا براي ط��لا در قاره كهن 
آس��يا ؛ به زودي قيمت طلا در جهان از مرز 1000 
دلار نيز فراتر خواهد رفت. خلاصه اينكه با توجه به 
پيش بيني هاي به عمل آمده توسط كارشناسان 
خبره در سراسر جهان مي توان چنين انتظار داشت 
كه قيمت جهاني طلا افزايش يابد و در سال 2009 

به ميزان 1000 تا 1200 دلار برسد. 
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