
تاريخچه
منش��اء بورس فلزات لندن  به افتتاح بورس 
س��لطنتی در س��ال 1571 باز می گردد. برای 
اولين ب��ار در آنجا  بازرگانان ب��ا قاعده ای خاص 
به معامله می پرداختن��د. در اوايل قرن نوزدهم، 
تعداد بازرگانان فلز و س��رمايه گذاران در بورس 
سلطنتی آنقدر زياد ش��د كه در نهايت اين افراد 
مكان��ی را        )قه��وه خانه ی كورنهي��ل ( برای 
معامله در نظر گرفتند. در آنجا بود كه بازرگانان 
در اطراف    دايره ای می ايس��تادند )رينگ ( و به 

دادوستد می پرداختند.
با پيداي��ش انق��لاب صنعتی، انگلس��تان به 
كشوری با تكنولوژی پيش��رفته و حجم  واردات 
ب��الا تبديل ش��د. واردات نامنظم وع��دم اطلاع 
دقي��ق از قيمت فلزات��ی كه در ماه ه��ای آينده 
از مناطق دوردس��تی مث��ل ش��يلی و مالزی به 
انگلستان می رس��يدند، بازرگانان و مشتريان را 
در معرض ريس��ك بزرگی قرار می داد. با ايجاد 
كش��تی بخار همراه با بازگش��ايی كانال سوئز و 
پيدايش تلگراف، تاريخ حركت كشتی ها و زمان 
رسيدن محموله های فلز قابل پيش بينی شد و 
در نتيجه ريسك نيز كاهش يافت. در اين زمان، 
بازرگانان جلس��ات خود را در ب��ورس لامبارد  و 
نيوزروم  تشكيل می دادند. در س��ال 1877، با 
افزايش بازرگانان، شركت بورس فلزات لندن در 
خيابان لامبارد تاسيس شد كه پس از مدتی به 
خيابان ويتينگتون  انتقال يافت. در حال حاضر 

ساختمان بورس درخيابان ليدنهال  واقع است. 
بورس فل��زات لندن ب��ا س��ابقه ای طولانی 
توانس��ته اس��ت با تغييرات��ی كه در سيس��تم 
معاملاتی خود انجام می دهد، به يك سيس��تم 
پيشرفته  تبديل ش��ود، به طوری كه هم اكنون 
95 درصد  از معاملات فلزات  غير آهنی  در اين 
بورس انجام می گي��رد. اين فل��زات غير آهنی 
عبارتند از مس، شمش آلومينيوم ، سرب، روی، 
 .LMEX نيكل، قلع، آلياژ آلومينيوم و شاخص
)مربوط به 6 فلز اوليه ی آلومينيوم، مس، سرب، 

نيكل، قلع و روی بورس فلزات لندن است(  
به مرور زمان بورس های كالا و فلز در س��اير 
نقاط جهان شروع به كار كردند. از جمله ی اين 
بورس ها م��ی توان به بورس تجاری ش��يكاگو ، 
بورس كالای نيويورك ، ب��ورس كالای توكيو ، 
بورس فلزات ش��انگهای ، و بورس فلزات تهران   
اش��اره كرد.  بورس تجاری ش��يكاگو در س��ال 
1898 به عنوان بورس كره و تخم مرغ شروع به 
كار كرد. در سال 2002 اين بورس به يك شركت 
سهامی تبديل ش��د. در بورس تجاری شيكاگو 
انواع مختلفی از ابزاره��ای مالی مانند نرخ بهره ، 
سهام ، ارز و كالا معامله می شود. بورس تجاری 
ش��يكاگو، دارای بزرگتري��ن قراردادهای آتی و 
اختيار معامل��ه با بهره ی آزاد می باش��د. بورس 
كالای نيويورك در سال 1933 تاسيس شد. در 
اين بورس معام��لات بر روی فل��زات طلا، نقره، 
مس و آلومينيوم انجام می گيرد. در سال 1993 

و با گسترش بازار، اين بورس تحت عنوان بورس 
تجاری نيويورك  نام گرفت و به دو بخش تقسيم 
ش��د. يك بخش همان ب��ورس كالای نيويورك 
است و بخش ديگر كه معاملات مربوط به انرژی 
)نظير نف��ت، گاز، بنزي��ن، گازوئي��ل، پروپان(، 

پالاديوم  و پلاتين   در آن انجام می گيرد.
بورس كالای توكيو در س��ال 1984 از ادغام 
بورس پارچه توكي��و ، بورس كائوچ��و توكيو  و 
بورس طلای توكيو  به وجود آم��د. فلزات طلا، 
نقره، پلاتين ، آلوميني��وم و پالاديوم در اين بازار 
معامله می ش��وند. البته در بورس كالای توكيو 
نفت)نفت خام، نفت س��فيد، بنزي��ن( و كائوچو 
نيز معامله می ش��ود. بورس فلزات شانگهای در 
س��ال 1992 و با تمركز بر معاملات آتی فلزات 
غيرآهنی تاسيس شد. ليس��ت قراردادهای آتی 
شامل مس، آلومينيوم، سرب، روی، قلع و نيكل 
است. به منظور برآورده كردن نيازهای مشتريان، 
بورس معامله ی نقدی را به سيستم خود اضافه 
نموده اس��ت. در طی س��الهای 1995 و 1996، 
دولت قيمت های بورس فلزات ش��انگهای را به 

عنوان مبنای قيمت گذاری فلزات پذيرفت. 
ب��ورس فل��زات ته��ران در س��ال 2003 
)1382شمسی( ش��روع به فعاليت كرد. در ابتدا 
3 فلز م��س، آلوميني��وم و ف��ولاد در اين بورس 
معامله می ش��د، پس از مدتی روی ني��ز به آنها 
اضافه شد. هم اكنون كنس��انتره فلزات گرانبها، 
ضايعات فولادی، مس كم عيار، سولفور موليبدن 

آشنايی با بورس های فلزات دنيا 
و نحوه  معاملات در آنها 

واحد پژوهش شركت كارگزاری آتی ساز بازار  
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و چدن در اين بازار معامله می شود. البته سيمان 
نيز توس��ط هيات پذيرش، پذيرفته ش��ده است 
ولی در بورس معامله نمی ش��ود. در سال 2007 
)1386 شمسی( بورس فلزات تهران به شركت 
بورس كالا تغيير نام داد. ش��ركت بورس كالا از 
ادغام بورس فلزات تهران و بورس كش��اورزی به 

وجود آمده است. 
نحوه ی معاملات:

•بورس فلزات لندن:
در حال حاضر در بورس فلزات لندن 3 روش 

معامله مورد استفاده قرار می گيرد: 
1.بازار حراج حضوری  )معامله در رينگ (:

در اين نوع معامل��ه، معامله كنندگان دريك 
تالاردرمكان های مشخصی گرد يك دايره قرار 
می گيرند و در يك دوره ی زمانی مش��خص 5 
دقيقه ای كه به رينگ معروف است معامله می 
كنند. اين دايره قطری در حدود 6 متر دارد و 2 
تابلوی نمايش بزرگ كه نشان دهنده ی قيمت 
های رسمی است در تالار وجود دارد. همچنين 
مكان خاصی برای كاركنان بورس جهت نظارت 
بر قيمت ها و همچنين ثبت قيمت های خريد 
و فروش پيش��نهادی، تفاوت قيمت های خريد 
و ف��روش و معاملات انجام ش��ده در نظر گرفته 
شده است. اين اطلاعات بلافاصله به آژانس های 
مختلف خبری ك��ه قيمت های ب��ورس فلزات 
لندن را اعلام می كنند، ارسال می شود. در پشت 
هر يك از       صندل��ی های رينگ، فضايی وجود 
دارد تا افراد دستوراتی را به درون رينگ منتقل 
كرده و گزارش شرايط بازار فعلی را به مشتريان 
ارائه بدهند. اعضا بورس فلزات لندن به 7 گروه 
تقسيم می شوند. حضور در بورس برای كليه ی 
ش��ركت هايی كه دارای معيارهای تعيين شده 
بر اس��اس قوانين و مقررات بورس هستند، آزاد 
است. اعضای گروه اول، با عنوان اعضای "معامله 
كننده در رينگ  " مجاز به انجام معامله در بازار 
حراج حضوری می باش��ند. در ح��ال حاضر 11 
معامله كننده ، در تالار وجود دارند، بخش عمده 

ای از قرارداده��ای بورس فلزات لن��دن در بازار 
حراج حضوری كه شامل معاملات همزمان  و يا 
معاملات ناشی از آن می باشد، در رينگ معامله      
می ش��ود. بازار حراج حضوری از ساعت 11:45 
تا 17:00 به وقت لندن به فعاليت می پردازد، كه 
در دو جلسه ی صبح از ساعت 11:45 تا 14:45 
و بعدازظهر از س��اعت 14:55 تا 17:00 برگزار 
می شود. قيمت های رس��می در دومين بخش 
از رينگ های صبحگاهی تعيين می ش��ود. اين 
قيمت ها بر نقدينگی تمرك��ز دارند، زيرا هر چه 
قيمت ها به قيمت های تس��ويه  روزانه نزديك 
تر باشند، شفافيت قيمت گذاری بيشتر خواهد 
بود. اين ش��فافيت بيش��تر از معام��لات تلفنی 
بين دفتری خواهد ب��ود. به عل��ت اينكه تعداد 
محدودی از معامله كنندگان اجازه ی ش��ركت 
در بازار ح��راج حضوری را دارند و ب��رای از بين 
بردن اين محدوديت، معاملات ديگری از طريق 

بازار تلفنی بين دفتری و LME select انجام 
می شود.

2.بازار تلفنی بين دفتری :
بازار حراج حضوری با تم��ام مزايايی كه در بر 
دارد تنها در س��اعات خاصی از روز در دسترس 
اس��ت. بورس فلزات لندن برای از بين بردن اين 
محدوديت بازار معامل��ه ی تلفنی بين دفتری را 
ايجاد نموده اس��ت. اعضای گ��روه دوم با عنوان         
در   "Associate broker clearing"
بازار تلفنی بين دفتری ب��ه فعاليت می پردازند. 
همچنين ممكن است " اعضای معامله كننده در 
رينگ" در بازار تلفنی بين دفتری  نيز به فعاليت 
بپردازند. اين سيس��تم مانند ارز ، اوراق قرضه   يا 
ب��ورس اوراق بهادار عمل می كن��د، در اين بازار 
مش��تريان می توانند ب��ا آگاه��ی از قيمت های 
موجود در تابلو و قيمت های واقعی كه توس��ط 
كارگزاران اعلام می ش��ود، معامله شان را انجام 
دهند. قيمت ه��ای واقعی الزاماً ب��ا قيمت های 
موجود در تابلو يكسان نيس��ت، اين     قيمت ها 
به حجم معامله، وضعيت بازار، اعتبار مشتری و 
ارتباط با كارگزار بستگی دارد. البته در صورتی كه 
قيمت پيشنهادی كارگزار به طور قابل ملاحظه 
ای با قيمت های موجود در تابلو متفاوت باش��د، 
احتمال محروميت از معامله برای كارگزار وجود 
دارد. معاملاتی كه از طريق بازار معامله ی تلفنی 
بين دفتری انج��ام می گيرد ج��زء قراردادهای 
واقعی بورس لندن اس��ت و مانن��د قراردادهای 
بازار حراج حضوری تسويه می شود. اين بازار به 

صورت 24 ساعته قابل دسترسی است. 
:  LME Select.3

 LME ،ع��لاوه ب��ر بازاره��ای ف��وق الذك��ر
Selectكه مكان رس��می معاملات الكترونيكی 
بورس اس��ت، در كنار آنها به فعاليت می پردازد. 
شركت های عضو به سيستم الكترونيكی كه به 
معامله كنندگان معتبر اج��ازه ی معامله را می 
دهد، متصل هستند. اين سيستم اجازه ی معامله 
بر روی تم��ام قراردادهای بورس فل��زات لندن، 
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قراردادهای آتی ، اختيار معامله ، اختيارمعامله 
با قيمت ميانگين   و خريد و ف��روش همزمان را 

می دهد. 
معام��لات LME Select به طور اتوماتيك به 
سيستم های مچينگ و تسويه )به وسيله ی اتاق 
پاياپای ( ارسال می شوند. LME Select از ساعت 

1:00 بامداد تا 19:00 به وقت لندن فعال می باشد.
•بورس تجاری نيويورك:

     قرارداهای  آتی و اختي��ار معامله در بورس 
تجاری نيوي��ورك معامله می ش��وند و3 روش 

معامله       مورد استفاده قرار می گيرد. 
1.معامله ی حراج حضوری:

5 قرارداد آتی اصلی انرژی كه عبارتند از نفت 
خام سبك و شيرين، نفت گرمايشی ، بنزين، گاز 
طبيعی و پروپان و 6 قرارداد آتی فلز كه عبارتند 
ازطلا، نقره، پلاتين، پالاديوم، مس و آلومينيوم و 
قراردادهای اختيار معامله مرتبط با آنها درتالار و 
از طريق حراج حضوری معامله می شوند. تقريبا  
85 درص��د از حجم معاملات ب��ورس در طی 5 

ساعتی كه تالار باز است،  معامله می شود. 
شبكه ی سفارش الكترونيكی بورس تجاری 
نيويورك   ، ارس��ال س��ريع س��فارش مشتريان 
رادرتالاربرعه��ده دارد. بازرگان��ان كميس��يون 
معاملات آتی  و كارگزمعرف  يا شركت تجاری، 
سفارش مشتری ها را از دفاتر خود وارد سيستم 
می كنند. سفارش مستقيماً به كارگزار در تالار 
معامله و روی تابلو ارس��ال و نماي��ش داده می 
شود. منشی برگه ی س��فارش را صادر كرده و به 
كارگزار بورس تحويل می دهد . هنگامی كه برگه 
ی سفارش پر شد، به غرفه ی كارگزار، محلی كه 

باركد بر روی مدرك اسكن می شود و معامله فوراً 
به بازرگانان كميسيون معاملات آتی گزارش  می 
شود،      باز می گردد و در دسترس مشتری قرار 

می گيرد. 
Globex  .2 بورس تجاری شيكاگو :

 قراردادهای آتی فلز و انرژی همراه با ترخيص 
فيزيكی و تس��ويه ی نقدی، تقريب��اً به صورت 
شبانه روزی و در تالار معامله ی الكترونيكی برتر 
جهان،  Globexبورس تجاری شيكاگو ، معامله 

می شوند.
Clearport.3 بورس تجاری نيويورك:

Clearport ب��ورس تجاری نيوي��ورك ، بر 
مبنای سيس��تمی انعطاف پذي��ر و اينترنتی به 
فعاليت می پردازد و راه دستيابی بازار به  خدمات 
معامله و تس��ويه را فراهم می نمايد.    دست اندر 
كاران بازارمی توانند ازطريق وب س��ايت بورس 
اطلاعات مورد نياز را دريافت نمايند. سيس��تم 
به دس��ت اندر كاران بازار اج��ازه ی برخورداری 
از امنيت مالی موجود در ات��اق پاياپای همراه با 
دسترسی ش��بانه روزی به بيش از 130 قرارداد 
آتی انرژی را می دهد كه شامل ديفرانسيل های 
موقعيت گاز طبيعی ، برق ، نفت خام ، گس��تره 
ای از تولي��دات تصفيه ش��ده ، معاملات يكجا  و 
زغال س��نگ می ش��ود. قرارداد در تالار معامله 
ی  Clearport ب��ورس تجاری نيوي��ورك  از 
ساعت 19:00 يكش��نبه ها تا  2:30 جمعه ها و 
با 45 دقيقه زمان اس��تراحت روزانه بين 14:30 
و 15:15 ، در دس��ترس می باشد. كليه ی زمان 
 Clearport.ها به وقت نيوي��ورك می باش��د
بورس تجاری نيويورك، سيستم آزادی است كه 
به ش��ركت های تجاری اجازه می دهد تا پيش 
پرداخت خود را ب��ه منظور ب��رآوردن نيازهای 

خاص خريدار      تغيير دهند.
 كليه ی دس��ت اندر كاران بازار ك��ه مايل به 
انجام معامل��ه درClearport ب��ورس تجاری 
نيويورك هستند، ابتدا بايد در شركت عضو اتاق 
پاياپای بورس  افتتاح حساب نمايند، سپس فرم 
ثبت نام آنلاين را تكميل ك��رده و برای تاييد به 

بورس ارائه دهند. 
•بورس كالای توكيو: 

بورس كالای توكيو يكی از اولين بورس هايی 
است كه از معامله ی الكترونيكی استفاده     می 
كند. با گس��ترش معاملات اينترنتی و پيشرفت 
 )IT(هايی كه در زمين��ه ی تكنولوژی اطلاعات
رخ داد، اي��ن بورس در س��ال 2003 با بررس��ی 
مجدد سيس��تم معاملاتی خود معاملات سنتی 
تالار را به معام��لات الكترونيكی تبديل كرد. در 
بورس كالای توكيو طبقه بندی اعضای بورس بر 
اساس گروه بندی كالا انجام می گيرد، كه شامل 

4 گروه زير است:
1.اعضای گروه كائوچو

2.اعضای گروه فلزات گرانبها:  شامل اعضای 
طلا، اعض��ای نقره، اعض��ای پلاتي��ن  و اعضای 

پالاديوم می باشد. 
3.اعضای گروه نفت:   ش��امل اعضای بنزين، 
اعضای نفت س��فيد، اعضای نفت خام  و اعضای 

گازوئيل می باشد.
4.اعضای گروه آلومينيوم

اعضای بورس را می توان به روشی ديگربه دو 
گروه  طبقه بندی نمود:

1.اعضايی كه می توانند با نام خود در بازار به 
معامله بپردازندكه به " اعضای بازار " معروفند.

2.اعضايی كه جزء گ��روه اول )اعضای بازار( 
نيستند و به " اعضای عمومی " معروفند.

•بورس تجاری شيكاگو:
در اين بورس معاملات به 2 صورت انجام می 

شود:
1.معامله ی حراج حضوری :

در اين روش، معامله كنندگان تالار در مكان 
های معامله می ايستند و سفارشات،  قيمت ها 
و كميّت های كالای خاصی را فرياد می زنند. با 
پوشيدن جليقه های رنگی متفاوت، مسئوليت 
و وظايف معامله كنندگان در تالار مشخص می 
شود )معامله كنندگان، فروشندگان، كارمندان 
بورس تجاری شيكاگو وغيره(، همچنين از علائم 
اشاره ی دست  نيز استفاده می شود. اين علائم 
ب��رای اولين بار در س��ال 1970 مورد اس��تفاده 
قرار گرف��ت. همچنين جايگاه ه��ای معاملاتی 
خاصی  وجود دارد كه به منظور ارتباط آس��ان، 
پايين تر از س��طح تالار قرار دارد. ممكن است از 
نظر تماشاگران سيستم حراج حضوری بی نظم 
و گيج كننده باش��د اما در حقيقت، سيس��تمی 
آزموده ش��ده و روشی درس��ت برای معامله ی 

كارآمد و دقيق است. 
Globex .2 بورس تجاری شيكاگو:

امروزه سيس��تم معامله ی  Globex بورس 
تج��اری ش��يكاگو ، همچون قلب ب��ورس فعال 
است. اين سيستم در سال 1987 پيشنهاد شد و 
در سال 1992 به عنوان اولين سكوی معامله ی 
الكترونيكی جهان برای قراردادهای آتی معرفی 
گرديد. اين سيستم معامله ی كاملًا الكترونيكی، 
اين اجازه را به دس��ت اندركاران بازار می دهد تا 
ازبورس يا از منزل و محل كار خ��ود كه هزاران 
مايل با ب��ورس فاصله دارد به معامل��ه بپردازند. 
برای اتصال به اين سيس��تم معامله كنندگان از 
پروتكل اطلاعات بازار   و آی لين��ك 2.0    برای 

انجام معاملات، استفاده می نمايند.   
اعضای بورس را می توان به 4 گروه تقسيم نمود:

•اعضای بورس تجاری شيكاگو :
اين اعضا می توانند تم��ام قراردادهای بورس 
تجاری شيكاگو را معامله نمايند. نشان معاملات 
تالارآنها به رنگ طلايی است كه نشان دهنده ی 
اين است كه آنها چه كسانی هستند و می توانند 
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چه محصولاتی را معامله نمايند. تعداد اين گروه 
از اعضا 625 نفر می باشد.

 •اعضای بازار پول بين  المللی :
اين اعضا در ارز، نرخ بهره   و قراردادهای آتی 
شاخص س��هام  و قراردادهای آتی  اعضای بازار 
پول بين الملل��ی و اعضای ب��ازار اختيار معامله 
وش��اخص  و اختيار معامله قراردادهای آتی  به 
معامله می پردازند. نش��ان معاملات تالار آنها به 
رنگ سبز اس��ت و تعداد اين گروه از اعضا 813 

نفرمی باشد.
 •اعضای بازار اختيار معامله و شاخص :

اعضا در قراردادهای آتی شاخص، قراردادهای 
الوارب��ا بلندی ه��ای مختلف ، كلي��ه ی اختيار 
معامل��ه قراردادهای آت��ی و تم��ام محصولات 
اعضای بازارهای در حال توس��عه     می توانند به 
معامله بپردازند. نشان تالار آنها به رنگ آبی است 

و تعداد اين گروه از اعضا 1287 می باشد.
•اعضای بازارهای در حال توسعه  :

اعضا می توانند محص��ولات مختلفی را كه با 
بازار كش��ور های در حال توس��عه مربوط باشد، 
معامله نمايند. نشان تالار آنها به رنگ خاكستری 

است و تعداد اين گروه از اعضا 413 نفرمی باشد.
 اعض��ا مجاز ب��ه فروش، اج��اره، انتق��ال و يا 
واگذاری حق معامله خود می باش��ند. عضويت، 
آزادانه به هر ش��خصی منتقل می شود. اگرچه 
فرد امتيازات معامله ی مربوط را به كارمی گيرد، 
اما بايد اعضای بورس را راضی و درخواست ها را 

برآورده نمايد. 
•بورس فلزات تهران: 

در بورس فلزات تهران  معام��لات به صورت 
حراج حضوری الكترونيكی  انجام می گيرد. 

در ت��الار بورس فل��زات تهران، م��كان هايی 
برای كارگزاران و بازارس��ازان پيش بينی ش��ده 
اس��ت. 4 تابلو در تالار وج��ود دارد ك��ه 2 تابلو 
اطلاعات عرض��ه و 2 تابلو اطلاع��ات تقاضا را در 
زمان معامله نش��ان می دهد. ب��رای هر كارگزار 
نيز 2 مانيتور درنظر گرفته ش��ده است كه يكی 
اطلاعات عرضه را نشان می دهد و كارگزارعرضه 
كننده قيم��ت و مقدار عرض��ه را در آن وارد می 
كند. ديگری اطلاعات تقاضا را نشان می دهد و 

كارگزارتقاضاكننده قيمت و مقدار تقاضا را 
در آن وارد می كند. همچني��ن مكان هايی 
برای ناظر و كارمندان سازمان بورس فلزات 
در نظر گرفته شده است كه بر عمليات بازار 

نظارت می كنند. 
اعضا معامله كننده بورس فلزات تهران، 
كارگزاران هس��تند كه تعداد آنها در حال 
حاضر ي��ازده كارگزار می باش��د. روزهای 
فعالي��ت ب��ورس فل��زات تهران ش��نبه تا 
چهارش��نبه و س��اعات كار متغي��ر اس��ت 
ولی حدود س��اعت 10:30 آغاز می ش��ود 
و بس��ته به حجم معاملات تا حدود ساعت 
13 ادامه م��ی ياب��د. عم��ده ی معاملات 
بورس فل��زات تهران ب��ر روی فولاد، مس، 
س��ولفورموليبدن و آلوميني��وم انجام می 

گيرد.  رين��گ معاملات بورس فل��زات تهران 
4 دقيقه ای اس��ت. اين رينگ ب��ه چهار بخش 

تقس��يم می ش��ود: 
 دردوره ی سبزكه كارگزار فروشنده عرضه 
ی خود را اعلام و كارگ��زار خريدار تقاضای خود 
را وارد سيس��تم می نمايد، خروج خريدار دراين 
دوره ام��كان پذير اس��ت. اي��ن دوره 120 ثانيه 
می باش��د و تغيير قيمت و مقدار برای خريدار و 

فروشنده آزاد است. 
 دوره ی زرد 60 ثاني��ه اس��ت. در اين دوره 

خريدار می تواند قيمت را تا س��قف پيشنهادی 
فروش��نده افزايش ومق��دار را )تا قب��ل از زمان 
پذيرش قيمت فروشنده( كاهش دهد. فروشنده 
نيز می تواند قيمت را كاهش دهد البته افزايش 
مقدار توس��ط فروش��نده فقط   می تواند در 20 

ثانيه ی اول دوره ی زرد انجام گير د. 
 دوره ی قرمزهمان زمان رقابت است و 60 
ثانيه است. فروشنده می تواند قيمت را كاهش و 

خريدار نيز می تواند قيمت را افزايش دهد. 
 دوره ی آبی زمانی اس��ت كه معامله انجام 

می گيرد و در سيستم ثبت می شود.

  London Metal Exchange )LME(
  Cornhill
  Ring
  Lombard
  Newsroom
  Wittington
  Leadenhall
  Non-Ferrous
  Primary Aluminium
  Chicago Mercantile Exchange)CME(
   New York Commodity Exchange)COMEX(
  Tokyo Commodity Exchange)TOCOM(
  Shanghai Metal Exchange )SHME(
  Tehran  Metal Exchange)TME(
  Interest Rate 
  Equities 
  Open Interest
   New York  Mercantile Exchange)NYMEX(
  Palladium
  Platinum
  Tokyo Textile Exchange
  Tokyo Rubber Exchange
  Tokyo Gold Exchange
  Open Outcry Market
  Ring Dealing
  Ring Dealing Members
  Ring Dealer 
  Kerb
  Settlement Price
  Inter- Office Telephone Market
  Foreign Exchange
  Bond
   Stock Market
  Futures
  Options

  Traded Average Price Options
  London Clearing House )LCH(
   Heating Oil
   NYMEX Electronic Order Network )NEON(
  Futures Commission Merchant( FCM)
  Introducing Broker (IB)
  CME Globex
  Natural Gas Location Differentials
  Electricity
  Crude Oil
  Refined Product Spread
  Outright Transaction
  Coal
  Exchange Clearing Member Firm
  Market Members
  General Members
  Arb
  Pit
  Market Data Protocol( MDP )
  iLink 2.0
  Chicago Mercantile Exchange Members
InternationalMonetaryMarket)Members(
 IMM
  Interest Rate
  Equity Index Futures
  Index and Option Market Members )IOM)
  Option On Futures Contracts
  Random Length Lumber Contracts
  Growth and Emerging Members )GEM(     
منابع ومأخذ:
http://www.lme.com
http://www.nymex.com
http://www.tocom.com
http://www.cme.com
http://www.shme.com
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