
پس از اين كه در بند ج م��اده 95 قانون برنامه 
سوم توسعه كشور بر راه اندازی و توسعه بورس های 
كالاي��ی تاكيد ش��د، از اواي��ل س��ال 80 مراحل 
مطالعات و امكان سنجی راه اندازی آن شروع شد 
تا در نهايت 26 شهريور سال 82 چشم بازار مالی 
ايران به جمال نخستين بورس كالايی، با نام بورس 
فلزات كه عنوان نخستين بورس فولادی جهان را 

يدك می كشيد، روشن شد.
در همان ابتدای راه اين نه��اد نوپا كه با هدف 
شفافيت بازار، كش��ف قيمت و حركت به سمت 
اقتص��اد آزاد پ��ا به عرصه وج��ود اقتص��اد ايران 
گذاشته بود، منافع بس��ياری را به خطر انداخت 
و صدای اعتراض آن ه��ا را بلندكرد.اما با توجه به 
اثرات مثبت آن، حمايت های مس��وولان و انجام 
برخی اصلاحات در رون��د فعاليت، كم كم صدای 
اين اعتراض ها فرونشس��ت. در عي��ن حال نمی 
توان چشم به روی مشكلات اين نهاد تازه تاسيس 
هم بست كه فعاليت آن با مشكلات و اشتباهاتی 
همراه بود، اما در نهايت ماحصل كار بيشتر مثبت 
بود تا منفی. چرا كه استانداردهای بين المللی و 
س��وابق تاريخی اقتصاد جهان نش��ان می دهد 
بورس های كالايی زيرساخت و پيش نياز بازارهای 
اوراق بهادار بوده اند و تمام كش��ورهای پيشرفته 
غربی واروپايی كه مهد بازارهای مالی به حساب 
می آيند، ابتدا دوره آزمايش��ی و آموزشی خود را 
در بورس ه��ای كالاي��ی گذرانده اند و س��پس به 
سمت استفاده از ابزارهای مشتقه در اين بورس ها 
رفته ان��د و پس از بل��وغ در آن به فك��ر راه اندازی 
بازارهای اوراق بهادار افتادند.ام��ا در ايران اين راه 
وارونه طی شده به نحوی كه در دهه 40 راه اندازی 
بورس اوراق بهادار با كمك بلژيكی ها و هلندی ها 
استارت خورد و چهار دهه پس از آن تازه نخستين 
جرقه ه��ای راه اندازی بورس های كالا زده ش��د. 
بالاخره پ��س از تمام اين ك��ش و قوس ها بورس 

های كالايی در بازار س��رمايه ايران متولد شدند و 
توانستند علاوه بر كامل كردن اضلاع مثلث بازار 
س��رمايه، جايی هم برای خود در اقتصاد ايران باز 
كنند. بورس های كالاي��ی در مدت فعاليت خود 
توانستند بخش كوچكی از مشكلات بازار سنتی 
كالای ايران را حل كنن��د، اگرچه درباره بهترين 
كالا بيش از 5 درصد معاملات بازار كالا را به خود 
اختصاص ندادند و نتوانستند بسياری از انتظارات 
از جمله كاهش ريس��ك، امني��ت خاطر تأمين 
كالای مصرف كنندگان و تضمين نسبی قيمت 
آن، تأمين مالی توليدكنندگان و انجام معاملات 
الكترونيك و بسياری ديگر را برآورده كنند.به هر 
حال امروز پايان دوره آزمون و خطای بورس كالا 
و آغاز عصری نو در بازار مال��ی ايران خواهد بود و 
اميد می رود كه شركت بورس كالا بتواند با عبرت 
گرفتن از اشتباهات گذشته و استفاده از تجربيات 
داخلی و خارجی نقش بيشتری در اقتصاد ايران 

ايفا كند.
حال كه شخصيت س��ومي وارد ميدان شده 
و مي خواهد گوي س��بقت را از ب��ورس فلزات و 
كشاورزي گرفته و يه تنه با اس��تفاده از تجارب 
گذش��تگان پيش بتازد بايد به فكر اين باش��يم 
كه آي��ا كارگزاراني ك��ه در اين ب��ورس فعاليت 
خواهند كرد مي توانند مس��ووليت سنگيني كه 
به دوشش��ان گذاش��ته به خوبي انجام داده و يا 
باز هم ش��اهد چالش ها و ام��ا و اگرهايي در كار 
كارگزاران خواهيم بود؟ ش��ايد هم مش��كلات 
ديگ��ري منتظر ش��ركت بورس كالايي باش��د 
ش��ركتي كه به نظر مي رس��د كفه ترازوي يك 
س��مت آن س��نگين تر از طرف ديگر آن باشد 
همچنين در ش��ركتي كه با كارگزاراني مواجه 
خواهيم ش��د كه برخي تخصص و برخي تعدد 
در تع��داد را آرماني مي دانند ام��ا در نهايت هم 
نمي دانيم كه بالاخره هر كارگزاري س��رش در 

كار خودش باش��د و كالاي خ��ود را معامله كند 
بهتر است يا هر يك از كارگزاران به نوعي در كار 
كارگزاران ديگر سرك كشده و به نوعي سري در 
س��رها در آورده و معالات دو طرفه انجام دهند 
اما در گفت و گو با برخي صاحبنظران تا حدوي 
توانستيم به جواب پرسشمان برسيم اما باز هم 
نكات مبهم��ي ذهمنان را قلقل��ك مي دهد كه 
زماني تحويل فيزيكي بخش كوچكي از بازار را 
پس از شركت بورس كالا ش��امل مي شود اين 

وسط نقش كارگزار چه خواهد بود؟
و اما آيا بايد تعداد كارگزاران افزايش يابد يا باز 
هم شاهد عدم فعاليت برخي از كارگزاران باشيم 
آيا بهتر نيس��ت قبل از دادن مجوز اندكي تامل 
كرده و جاي پاي كارگ��زاران را تنگ تر كنيم و 
يا فرصتي دهيم كه همه دوس��تداران اين طيف 
عرض اندام كرده و خودي نش��ان داده و سپس 
به آنها بگوييم خداحافظ ! يا شرايط سخت تري 

بگذاريم كه در نيمه راه باز نمانيم...
به هرح��ال در خوش بينانه ترين حالت فرض 
مي كنيم هم اكنون هيچ مش��كل اساسي وجود 
ندارد حال وظيفه اصلي بورس كالا چيس��ت و 
اولويت هاي كاري آن كه بايد توسط مديرعامل 
ش��ركت ب��ورس كالا ب��ا طراح��ي برنامه هاي 
راهبردي پيگيري و اجرايي ش��ود چه مي تواند 
باش��د براي افزايش كارايي و كاهش هزينه ها و 
تس��هيل نظارت و در يك كلام عرضه و تقاضاي 
شفاف و واقعي و كشف قيمت عادلانه و نه كاذب 
چه بايد كرد؟ اما با تمام موارد مطرح ش��ده دعا 

مي كنيم كه اين بورس عاقبت به خير شود...
حال با كارگ��زاران اين دو ب��ورس كالايي به 
گفته نشس��ته و نظر آن ها را درباره چالش هاي 
كه از اين پس گريبانگير اين طيف خواهد ش��د 
را جويا شديم شايد كه ارايه راهكارها راهي باشد 

براي عملكرد بهتر كارگزاران. 

تعددياتخصص
محبوبه حسيني پور

چالش‌كارگزاران‌بورس‌كالا



شركت هاي كارگزاري 
 به فكر ادغام باشند

علي اس��لامي  بيدگل��ي يك��ي از كارگزاران 
بورس اوراق بهادار كه چندي است مديرعاملي 
يكي از ش��ركت هاي كارگزاري را بر عهده دارد 
درباره چالش هاي پيش روي كارگزاران شركت 
ب��ورس كالا توضي��ح مي دهد: م��واردي كه در 
قانون بورس براي ش��رح فعاليت ش��ركت هاي 
كارگزاري ديده ش��ده اين است كه شركت هاي 
كارگ��زاري مي توانن��د مجوز فعاليت در س��اير 
بورس ها را بگيرند بنابراي��ن ادغام بورس فلزات 
و كالاي كش��اورزي ب��ه عنوان ب��ورس كالايي 
خيلي ش��ركت هاي كارگ��زاري را ب��ا گرفتاري 
دچ��ار نمي كند چراكه ش��ركت هاي كارگزاري 
كه در اوراق بهادار هم فعالي��ت دارند مي توانند 
به عنوان يك شركت كارگزاري در بورس فلزات 

هم معامله كنند. 
وي با اشاره به قابل مقايس��ه نبودن تعدادي 
از كارگزاران در بورس كالاي كش��اورزي از نظر 
حجم، نيروي انساني و پتانس��يل ها و توانايي با 
كارگزاران بورس فلزات معتقد اس��ت: در حال 
حاض��ر با توج��ه به اين ك��ه تع��داد مجوز هاي 
فعاليتي كه مي توان در ب��ورس كالا داد محدود 
است ش��ركت هاي كارگزاري كه قبلا در كالاي 
كشاورزي فعاليت مي كردند قطعا دوباره مظلوم 

واقع مي شوند . 
وي ادامه مي دهد: بورس كالاي كش��اورزي 
آن طور كه تصور مي ش��د نتوانس��ت رشد پيدا 
كند با توجه به دس��توري كه معاون اول رييس 
جمه��وري دادن��د و متعاقب��ا رييس س��ازمان 
بورس مبني ب��ر اين كه در ب��ورس فلزات و كالا 
به اش��خاص حقيقي و حقوقي مجوز كارگزاري 
فعاليت داده ش��ود ك��ه دس��ت اندركار توليد يا 
مصرف كننده عمده محصولات نباشند لذا اين 
امر به ش��ركت هاي كارگزاري كه از قبل مجوز 
داش��تند كمك مي كند ت��ا دوب��اره بتوانند به 

فعاليتشان در بورس كالا ادامه دهند. 
اسلامي ادامه مي دهد: اقدامي  كه بسياري 
از كارگزاري هاي ما بايد انجام دهند اين است 
ك��ه بايد تلاش كنن��د به دليل رقابتي ش��دن 
افزايش هزينه ها كاهش درآمد ها ادغام شوند 
و فك��ر مي كنم ش��ركت هاي كارگزاري كه در 
بورس كالا و فل��زات فعاليت داش��تند بايد به 
اين سمت حركت كنند بنابراين ادغام بورس 
فلزات و كش��اورزي مي تواند كم��ك كند كه 
برخي از ش��ركت هاي كارگزاري ب��ه يك باره 
جمع شده و در قالب يك ش��ركت كارگزاري 
اما ب��ا قدرت بيش��تر و قابليت رقاب��ت بزرگتر 

ادغام ش��وند. 
وي در ادامه وجود انحصار در بازار فلز را مد 
نظر قرار داده و معتقد اس��ت: يكي از مشكلات 
اساسي كه در بورس فلزات وجود داشته و بايد 
احتياط كنيم كه در آينده اين قضيه گريباگير 
ب��ورس كالا نش��ود، تع��داد كم ش��ركت هاي 

كارگزاري در ب��ورس فلزات اس��ت و به نوعي 
ش��بيه انحصاري است كه در س��ال هاي اوايل 
دهه 70 در ب��ورس اوراق بهادار ب��وده، وجود 
انحص��ار در چنين بازار هايي س��بب مي ش��ود 
مجموعه هاي��ي كه وظايفش��ان ارائه خدمات و 
رفتار مشتري مداري است از وظيفه اصلي خود 
دور شوند يعني اين مجموعه ها وظايفشان اين 
است در يك محيط با رقابت كامل به بازاريابي 
و جذب مش��تري اقدام كنند اما با توجه به اين 
كه محيطشان انحصاري است و مشتريان حق 
انتخاب زيادي ندارند مجبور هس��تند از همان 
تعداد محدود كارگزاران موجود يك ش��ركت 
را انتخ��اب كنند طبيعتا ش��ركت كارگزاري از 
هدف اصلي ك��ه فعاليت در ب��ازار رقابت كامل 
و رفتار مش��تري مداري اس��ت ناخودآگاه دور 

خواهد  ش��د. 
وي ادامه مي دهد: با توجه به اين كه سازمان 
بورس و اوراق بهادار اين هدف را به دنبال گرفته 
كه تعداد ش��ركت كارگ��زاري فع��ال در بورس 
كالايي و بورس اوراق به��ادار را در آينده نزديك 
افزايش دهد به نظر من حتما حقوق شركت هاي 
كارگزاري ك��ه از قبل مجوز فعالي��ت در بورس 
كالايي و فلزات را داشتند در اين موضوع مدنظر 
قرار خواه��د گرفت، بنابراين بعي��د مي دانم كه 
س��ازمان بورس و اوراق بهادار اجازه دهد حقي 
از كارگزاران گذش��ته ضايع ش��ود مگر اين كه 

در بررس��ي هاي موجود به عنوان دست اندركار 
يا توليدكننده آن محص��ول قابل عرضه در بازار 
معرفي ش��وند به نوعي محدوديت نسبتا قانوني 
براي مجموعه اتفاق بيفت��د در غير اين صورت 

حقوقشان رعايت مي شود. 
س�اختار س�نتي 

ب�ه ب�ورس  رون�ق مي ده�د 
**اسلامي  تخصصي بودن كارگزاران را مدنظر 

قرار داده و مي گويد: آن طور كه پيش بيني مي شود 
حتي نزديك به 10 س��ال آينده با توجه به اين كه 
ساختار بازار هاي كالاي هاي كشاورزي ما همچنان 
بر همان ساختار هاي سنتي باقي مانده فكر نمي كنم 
بخش كشاورزي بورس كالايي ما رونق قابل توجهي 

بگيرد اين رويه در گذشته هم بوده است. 
به گفته وي به نظر مي رسد توان تخصصي و 
مالي دارندگان ش��ركت هاي كارگزاري كه قبلا 
در بورس كشاورزي فعاليت مي كردند پايين تر 
از بورس فلزات است و همچنان در بورس فلزات 
اين توان بس��يار پايين تر از كارگزاراني است كه 
در بورس اوراق بهادار فعاليت مي كنند بنابراين 
فكر نمي كنم تس��اوي بي��ن تع��داد كارگزاران 
عادلانه باش��د بايد فاكتور هاي ديگري همچون 
حجم س��رمايه، ميزان معاملاتي كه در گذشته 
انجام دادند مد نظر ق��رار گيرد افرادي كه در آن 
شركت هاي كارگزاري به عنوان مدير و اعضاي 
هي��ات مدي��ره در ح��ال فعاليت هس��تند بايد 
مجموعه اي از اتفاقات را جمع آوري كرده، بورس 
س��اختاري را تعريف كن��د، امتيازبندي صورت 
گرفته و س��پس براس��اس امتيازاتي كه داده از 
شركت هاي كارگزاري كه احتمالا مجوز جديد 
خواهد داد سهم و درصد از هر شركت كارگزاري 

براي شركت كارگزاري قبلي مشخص كند. 
اسلامي  درباره شرايط صدور مجوز كارگزاران 
ب��ورس كالا توضي��ح مي دهد: در ح��ال حاضر 

ش��رايط پذيرش ب��راي اعضا نيازمند بررس��ي 
اس��ت براي هر يك از س��هامداران حقيقي و يا 
نمايندگان حقيقي آن س��هامداران ساختاري 
وج��ود دارد ك��ه در كميت��ه تايي��د صلاحيت 
س��ازمان بورس و اوراق بهادار است و به همين 
ترتيب امتيازبن��دي صورت گرفته و يكس��ري 
مشخصاتي را تعريف و براساس مشخصات به آن 
ش��خص حقيقي يا حقوقي امتيازاتي داده  شود 

ماهنامه   خبري ، تحليلي و علمي 
شماره هفتم وهشتم  / مهر86 

34



كه در نهايت بر اساس شرايط مجوز فعاليت داده 
خواهد  شد. 

كان�ون كارگ�زاران ضواب�ط
 را مش�خص مي كند

درادامه ناظر تالار بورس كالاي كش��اورزي 
� ني��ز معتقد اس��ت : ما كانون��ي به ن��ام كانون 
كارگزاران داريم بنابراين همه كارگزاران بورس 
فلزات و كالاي كشاورزي بايد عضو كانون شوند 
تمام ضابطه و قانون كارگزاري را كانون زير نظر 
س��ازمان بورس و اوراق بهادار مشخص مي كند 
بنابراين اگر ضوابط تعيين شده از سوي كارگزار 
رعايت ش��ود كارگزار خواهد مان��د در غير اين 

صورت كارگزار نخواهد بود. 
عباس بنازاده با اش��اره به انج��ام فعاليت هر 
يك از كارگ��زاران در تالار خ��ود را مدنظر قرار 
داده و مي گويد: تا زماني كه بخشنامه اي نيامده 
و كارگزاران را ارزياب��ي نكردند هر كارگزاري در 
قسمت تالار خود به انجام فعاليت مي پردازد هر 
زماني كه ارزيابي هاي لازم صورت گرفت قانون 
اين است كه كدام كارگزار مي تواند هر دو كار را 
انجام دهد و كدام كارگزار تنها مي تواند به انجام 
فعاليت در حيطه خود پرداخته و كدام كارگزار 
اصلا نمي تواند كاري انجام دهد. پس از مشخص 
شدن وضعيت معاملات از نظر شكل معامله هم 

روشن خواهد شد. 
وي درباره تعداد كارگ��زاران و اين كه از 20 
كارگ��زار ب��ورس كالاي كش��اورزي مجوز 14 
كارگزار داده شده است مي گويد: سازمان بورس 
و اوراق بهادار به ش��ش كارگزار به دليل اين كه 
مش��كلات پرونده داش��تند پس از رفع مشكل 

اجازه راهيابي به تالار را خواهد داد. 
بنازاده در پاس��خ به اين پرس��ش كه تعداد 
كارگزاران هر يك از تالار ها امكان مساوي بودن 
آن ها وجود خواهد داشت؟ معتقد است: اين ها 
سياست هاي آتي است زيرا ما صرفا كارگزار تنها 
نداريم كارگ��زار معامله گر هم داري��م بنابراين 
اين تقس��يم بندي ها و اجازه فعاليت ها در آينده 
مشخص مي شود. وي ارزيابي كارگزاران، قدرت 
فعاليت و قدرت مالي را از جمل��ه عواملي براي 
فعالي��ت در حيطه ه��اي مختلف ذك��ر كرده و 
اظهار مي كند: اين امكان وجود دارد تعدادي از 
كارگزاران حذف و يا تعدادي اضافه شوند تمام 
اين ها آيين نامه و مقررات دارد براساس آن عمل 

خواهد شد. 
بن��ازاده ادامه مي دهد: در ح��ال حاضر همه 
كارگزاران كارگزار تلقي ش��ده اند چه در بورس 
فل��زات و چه در كش��اورزي به عنوان ش��ركت 
كارگزاري به ثبت رس��يدند منتهي ضوابطي در 
پرونده هاي آن ها وجود دارد كه بايد به رفع آن ها 
بپردازند با توجه به فرصت شش ماهه آن ها را به 
صورت مشروط پذيرفتند كه اگر مشكلات رفع 

شود قاعدتا مي توانند به انجام كار بپردازند. 
ناظر تالار بورس كالاي كش��اورزي مش��كل 
عمده كارگزاران را ن��دادن حق عضويت، ندادن 

تضمين، بدهكاري، مش��كل در تالار معاملات و 
اتاق پاياپاي عنوان كرده و معتقد است: بر همين 

اساس اجازه فعاليت به آن ها داده نشده است. 
ورود ش�خصيت س�ومي به بازار 

در ادامه ناصر مرش��د س��لوك، يكي ديگر از 
كارگزاران ب��ورس كالاي كش��اورزي، توضيح 
مي دهد: چون ش��خصيت س��ومي  وارد مساله 
شده نه س��ازمان بورس فلزات است نه سازمان 
كش��اورزي اس��ت اين دو از اول مهر ماه منحل 
 شده و ش��خصيت جديدي به نام شركت بورس 
كالا وارد ميدان مي ش��ود كه تع��دادي كارگزار 
دارد كه در بخش فلزات كشاورزي فعال هستند 
شركت بايد براي جا دادن اين كارگزاران فكري 
كند.  وي درباره نحوه انجام كار توضيح مي دهد: 
تا اول مهر ماه همان گونه در س��اختمان بورس 
كالاي كش��اورزي فعاليت مي كرديم به فعاليت 
خود ادامه خواهيم داد و از اول مهر ماه جزو زير 
مجموعه بورس كالا مي ش��ويم سپس شركت 
سهامي  بورس است كه با كارگزاران دوگانه خود 
به نام فلزات و كش��اورزي برنامه ريزي و فعاليت 

خواهد كرد. 
مرش��د س��لوك برنامه ريزي و تقويت بخش 
كش��اورزي ب��ورس كالا را مدنظر ق��رار داده و 
مي گوي��د: اميدواريم ما حت��ي از ضعفي كه در 
فعاليت هاي گذش��ته داش��تيم با برنامه ريزي 

مديرعامل شركت بورس كالا فاصله بگيريم. 
وي ادامه مي دهد: در حال حاضر كارگزاران 
بورس فلزات و كش��اورزي معام��لات فيزيكي 
انجام مي دهند اما ما تنها آمدي��م در قالب بازار 
س��نتي روي رايانه و روي اصول��ي روش حراج 
حضوري انجام مي دهي��م و اين اصولا به معناي 
معاملات بورسي نيست هم در بورس كشاورزي 
وهم در فلزي، معاملات فيزيكي اس��ت تغيير و 
تحول و پرداخت ثمن معامله مطرح است مثل 
بازار سنتي ماس��ت.همچنين اين جا تنها ساز 
و كار جديدي ايجاد ش��ده اتاق پاياپاي اس��ت 
معاملات و استاندارد كالا را تضمين مي كند اما 

در اصل نوع معامله بورس نيست. 
اين كارگزار بورس كالاي كشاورزي با اشاره به 
اين كه با طراحي معاملات آپش��ن و انواع فرم هاي 
معاملات كه در بورس هاي كالاي��ي جهان انجام 
مي شود زماني كه در آن قاعده فعاليت كنيم ديگر 
اصلا تغيير و تحول فيزيكي كالا از كارمان حذف 
مي شود مي گويد: درصد بسيار كمي  از كالا ممكن 
اس��ت در نهايت معاملات منجر به تغيير و تحول 
شود كه آن هم با برنامه ريزي هايي كه اتاق پاياپاي 
مي كند نسبت به تحويل كالا و دريافت بودجه اش 
اقدام مي كند ولي كارگزار اوراق معامله مي كند كه 
اين اوراق به پشتوانه كالا صادر ش��ده در آن زمان 
كارگزار فلزات و كش��اورزي نداريم همه كارگزار 
اوراق بهادار هس��تند كه در بازار فعاليت خواهند 

كرد. 
مرشد س��لوك تعداد كارگزاران را بستگي به 
حجم گردش كار در بورس عنوان كرده و مي گويد: 

علي اسلامي  
مدير عامل كارگزار ي  رضوي 

نصر اله برزني  
نايب رييس هيات مديره شركت بورس

ناصر مرشد سلوك 
مدير عامل كارگزاري  خوشه چين
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زماني بورس اوراق بهادار با 12 كارگزار كار مي كرد 
اما در حاضر تعدادش��ان به 90 نفر رس��يده است 
كه طبيعتا بورس كالا همين طور كه مي گذرد با 
توجه به حجم فعاليت كارگزاران جديدي پذيرش 
مي ش��وند در حال حاضر هم كارگزاراني كه فعال 
هستند تعدادشان در آينده افزوده مي شود اما در 
حال حاضر حجم كار به گونه اي نيس��ت كه همه 
كارگزاران وقتشان پر باشد كه قادر به پاسخگويي 
نباشند اما در آينده ما نمي توانيم با تعداد كم كارگزار 

جوابگوي بازار باشيم. 
كارگزارن تخصصي مي ش�وند؟

در ادام��ه نصراله برزني ، ناي��ب رئيس هيات 
مديره بورس فلزات، در همين زمينه با اشاره به 
اين كه در مرحله نخست مي خواهند كارگزاران 
را تخصصي تلقي كنند خاطرنشان مي كند: در 
فاز نخس��ت كارگزاراني كه در بخش كشاورزي 
فعال بودند همچنان اجازه داده خواهد ش��د كه 
آن كالا را معامله كنند فل��زات هم همين طور. 
اما برنامه ديگري وجود دارد ك��ه يك فراخوان 
عمومي  دهند كه همه ش��رايط يكساني داشته 
باش��ند و بتوانند در ب��ورس كالا معاملات تمام 
كالا هايي كه ي��ا قرارداد هايي كه آت��ي يا صلح 
سلف است با هم اين كار را انجام دهند اما مرحله 
يك كار اين است كارگزاران موجود را به عنوان 

دو تخصص مجزا در نظر بگيرند. 
وي با اش��اره به اين ك��ه كارگزاراني كه براي 
كالاي كش��اورزي و فل��زات انتخاب ش��ده اند 
آزمون خاص��ي را گذراندند گف��ت: اين كه بعدا 
چه چالش هايي را متوجه مجموعه بازار سرمايه 
مي كند راهكاري اس��ت كه مي تواند هزينه هاي 
ادغام را به حداقل برساند يعني تخصصي كردن 

فعاليت هاي دو گروه. 
برزني ادام��ه مي دهد: اكثر كارگ��زاران بورس 
كش��اورزي علاقمند هس��تند كه كارگزار بورس 
فلزات هم باش��ند، زيرا آن ها ح��دود 20 كارگزار 
هستند كه يك تعدادي داراي مجوز هستند اصلا 
بورس كالاي كشاورزي ظرفيت 14 كارگزار را هم 
نداشت بنابراين طبيعي است كه اگر آن ها بخواهند 
فعاليت اقتصادي كنند بايد تلاش كنند در مجموعه 

اجازه فعاليت پيدا كنند. 
وي درباره مشكل س��رمايه گذاري اين گروه 
و اين كه اگ��ر بخواهند وس��يع تر ش��وند حتما 

هزينه هاي خود را پوشش نخواهند داد. 
برزن��ي ايجاد يك ب��ورس به عن��وان بورس 
كالاي كش��اورزي را نش��ان از تصميم نادرست 
مس��وولان ذكر مي كند و معتقد اس��ت :اولا ما 
كالاي كش��اورزي اس��تاندارد در ي��ك مقياس 
بزرگ نداش��تيم كه بتوانيم بورس درست كنيم 
كه اتكائش فقط به كالا هاي كشاورزي باشد اين 
تجربه موفق نبوده بلكه اصرار گروه هاي خاصي 
بوده اس��ت، عمدتا وزارت وقت جهاد كشاورزي 
چون فكر كرده بود متول��ي بورس فلزات وزارت 
صنايع و معادن اس��ت بهتر اس��ت آن هم براي 
خود تشكيلات مجزايي داشته باشد و همچنان 

نفت هم اصرار داشت كه مستقل شود. 
نايب رييس شركت بورس ادامه مي دهد: هر 
س��ازماني فكر مي كند كه بايد بورس مستقلي 
درس��ت كند كه خوش��بختانه بورس فعلي اين 
را كام��لا درك كرده و مش��خص ك��رد كه يك 
بورس كالا داشته باشيم كه بورس هاي كالايي 
را پوشش دهد اما با فش��ار هاي زياد سياسي كه 
اعمال شد سعي در جداسازي نفت را كردند كه 
در نهايت مقرر شد بورس جداگانه بورس داشته 

و سيمان نيز وارد شركت بورس كالا شود. 
برزني با اشاره به اين كه اصولا تجربه تشكيل 
و ايج��اد بورس مس��تقلي به نام ب��ورس كالاي 
كشاورزي موفق نبوده است اظهار مي كند: حتي 
تا اينجا عدم موفقيت��ش را مي بينيم كه متولي 
خود بورس چه رفتاري ب��ا زيرمجموعه خودش 
مي كند. خود بورس هر س��اله زي��ان زيادي را 
متحمل مي شده در صورتي كه بورس فلزات در 

مجموع سودآور بود و مازاد درآمد داشته است. 
وي با بيان اين مطل��ب كه بورس فلزات با آن 
حجم معاملات نقش بسيار سازنده اي در تنظيم 
بازار فلزات ايفا كرد اما با تعداد كم كارگزار اداره 
مي شد مي گويد: اما در بورس كالاي كشاورزي 
تعداد را به دو برابر رساندند در صورتي كه حجم 
عمليات آن ها رو به كاهش بود تازه اگر هم بورس 
كالا همين قدر فعاليت داشته دليل آن اين بود 
كه بانك كش��اورزي اعتبار خاص��ي در اختيار 
خريداران قرار مي داد اگ��ر اين امتياز هم گرفته 
مي ش��د اصلا آنجا از هم��ان روز اول به تعطيلي 
كشيده مي شد.بنابراين اين كه كارگزاران بورس 
كش��اورزي بخواهند جدا ش��وند امكان آسيب 

ديدن آن ها وجود خواهد داشت. 
نايب رييس هيات مديره ش��ركت بورس به 
مطالعات��ي در زمينه تعداد كارگزاران ش��ركت 
بورس كالا اش��اره كرده و مي گويد: حتما روي 
تع��داد مطالعاتي ص��ورت خواهد گرف��ت و با 
فراخوان قطع��ا تعدادي را تعيي��ن مي كنند كه 
اگر فعاليت هايش��ان متنوع تر شود قرارداد هاي 
آتي آمده و اختيار معامله در آنجا معامله ش��ود 
حجم آن به مراتب از بورس اوراق بهادار بيش��تر 
مي شود و نياز به كارگزار بيشتر و متخصص تر در 

آنجا وجود دارد. 
برزني ادام��ه مي دهد: ش��رايط پذيرش اين 
كارگزاران قطعا متفاوت خواهد ش��د كساني را 
دعوت ب��ه همكاري مي كنند كه درك درس��ت 

تري از كاركرد يك بورس كالا داشته باشند. 
كارگزاران�ي ك�ه فع�ال نبودن�د 

فعاليت بيش�تري داش�ته باش�ند
اما حميد رضا شوشتريان ديگر كارگزار بورس 
كالاي كشاورزي معتقد اس��ت: در حال حاضر 
كارگزاران بورس كالاي كش��اورزي و فلزات در 
يك سالن فعاليت كرده كه به يك فاصله به انجام 

معاملات مي پردازند.
وي درباره مشكلات كاري كارگزاران شركت 
ب��ورس كالا توضي��ح مي ده��د: وقتي ك��ه كار 

حسين خزلي خرازي
عضو هيات مديره شركت بورس كالا

عباس بنا زاده 
ناظر تالار بورس كالا

حميد رضا شوشتريان 
مدير عامل كارگزاري آتيه انديش بازار
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روي اوراق انجام ش��ود تلاش اين اس��ت مساله 
را از طري��ق اوراق دنبال كني��م و فكر مي كنم 
زماني كه عملا هم كارگزار بورس كش��اورزي و 
فلزات بتوانند كار ه��اي همديگر را دنبال كنند 
زماني خواهد بود كه اوراق منتش��ر مي شود در 
آن صورت مش��كل خاصي پي��ش نخواهد آمد. 
به خاط��ر اين كه همه چيز با اس��تاندارد خاص 
تعريف شده است و هر يك از معامله  گران مثل 
ي��ك اوراق به��ادار مي توانند كار انج��ام دهند 
كارگزار خيلي نقش خاصي نخواهد داش��ت او 
زماني كه تحوي��ل فيزيكي بخ��ش كوچكي از 
بازار را شامل شود طبيعتا دشواري خيلي كمتر 

خواهد بود. 
وي ادامه مي دهد: كارگزار كالايي كه مشتري 
به آن عرضه مي كند بايد بر اس��اس اس��تاندارد 
خاصي تطبيق داده شود اسناد را به اتاق پاياپاي 
تحويل و سپس عرضه كند و اين كل كاري است 

كه از كارگزار توقع مي رود. 
شوشتريان افزايش تعداد كارگزاران را مربوط به 
سياست شركت دانسته و معتقد است: قدر مسلم 
اگر بخواهند بحث اس��تاني را مطرح كنند در يك 
دوره كوتاه مدت بايد ثباتي باشد تا اين كارگزاران 
بتوانند به كار خود احاطه پيدا كنند سپس هيات 

مديره در اين زمينه تصميم گيري كند. 
وي با اش��اره به درس��ت نبودن س��ازوكار 
مناسب در سازمان بورس كالاي كشاورزي و 
اين كه همين امر موجب انجام نشدن يكسري 
تعهدات از س��وي س��ازمان بورس كالا نسبت 
به مش��تريانش ش��د اظهار مي كند: ضعف در 
اداره و مديريت كار باعث شد كه محيط امني 
ب��راي معامله فراهم نش��ود البت��ه تعدادي از 
كارگزاران بورس كالاي كش��اورزي بودند كه 
چون از اوراق بهادار آمده بودند هيچ فعاليتي 
نداش��تند اما به هر حال محيط امن و تضمين 
ش��ده اي براي انج��ام معاملات فراه��م نبود 
كه اميدواريم ب��ا تركيبي ك��ه در بورس كالا 
پيش بيني ش��ده اس��ت اين كار موجب شود 
كارگزاراني كه فعال نبودند فعاليت بيش��تري 

داش��ته باش��ند. 

در خواس�ت كمک براي راه اندازي
 يک بورس كالاي�ي م�درن مبتن�ي

 بر اس�تانداردهاي جهاني 
همچنين حسين خزلي خرازي،  عضو هيات 
مديره ش��ركت بورس كالا،  مش��كلات صنعت 
كارگزاري در بخش كالاي كشاورزي را اين گونه 
مطرح مي كند: در دو س��ال گذش��ته كه از عمر 
بورس كالاهاي كشاورزي در كشورمان سپري 
ش��د، كارگزاران اين بورس با مشكلات عديده 
و بغرنجي دس��ت به گريبان بودن��د. معاملات 
كالاهاي كشاورزي در بازار سنتي رقيب جدي 
معاملات نق��دي اين كالاها در بورس اس��ت، با 
وجود ارتباطات و اشخاص بسيار قوي و قديمي 
در بازار سنتي كارگزاران جديد و نوپا با سرمايه 
اندك ب��ورس كالاي كش��اورزي براي كس��ب 
وضعيت بهتر در معاملات اين بخش با مشكلات 

مهمي روبرو بودند. 
وي ادام��ه مي ده��د: خري��داران محصولات 
پذيرفته شده در بورس كشاورزي عموما دامداران 
و مرغ داران هستند چرا كه حجم بيشتر معاملات 
بورس به ذرت، جو و كنجاله دانه هاي روغني تعلق 
دارد و اين متقاضيان توان مالي بالايي ندارند و در 
بازار سنتي عادت به خريد نسيه با چك و حتي 
بدون آن كرده ان��د. اينگونه معاملات با س��از و 
كارهاي يك بورس مدرن هم خواني ندارد. تلاش 
بانك كش��اورزي براي اعطاي خط اعتباري به 
كارگزاران بورس كالا براي انجام معاملات نسيه 
هم به دلايل متعدد نتيج��ه چنداني براي رونق 

اين بخش نداشت.
مدير عامل كارگزاري بانك كشاورزي يكي از 
ويژگيهاي يك بورس واقعي تضمين نقل و انتقال 
وجوه بين خريداران و فروش��ندگان و در بخش 
كالايي تضمين كيفيت و كميت كالاي تحويل 
شده و زمان تحويل عنوان كرده و مي گويد: اين 
وظايف عموما توس��ط بورس ه��ا نظارت جدي 
شده و شركتهاي سپرده گذاري CDS وظيفه 
تسويه و تهاتر و بورس يا انبارهاي تحت نظارت 

آن وظيفه كنت��رل كيفيت و كمي��ت را برعهده 
دارند. به دلي��ل نبود اتاق پاياپاي ق��وي در بورس 
كشاورزي و نبود انبارهاي تحت نظر بورس عموما 
كارگزاران خودشان با پذيرفتن ريسك معاملات 
و اخذ ضمانت هاي توافقي از طرف معامله اقدام به 
واسطه گري مي كردند. بنابراين يكي از دغدغه هاي 
مهم كارگزاران در اين بخش كسري و اضافه وزن 
بار حمل شده به مقصد با توجه به استاندارد نبودن 
باسكولها و كاهش طبيعي وزن كالا در حين حمل و 
دغدغه جدي بعدي اخذ وجه كالاي حمل شده به 
مقصد خريدار است كه اميداوريم با تشكيل شركت 
بورس كالا و همكاري نزديك ش��ركت س��پرده 
گذاري مركزي و ضمانت هاي لازمي كه كارگزاران، 
عرضه كنندگان و متقاضيان در اين شركت جديد 
مي سپارند اندكي از مشكلات اين قسمت كم شود.

عض��و هي��ات مديره ش��ركت ب��ورس كالا 
مي گويد: شايد مهمترين مش��كل بورس هاي 
كالايي م��ا اعم از بخ��ش فلزات و كش��اورزي 
ناقص الخلق��ه بودن اين بورس هاس��ت. اصولا 
بورس كالايي بدون رواج معاملات قراردادهاي 
آتي فايده و كاركرد مهمي ن��دارد. خصوصا در 
اقتصادهايي كه بخش زيادي از آن پنهان است 
و فعالان علاقه اي به ش��فاف ك��ردن معاملات 
خود ندارند بورس ه��اي كالايي كه نقدي عمل 
كرده و كالا به صورت فيزيك��ي در آن خريد و 
فروش مي ش��ود به دلايل فوق موفق نيستند. 
دان��ش معام��لات قراردادهاي آت��ي و اختيار 
معاملات در بين تحصيل ك��ردگان متخصص 
بس��يار كم اس��ت چه رس��د به فع��الان بخش 
كش��اورزي و فل��زي. از مهمترين مش��كلات 
صنع��ت كارگ��زاري در ه��ر دو بخ��ش نب��ود 
كارشناس��ان متخصص و مجرب مالي براي راه 
اندازي و فرهنگ س��ازي ابزارهاي جديد مالي 
اس��ت. اين مهم صرفا با آموزش و تبادل دانش 
بين ب��ورس كالاي اي��ران و بورس هاي كالايي 

مهم دنيا امكان پذير اس��ت.
عضو شوراي كانون كارگزاران بورس و اوراق 
بهادار معتقد است: به دليل آن كه تاكنون كمتر 
از يك درصد معاملات بخش بازرگاني كالاهاي 
كش��اورزي در بورس انجام مي شده است جاي 
بسيار اميدواري اس��ت كه با رفع نواقص عمده 
فوق ش��اهد رش��د چند برابري حجم معاملات 
اين بخش در ش��ركت جديد بورس كالا باشيم. 
ش��ايد هيچ بخش ديگري در بورس هاي اوراق 
و كالايي ما امكان رش��د بالاي فوق را نداش��ته 
باش��ند. از همه دس��ت اندركاران و متخصصان 
در خواس��ت كمك براي راه اندازي يك بورس 
كالايي مدرن مبتني بر استانداردهاي جهاني در 
كش��ور داريم. با اين حال بايد نشست و ديد كه 
پس از تشكيل شركت بورس كالا ما با كارگزاران 
متخصص در بورس كالا مواج��ه خواهيم بود و 
يا كارگزاران به معامله دو طرفه پرداخته و تنها 
ملاك عمل انجام معامله مي ش��ود نه تخصصي 

شدن!؟ 

علي اسلامي:
 كارگزاران بايد 
براي افزايش 
درآمدو كاهش 
هزينه ها
به سمت ادغام 
حركت كنند
تا  باتوان رقابتي 
بيشتري
فعاليت كنند

ماهنامه   خبري ، تحليلي و علمي 
شماره هفتم وهشتم  / مهر86 

37




