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t�bI�

`DÝ qO�œ sOL¼ tÐ ÆXÝ« Áœu/ UH¹« È—u×� vAI½ U¼—uA� ÈœUB²�« tFÝuð b½Ë— —œ Á—«uL¼ œôu�
—œ Âœd� vÖb½“ œ—«b½U²Ý« Ë vŽUL²ł« Ë ÈœUB²�« tFÝuð ÈUNBšUý s¹d²LN� “« vJ¹ œôu� t½«dÝ ·dB�
q?ÐU?� ‰U?G?²ý« Ë b�¬—œ ¨tO�Ë« œ«u� ÊU¹dł V�ŠdÐ t� XÝ« v�uB×� œôu� ÆœuýÅv� t²šUMý —uA� d¼

ÆXÝ« Èu� —UO�Ð sOAOÄ Ë sO�Ä  UÞU³ð—« È«—«œ Ë Áœd� œU−¹« vNłuð
t?Ð q?�U?Š t?� b?O?�u?ð ◊uDš È“UÝÅtMONÐ Ë UN�Užœ« o¹dÞ “« dOš« ÊUO�UÝ v‡Þ œôu‡� v‡½UN‡ł —«“UÐ
È˛d?½« ·dB� g¼U� Ë —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ g¹«e�«  U³łu� ¨X‡Ý« t‡²�d‡AO‡Ä ÈUN‡¹—Ë¬Ås� ÈdOÖ—U�
—œ œ«“U?� ÈU?N?²?O?�d?þ œułË ÆXÝ« Áœu‡L‡½ r‡¼«d‡� «— ©‰u‡B‡×� Ábý ÂU‡9 XLO� g¼U� t−O²½ —œ Ë®

 ‰UÝ Ê«d‡×Ð d‡Ł« —œ t‡²Ýu‡OÄ Ÿu�Ë tÐ ÈU{UIð g¼U� UÐ Á«dL¼ bO�uð±ππ∏tŁœUŠ Ê¬ V�UF²� Ë UOÝ¬ ‚dý 
—U?²?šU?Ý ¨œôu?� Áb?L?Ž ÊU?Öb?M?M?�—œU?� t?Öd?ł t?Ð ÈË—uý oÐUÝ ÈUN¹—uNLł œË—Ë ¨d³�U²áÝ r¼œ“U¹
ÈU¼—uA� —œ œôu� bO�uð ÈôUÐ ÈU¼Åt‡M‡¹e‡¼ Ádš_UÐ Ë XÝ« r�UŠ XFM� s¹« dÐ t� v�Uš È—«cÖÅXLO�

 ¨v?�œU�® XÝ« tł«u� UN½¬ UÐ XFM� s¹« Á“Ëd�« t� XÝ« v¹UNA�UÇ s¹d‡²‡L‡N� “« t²�U¹ tFÝuð±≥∏±¨
’≥Æ©

 “« gOOÐ tÐ œôu� tIÐUÝ t� s¹« rž— tÐ U� —uA� —œ¥∞dÐ r�UŠ —U²šUÝ Á“Ëd�« ¨œœdÖÅv� “UÐ gOÄ ‰UÝ 
“« vKK*«ÅsOÐ Ë vK� `DÝ —œ Ábý ÀœUŠ vÝUOÝ Ë vŽUL²ł« ≠ÈœUB²�«  ôu% Ë uÝ p¹ “« XFM� s¹«
tł«u� Èbł vA�UÇ UÐ ÊU�“ “« t¼dÐ s¹« —œ —uA� œôu� XFM� Èd¹cÄÅXÐU�— t� b½bý Vłu� d~¹œ ÈuÝ
“« —u?A?� È“U?Ýœôu?� ÈU?¼bŠ«Ë “« È—UO�Ð “uM¼ t� XÝuOÄ Ÿu�Ë tÐ vD¹«dý —œ Áó¹Ë tÐ d�« s¹« ÆœœdÖ
d?²?L?N?� t?L?¼ “« Ë t?O�Ë« œ«u� ¨v½U�½« ÈËdO½ ¨È˛d½« ·dB� tłuð qÐU� g¼U� t�® œôu� “Ë— È—Ë¬Ås�
v�uÐ X�UÐ UÐ b½uOÄ r¼ eO½ ÁœUH²Ý« œ—u� ÈUN¹—Ë¬Ås� Ë b½œuÐ ÁdNÐÅvÐ ©œ—«œ vÄ—œ «— vDO×� X�¹“ vÖœu�¬

Æb½«ÅÁbA½ —uA�
lÐUM� sO�Qð ̈ X¹d¹b� ̈  —U& ̈ bO�uð ∫nK²�� ÈU¼Åt�dŽ —œ XFM� s¹« v½uM� j¹«dý —œ ̈ s¹«dÐUMÐ
b?ý— ¨Ê¬ Z?¹U?²?½ “« t?� œ—«œ “U?O?½ ‚öš ÈU¼ÅtA¹b½« tÐ X�¹“ jO×� tÐ tłuð Ë È—Ë¬Ås�  «dOOGð ¨v�U�
—uEM� tÐ ÆbýUÐÅv� Ê¬ dŁR� ÈdOÖ—U� tÐ Ë t²�dAOÄ È—Ë¬Ås� »cł eO½ Ë v½U�½« ÈËdO½ Ë t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ
ÈU?NýË— Ë —uA� œôu� ÁbMM�bO�uð nK²�� ÈUN²�dý È—ËÅÁdNÐ `DÝ vÝ—dÐ ¨‚u� ·b¼ tÐ vÐU¹ÅXÝœ
t?Ð d?{U?Š t?�U?I?� —œ ¨Ë—Ås?¹« “« Æœ—«œ  —Ëd{ bO�uð q�«uŽ “« VÝUM� È—«œdÐÅÁdNÐ tMO�“ —œ Ê¬ ÈUIð—«
t?²?š«œd?Ä ÊU?NH�« s¼¬Å»Ë– œôu� lL²−� —œ bO�uð q�«uŽ vK� Ë vzeł È—ËÅÁdNÐ  «dOOGð b½Ë— vÝ—dÐ



ÆÆÆÈU¼Åt�U½dÐ vÞ ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ È—ËÅÁdNÐ b½Ë— qOK%          ≥∑

ÆXÝ« Ábý±

oOI% ·«b¼«

q� È—ËÅÁdNÐ Ë t¹U�dÝ ¨—U� ÈËdO½ ÈUN¹—ËÅÁdNÐ  «dOOGð b½Ë— tF�UD� ∫“« bMð—U³Ž oOI% s¹« ·«b¼«
ÆtF�UD� œ—u� Á—Ëœ —œ  «dOOGð s¹« dÐ dŁR� q�«uŽ eO½ Ë

oOI% tO{d,

ÆXÝ« t²ý«œ ÈœuF� Èb½Ë— tF�UD� œ—u� Á—Ëœ —œ ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– —œ vK� Ë vzeł È—ËÅÁdNÐ

oOI% tMOAOÄ Ë ÈdE½ v½U³�

È—ËÅÁdNÐ n¹dFð
v²Š ÆX�O½ ÂUNÐ« “« v�Uš Ê¬ ÂuNH� “uM¼ XÝ« t²�U¹ vFOÝË œdÐ—U� Á“Ëd�« È—ËÅÁdNÐ t� Ê¬ œułË UÐ
Á—UÐ s¹« —œ dE½ ‚UHð« eO½ vŽUL²ł« Ë ÈœUB²�« qzU�� ÊUÝUMý—U� sOÐ Ë v¼U~A½«œ q�U×� —œ XÝ« sJ2
◊U?³?M?²Ý« ¨b½—«œ vÝUÝ« gI½ È—ËÅÁdNÐ X�dŠ —œ t� v½U�� “« È—UO�Ð “uM¼ b¹Uý Ë býUÐ t²�d~½ qJý

® @M¼d� dNÇuM� d²�œ ÆbMýUÐ t²ý«b½ Ê¬ n¹dFð Ë ÂuNH� “« vMýË—±≥∑¥ÈœUB²�« ÂuKŽ @M¼d� »U²� —œ ©

± ‰U?Ý “« ÊU?N?H?�« s?¼¬Å»Ë– t?½Uš—U� nK²�� ÈU¼bŠ«Ë ÊUL²šUÝ À«bŠ« v¹«dł« ÈU¼—U� ≠±≥¥∂œU?−?¹« UÐ Ë b¹œdÖ “Už¬ 
 ÁU� Èœ ‰Ë« tLO½ —œ p¹ Á—ULý bMKÐ Á—u� Ë ÊuOÝ«d�uKÖ¬ ¨È“UÝÅp� ÈUN¼UÖ—U�±≥µ∞ÊbÇ bO�uð UÐ lL²−� “« È—«œdÐÅÁdNÐ ¨

 ÁU?�ÅÈœ —œ œ—u?½ v?ÝbMN� Ë È“UÝœôu� g�Ð È“«b½«ÅÁ«— UÐ eO½ Èœôu�  ôuB×� bO�uð Æbý ŸËdý±≥µ± X?O�dþ UÐ µµ∞
 ‰UÝ —œ Ê¬ vÄ—œ Æbý ŸËdý ‰UÝ —œ sð —«e¼±≥µ± XO�dþ tÐ ÊbOÝ— È«dÐ tFÝuð ÕdÞ v¹«dł« Ë v½UL²šUÝ ÈU¼—U� ±π∞∞∞∞∞

œ—u?½ ¨È“U?Ýœôu?� ¨È“U?ÝÅp?� ¨ÊuOÝ«d�uKÖ¬ nK²�� ÈUNA�Ð tFÝuð Ë Ëœ Á—ULý bMKÐ Á—u� À«bŠ« UÐ ‰UÝ —œ œôu� sð
 ‰U?Ý —œ Êb?Ç f?JKáL� v½UL²šUÝ  UOKLŽ Ë b¹œdÖ ŸËdý ÆÆÆË±≥µ∑—œ œu?łu?�  ôUJý« qO�œ tÐ sJ� ÆbOÝ— ÂU9« tÐ 

U?Ð t?D?Ð«— s?O?L?¼ —œ t?� œu?Ð bO�uð ÁbMM�œËb×� Ë ÁUÖuKÖ Ê«uMŽ tÐ È“UÝœôu� ¨v‡ÝË— ÂË«b� ÈdÖÅt²�¹— ÈUNMOýU� vŠ«dÞ
 ‰UÝ “« Ê¬ VB½ Ë UO�U²¹« —uA� “« Ê—b� ÈdÖÅt²�¹— sOýU� ÁU~²Ýœ Ëœ È—«b¹dš±≥∂∑Uð œôu� tŽuL−� “« q�U� È—«œdÐÅÁdNÐ 

 ‰UÝ —œ vLÝ« XO�dþ “d�±≥∂πÆX�d¹cÄ ÂU$« 
¨œu³½ »uKD� bŠ —œ tFÝuð ÕdÞ ·«b¼« tÐ ÊbOÝ— b½Ë— l¹UM� d~¹œ ÊuâL¼ eO½ s¼¬Å»Ë– —œ vKOL% @Mł Ê«—Ëœ —œ tÇdÖ«
Ábý VB½ XO�dþ “« gOÐ vMF¹ sð ÊuOKO� Ëœ bO�uð “d� tÐ X�½«uð œuš  U½UJ�« ÈdOÖ—U� tÐ UÐ t½Uš—U� s¹« @Mł ÊU¹UÄ “« fÄ
œułu� ÈUN¹bM/«uð tÐ tOJð UÐ Ë l�Uł È“UÝ“UÐ tÐ ◊uÐd� Ábý ÂU$«  UF�UD� t²ý— p¹ ‰U³½œ tÐ t�«œ« —œ ÆbÝdÐ œuš  «eON&
ÈU?N?²?O�dþ g¹«e�« tÐ Â«b�« X�Ë ·öð« Ë tM¹e¼ s¹d²L� UÐ È“UÝ“UÐ XO�dþ “« ÁœUH²Ý« sL{ bý vFÝ hB�²� ÈU¼ËdO½ —œ

ÆbA�Ð œu³NÐ «— UN½¬ XOHO� sOMâL¼ Ë Áœd� t�U{« «—  ôuB×� ŸuMð ¨Áœu/ U¼bŠ«Ë bO�uð
 XO�dþ UÐ U³Ý ‚—Ë bO�uð bŠ«Ë À«bŠ« tÐ X³�½ t½Uš—U� bO�uð XO�dþ tFÝuð ·b¼ UÐ  UF�UD� ÂU$« ËdOÄ sOMâL¼∑∞∞—«e¼

 ‰U?Ý —œ t?� b¹œdÖ Â«b�« @½“b{ ÈUN�—Ë Ÿ«u½« Ë sð±≥∏≤Ë v?Š«d?Þ q?Š«d?� eO½ ÊuM�« r¼ ÆX�dÖ —«d� È—«œdÐÅÁdNÐ œ—u� 
ÆXÝ« Â«b�« XÝœ —œ nK²�� ÈU¼bŠ«Ë —œ ◊uÐd� XO�dþ “« tMONÐ ÁœUH²Ý« ·b¼ UÐ t½Uš—U� Ê“«uð ÕdÞ È«dł«
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q�UŽ bMÇ U¹ p¹ “« vMOF� —«bI� Ë ‰uB×� vMOF� —«bI� sOÐ X³�½ ∫XÝ« Áœd� n¹dFð sOMÇ «— È—ËÅÁdNÐ
ÆbM¹uÖ È—ËÅÁdNÐ «— bO�uð

ÂU?$« È—ËÅÁd?NÐ ’uBš—œ È«ÅÁœd²�Ö ÈUNA¼ËóÄ Ë  UF�UD� eO½ vKK*«ÅsOÐ  U�ÝR� Ë UN½U�“UÝ
Ëœ t?Ð d¹“ —œ Æb½—«b½ r¼ UÐ v½«bMÇ  ËUHð ¨ÂuNH� dE½ “« t� b½«ÅÁœu/ tz«—« Ê¬ “« ÈœbF²� n¹—UFð Ë Áœ«œ

∫œuýÅv� Á—Uý« UN½¬ “« t½u/
±U?ÄË—« È—ËÅÁdNÐ f½«˛¬ ≠±® ±π∑∞ ¨EPAq?�«u?Ž “« p¹ d¼ “« dŁR� ÁœUH²Ý« tł—œ «— È—ËÅÁdNÐ ¨©

ÆXÝ« Áœu/ ÂöŽ« bO�uð
≤—ôœ d??¼ ¨—U?� “Ë— d?¼ ¨ÁœU?N?½ b?Š«Ë d?¼ È«“« t?Ð ÁœU?²?Ý ‘“—« ∫“« X?Ý«  —U?³?Ž È—ËÅÁd?N?Ð ≠

 ¨—uÄU~MÝ vK�  QO¼® vFO³Þ lÐUM� “« bŠ«Ë d¼ Ë È—«cÖÅt¹U�dÝ±≥∑¥’ ¨±∏Æ©

È—ËÅÁdNÐ t³ÝU×� ÈUNýË—

È—ËÅÁdNÐ hšUý ‘Ë— ©n�«
“« —uEM� ÆœuýÅv� ÁœUH²Ý« bO�uð lÐUð Ë vBšUý ‘Ë— Ëœ “« bO�uð q�«uŽ È—ËÅÁdNÐ ÈdOÖÅÁ“«b½« È«dÐ
‘“—« U¹ r−Š tÐ  U�bš Ë U¼ôU� vłËdš ‘“—« U¹ r−Š sOÐ X³�½ ∫“« XÝ«  —U³Ž È—ËÅÁdNÐ hšUý
Ë X?Ý« vK� n¹dFð p¹ s¹« t²³�« ÆXÝ« Ábý t²�dÖ dE½ —œ vłËdš Ê¬ È«dÐ t� ÈœË—Ë q�UŽ bMÇ U¹ p¹
È—ËÅÁd?N?Ð `DÝ Ë XFM� Ÿu½ tÐ tłuð UÐ t� «— v¹UN²³�½ bM½«u²Ð t� XÝ« Ê¬ È—ËÅÁdNÐ Ê«dÖÅqOK% ‘öð
œ«d?�« j?Ýu?ð v?½uÖU½uÖ ÈUN�b� ”UÝ« s¹« dÐ Æb½—Ë¬ XÝœ tÐ b½—«œ Â“ô œuš ÈUNKOK% —œ ¨dE½ œ—u�
»U?�?²?½« t?¹U?Ä ‰U?Ý Ê«u?MŽ tÐ «— ‰UÝ p¹ t� XÝ« Ê¬ UN�b� s¹« tL¼ —U� ÈUM³� ÆXÝ« Ábý tz«—« nK²��

 ̈ —U��Uš® bM−MÝÅv� t¹UÄ ‰UÝ Ê¬ UÐ «— UN�UÝ d¹UÝ È—ËÅÁdNÐ Ë bMM�Åv�±≥∑¥ ∫±±≤v¹UN�b� “« všdÐ Æ©
 ∫“« b?M?ð—U?³Ž b½«ÅÁbý tz«—« tMO�“ s¹« —œ t�± d?L?¹d� ≠p¹—bM� ‰b� ≠≤ f?¹d¼ ≠p¹d� ‰b� ≠≥‰b?� ≠

 fMO¼¥  UJ¹d�¬ È—ËÅÁdNÐ e�d� ‰b� ≠(APC) µ q� È—ËÅÁdNÐ ‰b� ≠(TPM) ∂ ‰b½U� ‰b� ≠∑‰b� ≠
ÆÁdOž Ë f¹u¹œ ¨—uKOð

bO�uð lÐUð ‘Ë— ©»
“« ÁU?ÖÅÊ¬ ¨b?½uýÅv� t³ÝU×� bO�uð q�«uŽ ÈUNAA� ¨bO�uð lÐUð sOL�ð “« fÄ ¨bO�uð lÐUð ‘Ë— —œ

1. Europian Productivity Agency



ÆÆÆÈU¼Åt�U½dÐ vÞ ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ È—ËÅÁdNÐ b½Ë— qOK%          ≥π

ÁœUH²Ý« ‘Ë— s¹« “« lOÝË —uÞ tÐ dOš« Êd� rO½ vÞ UN½«œœUB²�« ÆœuýÅv� ÁœUH²Ý« È—ËÅÁdNÐ t³ÝU×� —œ UN½¬
È«d?Ð ‘Ë— s?¹« “« t?�U?I?� s¹« —œ ÆXÝ« t²�dÖ —«d� d~¹œ ÈUNýË— “« È—UO�Ð ÈUM³� ‘Ë— s¹« Ë b½«ÅÁœd�
Á—Uý« bO�uð lÐ«uð “« t½u/ Ëœ tÐ t�«œ« —œ Ë—Ås¹« “« Æbý b¼«uš ÁœUH²Ý« vK� Ë vzeł ÈUN¹—ËÅÁdNÐ t³ÝU×�

∫œuýÅv�

 bŠ«Ë vMOA½Uł gA� UÐ bO�uð lÐUð(C.D)

¨œuýÅv� ÁœUH²Ý« È—ËÅÁdNÐ Áó¹Ë tÐ ÈœUB²�« qzU�� qOK% Ë t¹e& —œ t� vFÐ«uð s¹dðÅÈœdÐ—U� “« vJ¹
 È«dÐ lÐUð s¹« v�uLŽ qJý ÆXÝ« ”öÖ«œ »U� bO�uð lÐUðn ÁœUN½ Ï∫“« XÝ«  —U³Ž bO�uð 

 ÁœUN½ Ëœ È«dÐ lÐUð s¹«Ï K, L∫b¹¬Åv� —œ d¹“  —u� tÐ 

  ¨”ö?Ö«œ »U� bO�uð lÐUð —œ Ë ôu?LF� Îv?ze?ł ÈU?NAA� V¹«d{ VOðdð tÐ Ë p¹ “« d²JÇu� 
dÐ«d‡Ð lÐUð s¹« —œ ”UOI� tÐ X³�½ bO�uð gA� VOðdð s¹« tÐ ÆbMýUÐÅv� —U� Ë  t¹U�dÝ q�UŽ tÐ X³�½ bO�uð

 +  tâ½UMÇ Ë XÝ«>1  +   dÖ« Ë ÈœuF� Áœ“UÐ ¨<1  + t� v‡ð—u� —œ Ë v�Ëe‡½ Áœ“U‡Ð ¨
=1   + ÆXý«œ b¼«uš œułË ”UOI� tÐ X³�½ XÐUŁ Áœ“UÐ ¨

Âd� ÆXÝ« bŠ«Ë ÈËU�� bO�uð q�«uŽ sOÐ vMOA½Uł gA� t� XÝ« Ê¬ vÝUÝ« ÷d� bO�uð lÐUð s¹« —œ
∫XÝ« d¹“ qJý tÐ È«ÅÁœUN½ Ëœ X�UŠ È«dÐ lÐUð s¹« vL²¹—U~�

ôu?LF�Ît?Ð «— U?¼d?O?G²� œuýÅv� Áb¼UA� ”öÖ«œ »U� lÐ«uð —œ t� b¹bý vDš r¼ qJA� l�— È«dÐ 
¨XF�—® b¹¬Åv� XÝœ tÐ d¹“ qJý tÐ œ—Ë¬dÐ qÐU� Âd�  —u� s¹« —œ t� bMM�Åv� ‰b� œ—«Ë t½«dÝ  —u�

±≥∏≤ ∫≤≥∫©

Q = ALa ka2 .... zan

Q = ALa k

LogQ = log A +  log K +  log L

Log
Q

L
log A +  log

K

L



¥∞                ©vA¼ËóÄ ≠vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

  XÐUŁ vMOA½Uł gAT UÐ bO:uð lÐUð(CES)

qOL% lÐUð dÐ U¼ÅÁœUN½ sOÐ «— p¹ dÐ«dÐ vMOA½Uł gA� ¨”öÖ«œ »U� Ÿu½ “« bO�uð lÐUð t� v¹UłÅÊ¬ “«
È—U�¬ b¼«uý ÈUM³� dÐ ÁœUN½ Ëœ d¼ sOÐ vMOA½Uł gA� ¨œuý Áœ“ sOL�ð bO�uð lÐUð Ÿu½ s¹« dÖ« ¨bM�Åv�
»U� bO�uð lÐUð qJA� s¹« ÆXÝ« Ábý t²�dÖ bŠ«Ë UÐ ÈËU�� ̈ ÷d� p¹ Ê«uMŽ tÐ tJKÐ ̈ b¹¬Åv/ XÝœ tÐ
t¹U�dÝ ÈUł tÐ —U� ÈËdO½ vMOA½Uł bM½U� Êö� qzU�� tÐ t� XÝ« v½U½«œœUB²�« ’Uš tłuð œ—u� ”öÖ«œ

Æb½“«œdÄÅv�
 ÁËd?Ö tÐ —uNA�® u�uÝ Ë ”UNM� ¨ÈdMÇ ¨Ë—« jÝuð Ábý dA²M�  UF�UD�SMACÊ«uMŽ X% ¨©

ÈœUB²�« v¹«—U� Ë t¹U�dÝ Ë —U� vMOA½Ułò± ‰UÝ —œ å±π∂± tDI½ ÏÆœË—Åv� —ULý tÐ bO�uð lÐ«uð —œ v�u% 
 XÐUŁ vMOA½Uł gA� UÐ bO�uð lÐUð ÊUÖbM�¹u½ ¨ UF�UD� s¹« —œ(CES)v�uLŽ qJý Æb½œd� v�dF� «— 

 bO�uð lÐUðCES∫XÝ« d¹“  —u� tÐ 

 l?ÐUð s¹« —œ¨È—ËÅÁd?N?Ð d²�«—UÄ “« XÝ«  —U³Ž   Ê¬ —«b?I?� q?�«bŠ Ë XÝ« vMOA½Uł d²�«—UÄ ±≠
ÆbýUÐÅv�  Æb?¼œÅv?� ÊU?A?½ «— t¹U�dÝ Ë —U� ÈËdO½ “« ÁœUH²Ý«  bý tł—œ Ë XÝ« l¹“uð d²�«—UÄVeO½ 

ÆbýUÐÅv� ”UOI� tÐ X³�½ bO�uð v¼œ“UÐ Ÿu½ ·dF� Ë ÁœuÐ lÐUð vM~L¼ tł—œ
XÝ« d¹“  —u� tÐ È«ÅÁœUN½ Ëœ X�UŠ È«dÐ lÐUð s¹« Âd�

t?Ð U?¹ Ë b?ýU?ÐÅv?� p?¹ v?M~L¼ tł—œ t� œuýÅv� ÷d� lÐ«uð Ÿu½ s¹« sOL�ð —œ X�uNÝ È«dÐ VKž«
œ—«œ œułË ”UOI� tÐ X³�½ XÐUŁ v¼œ“UÐ d~¹œ  —U³Ž≤Æ

Q =  [ K –  + (1 – ) L– ] –
V

Q =  [ K –  + (1 –  ) L– ] –
V

1. Arrow, chenery, Minhas, Solow.
—œ X�uNÝ È«dÐ ÆX�O½ d¹cÄÅÊUJ�« v½UÝ¬ tÐ lÐUð s¹« ÈU¼d²�«—UÄ sOL�ð «c� ̈ b¹¬Åv/ —œ vDš  —u� tÐ v²Š«— tÐ lÐUð s¹« ≠≤
tÐ lÐUð X¹UN½ —œ Ë œuýÅv� ÁœUH²Ý« ¨bý tz«—« U²ML� jÝuð ±π∂∑ ‰UÝ —œ t� U²ML� V¹dIð ‘Ë— “« lÐUð ÈU¼d²�«—UÄ sOL�ð d�«

∫b¹¬Åv� —œ d¹“  —u�



ÆÆÆÈU¼Åt�U½dÐ vÞ ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ È—ËÅÁdNÐ b½Ë— qOK%          ¥±

È—ËÅÁdNÐ ÈdOÖÅÁ“«b½« ÈUNBšUý

—œ Æœ—«œ œułË tMO�“ s¹«—œ ÊUII×� ·«b¼« tÐ tłuð UÐ È—ËÅÁdNÐ ÈdOÖÅÁ“«b½« È«dÐ vHK²�� ÈUNýË—
ÆX�dÖ b¼«uš —«d� vÝ—dÐ œ—u� vK� Ë vzeł  —u� Ëœ tÐ È—ËÅÁdNÐ tF�UD� s¹«

—U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ ≠ n�«
ÊU?A?½ hšUý s¹« ÆœuýÅv� q�UŠ —U� ÈËdO½ œ«bFð dÐ ÁœËe�« ‘“—« rO�Ið “« —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ
tÐ ̈ ÁËöŽ tÐ ÆXÝ« Áœd� œU−¹« ÁœËe�« ‘“—« Ê«eO� tÇ qžUý v½U�½« ÈËdO½ d¼ jÝu²� —uÞ tÐ t� b¼œÅv�
¨œœd?ÖÅv?� t?³ÝU×�d¹“  —u� tÐ t� —U� È—ƒÅÁdNÐ hšUý “« nK²�� ÈUN�UÝ È—ËÅÁdNÐ t�¹UI� —uEM�

∫œuýÅv� ÁœUH²Ý«

ILP
t

 ‰UÝ —œ —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ hšUý ∫t

LP
t

 ‰UÝ —œ —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ ∫t

LP
0

 ∫t¹UÄ ‰UÝ —œ —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ
V

t
 ∫ ‰UÝ —œ ÁœËe�« ‘“—«t

L
t

 ∫ ‰UÝ —œ ©œeL²Ýœ Ë ‚uIŠ tM¹e¼® —U� ÈËdO½ œ«bFðt

t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ ≠ »
r−Š dÐ v�U� ‰UÝ p¹ ‰uÞ —œ v²FM� bŠ«Ë p¹ —œ Ábý œU−¹« ÁœËe�« ‘“—« rO�Ið “« t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ      
ÈUNO¹«—«œ v¹UÝUMý È«dÐ œułu�  öJA� œułË UÐ ÆœuýÅv� q�UŠ ‰UÝ Ê¬ —œbO�uðd�«—œÅt²�——U� tÐ t¹U�dÝ
hšUý t³ÝU×� t−O²½ Æœ—«œ ÈœU¹“ XOL¼« hšUý s¹« t³ÝU×� ¨“Ë— ÈUN²LO� tÐ UN½¬ vÐU¹Å‘“—« Ë XÐUŁ
ÆXÝ« Ábý œU−¹« ÁU~MÐ jÝuð ÁœËe�« ‘“—« Ê«eO� tÇ ̈ XÐUŁ t¹U�dÝ bŠ«Ëd¼ È«“« tÐÅt� b¼œÅv� ÊUA½—u�c�

∫œuýÅv� n¹dFð d¹“  —u� tÐ t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ hšUý

IKP
t

 ‰UÝ —œ t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ hšUý ∫t

KP
t

 ‰UÝ —œ t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ ∫t

KP
0

 ∫t¹UÄ ‰UÝ —œ t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ
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1. Donald Tomaskcouic

V
t

 ∫ ‰UÝ —œ ÁœËe�« ‘“—«t

K
t

 ∫ ‰UÝ —œ t¹U�dÝ r−Št

q� È—ËÅÁdNÐ ≠ Ã
“« vNłË g¹U/ È«dÐ vK�UŽ jI� t¹U�dÝ Ë —U� È—ËÅÁdNÐ bM½U� vzeł È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý “« p¹ d¼
b?Š«Ë p¹ q� v¹«—U� g−MÝ È«dÐ v¹UNM²NÐ Ë bMýUÐÅv� dE½ œ—u� ÈbO�uð bŠ«Ë vM� Ë ÈœUB²�« œdJKLŽ
È—ËÅÁdNÐ g−MÝ ·b¼ oI% È«dÐ ¨Ë—Ås¹« “« ÆX�O½ v�U� d~¹bJ¹ UÐ U¼bŠ«Ë vIO³Dð t�¹UI� Ë v²FM�
XNł vðËUH²� ÈUNýË— ÊuM�Uð ÆœuýÅv� ÁœUH²Ý« q� U¹ V�d� È—ËÅÁdNÐ hšUý “« ÈbO�uð ÈU¼bŠ«Ë q�
Á—U?ý« u�uÝ hšUý tÐ Ê«uðÅv� UNýË— s¹« tKLł “« t� Ábý tz«—« bO�uð q�«uŽ q� È—ËÅÁdNÐ ÈdOÖÅÁ“«b½«

 ‰UÝ —œ u�uÝ Æœd�±π∑µ¨v¹U�¬® XÝ« Áœu/ ÁœUH²Ý« d¹“  —u� tÐ fJO¼ v¦Mš vM� ̀ ¹d� lÐUð p¹ “« 
±≥∏≤ ¨ ≤π¥∫©

 Ê¬ —œ t�At Ë q?�«uŽ q� È—ËÅÁdNÐ U¹ È—Ë¬Ås� V¹d{ K Ë LÈUN{d� ÆbMýUÐÅv� bO�uð ÈU¼ÅÁœUN½ 
q?� È—ËÅÁdNÐ Xš«uMJ¹ Ë XÐUŁ bý— Ë q�«uŽ —«“UÐ —œ v²ÐU�— j¹«dý œułË ∫“« bMð—U³Ž u�uÝ ‰b� d~¹œ

 t� s¹« ÷d� tÐ t−O²½ —œ ÆÊU�“ ‰uÞ —œgtÐ «— u�uÝ Áb½U� U¹ bý— t³ÝU×� Ê«uðÅv� ¨bMýUÐ ©q�«uŽ bý—® 
∫œ—Ë¬ XÝœ tÐ d¹“ —«d�

 ¨v¹U�¬® XÝ« u�uÝ Áb½U� ÊUL¼ fÄ±≥∏≤ ’ ¨≤πµÆœuýÅv� dO³Fð eO½ È—ËÅÁdNÐ bý— tÐ Ê¬ “« t� ©
 ôUÐ ‰u�d� —œg

L
 Ë g

K
  s?O?M?â?L¼ ÆbM²�¼ t¹U�dÝ q�UŽ bý— Ë —U� q�UŽ bý— d~½UOÐ VOðdð tÐ g

Y
bý— 

Æb¼œÅv� ÊUA½ «— bO�uð

Ê«d¹« Ë ÊUNł —œ Ábý ÂU$«  UF:UD� všdÐ dÐ È—Ëd�

ÊUNł —œ Ábý ÂU$«  UF�UD� ©n�«
pOzuJÝU�uð±®±π∏∂Ë È—U?²šUÝ  —b� ¨—«“UÐ —U²šUÝ ¨—U� ÈËdO½ VO‡�dð Ê«uMŽ UÐ vIOI% —œ ©



ÆÆÆÈU¼Åt�U½dÐ vÞ ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ È—ËÅÁdNÐ b½Ë— qOK%          ¥≥

s¹« È«dÐ Ë« ÆXš«œdÄ UJ¹d�« l¹UM� È—ËÅÁdNÐ dÐ dŁR� vÝUMýÅtF�Uł q�«uŽ vÝ—dÐ tÐ ¨l¹UM� È—ËÅÁdNÐ
ÁœUH²Ý« UJ¹d�« œUB²�« l¹UM� tL¼ v²šUMýÅtF�Uł È—ËÅÁdNÐ ‰b� vÐU¹Å‘“—« È«dÐ ÊuOÝdÖ— qOK% “« —U�
—U� ÈËdO½ XOHO� Ë ©vJ¹eO� t¹U�dÝ® —«eÐ« Ë  «eON& XOHO� t� X�U¹ XÝœ t−O²½ s¹« tÐ ÊU¹UÄ —œ Ë œd�
X?O?H?O?�® v?½U?�½« t¹U�dÝ U�« b½uýÅv� »u�×� È—ËÅÁdNÐ ÁbMM� sOOFð vK�« q�«uŽ “« ©v½U�½« t¹U�dÝ®

ÆXÝ« l¹UM� È—ËÅÁdNÐ dÐ dŁR� q�UŽ s¹d²LN� ©v½U�½« ÈËdO½
®  öOÄ „—œ±ππµË UJ¹d�« tÐUA� l¹UM� È—ËÅÁdNÐ UÐ vÐuMł Ád� nK²�� l¹UM� È—ËÅÁdNÐ t�¹UI� tÐ ©

Ë  «e?K?� ¨Âd?Ç d?O?E?½ l?¹U?M?� “« všdÐ —œ È—ËÅÁdNÐ tÇdÖ ¨tF�UD� s¹« ”UÝ«dÐ ÆXÝ« t²š«œdÄ UÄË—«
 ‰U?Ý —œ Ád� l¹UM� —œ vK� È—ËÅÁdNÐ ¨XÝUÄË—« l¹UM� È—ËÅÁdNÐ bŠ —œ Ád�  ô¬ÅsOýU�±π∏∑œËbŠ 

≤∂¨t?¹U?�d?Ý Èd?OÖ—U� tÐ  bý dOE½ vK�«uŽ ÈË dE½ tÐ ÆXÝ« ÁœuÐ UJ¹d�« l¹UM� —œ È—ËÅÁdNÐ b�—œ 
 ËU?H?ð —œ d?ŁR� q�«uŽ s¹d²LN� “« —U� ÈËdO½  öOB% `DÝ Ë bO�uð ”UOI� “« výU½ ÈUNO¹ułÅt�d�

ÆœË—Åv� —ULý tÐ UJ¹d�« UÐ vÐuMł Ád� l¹UM� È—ËÅÁdNÐ
® @?½“ v?JOÝ Ë @½“ @½UÖ uz«—≤∞∞±Ë d?O?²?½«d?� v�œUBð bO�uð lÐUð p¹ “« ÁœUH²Ý« UÐ È«Åt�UI� —œ ©

 ‰U?Ý È—ULýdÝ ÈU¼ÅÁœ«œ±ππµX?F?M� jÝu²� Ë ¯—eÐ ÈUN¼UÖ—U� vM� v¹¬—U� ÈdOÖÅÁ“«b½« —uEM� tÐ 
X?Nł “« t� v²FM� ÈUN¼ËdÖ t�¹UI� È«dÐ vM� v¹«—U� sOL�ð ÆXÝ« Ábý Áœ“ sOL�ð sOÇ œôu� Ë s¼¬
d?Ð d?ŁR?� q�«uŽ Ë b½«Åt²�dÖ —«d� vÝ—dÐ œ—u� b½œuÐ e¹UL²� ©ÊUJ�® XOF�u� Ë t¹U�dÝ ¨ÅÁ“«b½« ¨XOJ�U�
Y?×?Ð œ—u?� UN½¬ ÈË— v²ÝUOÝ  «dOŁQð dÐ bO�Qð UÐ œôu� Ë s¼¬ XFM� ÈUN¼UÖ—U� nK²�� ÈU¼œdJKLŽ

Æb½«Åt²�dÖ —«d�
®Ë—d?³?�u¹œô« Ë Ê¬ułœ —UJÝ«≤∞∞∞Èd?O?ÖÅÁ“«b?½« È«d?Ð t?� «— v?HK²�� ÈUNýË— «b²Ð« È«Åt�UI� —œ ©

oI×� t� vK�« ·b¼ tÐ ‘Ë— d¼ »U�²½« t� b½«Åt²ý«œ —UNþ« Ë Áœ«œ —«d� Y×Ð œ—u� b½—«œ œułË È—ËÅÁdNÐ
“« X?Ý«  —U?³?Ž VÝUM� —UOF� ¨býUÐ XÐU�— tÐ bM�Åt�öŽ ÈË tâ½UMÇ Æœ—«œ v~²�Ð ¨œ—«œ œuš s¼– —œ
—œ Ábý Â«b�²Ý« —U� ÈËdO½ U¹ Ë ‰uB×� v¹UN½ bŠ«Ë d¼ È«“« tÐ Ábý ÁœUH²Ý« œ—u� —U� ÈËdO½ q� fJŽ
U?¼—U?O?F?� s¹« ÊË“Ë sO~½UO� Æv¹UN½ ‰uB×� bŠ«Ë p¹ UÐ dþUM²� t²�dÖ  —u� ÈœuLŽ ÂUžœ« t� vA�Ð
h?šU?ý ÆX?Ý« V?ÝU?M� vŽUL²ł« ÁU�— ÈdOÖÅÁ“«b½« È«dÐ t� b¼œÅv� t−O²½ «— q� È—ËÅÁdNÐ “« vBšUý
—«bI� d¦�«bŠ ”uJF� ÈË— ©ÁuI�UÐ bý— Ë œuÝ Œd½ tÐ œuýÅv� ◊uÐd� hšUý s¹«® q� È—ËÅÁdNÐ d~¹œ
UÐ Ë  Ábý t³ÝU×� UO½UáÝ« œUB²�« È«dÐ UNBšUý s¹« fáÝ ÆœuýÅv� e�dL²� vŽUL²ł« ≠vM� f¹dðU� Áó¹Ë

Æb½«Åt²�dÖ —«d� t�¹UI� œ—u� bM²�¼ ÂuÝd� d²AOÐ t� v¹UNBšUý
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®Ê«d~¹œ Ë „öÐ Èd¼±πππÈ—ËÅÁdNÐ bý— Ë vM�  «dOOGð t½UÖËœ Œd½ sOÐ  ËUHð ÈË— œuš t�UI� —œ ©
 bO�uð q�«uŽ q�(TFPG)ULOI²�� vM�  «dOOGð bý— Œd½ —uEM� s¹« tÐ ÆXÝ« Ábý e�dL²� ÎÂUžœ« ‰b� “« 

Áœ“ s?O?L?�ð ¨bM�Åv� nO�uð —uÄU~MÝ È«Åt½Uš—U� l¹UM� —œ «— ‰œUFð ◊dý Ë tM¹e¼ —U²šUÝ t� È«ÅÁbý
 È—ËÅÁd?N?Ð ‰uLF� È—«bÐU�Š œdJ¹Ë— “« ÁœUH²Ý« UÐ fáÝ ÆXÝ« ÁbýTFPGt?²?�dÖ —«d� t³ÝU×� œ—u� 

 t?� X?Ý« s?¹« sO³� —UOF� Ëœ sOÐ  ËUHð ÆXÝ«TFPGU?�U?9 b?½«uðÅv/ Ábý t³ÝU×� p¹d²�«—UÄ dOž ÎtÐ 
 t³ÝU×� È«dÐ Â“ô ÈUNÞdý gOÄ «d¹“ ̈ œœdÖ dO�Hð vM� dOOGð tM¹e¼ p¹ Ê«uMŽTFPGÆXÝ« ÁbA½ ÿU( 

ÊUA½ «— ”UOI� tÐ X³�½ Áœ“UÐ ÁbM¹«e� Œd½ ·dÞ p¹ “« —uÄU~MÝ È«Åt½Uš—U� l¹UM� d¦�« t� œ«œ ÊUA½ tF�UD�
bý— l¹UM� s¹d²F¹dÝ Ë s¹d²Ö—eÐ ̈ s¹« œułË UÐ Æœ«b½ Œ— UN½¬ —œ È«ÅÁbLŽ vM� dOOGð d~¹œ ÈuÝ “« Ë b½œ«œ
Áœ“UÐ ÁbM¼U� Œd½ Ë tM¹e¼ —œ v¹ułÅt�d� XNł —œ vM� X�dAOÄ vJO½Ëd²J�«  UFD� Ë  ôuB×� ÁbMÐU¹

Æb½œ«œ ÊUA½ «— È—«œÅvMF� ”UOI� tÐ X³�½ ÁbM¼U�

Ê«d¹« —œ Ábý ÂU$«  UF�UD� ©»
® v?½U−¹UÐ—–¬±≥∂∏ÈU?¼b?� ”U?Ý«d?Ð —u?A?� È«Åt½Uš—U� l¹UM� È—ËÅÁdNÐ tMO�“ —œ t� vIOI% —œ ©

 vL�—ËœISIC Á—Ëœ vÞ ±≥¥∂≠±≥∂¥ÁœUH²Ý« È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý Ë bO�uð lÐUð ‘Ë— Ëœ “« Áœ«œ ÂU$« 
—œ Ë XÐUŁ vMOA½Uł gA� UÐ bO�uð lÐ«uð Ë ”öÖ«œ »U� bO�uð lÐ«uð “« bO�uð lÐUð ‘Ë— —œ t� XÝ« Áœd�
ÆX?Ý« Áœd?Ð Ád?N?Ð u?�u?Ý bO�uð lÐUð Ë p¹—bM� bO�uð q�«uŽ q� È—ËÅÁdNÐ hšUý “« eO½ hšUý ‘Ë—
Ë —«eÐ« ¨ ô¬ sOýU� l¹UM� ¨—uA� È«Åt½Uš—U� l¹UM� sOÐ —œ t� bM¼œÅv� ÊUA½ Ábý t³ÝU×� ÈUNBšUý
Æb½«ÅÁœuÐ —«œ—ušdÐ q� È—ËÅÁdNÐ s¹d²AOÐ “« v¹UOLOý l¹UM� Ë vÝUÝ«  «eK� l¹UM� ̈ vJ¹dÐU�  ôuB×�

® œ«ešd�±≥∂πs?¹« —œ ÆX?Ý« t?²?š«œd?Ä —uA� œôu� Ë s¼¬ g�Ð —œ È—ËÅÁdNÐ qOK% Ë vÝ—dÐ tÐ ©
‘Ë— p?¹ Áb?ý v?FÝ ¨XÝ« t²�dÖ  —u� åœôu� Ë s¼¬ l¹UM� —œ È—ËÅÁdNÐ eO�U½¬ò Ê«uMŽ UÐ t� oOI%
ÈdOÖÅÁ“«b½« tÐ Ê«uð tÐ Ê¬ o¹dÞ “« Uð b¹¬ XÝœ tÐ —uA� œôu� Ë s¼¬ l¹UM� —œ È—ËÅÁdNÐ œ—Ë¬dÐ È«dÐ vLKŽ
È«d?Ð Èœ—u?� tF�UD� p¹  —u� tÐ oOI% ÈUN²½« —œ ÆXš«œdÄ —uA� XFM� “« g�Ð s¹« —œ È—ËÅÁdNÐ

ÆXÝ« Ábý ÂU$« ‘Ë— s¹« ÊUNH�« s¼¬Å»Ë–
® vL¹d� Ë vK�uð±≥∑¥bO�uð q�«uŽ È—Ë ÁdNÐ qOK% Ë ÈdOÖÅÁ“«b½«ò Ê«uMŽ UÐ vðUIOI% vŠdÞ —œ ©

È—ËÅÁd?NÐ oOI% s¹« —œ Æb½«Åt²š«œdÄ ÊUNH�« ÊU²Ý« l¹UM� œdJKLŽ vÝ—dÐ tÐ åÊUNH�« ÊU²Ý« l¹UM� —œ
 Á—Ëœ v?Þ ÊU?N?H�« ÊU²Ý« l¹UM� bO�uð q�«uŽ vK� Ë vzeł±≥µ±≠±≥∑≤—«d?� vÝ—dÐ Ë t³ÝU×� œ—u� 
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ÆXÝ« t²�dÖ
® v¹U�¬±≥∏≤Ë X?Ý« t?²?š«œd?Ä Ê«d?¹« œôu� XFM� —œ vzeł È—ËÅÁdNÐ ÈUNBšUý ÈdOÖÅÁ“«b½« tÐ  ©

œôu� XFM� ÈU¼ÅÁœ«œ “« t½u/ Ê«uMŽ tÐ fáÝ ÆXÝ« ÁœuÐ tł«u� v¹U¼UM~Mð tÇ UÐ XFM� s¹« t� Áœ«œ ÊUA½
® Á—Ëœ vÞ bzuÝ —uA�±ππ∑ ≠≤∞∞∞b?O?�uð lÐUð “« v¹UN�b� vIOHKð ÈU¼ÅÁœ«œ tKOÝË tÐ Ë Áœd� ÁœUH²Ý« ©

eO½ Ë bO�uð q�«uŽ vK� È—ËÅÁdNÐ hšUý b½Ë— qOK% Ë t³ÝU×� tÐ sOMâL¼ ÈË ÆXÝ« Áœ«œ ÊUA½ «— È“d�
ÆXÝ« Áœd�  —œU³� Ê«d¹« œôu� XFM� —œ t¹U�dÝ Ë v½U�½« ÈËdO½ “« È—«œdÐÅÁdNÐ XO�dþ

 UŽöÞ« qOK% Ë t¹e& Ë U¼ÅÁœ«œ È—Ë¬ÅlLł ¨oOI% ‘Ë—

ÈU¼ÅÁœ«œ Ë  UŽöÞ« ÆXÝ« ©ÈœUMÝ«® È«Åt½U�ÐU²� ‘Ë— oOI% s¹« ÂU$« XNł ÁœUH²Ý« œ—u� ‘Ë—
U?ðbLŽ “UO½ œ—u� È—U�¬ÎË t?F?Ýu?ð ÊU?�“UÝ È—U�¬ lÐUM� ¨ÊUN‡H�« s¼¬Å»Ë– X‡�dý v�U� ÈUNð—u� “« 

ÆXÝ« Áb�¬ XÝœ tÐ Ê«d¹« œôu� vK� X�dý È—U�¬ ÈU¼ÅÁœ«œ Ë Ê«d¹« v½bF� l¹UM� È“UÝu½
X�dý —œ bO�uð bM¹¬d� UÐ VÝUM� bO�uð lÐUð «b²Ð« X�dý bO�uð q�«uŽ q� È—ËÅÁdNÐ t³ÝU×� —uEM� tÐ
sOL�ð bO�uð lÐUð “« t¹U�dÝ Ë —U� ÈËdO½ ÈUNAA� t³ÝU×� UÐ fáÝ ¨Ábý Áœ“ sOL�ð ÊUNH�« s¼¬Å»Ë–

ÆXÝ« Ábý t³ÝU×� X�dý q� È—ËÅÁdNÐ bý— u�uÝ hšUý “« ÁœUH²Ý« UÐ Ë Ábý Áœ“

È—U�¬ ÈU¼ÅÁœ«œ Ë  UŽöÞ« qOK% Ë t¹e&

bO�uð ©n�«
 ‰U?Ý “« v?L?Ý— —uÞ tÐ t½Uš—U� s¹« —œ bO�uð±≥µ±Ë È«ÅÁ—Ëœ  U?½U?Ýu½ œułË UÐ ÊuM�Uð Ë bý “Už¬ 

U?¹ Ë v?K?O?L% @Mł t�«œ« Ë ŸËdý ¨»öI½« ÊU¹dł —œ  UÐUB²Ž« ÊuÇ vK¹ôœ tÐ lÞUI� všdÐ —œ g¼U�
 ‰UÝ —œ bO�uð g¼U� tKLł “«® Èœ—u� ÈUNH�uð±≥∂∞všdÐ —œ t½Uš—U� Èœ—u� ÈUNH�uð tÐ Ê«uðÅv� t� «— 

 ‰U?Ý —œ ¨tKLł “« ÆXÝ« Áœd� vÞ «— vA¹«e�« Èb½Ë— ¨©œ«œ X³�½ UN¼UÖ—U� “«±≥∂¥X�dý  «bO�uð 
 g¹«e�«±≤ÆXÝ« ÁœuÐ s¼¬Å»Ë– Ëœ Á—ULý bMKÐ Á—u� È“«b½«ÅÁ«— “« výU½ d�« s¹« t� œ«œ ÊUA½ «— Èb�—œ

 ‰UÝ —œ eO½±≥∑∞ g?¹«e�« X�dý bO�uð ¨∑∞∞ÈU?¼bŠ«Ë È“«b½«ÅÁ«— Ê¬ qO�œ t� œu/ tÐd& «— vMð —«e¼ 
®Á—ULý ‰Ëbł ÆXÝ« ÁœuÐ ‰UÝ s¹« —œ ÂË«b� ÈdÖÅt²�¹—± Á—Ëœ —œ X�dý s¹« —œ «— bO�uð b½Ë— ©±≥µ¥≠

±≥∏≥Æb¼œÅv� ÊUA½ 
 ‰UÝ —œ±≥∑¥X?�dÖ  —u� Ëœ Á—ULý bMKÐ Á—u� vÝUÝ«  «dOLFð X�dý Ê«d¹b� rOLBð ”UÝ«dÐ 
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Êœu?Ð Ê«“—« d?�« s?¹« qO�œ t� XÝ« Ábý q¹b³ð s¼¬dOð tÐ È“UÝœôu� bM¹¬d� Êœd� vÞ ÊËbÐ t� XÝ« ÁœuÐ

ÆXÝ« ÁœuÐ s¼¬ »Ë– v�Uš XO�dþ eO½ Ë ‰UÝ s¹« —œ gLý

‰UG²ý« ©»
q?¹«Ë« “« X?�d?ý s?¹« —œ ‰U?G?²ý« Ê«eO� t� b¼œÅv� ÊUA½ s¼¬ »Ë– —U� ÈËdO½ tÐ ◊uÐd� —U�¬ vÝ—dÐ

 ‰U?Ý —œ t� È—uÞ tÐ ÆXÝ« Áœu/ tÐd& «— vA¼U� dL²�� b½Ë— p¹ tFÝuð ‰Ë« t�U½dÐ±≥∂∏ÈËdO½ q� 
 È—«œd?ÐÅÁd?NÐdOž Ë È—«œdÐÅÁdNÐ g�Ð “« rŽ« s¼¬ »Ë– —U�≤∏±≤∂ÊU?¹UÄ —œ œ«bFð s¹« t� XÝ« ÁœuÐ dH½ 

 ‰UÝ±≥∏≥ tÐ ∏∂∑∑È—«œdÐÅÁdNÐdOž Ë È—«œdÐÅÁdNÐ g�Ð Ëœ tÐ ◊uÐd� —U�¬ vÝ—dÐ ÆXÝ« t²�U¹ g¼U� dH½ 
t?� b?¼œÅv?� ÊU?A?½ ©b¹dš Ë ‘Ëd� ¨tFÝuð Ë ÕdÞ ¨ÈœUB²�« Ë v�U� ¨v½U�½« ÈËdO½ ¨X¹d¹b� q�Uý®
È—«œdÐÅÁdNÐ g�Ð —œ ‰UG²ý« t� È—uÞ tÐ ÆXÝ« t²�dÖ  —u� XL�� Ëœ d¼—œ ÊöžUý œ«bFð v�Ëe½ b½Ë—

 ‰UÝ —œ±≥∂∏ U?Ð dÐ«dÐ ≤≤∂πµ È—«œd?ÐÅÁd?NÐdOž g�Ð —œ Ë dH½ µ¥≥±s?¹« t� v�UŠ —œ ÆXÝ« ÁœuÐ dH½ 
 ‰UÝ —œ ÂU�—«±≥∏≥ VOðdð tÐ ∂µ≤∑ Ë È—«œdÐÅÁdNÐ g�Ð È«dÐ dH½ ≤±µ∞È—«œdÐÅÁdNÐdOž g�Ð È«dÐ dH½ 

Å©±®‰Ëb	ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ bO�uð b½Ë—

ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý ∫cšQ�
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ÆXÝ« ÁœuÐ
“« t?� XÝ« v²�Ëœ ÈUN²�dý —œ È“UÝÅv�uBš UN�UÝ s¹« vÞ —œ ‰UG²ý« v�Ëe½ b½Ë— qO�œ s¹d²LN�

 ÈU?N�UÝ —œ s¼¬Å»Ë– X�dý —œ v�dÞ “« Æbý “Už¬ tFÝuð ‰Ë« t�U½dÐ ‰UÝ sO�Ë«∑∞ Ë ∑±tÐ —U� ÈËdO½ 
UN�UÝ s¹« —œ q�«uŽ s¹« —UM� —œ bM¹U/ œuš È—U� oÐ«uÝ Êœd� b¹dš“UÐ tÐ Â«b�« t� b½býÅv� o¹uAð  bý

®‰Ëb	≤Å© Á—Ëœ vÞ s¼¬Å»Ë– —U� ÈËdO½ œ«bFð±≥∏≥ ≠±≥∂∏

‰UÝ‰UG²ý«‰UÝ‰UG²ý«

ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý ∫cšQ�

©≤®Á—ULý ‰Ëbł ∫cšQ�
Å©±®—«œu/ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– —œ ‰UG²ý«  «dOOGð b½Ë—

d?�« s?¹« ¨XÝ« Áœu/ tÐd& «— ÁbM¼U� dL²�� b½Ë— p¹ ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– ÊöžUý œ«bFð tÇdÖ t� œuý È—Ë¬œU¹ b¹UÐ t²³�« ≠±
U�«e�«Îö³� t� UN²O�UF� “« vA�Ð t� XÝ« Ê¬ “« v�UŠ d�« b¼«uý t� «dÇ ̈ X�O½ X�dý s¹« —œ v½U�½« ÈËdO½ gI½ g¼U� vMF� tÐ Î

ÆXÝ« Áb¹œdÖ —«cÖ«Ë v�uBš g�Ð tÐ ¨ÁbýÅv� ÂU$« X�dý ÊUM�—U� jÝuð
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XÝ« t²ý«œ œułË eO½ Â«b�²Ý« È«dÐ v½u½U� ÈUN²¹œËb×�±Æ
 ‰U?Ý —œ dOG²� s¹« g¼U�±≥∑π ‰U?Ý —œ X?š«œdÄ @M¼UL¼ ÂUE½ È«dł« qO�œ tÐ ±≥∑∏s?¹« ÆXÝ« ÁœuÐ 

 ‰UÝ —œ dOG²�±≥∏≥ bý— ≥¥ ‰UÝ tÐ X³�½ Èb�—œ±≥∏≤U¹«e� Ë ‚uIŠ g¹«e�« Ê¬ XKŽ t� XÝUN²ý«œ 
v¹U¼Åt½Uš—U� ÊUM�—U� s¹« “« q³� Uð® —uA� œôu� ÈU¼Åt½Uš—U� ̀ DÝ —œ Xš«œdÄ @M¼UL¼ ÂUE½ È«dł« dŁ« —œ
—œ bO�uð g¹«e�« qO�œ tÐ ‘«œUÄ g¹«e�« eO½ Ë ©b½œuÐ —«œ—ušdÐ Èd²AOÐ ÈU¹«e� Ë ‚uIŠ “« t�—U³� œôu� q¦�

 ‰UÝ±≥∏≤ÆXÝ« 

©  t¹U�dÝ
Áb?ý ÁœU?H²Ý« X�dý XÐUŁ ÈUNO¹«—«œ Èd²�œ ‘“—« “« ¨oOI% s¹« —œ t¹U�dÝ Èœułu� t³ÝU×� È«dÐ
t¹U�dÝ  U�bš XLO� ¨d~¹œ  —U³Ž tÐ ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý« Êu�MÖ—u¹ hšUý “« Ê¬ q¹bFð È«dÐ Ë XÝ«

XÝ« Ábý t³ÝU×� Êu�MÖ—u¹ hšUý “« ÈdOÖÅÁdNÐ UÐ±XÝœ tÐ d¹“ tDÐ«— “« t¹U�dÝ Èœułu� s¹«dÐUMÐ Æ
 ¨v¹U�¬® b¹¬Åv�≤≤∂ ∫±≥∏≤∫©

t�U½“«dð —œ È—UłdOž ÈUNO¹«—«œ g�Ð “« ©„öN²Ý« d�� “« fÄ® XÐUŁ ÈUNO¹«—«œ vLÝ« ‘“—« tÐ ◊uÐd� —U�¬
Ê¬ “« vK� È—ËÅÁdNÐ Ë t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ eO½ Ë X�dý bO�uð lÐUð t³ÝU×� —œ Ë XÝ« Ábý Ã«d�²Ý« X�dý
¨ÁœU?ł Ë s?O?�“ ¨ ô¬ÅsOýU� Ë UN¼U~²Ýœ ¨UN½UL²šUÝ ¨XÐUŁ ÈUNO¹«—«œ “« —uEM� ÆXÝ« Ábý ÁœdÐÅÁdNÐ

ÆXÝ« È—«œ« tOŁUŁ« Ë Â“«u� ¨tOKI½ j¹UÝË

© ô¬ÅsOýU� „öN²Ý« Œd½ ´ vJ½UÐ  b� bMKÐ ÁœdáÝ Œd½®
XÐUŁ v¹«—«œ vLÝ« ‘“—«

t¹U�dÝ Èœułu� Ω≤

 ∫tDÐ«— Êu�MÖ—u¹ ≠±Pk = (r + S) K
t

 tDÐ«— s¹« —œ ÆbM�Åv� tz«—« t¹U�dÝ  U�bš XLO� t³ÝU×� È«dÐ «— rbMKÐ ÁœdáÝ Œd½ 
 Ë v?J½UÐ  b�s Ë t½ôUÝ „öN²Ý« Œd½ k

t
Èœu?łu?� ‘“—« t?F�UD� s¹« —œ t� UłÅÊ¬ “«® ÆXÝ« t½UO�UÝ XÐUŁ v¹«—«œ Èœułu� 

Æ©XÝ« Ábý dE½Å·d� —u�c� XLO� —œ Â—uð hšUý Êœd� œ—«Ë “« ¨XÝ« Ábý q¹bFð ±≥∑∂ ‰UÝ XÐUŁ XLO� tÐ t½UO�UÝ
Èœu?łu?� Æb?¹¬Åv?� XÝœ tÐ q¹bFð hšUý dÐ t¹U�dÝ vLÝ« ‘“—« rO�Ið q�UŠ “« t¹U�dÝ vF�«Ë ‘“—« ÈdE½ —uÞ tÐ ≠ ≤
»d{  ô¬ÅsOýU� XLO� dÐ«dÐ t¹U�dÝ XLO� Ë œuýÅv� q�UŠ t¹U�dÝ vF�«Ë XLO� dÐ t¹U�dÝ vF�«Ë ‘“—« rO�Ið “« t¹U�dÝ
ÊË—œ È—«c?ÖÅt¹U�dÝ rO�Ið “« vA�Ð ÊË—œ t¹U�dÝ q¹bFð hšUý ÆXÝ« ©Â—uð Œd½ ≠ „öN²Ý« Œd½ ´ ÁdNÐ Œd½® q�UŠ —œ

 q�UŠ vÐd& —uÞ tÐ Ê«d¹« ÈU¼ÅÁœ«œ Æb¹¬Åv� XÝœ tÐ vF�«Ë dÐ vLÝ« vA�Ð(r + d -  )Ë—Ås¹« “« ÆbM¼œÅv� ÊUA½ vHM� «— 
 tDÐ«— “« b¹UÐ ÊœuÐ vKLŽ È«dÐ b½bI²F� všdÐ(r+d- +1) ÆX�O½ —«œÅvMF� vHM� œbŽ r²¹—U~� «d¹“ ¨œuý t³ÝU×� rÁdNÐ Œd½ 

 ¨©•≤∞®d©•∑® „öN²Ý« Œd½   ËÆ©±≥∏≤ ¨v¹U�¬® XÝ« Ábý q�UŠ Ê«d¹«  UF�UD� —œ ©•≥∂® Â—uð Œd½ 
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dOG²� s¹« b½Ë— t� b¼œÅv� ÊUA½ ©„öN²Ý« d�� “« fÄ® XÐUŁ ÈUNO¹«—«œ Èd²�œ ‘“—« tÐ ◊uÐd� —U�¬ vÝ—dÐ
® t?�U½dÐ “« Ã—Uš ‰UÝ —œ ÁUÖU½ tÐ U�« ÆXÝ« ÁœuÐ v�Ëe½ Èb½Ë— tFÝuð ‰Ë« t�U½dÐ —œ±≥∑≥—UNÇ œËbŠ ©

b?¹b?ý g?¹«e�« ¨XÐUŁ ÈUNO¹«—«œ „öN²Ý« t³ÝU×� ‘Ë— Ë Œd½dOOGð Ê«uðÅv� «— Ê¬ XKŽ t� œuýÅv� dÐ«dÐ
sOMâL¼ ¨XÐUŁ ÈU¼Åv¹«—«œ tÐ X�dý t²�U¹ ÂU9« ÈU¼ÅÁ˛ËdÄ “« vA�Ð Êbý t�U{« ¨UN²LO� v�uLŽ `DÝ
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 ‰UÝ±≥∑µ ‰UÝ —œ ÆX�½«œ ‰UÝ s¹« —œ U¼Åv¹«—«œ “« vA�Ð vÐU¹“—« b¹b& “« výU½ ±≥∏±tÝ bý— b¼Uý 

‘“—« v?ÐU?¹“—« b?¹b?& Ê¬ q?O?�œ t� rO²�¼ X�dý ©„öN²Ý« d�� “« fÄ® XÐUŁ ÈUNO¹«—«œ ‘“—« ÈdÐ«dÐ
ÆXÝ« b¹bł ÈUN²LO� ÈUM³� dÐ UNO¹«—«œ

ÁœËe�« ‘“—« ©À
U³¹dIð b½Ë— p¹ œułË dÐ ÊUNH�« s¼¬ »Ë– X�dý —œ ÁœËe�« ‘“—« tÐ ◊uÐd�  U³ÝU×�ÎÁ—Ëœ —œ ÈœuF� 

±≥∂∏≠±≥∏≥ r�— “« X�dý s¹« ÁœËe�« ‘“—« t� vMF� s¹« tÐ ÆbM�Åv� X�ôœ ∂±≤≥≥πtÐ® ‰U¹— ÊuOKO� 
 ‰UÝ XÐUŁ ÈUN²LO�∑∂ ‰UÝ —œ ©±≥∂∏ r�— tÐ ±∞π¥µ≤∑ ‰UÝ —œ ‰U¹— ÊuOKO� ±≥∏≥tÐ ÆX�U¹ g¹«e�« 

 ‰œU?F?� Èb?ý— X?�d?ý s¹« ¨d~¹œ  —U³Ž¥¥‰Ëb?ł ÆX?Ý« Áœu?/ t?Ðd& —u‡�c� Á—Ëœ vÞ «— b�—œ

Å©¥®‰Ëb	©‰U¹— ÊuOKO�® XÐUŁ Ë È—Uł ÈUN²LO� tÐ t¹U�dÝ Èœułu� ‘“—«

‰UÝv¹«—«œ Èd²�œ ‘“—«
d�� “« fÄ® XÐUŁ

©„öN²Ý«

tÐ XÐUŁ t¹U�dÝ
XÐUŁ ÈUN²LO�
±≥∑∂ ‰UÝ

‰UÝv¹«—«œ Èd²�œ ‘“—«
d�� “« fÄ® XÐUŁ

©„öN²Ý«

tÐ XÐUŁ t¹U�dÝ
XÐUŁ ÈUN²LO�
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oOI%  U³ÝU×� ∫cšQ�
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oOI%  U³ÝU×� ¨X�dý t�U½“«dð “« U¼ÅÁœ«œ ∫cšQ�

®Á—ULýµ∫b¹U/Åv� tz«—« tMO�“ s¹« —œ Èd²AOÐ  UŽöÞ« ©
È—ËÅÁdNÐ qOK% Ë t¹e& Ë t³ÝU×�

eł È—ËÅÁdNÐ ©n�«zv
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 Ê¬ “« q³� ‰UÝ tÐ X³�½ t�µ∑È—ËÅÁd?NÐ —œ ôUÐ bý— s¹« tÐ d−M� t� vK¹ôœ “« ÆXÝ« t²ý«œ bý— b�—œ 
 g¹«e�« tÐ Ê«uðÅv� Ábý —U� ÈËdO½∑∞∞ÈUN¹dÖÅt²�¹— È“«b½«ÅÁ«— XKŽ tÐ ¨‰UÝ s¹« —œ bO�uð —œ vMð —«e¼ 

Å©∂®‰Ëb	©∏≥≠∂∏® ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ —U� q� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ b½Ë—

±≥∂∏
±≥∂π
±≥∑∞
±≥∑±
±≥∑≤
±≥∑≥
±≥∑¥
±≥∑µ
±≥∑∂
±≥∑∑
±≥∑∏
±≥∑π
±≥∏∞
±≥∏±
±≥∏≤
±≥∏≥

≤≤
≤∏
¥¥
≥≤
¥∞
∏≤
≤∏
¥≤
µ¥
µ≥
¥∑
µ≥
¥∏
¥π
∑∞

±≤∂

≤[µ

µ[±

≤µ[µ

 dH½® È—ËÅÁdNÐ/©‰U¹— ÊuOKO� ‰UÝÈ—ËÅÁdNÐ bý— sO~½UO�

≠
≤∑
µ∑
≤∑≠
≤µ

±∞µ
∂µ[µ≠

µ∞
≤∏[µ

±[∏≠
±±≠
±≤

π[¥≠
≤

¥≥
∏∞

©b —œ® È—ËÅÁdNÐ bý—

oOI%  U³ÝU×� ∫cšQ�

Å©≥®—«œu/ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ È—ËÅÁdNÐ  «dOOGð b½Ë—



µ≤                ©vA¼ËóÄ ≠vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

Æœd� Á—Uý« b¹bł
 ‰U?Ý —œ —U?� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ±≥∑≥ Èb?ý— ±∞µg?¼U?� Ê¬ q?¹ôœ t?KLł “« t� œu/ tÐd& «— Èb�—œ

 œËbŠ≤≥∞∞ ‰UÝ —œ ÆXÝ« ÁœuÐ ‰UÝ s¹« —œ X�dý —U� ÈËdO½ “« ÈdH½±≥∑≥t?Ð X³�½ X�dý bO�uð ¨
g?¼U?� UÐ tł«u� —uA� tFÝuð ÂuÝ t�U½dÐ ‰UÝ sO�Ë« —œ U�« ÆXÝ« ÁœdJ½ vÝu�×� dOOGð Ê¬ “« q³� ‰UÝ
—U� ÈËdO½ dH½ d¼ ÁœËe�« ‘“—« Ê«eO� ‰UÝ s¹« —œ t� È«Åt½uÖ tÐ ¨XÝ« Ábý —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ —œ b¹bý

 tÐ≤∏® Ê¬ q?³?� ‰U?Ý t?Ð X?³?�½ t� XÝ« t²�U¹ g¼U� ‰U¹— ÊuOKO�±≥∑≥ œËbŠ ©∂∂ÊU?A½ «— X�« b�—œ 
 g¼U� ¨d�« s¹« XKŽ s¹d²LN� Æb¼œÅv�µ∞∞b?MKÐ Á—u� vÝUÝ«  «dOLFð qO�œ tÐ X�dý bO�uð vMð —«e¼

Æœu?Ð Ábý ÁU� Ëœ “« gOÐ  b� —œ Á—u� s¹« bO�uð n�uð Vłu� t� býUÐÅv� ‰UÝ Ê¬ —œ X�dý Ëœ Á—ULý
 ‰UÝ —œ t�® vÝUÝ«  «dOLFð “« fÄ±≥∑¥ ‰UÝ “« ©X�dÖ  —u� X�dý —œ ±≥∑µ—œ bO�uð vK³� b½Ë— 

 ‰U?Ý “« t?� «— Èœu?F� b½Ë— ÊUL¼ eO½ X�dý —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ t−O²½ —œ ÆX�U¹ t�«œ« X�dý±≥∑±
 ‰UÝ —œ X�dý —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ Æœ«œ t�«œ« œuÐ Ábý ŸËdý±≥∏≤ Èbý— ¥≥t� œd� tÐd& «— Èb�—œ

 g?¹«e?�« d?Ł« —œ X?�dý ‘Ëd� g¹«e�« Ê¬ q¹ôœ tKLł “«¥∞∞ÆX?Ý« Áœu?Ð ‰U?Ý s?¹« —œ bO�uð vMð —«e¼ 
—œ t?� È«Åt½uÖ tÐ ¨bý ‰U³½œ Èd²AOÐ  bý UÐ —uA� tFÝuð ÂuÝ t�U½dÐ v¹UN²½« ‰UÝ —œ È—ËÅÁdNÐ g¹«e�«

 ‰UÝ±≥∏≥ b?ý— ∏∞‰U?Ý s?¹« —œ È—ËÅÁd?N?Ð g?¹«e?�« XKŽ Æbý X³Ł —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ —œ Èb�—œ 
—uA� ̀ DÝ —œ XFM� È—ËÅÁdNÐ ̈ œułu� ÈU¼—U�¬ ”UÝ«dÐ ÆXÝ« ÁœuÐ X�dý  ôuB×� XLO� g¹«e�«

µ≥[µ ‰UÝ —œ ‰U¹— ÊuOKO� ±≥∏±XÝ« ÁœuÐ ±ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ t�¹UI� Æ
Ê¬ —«bI� “« d²L� vÝu�×� u×½ tÐ X�dý s¹« È—ËÅÁdNÐ t� b¼œÅv� ÊUA½ vK� `DÝ —œ XFM� jÝu²� UÐ

 ÈU?N�UÝ —œ XOF{Ë s¹« U�« ÆXÝ« ÁœuÐ ‰UÝ Ê¬ —œ vK� `DÝ —œ∏≤ Ë ∏≥vK� tÐ bý t²HÖ t� vK¹ôœ tÐ 
v?½U?¹U?Ä ÈU?N�UÝ —œ —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ gNł È—«b¹UÄ Ë ÊœuÐ «“ÅÊË—œ —œ ¨s¹« œułË UÐ Æbý ÊuÖdÖœ

Æœ—«œ œułË b¹œdð ÂuÝ t�U½dÐ

œeL²Ýœ g¹«e,« Ë —UT È—ËÅÁdNÐ tDÐ«— qOK%

ÈËd?O?½ È—ËÅÁd?NÐ ¨ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ dÐ dŁR� q�«uŽ v¹UÝUMý —uEM� tÐ
 ‰U?Ý X?ÐU?Ł ÈUN²LO� tÐ® —U� ÈËdO½ t½«dÝ œeL²Ýœ Ë t½«dÝ t¹U�dÝ ÈË— XÐUŁ ÈUN²LO� tÐ —U�∑∂‘“«dÐ ©

X�dý s¹« —œ —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ dÐ È—«œÅvMF� dOŁQŁ dOG²� Ëœ d¼ t� œ«œ ÊUA½ tK�UŠ Z¹U²½ ÆXÝ« Ábý

±.∏µ XAN³¹œ—« ¨Ê«dNð ÁU~A½«œ ¨ÂuÝ “U� ‘—«eÖ ¨ÊUÝ«dš ÊU²Ý« v²FM� tFÝuð Èóð«d²Ý« ¨U{—bL×� Èu{— 



ÆÆÆÈU¼Åt�U½dÐ vÞ ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ È—ËÅÁdNÐ b½Ë— qOK%          µ≥

∫XÝ« d¹“  —u� tÐ Ábý Áœ“ sOL�ð ‰b� Æb½«Åt²ý«œ
Æb½—«œ—ušdÐ v¹ôUÐ —UO�Ð È—«œÅvMF� “« Ábý Áœ“ sOL�ð V¹«d{ ̈ bM¼œÅv� ÊUA½ ‚u� sOL�ð Z¹U²½ t� ÊUMÇ
œuš Ë f½U¹—«Ë v½U�L¼U½ œu³½ sO³� VOðdð tÐ s�ð«Ë ≠ sOÐ—Ëœ Ë X¹«Ë ÈUN½u�“¬ t� XÝ« `O{uð tÐ Â“ô

 ÈU¼ÅÁ—U�¬ “« ÁœUH²Ý« sOMâL¼ ÆbMýUÐÅv� v~²�³L¼DF Ë ADFÁœUH²Ý« v½U�“ ÈUN¹dÝ ÊœuÐ U¹UÄ dÐ X�ôœ 
d?$dÖ XOKŽ Êu�“¬ ÆbM¹U/Åv� ÊuOÝdÖ— —œ Ábý±d?O?G²� sOÐ È«Åt�dÞ p¹ XOKŽ tDÐ«— t� œ«œ ÊUA½ eO½ 

‰b?� U?Ð u?�?L¼ sOL�ð Z¹U²½ t� XHÖ Ê«uðÅv� VOðdð s¹« tÐ Æb½—«b½ œułË v×O{uð ÈUN¹dG²� Ë t²�Ð«Ë
býUÐÅv� ©È—ËÅÁdNÐ dÐ —U� ÈËdO½ œeL²Ýœ dOŁQð® œeL²Ýœ v¹«—U�≤—œ œeL²Ýœ tÐ X³�½ —U� ÈËdO½ gA� Æ

 ÈËU‡�� œeL‡²Ýœ sO~½UO‡� tDI½π ̈  ∞Vłu� œeL²Ýœ g¹«e�« b�—œ p¹ t� XÝ« s¹« vMF� tÐ Ë b‡ýUÐÅv� 
π ¨ ∞—œ —U?� È—ËÅÁd?NÐ È«Åt¹U�dÝ gA� t� v�UŠ —œ ¨œœdÖÅv� —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ —œ g¹«e�« b�—œ 

 œËbŠ Ëœ s¹« sO~½UO� tDI½≤µ ̈  ∞ jI� t� XÝ« ≤∏ÆbýUÐÅv� œeL²Ýœ tÐ X³�½ —U� È—ËÅÁdNÐ gA� b�—œ 
t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ

v?²FM� bŠ«Ë p¹ —œ Ábý œU−¹« ÁœËe�« ‘“—« X³�½ “« t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ t³ÝU×� È«dÐ bý t²HÖ t� ÊUMÇ
v?Ý—d?Ð Æœu?ýÅv?� ÁœU?H?²?Ý« ‰U?Ý Ê¬ —œ bO�uð d�« —œ t²�— —U� tÐ t¹U�dÝ r−Š dÐ v�U� ‰UÝ p¹ ‰uÞ —œ
Uð ‰Ë« ÈU¼Åt�U½dÐ vÞ ÈbO�uð ÁœUN½ s¹« È—ËÅÁdNÐ v�Ëe½ b½Ë— d~½UOÐ t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ tÐ ◊uÐd�  U³ÝU×�
‰U?¹— p?¹ d¼ tFÝuð ‰Ë« t�U½dÐ —œ t� v�UŠ —œ ÆXÝ« —uA� v~M¼d� Ë vŽUL²ł« ¨ÈœUB²�« tFÝuð ÂuÝ

 œËb?Š t¹U�dÝ È«dÐ tM¹e¼∑[≤v?²?�« U?Ð —«bI� s¹« ¨XÝ« Áœd�Åv� œU−¹« X�dý È«dÐ ÁœËe�« ‘“—« ‰U¹— 
 tÐ tFÝuð ÂËœ t�U½dÐ —œ b¹bý±[∑∑ tÐ tFÝuð ÂuÝ t�U½dÐ —œ Ë ‰U¹— ∞[µ∞ÆXÝ« ÁbOÝ— ‰U¹— 

1. Granger Causality Test
∫ —u?� t?Ð bO�uð lÐUð bOM� ÷d� ¨v²�U¹—œ œeL²Ýœ tÐ —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ v~²�Ð “« XÝ«  —U³Ž ‰b� s¹« vÝUÝ« Áb¹« ≠≤

Y=F(N*, K –)Ê¬ —œ t?� býUÐ N*∫v?M?F?¹ ¨œu?ýÅv?� Èd?O?ÖÅÁ“«b?½« v?¹«—U?� ÈU¼bŠ«Ë UÐ t� XÝ« —U� ÈËdO½ ÈU¼bŠ«Ë N
N*=e(W) Ë e´(w)>0 —U� ÁœUN½ UÐ XÝ« dÐ«dÐ v¹¬—U� ÈU¼bŠ«Ë s¹«dÐUMÐ Æ (N) —œÅ»d{ e(w)«c� ÆvF�«Ë œeL²Ýœ “« vFÐUð 

 œuýÅv� d−M� —U� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ g¹«e�« tÐ œeL²Ýœ g¹«e�«(Stiglitz & shapiro, 1984:83)Æ



 t?FÝuð ‰Ë« t�U½dÐ —œ±≥∂∏ ≠±≥∑≤U²³�½ b½Ë— b¼Uý Îs?¹d?²AOÐ t� rO²�¼ t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ —œ ÈœuF� 
 ‰U?Ý —œ ÈbO�uð q�UŽ s¹« È—ËÅÁdNÐ —«bI�±≥∑≤t?Ð Ê«u?ðÅv� d�« s¹« q¹ôœ tKLł “« ÆXÝ« Ábý q�UŠ 

 t?¼œ v?Þ X�dý XÐUŁ ÈUNO¹«—«œ ‘“—« b²2 g¼U�∂∞U?N?�UÝ s¹« —œ UNMð t½ t� È«Åt½uÖ tÐ Æœu/ Á—Uý« 
Áb?ý d?�?� e?O?½ „ö²Ý« Ê«uMŽ tÐ UNO¹«—«œ “« Èb�—œ t½UO�UÝ tJKÐ ¨ÁbA½ t�U{« UNO¹«—«œ tÐ Èb¹bł v¹«—«œ

® tFÝuð ‰Ë« t�U½dÐ v½U¹UÄ ‰UÝ —œ t� È—uÞ tÐ ÆXÝ«±≥∑≤vÞ XÐUŁ ÈUNO¹«—«œ ‘“—« Ê«eO� s¹dðÅsO¹UÄ ©

µ¥                ©vA¼ËóÄ ≠vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

Å©∂®‰Ëb	©∏≥≠∂∏® ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ —U� q� ÈËdO½ È—ËÅÁdNÐ b½Ë—

±≥∂∏
±≥∂π
±≥∑∞
±≥∑±
±≥∑≤
±≥∑≥
±≥∑¥
±≥∑µ
±≥∑∂
±≥∑∑
±≥∑∏
±≥∑π
±≥∏∞
±≥∏±
±≥∏≤
±≥∏≥

≤[≥¥
¥[∏¥
π[ππ
∏[µ∑

±∞[≥∞
¥[∂≥
±[¥µ
±[∑∞
±[π∏
≤[∞¥
±[∂∂
∞[∑∏
∞[∂∞
∞[≤¥
∞[≥≥
∞[µ≤

µ¥[∑

±∞≠

∏

 dH½® È—ËÅÁdNÐ/©‰U¹— ÊuOKO� ‰UÝÈ—ËÅÁdNÐ bý— sO~½UO�

≠
±∞∑
±∞∂

±¥≠
≤∞
µµ≠
∂π≠
±∏
±∂

≥
±∏≠
µ≥≠
≤≥≠
µπ≠
≥∂
µπ

©b —œ® È—ËÅÁdNÐ bý—

oOI%  U³ÝU×� ∫cšQ�

 ÈUN�UÝ±≥∑µ≠±≥∏≥ÆXÝ« Ábý X³Ł 
 ‰UÝ —œ±≥∑≥ œËb?Š t?¹U?�d?Ý È—ËÅÁd?N?Ð ©œuýÅv� ÁœdÐ ÂU½ —uA� —œ t�U½dÐ ÊËbÐ ‰UÝ Ê«uMŽ tÐ t�® µµ

—œ t?� œd� h�A� tMO�“ s¹« —œ Ábý ÂU$« ÈUNOÝ—dÐ ÆXÝ« t²�U¹ g¼U� Ê¬ “« q³� ‰UÝ tÐ X³�½ b�—œ
ÈUNO¹«—«œ ‘“—« t−O²½ —œ ¨b½«ÅÁbý »u�×� UNO¹«—«œ Ëeł X�dý t²�U¹ ÂU9« ÈU¼ÅÁ˛ËdÄ “« všdÐ ‰UÝ s¹«

 “« X�dý ©„öN²Ý« d�� “« fÄ® XÐUŁµπ∏∂± ‰UÝ —œ ‰U¹— ÊuOKO� ±≥∑≤ tÐ ≤π∞∞∞∏ ‰UÝ —œ ±≥∑≥
 ‰U?Ý —œ ÆXÝ« t²�U¹ g¹«e�«±≥∑¥Ê¬ q?O?�œ t� œU²�« ‚UHð« X�dý t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ —œ Èb¹bý X�« “UÐ 



ÆÆÆÈU¼Åt�U½dÐ vÞ ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ È—ËÅÁdNÐ b½Ë— qOK%          µµ

ö³� t� ÊUMÇÎ b¹bý g¼U� t−O²½ —œ Ë bMKÐ Á—u�  «dOLFð XKŽ tÐ ‰UÝ s¹« —œ bO�uð b¹bý g¼U� ©bý ÊUOÐ
 ‰UÝ ÆXÝ« ÁœuÐ  «bO�uð ‘“—«±≥∑µÊ¬ “« d²NÐ vL� v²Š Ë q³� X�UŠ tÐ X�dý bO�uð XOF{Ë tÇdÖ 

X�dý ÈUNO¹«—«œ t³ÝU×�® ‰UÝ s¹« —œ X�dý ÈUNO¹«—«œ “« vA�Ð vÐU¹“—« b¹b& qO�œ tÐ U�« ¨XÝ« ÁœuÐ
 œËb?Š g¹«e�« Ë ©È—Uł ÈUN²LO� ”UÝ« dÐ∑∞ÿU?( X?�dý v�U� ÈUNð—u� —œ t� UN½¬ ‘“—« Èb�—œ 

Å©¥®—«œu/ Á—Ëœ vÞ t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ b½Ë—±≥∂∏≠±≥∏≥

ÆœuýÅv/ Áb¹œ X�dý t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ —œ vNłuð qÐU� bý— ¨bý
 ‰UÝ —œ±≥∑π g?¹«e�« œułË UÐ® X�dý È—ËÅÁdNÐ —œ Èb¹bý X�« eO½ π∞t?� œ«œ Œ— ©bO�uð —œ vMð —«e¼

 “« X�dý ©„öN²Ý« d�� “« fÄ® XÐUŁ ÈUNO¹«—«œ g¹«e�« Ê¬ qO�œ±¥≥π∂∏∂ ‰UÝ —œ ‰U¹— ÊuOKO� ±≥∑∏
 aÐ≥∑∑∑ππ∞s?¹« —œ X?�d?ý ÈU?NO¹«—«œ tÐ U³Ý œôu� lL²−�  «eON& Ábý t�U{« qO�œ tÐ ‰U¹— ÊuOKO� 

 ‰U?Ý —œ X?�d?ý t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ —œ Èd~¹œ b¹bý X�« ÆXÝ« ÁœuÐ ‰UÝ±≥∏±Ê¬ X?KŽ t� œU²�« ‚UHð« 
X�dý XÐUŁ ÈUNO¹«—«œ ‘“—« t� È«Åt½uÖ tÐ ÆXÝ« ÁœuÐ ‰UÝ s¹« —œ X�dý ÈUNO¹«—«œ tOK� vÐU¹“—« b¹b&

 “« ©„ö?N²Ý« d�� “« fÄ®¥≥µ¥∑≤∏ ‰UÝ —œ ‰U¹— ÊuOKO� ±≥∏∞ tÐ ±±≤≥∞∑≥πg?¹«e�« dOš« ‰UÝ —œ 
 ‰UÝ —œ ÆX�U¹±≥∏≤ “d?� “« X�dý bO�uð Ê«eO� g¹«e�« qO�œ tÐ ≤[≤ ‰U?Ý —œ sð ÊuOKO� ±≥∏± tÐ ≤[∂

 Èbý— b¼Uý X�dý t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ ¨X�dý ‘Ëd� g¹«e�« Ë ‰UÝ s¹« —œ sð ÊuOKO�≥∂ÁœuÐ Èb�—œ 
 ‰U?Ý —œ ÆXÝ«±≥∏≥ œËb?Š X?�dý bO�uð tÇdÖ ≤∞∞X?L?O?� g?¹«e�« XKŽ tÐ ¨X�U¹ g¼U� sð —«e¼ 

—œ v?N?łu?ð q?ÐU� bý— Vłu� d�« s¹« t� XÝ« t²ý«œ ÈœU¹“ bý— Ê¬  «bO�uð ‘“—« X�dý  ôuB×�
 œËbŠ X�dý t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ t−O²½ —œ Ë bý eO½ X�dý ÁœËe�« ‘“—«∂∞Ê¬ “« q³� ‰UÝ tÐ X³�½ b�—œ 

Æœu/ tÐd& «— bý—



q� È—ËÅÁdNÐ ©»
u?�u?Ý hšUý “« bO�uð q�«uŽ q� È—ËÅÁdNÐ b½Ë— vÝ—dÐ È«dÐ t�UI� s¹« —œ ¨bý t²HÖ t� —uÞÅÊUL¼

 b?O�uð lÐUð eO½ Ë bOI�dOž Ë bOI� ”öÖ«œ »U� bO�uð lÐ«uð “« ¨—uEM� s¹« tÐ ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý«CEStÐ 
vMOA½Uł gA� UÐ bO�uð lÐUð Ê«uMŽ tÐ ¯uK�½«dð bO�uð lÐUð sOMâL¼ Ë XÐUŁ vMOA½Uł gA� UÐ lÐ«uð Ê«uMŽ

Æ©XÝ« Ábý Áœ—Ë¬ XÝuOÄ —œ Ábý œ—Ë¬dÐ lÐ«uð Z¹U²½® ÆXÝ« Ábý ÁœUH²Ý« dOG²�
 bO�uð lÐUð t� X�dÖ t−O²½ Ê«uðÅv� Ábý œ—Ë¬dÐ lÐ«uð vÝ—dÐ “«CESb¹U/Åv� tz«—« «— Èd²³ÝUM� Z¹U²½ 

XÝ« d¹“  —u� tÐ Ê¬ Ábý œ—Ë¬dÐ qJý t�±∫

 ‚u� lÐUð —œK,L,Y—U� tÐ t¹U�dÝ r−Š Ë ÈbO�uð œeL²Ýœ Ë ‚uIŠ tM¹e¼ ¨ «bO�uð ‘“—« VOðdð tÐ 
gA� t³ÝU×� UÐ Æb½«ÅÁbý q¹bFð œuš tÐ ◊uÐd� XLO� hšUý UÐ v~L¼ t� bM²�¼ X�dý —œ Ábý t²�dÖ

∫b½uýÅv� q�UŠ d¹“ œ«bŽ« ‚u� bO�uð lÐUð “« t¹U�dÝ Ë —U� ÈËdO½

 t�EPL Ë —U?� ÈËd?O½ ÈbO�uð gA� d~½UOÐ EPKZ?¹U?²½ ÆXÝ« t¹U�dÝ ÈbO�uð gA� ÁbM¼œ ÊUA½ 
ÆXÝ« s¼¬ »Ë– X�dý —œ bO�uð bM¹¬d� ÊœuÐ dÐ t¹U�dÝ sO³� tK�UŠ

µ∂                ©vA¼ËóÄ ≠vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

 lÐUð »U�²½« q¹ôœ “« všdÐ Æ±CES∫XÝ« d¹“ Õdý tÐ 
 ‰b� —œ ÆXÝ« ‘“«dÐ vÐuš ·dF� Ë b¼œÅv� ÊUA½ «— ‰b� sOO³ð  —b� t� sOOFð V¹d{ ≠CES ¨R2=0/93býUÐÅv� ÊUA½ 

ÆXÝ« —«œ—ušdÐ v¹ôUÐ —UO�Ð ‘“«dÐ  —b� “« ‰b� s¹« t� XÝ« s¹« sO³� t�
 Á—U�¬ ≠tÆbM²�¼ —«œÅvMF� ÊUMOLÞ« b�—œ π¥ q�«bŠ `DÝ —œ V¹«d{ tOK� t� b¼œÅv� ÊUA½ 
 Á—U�¬ ≠Fœ— V¹«d{ ÂU9 ÊU�eL¼ ÊœuÐ dH� t−O²½ —œ ÆXÝ« ‰Ëbł —œ Ê¬ UÐ dþUM²� —«bI� “« gOÐ t� b¼˘Åv� ÊUA½ «— πµ —«bI� 

ÆœuýÅv�
Æbý ÂU$« X¹«Ë Êu�“¬ pL� tÐ f½U¹—«Ë v½U�L¼U½ ≠

 Á—U?�¬ Êœd� œ—«Ë UÐ ‰b� —œ ‰öš« È«eł« sOÐ v~²�³L¼ œuš ≠AR(1)  sOÐ—Ëœ Á—U�¬ ÆXÝ« t²�— sOÐ “« ‰b� s¹« —œ Êu�ð«Ë
 dÐ«dÐ±[¥∂ œ«b?Ž« UÐ Ê¬ t�¹UI� “« t� XÝ« ±[∞µ Ω d

l
 Ë ±[≥¥ Ωd

u
‰ö?š« È«e?ł« sOÐ v~²�³L¼ œuš ‰b� —œ t� rOÐU¹Åv�—œ 

Æœ—«b½ œułË
—U?Ð p?¹ U?Ð U?�« Æb?M?²?�?¼ U?¹UÄU½ UN¹dÝ ÂU9 t� r¹œd� Áb¼UA� tF�UD� œ—u� ‰b� —œ v½U�“ ÈUN¹dÝ v¹U¹UÄ vÝ—dÐ UÐ sOMâL¼ ≠

Æb½bý U½U� Y×Ð œ—u� ÈUN¹dÝ ¨ÈdOÖÅq{UHð

EPK = 0.18         EPL = - 0.21



ÆÆÆÈU¼Åt�U½dÐ vÞ ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ È—ËÅÁdNÐ b½Ë— qOK%          µ∑

qT È—ËÅÁdNÐ b½Ë— vÝ—dÐ

s?¹« Êœu?Ð Èœu?F?� “« v?�U?Š ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ bO�uð q�«uŽ q� È—ËÅÁdNÐ b½Ë— vÝ—dÐ
b?ý— h?šU?ý s?O?~½UO� ÆXÝ« —uA� tFÝuð ÂuÝ Ë ÂËœ ÈU¼Åt�U½dÐ Ë ‰Ë« t�U½dÐ dš¬ ‰UÝ vÞ hšUý

 ‰Ë« t�U½dÐ —œ q�«uŽ q� È—ËÅÁdNÐ±[≥∂ tÐ sO~½UO� s¹« ÂËœ t�U½dÐ —œ t� XÝ« ÁœuÐ ≠µ≤[≥≥t�U½dÐ —œ Ë 
 tÐ tFÝuð ÂuÝπ±[≥≥g?I?½ ÈœuF� b½Ë— s¹« Êœ—Ë¬ œułË tÐ —œ t� vK�«uŽ s¹d²LN� “« ÆXÝ« ÁbOÝ— 

 Ê«—Ëœ s¹« vÞ —U� ÈËdO½ b¹bý g¼U� tÐ Ê«uðÅv� ¨b½«Åt²ý«œ±≥∂∏≠±≥∏≥ ‰UÝ —œ Æœd� Á—Uý« ±≥∂∏
 —«œdÐÅÁdNÐdOž Ë —«œdÐÅÁdNÐ g�Ð “« rŽ« —U� ÈËdO½ œ«bFð≤∏±≤∂ œ«bFð s¹« “«® XÝ« ÁœuÐ dH½ ≤≤∂πµdH½ 

 Ë È—«œdÐÅÁdNÐ g�Ð tÐ ◊uÐd�µ¥≥±‰UÝ —œ œ«bFð s¹« t� ©XÝ« ÁœuÐ È—«œdÐÅÁdNÐdOž g�Ð tÐ ◊uÐd� dH½ 
±≥∏≥ tÐ ∏∂∑∑ÆXÝ« t²�U¹ g¼U� dH½ 

®‰Ëb	∑Å©bO�uð q�«uŽ q� È—ËÅÁdNÐ bý—

±≥∂∏
±≥∂π
±≥∑∞
±≥∑±
±≥∑≤
±≥∑≥
±≥∑¥
±≥∑µ
±≥∑∂
±≥∑∑
±≥∑∏
±≥∑π
±≥∏∞
±≥∏±
±≥∏≤
±≥∏≥

±±
∏≠
µ≠

≤≥≠
≤¥
π¥
≥¥≠
∂±
≤≥

∞
≤≤≠
≤∞

∞
¥
±≠

≤∑

∞[≤µ≠

µ≤[≥≥

π±[≥≥

 dH½® È—ËÅÁdNÐ/©‰U¹— ÊuOKO� ‰UÝÈ—ËÅÁdNÐ bý— sO~½UO�

±∞∞
∑∂[≥∏≠
¥¥[µ≤≠

≤∞∂[∂≤≠
≤≤∞[∑∞
∏µµ[∂∂
≥∞µ[¥π≠

µµµ[∞∑
≤∞∂[∞∏

¥[π∞
±π∏[π±≠

±∏≤[∂∂
∑[¥¥≠

≥∑[µ∏
∂[∂≥≠

≤µ∞[¥π

©b —œ® È—ËÅÁdNÐ bý—

oOI%  U³ÝU×� ∫cšQ�

¨Ê¬ t?−?O?²½ —œ t� œd� Á—Uý« bO�uð b¹bł ÈU¼bŠ«Ë È“«b½«ÅÁ«— tÐ Ê«uðÅv� ôUÐ bý— s¹« d~¹œ q¹ôœ “«
 “« X?�dý bO�uð±±±∏∑±µ ‰U?Ý —œ sð ±≥∂∏ tÐ ≤¥≤≤∞∂≥ ‰U?Ý —œ sð ±≥∏≥Ê«e?O?� ÆX�U¹ g¹«e�« 



µ∏                ©vA¼ËóÄ ≠vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

 ‰U?Ý —œ eO½ X�dý ‘Ëd�±≥∂∏ ¨ ±≥∑¥∑µg?¹«e?�« eO½ Ë bO�uð g¹«e�« dŁ« —œ XÝ« ÁœuÐ ‰U¹— ÊuOKO� 
 “d� tÐ X�dý  ôuB×� XLO�±∞∂¥¥≤∂ Ë tFÝuð ÂËœ t�U½dÐ È«b²Ð« —œ ‰U¹— ÊuOKO� ≥∑≥∞µ∞¥ÊuOKO� 

 ‰UÝ —œ X�dý  ôuB×� ‘Ëd� ‘“—« ÆbOÝ— —uA� tFÝuð ÂuÝ t�U½dÐ È«b²Ð« —œ ‰U¹—±≥∏≥dÐ m�UÐ 
∑π≥µππµÆXÝ« ÁœuÐ ‰U¹— ÊuOKO� ±

q?� È—ËÅÁd?N?Ð hšUý —«bI� s¹dðôUÐ t� b¼œÅv� ÊUA½ q� È—ËÅÁdNÐ hšUý tÐ ◊uÐd� —U�¬ vÝ—dÐ
 ‰UÝ —œ bO�uð q�«uŽ±≥∑≥‘“—« ·d~ý bý— ̈ d�« s¹« XKŽ s¹d²LN� ÆXÝ« Áb�¬ XÝœ tÐ X�dý È«dÐ 

 ‰UÝ —œ X�dý XÐUŁ ÈUNO¹«—«œ Èd²�œ ‘“—« t� È—uÞ tÐ ÆXÝ« ÁœuÐ ‰UÝ s¹« —œ X�dý ÈUNO¹«—«œ±≥∑≥
ÆXÝ« Ábý dÐ«dÐ ZMÄ œËbŠ

 ‰UÝ tÐ ◊uÐd� hšUý ̈ b½Ë— s¹« œ—«u� —œ d~¹œ d�– qÐU�  UJ½ “«±≥∑¥hšUý s¹dðÅsO¹UÄ t� XÝ« 
Á—U?L?ý b?M?KÐ Á—u�  «dOLFð XKŽ tÐ ‰UÝ s¹« —œ bO�uð b¹bý g¼U� ‚UHð« s¹« qO�œ ÆXÝ« Á—Ëœ q� —œ≤

¨X?ý«œ Á«d?L¼ tÐ «— g�Ð s¹« vKODFð Ë bOA� ‰uÞ ÁU� Ëœ “« gOÐ t�  «dOLFð s¹« ÆXÝ« ÁœuÐ t½Uš—U�
 g¼U�µ∞∞ÆXý«œ vÄ—œ «— X�dý  ôuB×� —œ vMð —«e¼ 

 ‰UÝ —œ hšUý —«bI� s¹dðôUÐ ¨—uA� tFÝuð ÂËœ t�U½dÐ —œ±≥∑µÆXÝ« Ábý q�UŠ X�dý È«dÐ 
q³� ‰UÝ —œ vÝUÝ«  «dOLFð “« fÄ X�dý bO�uð g¹«e�« ¨bO�uð q�«uŽ q� È—ËÅÁdNÐ —œ oO�uð s¹« XKŽ

 bý— t� È«Åt½uÖ tÐ ÆXÝ«∑∞∞ÈU¼ÅÁ˛ËdÄ “« vA�Ð ‰UÝ s¹« —œ v�dÞ “« ÆrO²�¼ b¼Uý bO�uð —œ «— vMð —«e¼
Áb?ý X�dý t¹U�dÝ r−Š 7�— ôUÐ YŽUÐ s¹« Ë Ábý »u�×� X�dý ÈUNO¹«—«œ Ëeł X�dý t²�U¹ ÂU9«

ÆXÝ«
 ‰UÝ —œ±≥∏≥ÈUNA¹«e�« t� ”—uÐ —œ  ôuB×� Œd½ sOOFð Ë  «eK� ”—uÐ tÐ X�dý œË—Ë qO�œ tÐ 

v½UNł ÈU¼—«“UÐ —œ œôu� È«dÐ U{UIð o½Ë— eO½ Ë ̈ Xý«œ Á«dL¼ tÐ Ê¬ “« q³� tÐ X³�½ UN½¬ —œ ÈdðôUÐ —UO�Ð
—œ «— È—ËÅÁd?N?Ð h?šUý ÈôUÐ Ê«eO� qO�œ sOL¼ tÐ ÆrO²�¼ X�dý ‘Ëd� —œ ÈdO~LAÇ g¹«e�« b¼Uý

ÆXÝ« Ábý q�UŠ ‰UÝ s¹«

±.∫œd� Á—Uý« d¹“ œ—«u� tÐ Ê«uðÅv� Xý«œ X�dý bO�uð g¹«e�« —œ Èbł vAI½ t� vLN� ÈUNŠdÞ “« 
 ‰UÝ —œ vKO½«œ ÈUN¹dÖÅt²�¹— È“«b½«ÅÁ«— ≠±≥∑∞ g¹«e�« tÐ t� ∑∞∞Æbý d−M� X�dý bO�uð —œ vMð —«e¼ 

 XO�dþ t� U³Ý œôu� bO�uð tO�Ë« È“«b½«ÅÁ«— ≠∑∞∞ œËbŠ U³Ý bŠ«Ë ÊuM�« r¼ Æœ—«œ ‰UÝ —œ œôu� bO�uð sð —«e¼ ≤∞∞sð —«e¼
 —u?¹d?N?ý U?ð t?� œd?� Á—Uý« t²J½ s¹« tÐ b¹UÐ X�dý  ôuB×� XLO� œ—u� —œ ÆXÝ« Áœd� t�U{« X�dý bO�uð tÐ±≥∏≤Œd½ 

ÊUÖbMM�bO�uð Ë ÊUÖbMM�Å·dB� “« X¹ULŠ ÊU�“UÝ ̈ —«“UÐ rOEMð œU²Ý  «—dI� lÐUð —uA� qš«œ —œ Èœôu�  ôuB×� ‘Ëd�
—ôU?ð o?¹d?Þ “« X?�d?ý  ôuB×� Œd½ ¨ «eK� ”—uÐ tÐ X�dý œË—Ë UÐ a¹—Uð s¹« “« bFÐ U�« ÆXÝ« ÁœuÐ v½UÖ—“UÐ  —«“Ë

ÆœuýÅv� h�A�  «eK� ”—uÐ



ÆÆÆÈU¼Åt�U½dÐ vÞ ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ È—ËÅÁdNÐ b½Ë— qOK%          µπ

U¼œUNMAOÄ Ë ÈbMÐÅlLł

©n�« ÈbMÐÅlLł
X�dý —œ bO�uð t� œ«œ ÊUA½ vK� Ë vzeł ÈUN¹—ËÅÁdNÐ Ë È—«cÖÅt¹U�dÝ ¨‰UG²ý« bO�uð b½Ë— tF�UD�

 ‰UÝ “« ÊUNH�« s¼¬Å»Ë–±≥µ¥® tF�UD� v½U¹UÄ ‰UÝ Uð ±≥∏¥ “« gOÐ ©≥≥∞ÆXÝ« t²�U¹ g¹«e�« b�—œ 
 Á—Ëœ —œ UNMð X�dý s¹« ÊUM�—U� œ«bFð  b� sOL¼ —œ t� XÝ« v�UŠ —œ s¹«∂∏≠∏≥b�—œ œU²H¼ “« gOÐ 

rN� ‚UHð« ÆXÝ« Ábý dÐ«dÐ ÁbH¼ œËbŠ Á—Ëœ sOL¼ —œ X�dý v²š«œdÄ œeL²Ýœ t²³�« ÆXÝ« t²�U¹ g¼U�
 Á—Ëœ —œ t?� Èd~¹œ∂∏≠∏≥ œËb?Š g?¹«e�« œ«œ Œ— ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– —œ ±∂∞ÈU?NO¹«—«œ ‘“—« ÈdÐ«dÐ 

b?¹b?& j?Ýuð g¹«e�« s¹« “« vA�Ð bý t²HÖ t� —uÞ ÊUL¼ bMÇd¼ ÆXÝ« Á—Ëœ s¹« —œ X�dý s¹« XÐUŁ
tÐ ¨XÝ« tOłuð qÐU� Á—Ëœ s¹« vL�— Ëœ ÈUN�—uð jÝuð Ê¬ “« È«ÅÁbLŽ XL�� —œ t²�dÖ ÂU$« ÈUNOÐU¹“—«

Æœ—«œ X�dý ÈUN¹—«cÖÅt¹U�dÝ tłuð qÐU� g¹«e�« “« ÊUA½ ‰UŠd¼
U³¹dIð —U� È—ËÅÁdNÐ t� œ«œ ÊUA½ t¹U�dÝ Ë —U� ÈUN¹—ËÅÁdNÐ t³ÝU×�ÎÈb½Ë— tF�UD� œ—u� Á—Ëœ ÂU9 —œ 

U?ðbLŽ b½«uðÅv� t� XÝ« Áœu/ tÐd& «— vA¹«e�«Ît?−?O²½ —œ bO�uð g¹«e�« ¨v½U�½« ÈËdO½ q¹bFð “« výU½ 
ÈU?N?�U?Ý ełÅtÐ t¹U�dÝ È—ËÅÁdNÐ qÐUI� —œ ÆbýUÐ U¼œeL²Ýœ g¹«e�« Ë X�dý ÈUN¹—«cÖÅt¹U�dÝ g¹«e�«

U³¹dIð tFÝuð ‰Ë« t�U½dÐ tO�Ë«Îœu?łË “« ÊUA½ b¹Uý t� XÝ« Áœu/ tÐd& «— v�Ëe½ Èb½Ë— UN�UÝ v�U9 —œ 
hšUý sO~½UO� s¹« œułË UÐ ÆbýUÐ È—«cÖÅt¹U�dÝ Ê«—Ëœ Êbý v½ôuÞ U¹ Ë X�dý s¹« —œ —UJOÐ XO�dþ

  q� È—ËÅÁdNÐ(TFP)Ë ÂËœ t?�U½dÐ —œ sO~½UO� s¹« U�« ¨XÝ« ÁœuÐ vHM� b�—œ p¹ œËbŠ ‰Ë« t�U½dÐ —œ 
g¹«e�« ̈ bO�uð g¹«e�« qO³� “« vK�«uŽ UÐ tDÐ«— —œ b½«uðÅv� t� bM¼˘Åv� ÊUA½ «— v¹ôUÐ —UO�Ð ÈU¼bý— ÂuÝ

ÆbýUÐ —U� ÈËdO½ g¼U� Ë v½U¹UÄ ÈUN�UÝ —œ  ôuB×� XLO�
Ë b?½«ÅÁœu?Ð d?~?¹bJ¹ fJŽ X�dý s¹« —œ ‰UG²ý« Ë È—ËÅÁdNÐ b½Ë— t� XHÖ Ê«uðÅv� t�öš —uÞ tÐ

ôUL²Š«ÎË ‰UG²ý« g¹«e�« sOÐ XÝ« Â“ô  —u� s¹« —œ ÆbýUÐ È—ËÅÁdNÐ Ë ‰UG²ý« ÈdE½ f�Ëœ«—UÄ b¹R� 
Ë XFM� —œ È—ËÅÁdNÐ —«b¹UÄ g¹«e�« œd³¼«— VOIFð œ—Åv� dE½ tÐ t� œd� »U�²½« «— vJ¹ È—ËÅÁdNÐ g¹«e�«

ÆbýUÐ d²J¹œe½ »«u� tÐ  U�bš g�Ð —œ ‰UG²ý« ÈUN²�d� œU−¹«

U¼œUNMAOÄ ©»
±Y?ŽUÐ t²�dAOÄ  «eON& Ë  ô¬ÅsOýU� —œ È—«cÖÅt¹U�dÝ ¨t¹U�dÝ q�UŽ X³¦� gA� tÐ tłuð UÐ ≠

ÆœœdÖÅv� bO�uð q�«uŽ q� È—ËÅÁdNÐ g¹«e�«



∂∞                ©vA¼ËóÄ ≠vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

≤Ë —U?� ÈËd?O?½ œe?L?²?Ýœ s?OÐ X³¦� tDÐ«— œułË b¹R� oOI% ÈU‡¼Åt²�U¹ ¨bý Áœ«œ ÊU‡A½ t� ÊUMÇ ≠
s?¹«d?ÐU?M?Ð ÆX?Ý« Áœu?Ð tF�UD� œ—u� Á—Ëœ —œ ¨ÊUNH�« s¼¬Å»Ë– X�dý —œ ÈbO�uð ÁœUN½ s¹« È—ËÅÁdNÐ
t?M¹œUN½ ÈbO�uð bŠ«Ë s¹« —œ —U� ÈËdO½ ‘eO~½« UÐ «— —U� È—ËÅÁdNÐ dL²�� œu³NÐ X�dý œuýÅv� œUNMAOÄ

Æb¹U/
≥XÝ« —u³−� X�dý ̈ d~¹œ  —U³Ž tÐ ÆXÝ« tO�Ë« œ«u� sO�Qð tMO�“ —œ s¼¬Å»Ë–  öJA� “« vJ¹ ≠

“« l?�«u� všdÐ —œ v²Š t� bM� È—«b¹dš vKš«œ ÊœUF� “« »uB� ÈUN²LO� UÐ Ë v²OHO� d¼ UÐ «— tO�Ë« œ«u�
U?C?F?Ð œ«u?� s¹« X�dý ÊôËR�� t²HÖ tÐ v�dÞ “« ÆXÝ« dðôUÐ eO½ v½UNł ÈUN²LO�Îe?O½ vÐuš XOHO� “« 

X?L?O?� eO½ Ë X�dý  ôuB×� XOHO� œu³NÐ —uEM� tÐ t� œuýÅv� œUNMAOÄ Ë— s¹« “« ÆbM²�O½ —«œ—ušdÐ
X�dý tÐ eO½ Ë œ—Ë¬ r¼«d� «— v½bF� œ«u� v²ÐU�— —«“UÐ ÈU¼ÅtMO�“ ÊœUF� Ë l¹UM�  —«“Ë ̈ dðÅsO¹UÄ Ábý ÂU9

ÆbM� È—«b¹dš v½UNł ÈU¼—«“UÐ “« «— d²½«“—« Ë d²NÐ XOHO� UÐ tO�Ë« œ«u� œuý Áœ«œ Á“Uł« s¼¬Å»Ë–

cšP� Ë lÐUM�

±® ¨r¹d� v½U−¹UÐ—–¬ ≠±≥∂∏ ¨©å—uA� l¹UM� È—ËÅÁdNÐ qOK% Ë t¹e& Ë ÈdOÖÅÁ“«b½«òt�U½ÅÊU¹UÄ ¨
ÆÊUNH�« ÁU~A½«œ œUB²�« Ë È—«œ« ÂuKŽ ÁbJA½«œ ¨œUB²�« bý—« vÝUMý—U�

≤® ¨s?O?�?Š s?Ý—« ≠±≥∏∞ ¨©œôu?� Âu?¹“u?á?L?Ý  ôU?I?� t?Žu?L?−?� ¨∏∞v??²?F?M?� ÁU?~?A?½«œ ¨
ÆÊUNH�«¨ÊUNH�«

≥® ¨Àd?�uO� v¹U�¬ ≠±≥∏≤ ¨©Ë Ê«d?¹« X?F?M� œ—u� ∫œôu� bO�uð v¹«—U� Ë È—ËÅÁdNÐ ÈdOÖÅÁ“«b½«ò

uÝzåbÆÊUNH�« ÁU~A½«œ ¨œUB²�« Ë È—«œ« ÂuKŽ ÁbJA½«œ ¨œUB²�« È«d²�œ t�U½ÅÊU¹UÄ ¨
¥® ¨p?ÐU?Ð vLþU� Ë sO�Š v×DÐ« ≠±≥∑π ¨©È—ËÅÁdNÐÈU?N?A¼ËóÄ Ë  UF�UD� t�ÝR� ∫Ê«dNð ¨

ÆÊ«dNð ¨v½UÖ—“UÐ
µ® v?HDB� —uá½«uð ≠±≥∑∏ò ¨©œôu?� v²FM� vK� ÁËdÖ —œ È—ËÅÁdNÐ qOK% Ë t¹e& Ë ÈdOÖÅÁ“«b½«

åÊ«d¹«ÆÊ«dNð ¨”—b� XOÐdð ÁU~A½«œ œUB²�« ÁbJA½«œ ¨œUB²�« bý—« vÝUMý—U� t�U½ÅÊU¹UÄ ¨
∂® ¨œ«“d?� vL¹d� Ë d³�« vK�uð ≠±≥∑≥l?¹U?M?� —œ bO�uð q�«uŽ È—ËÅÁdNÐ qOK% Ë ÈdOÖÅÁ“«b½« ¨©
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