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: آقای سنگینیان! بازار سهام را اين روزها 
چگونه می بینید؟

در بازار نقدی، تصمیم گیری سرمایه گذاران بر اساس 
اطلاعات شکل می گیرد و زمانی که اطلاعات کافی در 
بازار موجود نباشد، سرمایه گذاران منتظر می مانند تا شرایط 
روشن شوند. با توجه به سود قابل توجهی که بازار در سال 
89 داشته است، بسیاری از سرمایه گذاران به سودهای مورد 
انتظار خود دست یافته اند. از سوی دیگر، برخی از سرمایه 
گذاران منتظر روشن شدن ابعاد اجرای قانون هدفمند کردن 

اطلاعات  که  زمانی  تا  است  ممکن  و  هستند  یارانه ها 
جدیدی منتشر نشوند، تصمیمی در بازار نگیرند.

قابل  مقادیر  انتشار  شاهد  روزها  این  علاوه،  به 
توجهی اوراق مشارکت توسط دولت و شرکت ها هستیم 
از  بگذارد.  تأثیر  بازار  در  تقاضا  میزان  بر  می تواند  که 
سوی دیگر، به زودی شاهد عرضه سهام شرکت همراه 
اول در فرابورس خواهیم بود که این عرضه هم جذابیت 
خاص خود را دارد و بر تصمیم گیری سرمایه گذاران 

اثر می گذارد.

: آيا شما عرضه های اولیه انجام شده اخیر را 
مانند پسُت بانك و بیمه پارسیان موفق می دانید؟ 

از نظر بورس، عرضه اولیه موفق عرضه ای است که 
شرایط لازم را داشته و 60 درصد سهامی که در روز نخست 
عرضه می شود، به فروش رود. چنانچه بخواهیم این عرضه ها 

بازار پول و سرمايه

طلا کماکان پیشتاز رشد فلزات در جهان است.

پايان 2010 و سرکشی فلزات

در پی انتشار اخباری مبنی بر تنش بین دو کره در روز بیست و چهارم نوامبر، طلا با جهشی ناگهانی تا قیمت هزار و 380 دلار در هر اونس افزایش یافت که با کاهش آن 
طی روزهای بعد تا حدی خنثی شد، ولی کماکان سیر صعودی قیمت این فلز گرانبها مشهود است. بهای هر تُن مس در سوم دسامبر نسبت به بیست و ششم نوامبر قابل 
توجه است. طی این مدت، ارزش هر تُن مس با رشد 6/4 درصدی به سطح 8 هزار و 789 دلار رسید. این اتفاق در روزهای آغازین ماه دسامبر در مورد آلومینیوم و نقره هم به 

وقوع پیوست؛ به نحوی که هر تُن آلومینیوم و هر اونس نقره در اول دسامبر به ترتیب ارزش 2 هزار و 307 و 28/7 دلار را در بازار معاملات جهانی به ثبت رساندند.
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اوراق آتي سهام و حجم معاملات بازار نقد 

ابزار مالي، بورس را جذاب مي کند

مطالعات  معاون  سنگینیان،  علی  آقای  با  ايران«  »اقتصاد  ماهنامه  اختصاصی  مصاحبه 
اقتصادی و توسعه بازار شرکت بورس اوراق بهادار تهران



»اقتصاد ايران«/ دی 1389يب بازار پول و سرمايه62

سیاست های حمايتی از دُوَل بحران زده منطقه يورو، وضع را بدتر کرده است.

تهديد يورو

احتمال پیوستن پرتغال و اسپانیا به جرگه کشورهایی چون یونان و ایرلند، موجب افزایش نگرانی ها پیرامون بحران مالی و اقتصادی در منطقه یورو شده است. در این بین، احتمالات 
دیگری مبنی بر ناکافی بودن حمایت ها و کمک های مالی صندوق بین المللی پول و اتحادیه اروپا، می توانند بهای یورو را مورد تهدید قرار  دهند. با این حال، نرخ برابری دلار در برابر 
یورو از سطح 0/73 در تاریخ بیست و دوم نوامبر به 0/75 در بیست و ششم ماه مورد بررسی رسید. این مسأله به معنای افزایش ارزش یورو در تاریخ مذکور است. از سوی دیگر، ارزش 
دلار در برابر ریال بر خلاف ماه گذشته سیر صعودی را آغاز کرده است و هر دلار آمریکا در سی ام نوامبر، 10 هزار و 399 ریال در بازار ارز مورد معامله قرار گرفت که این امر، گویای 

رشد 0/5 درصدی قیمت دلار نسبت به ارزش آن در هفته گذشته می باشد. 
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را از نظر ساختار قیمتی بررسی کنیم، باید گفت از نظر 
کشف قیمت مشکلی نداشته اند و در محدوده ای قیمت 
گذاری شده اند که بازار انتظار داشت و بعد از آن هم شاهد 

وجود تقاضا برای سهام این شرکت ها بوده ایم.
عرضه  محدودیت های  بانک،  پُست  مورد  در  البته 
وجود دارد، زیرا بعد از عرضه 5 درصد روز نخست، سهم 
دیگری در بازار عرضه نشد و این امر، نقد شوندگی و 
در  همچنین  می زند.  هم  بر  را  سهام  معاملات  روانی 
مورد بیمه پارسیان هم عرضه قابل توجهی انجام نشد و 
تقریباً سهام عرضه شده در روز نخست، در بازار معامله 

می شوند.

: به نظر شما برای توسعه بازار سهام چه 
اقداماتی را می توان در دستور کار قرار داد؟

فدراسیون جهانی بورس  ها برای افزایش نقد شوندگی 
و توسعه بازارها توصیه هایی را مطرح کرده که یکی از 
آنها، تنوع ابزارهای مالی است. ما هم در کنار بحث تنوع 

ابزارها به دنبال افزایش نقد شوندگی بازار سهام هستیم و 
در این مسیر، راه اندازی بازار آتی معاملات سهام، کمک 

بزرگی به شمار می رود.

: بازار آتی تا چه حد بورس اوراق بهادار را 
تحت تأثیر خود قرار داده است؟

با توجه به این که تنها چهار ماه از راه اندازی بازار 
آتی سهام می گذرد، قضاوت در خصوص این بازار زود 
است، اما پیش بینی می کنم که تعداد بیشتری از سرمایه 
تعداد سرمایه  آشنا شوند. هم اکنون  بازار  این  با  گذاران 
گذاران فعال در این بازار رو به افزایش است و به زودی 

شاهد افزایش حجم معاملات در این بازار خواهیم بود.

چه  آتی  بازار  در  معاملات  حجم  افزايش   :
کمکی به بازار نقدی می کند؟

به هر حال اگر حجم معاملات در این بازار به حد قابل 
توجهی برسد، می تواند به افزایش نقد شوندگی و افزایش 

حجم معاملات بازار نقدی کمک کند. زیرا جدا از این که 
خودش یک بازار است و فرصت کسب سود و پوشش 
ریسک را فراهم می کند، به افزایش حجم معاملات در بازار 

نقدی هم کمک می کند.

: چگونه؟
ممکن است بسیاری از سرمایه گذاران نخواهند به 
بازار نقدی شوند، زیرا ریسک های خاص  تنهایی وارد 
خود را دارد، اما ترکیب این دو بازار و سرمایه گذاری 
پوشش  را  نقدی  بازار  ریسک  بازارها،  این  در  همزمان 
این  که  گذاران  سرمایه  از  تعدادی  بنابراین  می  دهد. 
استراتژی را می  پسندند، وارد بازار خواهند شد. از سوی 
سرمایه  فرصت  هم  تنهایی  به  سهام  آتی  بازار  دیگر، 
گذاری ایجاد کرده است و سرمایه گذاران جدید را به 
بازار دعوت می کند و در کنار آن، به عنوان یک متغیر 
جانبی بر روی حجم معاملات بازار نقدی اثر می گذارد. 
با این شرایط، پیش بینی می کنم که با گذشت زمان و 
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رییس هیأت مدیره و مدیر 
افزایش  از  رفاه  بانك  عامل 
و  داد  خبر  بانک  این  سرمایه 
اساسنامه  زودي  به  کرد  تصریح 
می  شود.  نهایی  اعتبار  و  پول  شورای  در  بانک  این 
توجه  با  و  مطلب  این  اعلام  با  ایمانی،   سید ضیاء 
به مالکیت 100 در صدی صندوق تأمین اجتماعی بر 
سهام بانک رفاه، بر تعامل همه جانبه با وزارت رفاه و 

تأمین اجتماعی و مجموعه های تابعه تأکید کرد. 
سامانه  سیستم  استقرار  با 
بانکي جدید  جامع  افزاري  نرم 
)بنکو(، بانك شهر وارد توسعه 
معاون  شد.  مجازي  بانکداري 
بیان  با  بانک  این  اطلاعات  فناوری  و  ریزی  برنامه 
این مطلب که با عملیاتی شدن سیستم بنکو، بانک 
شهر گامی بزرگ به سوی توسعه بانکداری مجازی 
برداشته است،گفت: با توجه به این که شعار بانک 
با  همراه  و  خدمتاست  در  نوآوری  همان  که  شهر 
بانک،  این  تعریف شده، همه تلاش  نوین  خدمات 
بانکداری  جمله  از  بانکی  نوین  خدمات  توسعه 

الکترونیکی است. 
مرتضی سادات در ادامه افزود، بانک شهر در نظر 
دارد با معرفي، اجرا و راه  اندازي پروژه های الکترونیک، 
در حوزه شهر و شهروند الکترونیک کمک هایي را از 
به  نیاز  بدون  بانکی  به حساب های  دسترسی  قبیل 
حضور فیزیکی در بانک، دسترسی بدون محدودیت 
خدمات  برخی  به  تعطیل  روزهای  حتی  و  زمانی 

بانکی، افزایش سرعت در روند عملیات بانکی، کمک 
به رونق تجارت الکترونیک و صرفه جویی در منابع 

کشور، در اختیار مشتریان خود قرار دهد.
در  نوين  اقتصاد  بانك 
مجمع  هفتمین  و  بیست 
بانکداران  انجمن  عمومي 
آرا  اکثریت  با   )ABA( آسیایي 
به عنوان هیأت مدیره این انجمن براي یک دوره دو 

ساله انتخاب شد. 
اقتصاد  بانک  انجمن،  این  ساله   29 تاریخ  در 
نوین نخستین بانک ایراني است که به عنوان عضو 
انتخاب مي شود. عضویت  انجمن  این  مدیره  هیأت 
بانک اقتصاد نوین در هیأت مدیره ABA مزیت هاي 
متعددي براي این بانک و نظام بانکي کشور به همراه 

خواهد داشت. 
طالبي،  محمد  دکتر 
مدیر  و  مدیره  هیأت  رییس 
گفت:  كشاورزي،  بانك  عامل 
تولید  مقوله  با  جامعه  حیثیت 
و اشتغال ارتباط دارد. وي صیانت از نام و برند بانک 
کشاورزي و همچنین حفظ و ارتقاي جایگاه آن را از 
اساسي ترین اهداف بانک معرفي و خاطر نشان کرد: 
نظام اقتصادي ایران بانک محور است؛ به گونه اي که 
بخش مهمي از توسعه اي که در کشور انجام مي شود، 
متأثر از بانک ها است. وي ارتباط و تعامل گسترده با 
مشتریان اعتباري براي افزایش میزان وصولي و تحقق 
گفت:  و  دانست  ضروري  را  منابع  تجهیز  تعهدات 

کمک به مشتري براي تعیین تکلیف بدهي، کمک به 
بانک است. از این رو در حوزه وصول مطالبات، باید 
به دنبال مشتري باشیم و به او راه حل نشان دهیم.  

 بانك مسكن در سومین 
نوآوری  بین المللی  همایش 
عنوان  به  اقتصادی  عدالت  و 
"نوآور برتر" در سال 89 برگزیده 
شد. به گزارش بانک مسکن، در این همایش که با 
برگزار شد،  کار مضاعف  و  رویکرد همت مضاعف 
و  علمی  دستاوردهای  دلیل کسب  به  مسکن  بانک 
عملی در مسیر نوآوری و عدالت اقتصادی به عنوان 
تقدیر و  لوح  برگزیده شد و  برتر در سال 89  نوآور 

تندیس این همایش را کسب کرد. 
بانك  عمومی  روابط 
تجارت با اعلام این که تندیس 
حوزه  در  کشور  بانک  برترین 
این  به  اینترنتی  خدمات  ارایه 
جشنواره،  پایانی  مراسم  در  افزود:  شده،  اهدا  بانک 
"ایران بانک 2010،" هیأت داوران جشنواره، جایزه ویژه 
و تندیس این جشنواره را در حوزه اینترنت بانک به 
دلیل اقدامات مؤثر بانک تجارت در این زمینه به ایرج 
نیک اختر، مدیر شعب این بانک در استان مازندران، 

اهدا کرد. 
با  تجارت  بانک  اینترنتی  پایگاه  جدید  طراحی 
استفاده از آخرین تکنیک های برنامه نویسی صفحات 
کاربران  که  است  گونه ای  به  و  گرفته  صورت  وب 
بتوانند به سادگی از خدمات بانکداری اینترنتی استفاده 
کرده و به اطلاعات بانکی مورد نیاز از جمله سامانه 
ساتنا، اطلاعات مربوط به انواع خدمات و تسهیلات، 
نرخ سود سپرده ها، اطلاعات مربوط  سامانه محاسبه 
به شعب، همچنین اطلاعات به روز درباره نرخ انواع 
ارزهای معتبر بین المللی و مسکوکات طلا دسترسی 

داشته باشند. 

اخبار بانك ها 

واحد اطلاعات و اخبار ماهنامه »اقتصاد ايران« گزارش مي دهد. 

بازار  مثبت  اثرات  آتی، شاهد  معاملات  افزایش حجم 
آتی سهام بر بازار نقد باشیم.  

: برای افزايش حجم معاملات در بازار آتی 
سهام چه پیشنهادی داريد؟

با توجه به این که بازار نقدي، بازار جدیدی است، 
که  آن  نخست  داد.  انجام  می توان  را  اصلی  کار  دو 
هم اکنون  زیرا  دهیم،  افزایش  را  بازار  این  به  دسترسی 
راه  این  در  است.  محدود  گذاران  سرمایه  دسترسی 
بتوانند  کارگزاران  همه  تا  شده  انجام  هم  تلاش هایی 
از دفاتر خود و تالارهای منطقه ای، به بازار آتی سهام 
دسترسی داشته باشند. در این زمینه اقدامات لازم انجام 
بازار معاملات  به  شده و در آینده ای نزدیک دسترسی 

آتی سهام گسترش خواهد یافت.
با  مساله مهمتر، بحث آموزش است. به نظر من 
اوراق  بورس  می گیرند،  صورت  که  اعتراضاتی  وجود 
بهادار و در حقیقت بازار نقدی سهام توانسته با توجه 
به سابقه 40 ساله خود به جایگاه با ثباتی میان سرمایه 
خود  مشتریان خاص  هم اکنون  و  یابد  دست  گذاران  
زمان  به مدت  آتی هم  بازار  که  دارد. طبیعی است  را 
نباید  دارد.  نیاز  کردن جایگاه خود  پیدا  برای  بیشتری 
فراموش کرد که ابزارهای معاملات آتی سهام در میان 
سایر ابزارهای مشتقه تعریف شده، از پیچیدگی بیشتری 
برخوردارند که با توجه به این موضوع، سرمایه گذاران و 
کارگزاران برای آشنایی کامل با این ابزار، نیازمند فرصت 

بیشتری هستند.

: به نظر شما تعداد شرکت هايی که معاملات 
آتی بر روی آنها انجام می شود، کافی است؟

سعی شده اکثر شرکت هایی که شرایط پذیرش در 
این  بازار شوند و هم اکنون  این  بازار آتی را دارند، وارد 
در  را  سهام  بازار  ارزش  درصد  به 65  نزدیک  شرکت ها 
اختیار دارند. ممکن است چند شرکت دیگر هم شرایط 
پذیرش را داشته باشند و ورود آنها به توسعه بازار آتی 
سهام کمک کند، اما ورود این شرکت ها گلوگاه توسعه 
بازار نیست. با توجه به تعداد شرکت ها و تنوع قراردادهای 
آتی سهام، به حد کافی از صنایع جذاب در بازار آتی، 

انتخاب داریم.

 .متشکريم :


