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پیش بیني ها مي گویند در 
سال هاي آتي، کشورهاي نوظهور 
از  آسیا  شرق  جنوب  و  شرق 
افزایش  دلیل  به  هند  جمله 
قیمت  کالاها و خدمات در این 
مناطق با پیامدهاي خطرناکي در 
عرصه رقابت در گستره جهاني 
روبه رو خواهند شد. این امر قطعاً 
بر بسیاري از متغیرهاي اقتصادي 
به  بود.  خواهد  گذار  اثر  آنان 
عنوان مثال، اثرات احتمالي منفي 
این وقایع بر بخش مالي که از 

تداوم سیاست هاي انبساطي مالي و پولي گسترده در اقتصاد 
پیشرفته این کشورها ناشي مي شود قابل کتمان نیستند. هند 
نمي تواند از توسعه ناهماهنگ بازارهاي مالي بین المللي 
که در حال حاضر از بحراني بزرگ نجات یافته اند در امان 

باشد. 

پس لرزه هاي بحران
خلاف  بر  سال 2008-2009  در  هند  اقتصادي  رشد 
میانگین 5 ساله 2008-2003 که 8/8 درصد بود به حدود 
 )GDP( 6/7 درصد رسید. سرانه محصول ناخالص داخلي
این کشور هم بعد از بحران در حدود 2/7 واحد درصد در 
 GDP مقایسه با همین بازه 5 ساله افُت کرده است. سرانه
این کشور در سال 2009-2008 معادل 4/6 درصد رشد داشته 
است. به عبارتي، بحران جهاني، اقتصاد هند را هم از الطاف 
خود بي نصیب نساخته است. با نگاهي به آمار و ارقام 
درمي یابیم تراز پرداخت هاي این کشور در مقایسه با سال 

پیش از بحران رشد منفي قابل توجهي داشته اند. 
تراز پرداخت هاي هند در 
میلادي  به 2008  منتهي  سال 
7/8 درصد محصول ناخالص 
داشته  اختیار  در  را  داخلي 
است )منفي 91 میلیارد و 626 
میلیون دلار(. این رقم در سال 
 GDP 2009 معادل 10/4 درصد
منفي  رقم  به  و  گزارش شده 
119 میلیارد و 403 میلیون دلار 
رسیده است. این تأثیر بحران 

میزان  افُت  دلیل  به  جهاني 
اتفاق  واردات  رشد  و  صادرات 
افتاده است. تراز حساب جاري 
هند نیز پس از بحران جهاني 
به  شده؛  تغییرات  دستخوش 
طوري که نسبت تراز حساب 
جاري این کشور از 1/5 درصد 
رسیده  درصد   2/6 به   GDP
است )چون ارقام حساب جاري 
و تراز پرداخت ها منفي هستند، 
محصول  از  آنان  سهم  افزایش 
ناخالص داخلي به معناي افُت 
متغیرهاي مذکور است(. در سال 2008-2007 کسري حساب 
جاري هند رقم 17 میلیارد و 304 میلیون دلار بود که با بروز 
بحران و اثرات آن به 29 میلیارد و 817 میلیون دلار افزایش 
یافت. این بیشترین کسري حساب جاري براي این کشور 
از سال 1990 تاکنون محسوب مي شود. مازاد حساب سرمایه 
هم در این بین تغییر کرده است. خالص حساب سرمایه 
در هند از رقم 109 میلیارد و 198 میلیون دلار )9/3 درصد 
 )GDP ( به 9 میلیارد و 737 میلیون دلار )0/9 درصدGDP
رسیده است. این یعني کاهشي 8/4 واحد درصدي که از 
سال 1980 در اقتصاد هند سابقه نداشته است. با نگاهي به 
اجزاي تراز حساب سرمایه مي بینیم که سرمایه هاي مستقیم 
خارجي افزایش یافته اند، اما در عوض کاهش گسترده اي در 
سایر متغیرهاي آن رخ داده که مي توان به کاهش 43 میلیارد 
و 590 میلیون دلاري دارایي هاي سرمایه اي اشاره کرد )147/5 

درصد کاهش(. 
تا  که  هند  مدت  کوتاه  تجاري  اعتبار  آن،  بر  علاوه 
پیش از بروز بحران جهاني رقمي در حدود 17 میلیارد و 
بعد  بوده،  دلار  میلیون   183
 5 منفي  به   2008 بحران  از 
دلار  میلیون   795 و  میلیارد 
درصد   133/7( است  رسیده 
دارایي هاي  برخي  کاهش(. 
کشور  این  بانکي  سرمایه اي 
قابل ملاحظه اي  کاهش  هم 
را تجربه کرده اند، به طوري که 
میزان این  دارایي ها از رقم 11 
میلیارد و 578 میلیون دلار به 

هند بعد از بحران جهاني

قوي اما شکننده

بحران جهاني، خطرات فراواني را براي اقتصاد هند به وجود آورد که بیشتر آنها از در هم 
تنیدگي اقتصاد اين کشور با قدرت هاي بزرگ ناشي مي شوند.

گزارش ويژه: هند نوظهور

این  بود.  نگرفته  صورت  مناسبي  برداري  بهره  آنها  از 
حقیقت، چین را به عنوان ابرقدرتي ثروتمند، آرام آرام وارد 
بازي اقتصادي در آسیا و سپس جهان کرد. این امر باعث 
 شده که امروز چین در رتبه سومین کشور بزرگ دنیا 
دلار  تریلیون   4/9 حدود  داخلي  ناخالص  محصول  با 
با رقمي 1/2  اما هند در همین شاخص،  بگیرد،  قرار 
تریلیون دلاري جایگاه یازدهم را در اختیار داشته باشد. 
عوامل متعددي را مي توان نام برد که بر مبناي آنها باید 
گفت چین بازي را برده است. به عنوان مثال، هر دو 
کشور هند و چین، کشورهای کشاورزي محور به شمار 
مي روند. با این حال، هنوز کشاورزان هندي از روش هاي 
سنتي تولید بهره مي برند، در حالي که کل کشاورزي 
مي خورد.  رقم  تکنولوژیکي  نوآوري هاي  پایه  بر  چین 
بخش  در  بهره وري  است  شده  باعث  موضوع  همین 
تولید  کیفیت  و  میزان  منظر  از  هندوستان  کشاورزي 
بسیار پایین تر از چین باشد. وجه تمایز دیگري را که 
مي توان در این زمینه به آن اشاره کرد، سیاست هاي آزاد 
سازي اقتصادي این کشور در مقایسه با هند است. ده 
سال پس از آن که چین برنامه هاي آزاد سازي اقتصادي 
را آغاز کرد، دولتمردان هندي از خواب بیدار شدند. تا 
آن زمان چین توانسته بود حجم قابل توجهي از بخش 
دولتي را به بخش خصوصي خود واگذار نماید و در 
مهمي  جایگاه  و خارجي  داخلي  گذاران  میان سرمایه 

کسب نماید. 
موضوع دیگر آن است که هند در مقایسه با چین 
ببالد.  آن  به  بتواند  که  ندارد  توجهي  قابل  زیرساخت 
نقطه قوت اصلي اقتصاد هند را باید در نیروي انساني 
آن جست وجو کرد که از این حیث، چین هم صاحب 
امتیاز محسوب مي شود و چه بسا امتیاز بیشتری هم 
حیث  از  چین  انساني  نیروي  که  چرا  باشد،  داشته 
شاخصه هاي انساني از هندي ها توسعه یافته تر است. 
نگاه کنید به درآمد سرانه 6 هزار و 200 دلاري چیني ها 
ببینید  هندي ها!  و 200 دلاري  هزار  رقم  با  مقایسه  در 
امنیت  بهداشت،  سلامت،  همچون  ابعادي  از  چگونه 
اجتماعي، امکانات توسعه فردي و موارد مشابه، چین 
پیشرفته تر از هند است. همه معترفیم که این عوامل به 
شدت بر اقتصاد تأثیر گذارند و نمي توان تأثیرات آنان 
البته باید به این  را بر رشد و توسعه نادیده انگاشت. 
نکته دقت کرد که مراد از این مقایسه، ضعف هندوستان 
به عنوان یک کشور  آتي هند  اساساً قدرت  نیست و 
است،   ناپذیر  انکار  موضوعي  پیشرفته  و  یافته  توسعه 
چین  مقابل  در  هند  رقابت  پایین  توان  مقصود،  بلکه 
است. هند سیگنال هاي نوید بخش فراواني را به جامعه 
جهاني داده و سرشت جهنده اي که اقتصاد این کشور 
در خلال این سال ها از خود به نمایش نهاده، این کشور 

 .را به کانون توجهات جهاني تبدیل کرده است

هند بعد از بحران

Reserve Bank of  India  استخراج: واحد تحقیقات ماهنامه از
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روابط تجاري ایران و هند به واسطه نیاز هندوستان 
نفت  روي  همواره  کشورمان  تولیدي  انرژي  منابع  به 
در حدود  این کشور  در سال 2009  است.  بوده  شناور 
میلیارد   10 ارزش حدود  به  خام  نفت  تُن  میلیون   22
دلار از ایران وارد کرده و با این رقم، سومین کشور بزرگ 
وارد کننده نفت از کشورمان محسوب مي شود. تجارت 
مشترک دو کشور هم در سال هاي 2010-2009 رقمي در 
حدود 13/4 میلیارد دلار بوده که شامل 1/9 میلیارد دلار 
صادرات هند به ایران و 11/5 میلیارد دلار واردات هند 
برنج،  پتروشیمي،  محصولات  است.  بوده  کشورمان  از 
ماشین آلات، صنایع فلزي، فولاد و آهن، دارو و صنایع 

وابسته، چاي و اقلام دیگر، عمده ترین کالاهای 
صادراتی هند به کشورمان هستند. ایران و هند 
همچنین برنامه هاي مختلفي را در زمینه هایي 
لوله،  طریق خط  از  مایع  گاز  انتقال  همچون 
پروژه  و  جنوبي  پارس  در  گذاري  سرمایه 
ترمینال نفتي چابهار در دست بررسي دارند. 

دارند  سعي  کشور  دو  این،  بر  علاوه 
تأسیس  مانند  را  سرمایه گذاري هاي مشترکي 
شرکت  حمل و نقل دریایي ایران و هند کلید 
بزنند. جدا از این سرمایه گذاري هاي مشترک، 

شرکت هاي هندي نظیر ESSAR ،OVL و TAT در 
هند  دولتي  بانک  همچنین  دارند.  بالایي  اعتبار  ایران 
و  ایران  علاوه  به  است.  شعبه  داراي  تهران  در   )SBI(
هند در حال نهایي کردن تصمیماتی در زمینه سرمایه 
لغو  قراردادهاي  هستند.  جانبه  دو  مشترک  گذاري 
اقدامات  دیگر  از   )DATAA( مضاعف  مالیات هاي 

مشترک دو کشور می باشند.

تهديدها
کهن  قدرت هاي  و  بزرگ  کشور  دو  هند  و  ایران 
گسترده  روابط  داراي  حال  عین  در  و  بوده  آسیایي 

از  یکي  حال،  این  با  هستند.  یکدیگر  با  خوبي 
افکند،  سایه  روابط  این  بر  مي تواند  که  مسایلي 
اختلافات سیاسي و اتحاد هند با ایالات متحد آمریکا 
است که در شرایط کنوني و به دنبال تهدیدات آمریکا 
روابط  مي تواند  کشورمان  هسته اي  مسأله  سر  بر 
اقتصادي و سیاسي ایران و هند را تحت الشعاع خود 
بر سر موضوع  اخیراً  را  نوع مشکلات  این  دهد.  قرار 
در  ایران  علیه  هندوستان  رأي  و  گاز  لوله  انتقال خط 

آژانس بین المللي انرژي اتمي شاهد بوده ایم. 
رو  روابط  آغاز  که  مي بینیم  عمیق تر  نگاهي  با 
بوش،  جرج  زمان  در  آمریکا  متحد  ایالات  بهبود  به 
بر  کشورمان  پافشاري  گیري  اوج  با  بود  مصادف 
اعِمال  برای  دوباره  تلاشی  و  هسته اي  موضوع  سر 
تحریم ها  این  که  بین المللي  گسترده تر  تحریم هاي 

هندوستان،  و  عام  طور  به  جهاني،  جامعه  همکاري 
بر  را  هند  موضوع،  این  مي طلبید.  را  خاص  طور  به 
دیگر،  طرف  از  داد.  قرار  تصمیم گیری  راهي  دو  سر 
پاکستان،  با  هند  و  ایران  بین  مرزي  ارتباط  وجود 
آورده  فراهم  کشور  دو  براي  را  مختلفي  موقعیت هاي 
جنبه هاي  از  را  فراواني  مشترک  زمینه هاي  که  است 
جریان  در  کنند.  دنبال  ژئواکونومیک  و  ژئوپلیتیک 
دنبال  به  و  افغانستان  داخلي  و فصل مشکلات  حل 
طالبان  موضوع  بتواند  که  حلي  راه  براي  جویي  چاره 
هستیم  شاهد  نماید،  فصل  و  حل  کشور  این  در  را 
ایران و هندوستان متفقاً در جبهه مخالف طالبان  که 
تحت  که  طالباني  مي کنند؛  نقش  ایفاي 
 ISI شبکه  مادي  و  تاکتیکي  حمایت هاي 

پاکستان قرار دارد. 
هند  و  ایران  طالبان  ضد  فعالیت هاي 
به همکاري دو کشور در احداث یک شبکه 
عظیم حمل و نقل منجر شده که شهرهاي 
وصل  چابهار  بندر  به  را  افغانستان  مهم 
مي کند. این اقدام مشترک ایران و هندوستان 
که به نگراني پاکستان و آینده نگري طالبان 
مبني بر کاهش نفوذ احتمالي در افغانستان 

ايران-هند-آمريکا

جاذبه  و دافعه سیاسي

را در زمینه  اقدام  بیشترين  ايران و هند، آمريکا است؛ کشوري که  رابطه  طرف ديگر 
تحريم طرف هاي تجاري ايران اعِمال کرده  است.

گزارش ويژه: هند نوظهور
منفي 7 میلیارد و 687 میلیون دلار رسیده است )166/4 
درصد کاهش(. در جریان بحران جهاني، اقتصاد هند دریافت 
که در زمینه برخي مسایل همچون قیمت هاي بازار سهام، 
نرخ هاي ارز و سطوح تورم در یک دوره کوتاه مدت، نیازمند 

تعریف یک سیاست جایگزین است. 
تا پیش از بحران جهاني، جریان ورود سرمایه به داخل 
این کشور با رشدي سریع همراه بود، به طوري که این مقدار 
از 3/1 درصد GDP در سال 2005 به حدود 9/3 درصد 
در سال 2008 رسیده بود. نتیجه این امر، افزایش قابل توجه 
ذخایر خارجي از رقم 151/6 میلیارد دلار در سال 2006 به 
309/7 میلیارد دلار در سال 2008 بود که به رشد پولي این 
کشور انجامید و باعث تقویت نقدینگي شد و از این کانال، 
نرخ تورم تولید کننده در این کشور که تا اکتبر 2003 رقم 
3/1 درصد بود به 12/8 درصد در اوت 2008 رسید. نرخ 
ارز هم در هند تغییرات قابل بحثي را تجربه کرد. نوسانات 
شدید عرضه ارزهاي خارجي در بازار داخلي هند منجر به 
افزایش ارزش روپیه گردید، به طوري که ارزش دلار آمریکا 
که در اوت 2006 حدود 46/54 روپیه بود به 39/37 روپیه 

در ژانویه 2008 افُت کرد. این امر براي اقتصاد هند بسیار 
خطرناک بود و مي توانست به شدت تجارت این کشور را 
دستخوش تهدید کند. البته نمي توان بخش قابل توجهي از 
تغییرات نرخ تبدیل روپیه-دلار را در این دوره که در راستاي 
تغییرات گسترده اي بود که دلار در برابر بسیاري از ارزهاي 
دنیا با آن مواجه شد، نادیده گرفت. ارزش روپیه پس از اکتبر 
2008 و به دنبال برخي توافقات مرتبط با بازیابي اقتصادي 
نوسان  اندکي  با  تجارت،  طرف  خارجي  شرکت هاي  با 
تثبیت شد. البته از آن تاریخ به بعد ارزش روپیه در برابر 
دلار روند پُرنوساني را تا به امروز تجربه کرده، به طوري که 
هر دلار آمریکا که در مارس 2008 ارزشي معادل 40/36 روپیه 
داشت، با 27 درصد افزایش در مارس 2009 به 51/23 روپیه 
رسید. تغییرات جهاني نرخ هاي ارز اما دست از سر روپیه و 
نوسانات آن برنمي داشتند. از مارس 2009 تا اواخر این سال، 
یک بار دیگر روپیه هند در برابر دلار تقویت شد و به طور 
متوسط، ارزش روپیه در برابر دلار ماهانه 9/9 درصد افزایش 
یافت که بیشتر باید علت آن را در ضعف ممتد ارزش دلار 

 .در بازارهاي جهاني جست وجو کرد

واردات از سال
هند

صادرات به 
كل تجارت تراز تجاريهند

دو جانبه
رشد تجارت 

دو جانبه

2005-20061,188/35702/46485/891,890/8143/70

2006-20071,446/487,818/556,372/079,265/03390/00

2007-20081,943/9210,943/618,999/6912,887/5339/09

2008-20092,534/0112,376/779,842/761,4910/7815/70

2009-20101,853/1711,540/859,687/6813,394/02-10/17

درصد/ميليون دلارما و هند )2009-2010(

استخراج: ماهنامه »اقتصاد ايران« از سازمان توسعه تجارت




