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بررسي رابطه نسبت كفايت سرمايه با متغيرهاي مالي در سيستم بانكي ايران

**يسيد علي حيدرـ1*علي رحمانيدكتر 

چكيده
يرات در ساير نسبت از تغي اين.باشدميهابانكارزيابي وضعيت مالي از معيارهاي اساسي در     نسبت كفايت سرمايه يكي     

در اين . نتيجه بر رفتار كلي بانك تأثيرگذار باشد پذيرفته و بالعكس مي تواند بر اين متغيرها و در        تاثيرمتغيرهاي مالي بانك  
بر وجود رابطه بين نسبت كفايت سرمايه و چهـار متغيـر مـالي       تحقيق و با توجه به مباني نظري موجود، چهار فرضيه مبني            

 آزمون و مدل كلي رگرسيون تخمين زده  اندازه و نسبت سپرده به تسهيلات     شامل نسبت ريسك اعتباري، نسبت سودآوري،     
.  شده است

اني تحقيـق از  قلمـرو زم ـ . باشدمياين تحقيق از نوع همبستگي بوده و روش اصلي آزمون آماري آن، تحليل رگرسيون   
؛ تمـامي متغيرهـاي نـسبت سـودآوري، انـدازه،      دهدميتايج نشان   ن. باشدمي) شش دوره (1384 تا پايان سال   1379سال  

شدت اين رابطه براي    . نسبت سپرده به تسهيلات و نسبت ريسك اعتباري با نسبت كفايت سرمايه رابطه ي معناداري دارند               
همچنـين جهـت ايـن    . باشدمي براي نسبت ريسك اعتباري كمتر از ديگر متغيرها  متغيرها و سايرنسبت سودآوري بيشتر از     

رابطه براي نسبت سودآوري مستقيم و براي متغيرهاي اندازه، نسبت سپرده به تسهيلات و نسبت ريسك اعتباري معكـوس                  
.باشدمي

نسبت سپرده بـه    ،  اندازه،  نسبت سودآوري ،  نسبت ريسك اعتباري  ،  نسبت كفايت سرمايه  :ي كليدي هاواژه
.تسهيلات

بورس اوراق بهادار تهرانمدير عامل شركت سهامي *

كارشناس ارشد مديريت مالي ** 
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مقدمه
سسات اعتباري نقش مهمي در رشد، توسعه و ثبات اقتصادي كشورها ؤ و مهابانكسلامت مالي 

ادامـه   به منظـور  هابانك.اي بر جايگاه رقابتي بانك دارد   سرمايه بانك، اثر قابل ملاحظه     ميزان.دارد

ويژگيهـاي لازم بـراي موفقيـت در     يكي از .باشنده مي جذب سپرده از عموم جامع به ناگزير   فعاليت

گردد تـا   ميكمبود سرمايه در نهايت سبب    . باشدمياي مطلوب و مناسب     حفظ پايه سرمايه  اين امر   

 معيارهاي كمـي مهـم جهـت        .اي براي بانك در عرصه محيط رقابت شكل گيرد        دشواريهاي عديده 

:ارزيابي وضعيت مالي يك بانك، عبارتند از 

)نسبت كفايت سرمايه درجه يك و نسبت كفايت سرمايه پايه(كفايت سرمايه )1

ي هـا دارايـي نسبت مطالبات سررسيد گذشـته بـه كـل          ( و ساختار مالي بانك      هاداراييكيفيت  )2

)ي بانكهاداراييمدت اعطايي به كل بانك و نسبت تسهيلات كوتاه

 و نـسبت بـازده      2صـاحبان سـهام   ، نـسبت بـازده حقـوق        1هادارايينسبت بازده كل    (سودآوري  )3

ها به كل درآمدها    ، نسبت سود عملياتي به هزينه عملياتي، نسبت كل هزينه         3سرمايه در گردش  

) بر حسب تعداد كاركنان4و نسبت سود خالص سرانه

، نـسبت سـپرده هـاي مـدت دار بـه كـل        هـا دارايـي ي نقد بـه كـل       هادارايينسبت  (5نقدينگي)4

)هااعطايي به كل سپرده و نسبت تسهيلات هادارايي

 وهـا دارايـي وضعيت باز ارزي، تطابق زماني سررسـيد        (6حساسيت عمليات به مخاطرات بازار    )5

)مدت ديداريهاي كوتاه و حجم سپرده1هابدهي

1. Return On Assets (ROA)
2. Return On Equity (ROE)
3. Return On Working Capital
4. Per Capita Net Income 
5. Liquidity
6. Market Risk
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تغييرات رشد اقتصادي كشور، نسبت كسري بودجه به توليد ناخـالص           (ساير معيارهاي اساسي    )6

)تقل و بازرس قانونيداخلي و نوع اظهارنظر حسابرس مس

به عقيده اكثر كارشناسان حوزه بانكي، كفايت سرمايه از جملـه مهمتـرين ايـن معيارهـا بـراي                    

ي جهان براي دسـتيابي  هابانكدر حال حاضر بسياري از   . باشدميارزيابي وضعيت مالي يك بانك      

دهيهاي خود مي باشند و در      به نسبت مزبور ناگزير از افزايش سرمايه يا تغيير در تركيب داراييها و ب             

ي نظير كاهش ريسك اعتبارات بـين بـانكي، فـروش داراييهـاي بـا ضـرايب                 هايروشاين ارتباط از    

شـود كـه    ديگر؛ تـصور مـي  به عبارت. كنندريسك بالا، فروش اوراق بهادار و نظاير آن استفاده مي     

اير متغيرهاي مالي آن بانك و هرگونه تغيير در ميزان نسبت كفايت سرمايه يك بانك، احتمالاً بر س         

عنـوان مثـال؛ طبـق مبـاني تئـوري          ه  ب.  خواهد گذاشت و بالعكس    تاثيردر نتيجه بر عملكرد كلي آن       

 منجر به بهبود وضعيت سرمايه پايه آنها خواهد شد، لذا هابانكمالي، از آنجا كه افزايش سودآوري 

، افـزايش  كهاينيا . آنها نيز خواهد شدرسد كه باعث افزايش نسبت كفايت سرمايه       چنين به نظر مي   

. ي يك بانك، احتمالاً باعث كاهش نسبت كفايت سرمايه آن خواهد شد         هاداراييريسك پرتفوي   

، اولا؛ً بـدليل موقعيـت ضـعيف    تـر بـزرگ ي هـا بانـك ي كـوچكتر در مقايـسه بـا         هابانك،  كهاينيا  

، نياز بـه نـسبت      )هاداراييبدليل تنوع كمتر    (تر  ي ريسكي هادارايياعتباريشان و ثانياً؛ بدليل پرتفوي      

.كفايت سرمايه بالاتر دارند

 كمي براي ارزيابي هايشاخص    بنابراين؛ از آنجا كه اولا؛ً نسبت كفايت سرمايه از جمله مهمترين 

 اعتباري است و ثانيا؛ً دستيابي به حداقل نسبت كفايـت سـرمايه تعيـين               سساتؤم و   هابانكعملكرد  

ي گونـاگون  هاجنبهشود و همچنين از  تلقي ميهابانك2اي از موقعيت اعتباري    نشانه عنوانبه  شده،  

1. Duration
2.Credit Position
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تاثيرپذيرد و بر آنها      مي تاثير...) مثل تغييرات در ريسك پرتفوي، سودآوري، اندازه و       (عملكرد آن   

 مناسـب   يكارهاراهبايست توجه لازم را بدان مبذول داشته و         نيز مي گذارد، به نظر مي رسد كه مي        

كه هم به حداقل استاندارد اعلام شده دست يافت تـا موجـب       طوريه  ب. را جهت بهبود آن انديشيد    

حفظ موقعيت رقابتي بانك گردد و هم از ساير اثرات مثبـت آن بـر عملكـرد بانـك، مثـل افـزايش                      

.كارايي، بهره جست

بطه بين نسبت كفايت بررسي وجود يا عدم وجود را((     هدف كلي اين تحقيق عبارت است از 

:باشدمي و اهداف خاص آن به شرح زير ))سرمايه با برخي متغيرهاي مالي در سيستم بانكي ايران

ي هـا بانـك  بر نسبت كفايت سرمايه در       1 نسبت ريسك اعتباري   تاثيربررسي شدت و جهت     )1

.ايران

.ي ايرانهابانك بر نسبت كفايت سرمايه در2 نسبت سودآوريتاثيربررسي شدت و جهت )2

.ي ايرانهابانك بر نسبت كفايت سرمايه در 3 اندازهتاثير   بررسي شدت و جهت )3

ي هـا بانك بر نسبت كفايت سرمايه در       4 نسبت سپرده به تسهيلات    تاثير بررسي شدت وجهت     )4

.ايران

تحقيقروش 
ي آمـاري ضـريب    هـا روشاين تحقيـق از نـوع همبـستگي بـوده و جهـت آزمـون فرضـيات، از                 

مـدل كلـي   . همبستگي پيرسون و تحليل رگرسيون يك متغيـره و چنـد متغيـره اسـتفاده شـده اسـت        

در اين راستا، ابتدا مقـدار نـسبت   . باشدرگرسيون برآورد شده از نوع مدل رگرسيون چند متغيره مي    

1. Credit Risk Ratio
2. Profitability Ratios
3. Size
4. Deposit to Facilities Ratio
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دولتـي و  ي هـا بانـك كفايت سرمايه و همچنـين متغيرهـاي مـالي مـورد مطالعـه، بـراي هـر يـك از                     

 بـا اسـتفاده از فرمـول اسـتاندارد آنهـا            1379-1384هـاي سـال خصوصي داخل كشور ايران طي      

الذكر، وجود يا عدم وجود رابطـه بـين    آماري فوقهايروشسپس با استفاده از     . محاسبه شده است  

چنين هر يك از متغيرهاي مالي مورد مطالعه و نسبت كفايت سرمايه، براي كل نمونه مورد نظر و هم

. مـورد بررسـي قـرار گرفتـه اسـت       ) ي دولتي و خصوصي به تفكيـك      هابانك(براي هر گروه نمونه     

 مـالي سـالانه و حـسابرسي شـده         هـاي صـورت اطلاعات مورد نياز براي انجام محاسبات مربوطـه از          

. اخذ گرديده استي نمونههابانك

:هاي زير مورد آزمون قرار گرفته است    طي تحقيق حاضر فرضيه

.بين نسبت كفايت سرمايه و نسبت ريسك اعتباري رابطه وجود دارد:)1 (فرضيه

.بين نسبت كفايت سرمايه و نسبت سودآوري رابطه وجود دارد:)2 (فرضيه

.بين نسبت كفايت سرمايه و اندازه رابطه وجود دارد: )3 (فرضيه

. به تسهيلات رابطه وجود داردبين نسبت كفايت سرمايه و نسبت سپرده:)4(فرضيه 

هاي تحقيقهآزمون فرضي
بررسي رابطه بين نسبت كفايت سرمايه و نسبت ريسك اعتباري

براي بررسي رابطه بين متغير نسبت كفايت سرمايه و متغيـر نـسبت ريـسك اعتبـاري، از آزمـون                    

 كـه ضـريب     هـد دمـي  نتـايج آزمـون مزبـور نـشان          .ضريب همبستگي پيرسون اسـتفاده شـده اسـت        

بنـابراين فرضـيه   . است05/0 از تربزرگيدارمعني  و سطح -098/0همبستگي بين دو متغير برابر    

 گفت كه با توجه بـه  توانميتنها . يعني بين دو متغير رابطه معناداري وجود ندارد      . شودصفر رد نمي  

ه و نـسبت ريـسك      بين متغيرهاي نـسبت كفايـت سـرماي        ،)r = 098/0 (منفي بودن آماره همبستگي   
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طـور بـه رابطـه بـين دو متغيـر    .اعتباري رابطه معكوس وجود دارد، اما شدت رابطه معنـي دار نيـست      

ي دولتـي و خـصوصي، بـا آزمـون ضـريب       هـا بانـك  نمونـه    هـاي گروهجداگانه نيز براي هريك از      

 در دهـد كـه رابطـه بـين دو متغيـر           آمـده نـشان مـي      به دست همبستگي پيرسون بررسي شده و نتايج       

ي دارمعنيي خصوصي رابطه ي معكوس و     هابانكولي در مورد    . دار نيست ي دولتي معني  هابانك

.وجود دارد

 آورن مقدار اثر متغير مستقل نسبت ريسك اعتبـاري بـر متغيـر              به دست براي آزمون ضريب و     

ه شـده  وابسته نسبت كفايت سرمايه و ارائه ي مدل پيش بينـي، از بـرآورد كمتـرين مربعـات اسـتفاد          

 اسـت،  05/0 از تـر بـزرگ داري سـطح معنـي   بـوده و  851/0 تخمين زده شده برابـر   t آماره   .است

دار نيست و   معنينسبت ريسك اعتباري،    ضريب رگرسيون متغير    . بنابراين فرضيه صفر رد نمي شود     

اري توجيـه   ــ ـ از تغييرات نسبت كفايـت سـرمايه بوسـيله نـسبت ريـسك اعتب              %)1 (تنها يك درصد  

01/0R2 (ودشمي  جداگانه براي هـر  طوربه، ضرايب رگرسيون متغير نسبت ريسك اعتباري .  )=

 آمده نشان مي دهد كـه ايـن   به دستي دولتي و خصوصي نيز محاسبه شده و نتايج          هابانكيك از   

و دار است ي خصوصي معكوس و معني    هابانكاما در   . دار نيست ي دولتي معني  هابانكضريب در   

 درصد از تغييرات در هر واحد از نسبت كفايت سرمايه         22 نشان مي دهد كه بيش از        ضريب تعيين 

 بوسـيله تغييـرات در مقـدار نـسبت ريـسك اعتبـاري آنهـا               توانميي خصوصي ايران را     هابانكدر  

ي دولتي وجـود نـدارد،      هابانكي  هادادهداري بين دو متغير در       كلي رابطه معني   طوربه.توجيه كرد 

ي هـا دادهامـا از آنجاكـه وزن     . ي خـصوصي معنـي دار اسـت       هـا بانـك ي  هـا دادهبطه در   ولي اين را  

ي دولتـي بـر نتيجـه    هابانك، لذا نتيجه حاصل شده براي گروه نمونه باشدميي دولتي بيشتر  هابانك

 نيـز رابطـه   هـا داده بيشتري گذاشته و باعث شده تا در كـل  تاثيرحاصله براي كل نمونه مورد مطالعه   

. وجود نداشته باشدهابانكاري ميان نسبت كفايت سرمايه و نسبت ريسك اعتباري معناد
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بررسي رابطه بين نسبت كفايت سرمايه و نسبت سودآوري
براي بررسي رابطه بين نسبت كفايت سرمايه و نسبت سـودآوري از آزمـون ضـريب همبـستگي                  

 كه ضريب همبستگي بين دو متغير برابر ددهمينتايج آزمون مزبور نشان .پيرسون استفاده شده است

با توجه بـه  .   است، بنابراين فرضيه صفر رد مي شود      01/0 از   تركوچكداري  سطح معني  و   628/0

، بين نـسبت كفايـت سـرمايه و نـسبت سـودآوري رابطـه       )r= 628/0(مثبت بودن آماره همبستگي   

 جداگانـه در مـورد هـر        طـور بهن  آزمون ضريب همبستگي پيرسو   . مستقيم و معني داري وجود دارد     

ي دولتي  هابانكي دولتي و خصوصي نيز انجام گرفته و نتايج نشان مي دهد كه در               هابانكيك از   

رابطه بين ايـن    . داري وجود دارد  قيم و معني  بين نسبت كفايت سرمايه و نسبت سودآوري رابطه مست        

.دار نيستيم است، اما معنيي خصوصي هر چند مستقهابانكدو متغير در 

 آورن مقدار اثر متغير مستقل نسبت سودآوري بر متغير وابـسته            به دست براي آزمون ضريب و     

.نسبت كفايت سرمايه و ارائه ي مدل پيش بيني، از بـرآورد كمتـرين مربعـات اسـتفاده شـده اسـت                     

ين  اسـت، بنـابرا    01/0 از   تركوچكداري  سطح معني  و    بوده 940/6 تخمين زده شده برابر      tآماره  

سـودآوري   ضـريب رگرسـيون متغيـر نـسبت           گفـت كـه    توانميدر نتيجه . شودفرضيه صفر رد مي   

د ــ درصد از تغييرات هر واح 40دود  ـ كه ح  دهدميتخميني نيز نشان    ضريب تعيين   . دار است معني

شـود وجيه مـي ـهـاي سـودآوري آنهـا ت ـ     بوسيله تغييرات در نـسبت     هابانكاز نسبت كفايت سرمايه     

)394/0.(R2=  طـور جداگانـه بـراي هـر يـك از      هب ـنسبت سـودآوري،  ضرايب رگرسيون متغير

دهـد   آمده نشان مي   به دست ي دولتي و خصوصي نيز محاسبه شده و نتايج          هابانك نمونه   هايگروه

399/0 برابر ضريب تعيين نيز بوده و داري دولتي مستقيم و معني    هابانككه ضريب رگرسيون در     
 ضـريب   بـوده و  دار ن ي خـصوصي معنـي    هابانكيب رگرسيون متغير سودآوري در      اما ضر . باشدمي
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، لـذا   باشـد مـي ي دولتي بيشتر    هابانكي  هادادهاما از آنجاكه وزن     .باشدمي069/0 برابر تعيين نيز 

ي دولتي بر نتيجه حاصله براي كل نمونه مـورد مطالعـه            هابانكنتيجه حاصل شده براي گروه نمونه       

 نيز رابطه ي معناداري ميان نسبت كفايت سرمايه هاداده بيشتري گذاشته و باعث شده تا در كل تاثير

. وجود داشته باشدهابانكو نسبت سودآوري 

بررسي رابطه بين نسبت كفايت سرمايه و اندازه
ي براي بررسي رابطه بين متغير نسبت كفايت سرمايه و متغير انـدازه از آزمـون ضـريب همبـستگ                  

 كه ضريب همبستگي بين دو متغير برابر دهدمي نتايج آزمون مزبور نشان .پيرسون استفاده شده است

بـا  . شـود فرضـيه صـفر رد مـي       است، بنابراين    01/0 از   تركوچكداري  سطح معني  بوده و    -526/0

 اندازهبت كفايت سرمايه و متغيير   بين متغير نس   ،)r= ـ  526/0 (توجه به منفي بودن آماره همبستگي     

هايگروه جداگانه در هريك از      طوربهرابطه بين دو متغير     . داري وجود دارد  رابطه معكوس و معني   

ي دولتي و خصوصي نيز با آزمون ضريب همبـستگي پيرسـون بررسـي شـده و نتـايج                  هابانكنمونه  

. اسـت دار  ي دولتـي معكـوس و معنـي       هابانكدهد كه رابطه بين دو متغير در        يدست آمده نشان مي   

.باشدميدار ي خصوصي نيز معكوس و معنيهابانكرابطه بين دو متغير در 

 آورن مقدار اثر متغيـر مـستقل انـدازه بـر متغيـر وابـسته نـسبت                  به دست براي آزمون ضريب و     

 تخمين t آماره .بيني، از برآورد كمترين مربعات استفاده شده است       كفايت سرمايه و ارائه مدل پيش     

 فرضـيه صـفر   است، بنـابراين 01/0 از تركوچكسطح معني داري و  بوده-316/5زده شده برابر  

تخميني نيز ضريب تعيين . دار استمعنيمستقل اندازه در نتيجه ضريب رگرسيون متغير   . شودميرد

 درصد از تغييرات در هر واحد از نسبت كفايت سرمايه بوسيله تغييرات    28 حدود    كه دهدمينشان  

مـستقل انـدازه،   ضرايب رگرسـيون متغيـر   . = R2)276/0 ( توجيه مي شودهابانكزه در مقدار اندا
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بـه دسـت  ي دولتي و خصوصي نيـز محاسـبه شـده و نتـايج     هابانك جداگانه براي هر يك از    طوربه

ي خـصوصي   هـا بانـك ي دولتـي و هـم در        هابانكدهد كه ضريب رگرسيون هم در       آمده نشان مي  

ي هـا بانـك  و در    264/0 برابـر  ي دولتـي  هـا بانـك  تعيـين در     ضـريب .دار اسـت  معكوس و معنـي   

متغيـر  نسبت كفايت سرمايه بـا  متغير  است كه اين امر بيانگر رابطه شديدتر        405/0 برابر خصوصي

.باشدميي خصوصي هابانك در گروه نمونه اندازه

بررسي رابطه بين نسبت كفايت سرمايه و نسبت سپرده به تسهيلات
، از هـا بانك رابطه بين متغير نسبت كفايت سرمايه و متغير نسبت سپرده به تسهيلات         براي بررسي 

 كـه ضـريب     دهدمي نتايج آزمون مزبور نشان      .آزمون ضريب همبستگي پيرسون استفاده شده است      

 است، بنـابراين  01/0 از تركوچكسطح معني داري  و   بوده-342/0همبستگي بين دو متغير برابر     

بـين متغيـر نـسبت    ) r=  ـ  342/0 (با توجه به منفي بودن آمـاره همبـستگي  . مي شودفرضيه صفر رد

. داري وجـود دارد    رابطه معكوس و معنـي     هابانككفايت سرمايه و متغير نسبت سپرده به تسهيلات         

ي دولتـي و  هـا بانـك  نمونـه  هـاي گـروه  جداگانـه نيـز بـراي هريـك از     طـور بـه رابطه بين دو متغيـر     

دهد كه  آمده نشان مي  به دست ن ضريب همبستگي پيرسون بررسي شده و نتايج         خصوصي، با آزمو  

ي هـا بانكرابطه بين دو متغير در      . دار است ي دولتي معكوس و معني    هابانكرابطه بين دو متغير در      

.دار نيست است، اما معنيخصوصي، هر چند مستقيم

بت سپرده به تسهيلات، بر متغير  آورن مقدار اثر متغير مستقل نسبه دستبراي آزمون ضريب و 

.بيني از برآورد كمترين مربعات اسـتفاده شـده اسـت          وابسته نسبت كفايت سرمايه و ارائه مدل پيش       

است، بنابراين 01/0 از   تركوچكداري  سطح معني  بوده و    -134/3تخمين زده شده برابر     tآماره  

دار معنيهابانك سپرده به تسهيلات نسبتدر نتيجه ضريب رگرسيون متغير . شودفرضيه صفر رد مي
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درصد از تغييرات در هر واحد از نسبت 12 كه حدود دهدميتخميني نيز نشان ضريب تعيين . است

ي ايران، بوسيله تغييرات در مقدار نـسبت سـپرده بـه تـسهيلات آنهـا توجيـه                هابانككفايت سرمايه   

).        =117/0R2 ( شودمي

 جداگانـه بـراي هـر يـك از          طوربهستقل نسبت سپرده به تسهيلات،      مضرايب رگرسيون متغير    

دهـد كـه ضـريب     آمـده نـشان مـي   بـه دسـت  ي دولتي و خصوصي نيز محاسبه شده و نتايج   هابانك

نـسبت سـپرده بـه      امـا ضـريب رگرسـيون       . دار است ي دولتي معكوس و معني    هابانكرگرسيون در   

289/0 برابـر ي دولتيهابانكريب تعيين در ض.دار نيستي خصوصي معنيهابانكدر تسهيلات  

ي دولتـي بيـشتر   هابانكي هادادهاما از آنجاكه وزن .  است027/0 برابري خصوصيهابانكو در   

ي دولتي بر نتيجه حاصله براي كـل نمونـه          هابانك، لذا نتيجه حاصل شده براي گروه نمونه         باشدمي

 معكوس و معناداري ميان      نيز رابطه  هادادهتا در كل     بيشتري گذاشته و باعث شده       تاثيرمورد مطالعه   

. وجود داشته باشدهابانكنسبت كفايت سرمايه و نسبت سودآوري 

بينيتخمين و ارائه مدل پيش
بيني، از برآورد  آوردن مقدار اثر متغيرهاي مستقل بر متغير وابسته و ارائه مدل پيشبه دستبراي 

: باشدمي زير به صورت مدل ذهني رگرسيون مورد نظر . استكمترين مربعات استفاده شده

tttttt FAC
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: اند آمدهبه دستشرح زير ه پس از انجام آزمونهاي رگرسيون مورد نظر، ضرايب تخميني مدل ب

نسبت كفايت سرمايه             = 98/3-04/1)نسبت ريسك اعتباري+ (19/0)نسبت سودآوري(

-11/0)اندازه (-56/0)نسبت سپرده به تسهيلات(

 درصد از تغييرات متغير وابسته نـسبت        51دهد كه در مجموع،     نتيجه آزمون رگرسيون نشان مي    

نـسبت   انـدازه و     كفايت سرمايه بوسيله متغيرهاي مستقل نسبت ريسك اعتباري، نسبت سـودآوري،          

R2)510/0 (تبيين و توجيه مي شودسپرده به تسهيلات تمـامي ضـرايب رگرسـيون متغيرهـاي     . =

بـين نـسبت كفايـت    ي ايـن رابطـه   دارمعنـي  است كه شدت  قابل توجهاما. دار استمعنيمستقل نيز  

كه بين نسبت كفايت سرمايه و نسبت ريسك اعتباري سرمايه و نسبت سودآوري بيشترين، در حالي

.ترين استكم

گيري و پيشنهادهانتيجه
: كلي نتايج و پيشنهادهاي زير در چارچوب آزمون فرضيات حاصل شده استطوربه

 كه بين نسبت كفايت سرمايه و متغيرهاي مالي نسبت دهدميمدل رگرسيون برآورد شده، نشان )1

. ي وجـود دارد    رابطـه معنـادار و معكوس ـ      ريسك اعتباري، اندازه و نسبت سـپرده بـه تـسهيلات          

 تغييـرات ميـزان نـسبت ريـسك         تاثير كه   شودميهمچنين با توجه به ضرايب تخميني، مشاهده        

.باشدمي ساير متغيرهاي مالي تاثير بر نسبت كفايت سرمايه، كمتر از هابانكاعتباري 
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 كه بين نسبت كفايت سرمايه و متغيـر مـالي نـسبت            دهدمي مدل رگرسيون برآورد شده، نشان      )2

البته با توجـه بـه مقـدار ضـريب تخمينـي،            .  رابطه ي معنادار و مستقيمي وجود دارد       وري،سودآ

. باشدميشدت اين رابطه زياد ن

 درصد از تغييرات ايجاد شده در هر واحد از نسبت كفايت سـرمايه، از چهـار               51 در مجموع،   )3

 تـاثير   تـسهيلات ريسك اعتباري، نسبت سودآوري، اندازه و نسبت سپرده بـه           متغير مالي نسبت    

 در تحقيقات بعدي شناسايي ساير عواملي كه در اين زمينه دخيل شودميلذا پيشنهاد . مي پذيرد

.اند، مورد توجه پژوهشگران قرار گيرد

 از آنجا كه در اين تحقيق مشخص گرديد در سيستم بـانكي ايـران، نـسبت كفايـت سـرمايه بـا           )4

ي، اندازه، نسبت سپرده به تسهيلات و نسبت        متغيرهاي مالي بررسي شده، شامل نسبت سودآور      

بايست اين امر را مورد ي ايراني ميهابانكي دارد، لذا مديران  دارمعنيريسك اعتباري، رابطه    

توجه قرار داده و با توجه به جهت و شدت رابطه هـر كـدام از ايـن متغيرهـا بـا نـسبت كفايـت                         

، شـوند مـي هر يك از متغيرهاي مالي مزبور در يي كه باعث تغيير هاروشسرمايه، از تكنيكها و  

قابل توجه .استفاده كنند تا بدين ترتيب زمينه بهبود نسبت كفايت سرمايه بانك را فراهم آورند 

 تـا انـدازه     ي دولتـي ايـران    هـا بانـك نسبت كفايت سرمايه    ي مورد مطالعه،    هاسالاست كه طي    

ها، انتشار اوراق مشاركت، انتقال     داراييثر از افزايش سرمايه از محل تجديد ارزيابي         أزيادي مت 

اي از منابع تخصيص يافته      تسعير ارز به حساب سرمايه، تجديد ارزيابي سهام و پاره          )زيان(سود  

رنگ بـوده   و نقش متغيرهاي مالي فوق در اين خصوص بسيار كم         ي تخصصي بوده    هابانكبه  

.است

ي ايـران و سـاير      هـا بانـك ين مجمـوع  ب ـ كفايت سرمايه    هاينسبت مقايسه    كه بايد توجه داشت  )5

 زيـرا  .با مشكل مواجه است   ،  باشند خصوصي مي  داريبانك گسترده كشورها كه داراي سيستم   
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 دولتي و خصوصي در زمينـه سـاختار، اسـتفاده از منـابع، متنـوع بـودن اقـلام        داريبانكسيستم  

ي هابانك. باشند داراي تفاوتهاي اساسي مي…سرمايه، مديريت ريسك، انگيزه كسب سود و 

بوده انـد،   بانك مركزي متكيهايكمكايران به دليل دولتي بودن در مواقع بحران، هميشه به         

داريبانـك  دستيابي به نسبت حـداقل نـسبت كفايـت سـرمايه بـراي سيـستم       ضرورتدر نتيجه   

. نبوده استحائز اهميت چندانيدولتي ايران 
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