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  اقتصاد ايران گيري تورم پايه در اندازه
اـري بر مبتني رد آم   رويكـ

  
  نژاد دكتر حسين عباسي

  * دانشگاه تهران-دانشيار دانشكده اقتصاد
  دكتر اكبر كميجاني

  ** دانشگاه تهران-استاد دانشكده اقتصاد
  نيا دكتر علي طيب

  ***ه تهران دانشگا- دانشكده اقتصاددانشيار
  دكتر احمد تشكيني

  **** استاديار مؤسسه مطالعات و پژوهشهاي بازرگاني
  
  

  39- 65  :صفحات      7/6/88: تاريخ پذيرش    9/2/88: تاريخ دريافت

  
عنوان راهنمايي براي هدايت گيري تورم پايه در اقتصاد ايران به روشهاي مختلف رويكرد آماري، بهمطالعه حاضر به اندازه

منجر به افزايش كارايي سياست پولي ) دهددهي را نسبت به اختلال افزايش ميچون علامت(استفاده از تورم پايه . پردازدلي ميسياست پو
ناشي از (را از جزء موقتي ) ناشي از فشارهاي اساسي اقتصاد(دهد كه تورم پايه، جزء پايدار تورم اين امر بدان دليل رخ مي. شودمي

  .كندجدا مي) ...نوسانات فصلي و 
گيري ترين  روش براي اندازهمناسب» روش خارج كردن غذا و تحصيل«در اقتصاد ايران دهد كه نتايج مطالعه حاضر نشان مي

براساس نتايج . ، جزء پايدار تورم در اقتصاد ايران و هماهنگ با انتظارات است»گروه مسكن«از سوي ديگر . شود محسوب ميتورم پايه 
  .در قالب يك برنامه پنجساله پيشنهاد شده است» گذاري تورمهدف«نترل تورم در اقتصاد ايران، اتخاذ چارچوب سياستي حاصله براي ك
  
  JEL :E31 , E52طبقه بندي

  
  :ها كليد واژه

روش ميانگين مرتب، روش خارج كردن و روش مبتني بر كل  اقتصاد ايران، تورم پايه، رويكردي آماري، ،ايران
   پايدار و موقتييگذاري تورم، اجزا هدف، توزيع قيمت

                                                 
*. E. mail:habasi@ut.ac.ir 
**. E. mail: komijani@ut.ac.ir 
***. E. mail: taiebnia@ut.ac.ir 
****. E. mail: atashkini@gmail.com 

www.SID.ir


دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

 

40

ال 
س

هم 
د

 /
ره 

شما
وم 

س
 /

يز 
پاي

 
13

89
 

  مقدمه
، انتخاب شاخص تورمي، »گذاري تورم هدف«هاي اساسي اجراي سياست  يكي از مؤلفه

هنگام بوده و به  كننده اگرچه به شاخص قيمت مصرف. عنوان هدف استهنگام و قابل اتكا بهبه
بواسطه (ون غذا و سبزيجات  اما برخي از اقلام آن همچ آساني توسط مردم قابل درك است،

به . ثبات يا پرنوسان استبسيار بي) هاي عرضهواسطه تكانهبه(و انرژي ) شرايط آب و هوايي
عنوان هدف، كننده، در نظر گرفتن آن بهدليل نوسانات بالاي شاخص قيمت مصرف

ن، كند، بدان دليل كه تمام تغييرات رخ داده در آ سياستگذاري پولي را دچار مشكل مي
 هاي موقتي براين اساس وجود معياري كه اثر اختلالات يا تكانه. شايسته تغيير سياست نيست

ايده ). اين معيار تورم پايه نام دارد(شود  گيري شده كل حذف كند، نمايان مي را از تورم اندازه
، اساسي پشت اين قضيه آن است كه استفاده از اين معيار با ارائه شاخص مناسبي براي تورم

بدان دليل كه سياستگذار با اين شاخص تنها . شود تا سياست پولي، كاراتر عمل كند باعث مي
بنابراين . گيرد نسبت به نوسانات تورم كل واكنش نشان داده و اختلالات موقتي را ناديده مي

) فشارهاي تورمي اساسي اقتصاد(تورم پايه شاخصي است كه روند يا مسير بلندمدت تورم كل 
در (دهي را نسبت به اختلال  گيرد كه علامت ان داده و مفيد بودن آن از آنجا نشات ميرا نش

  .دهد افزايش مي) گيري شده تورم اندازه
هاي اخير توسط مراكز علمي و استفاده در  دليل توسعه ادبيات تورم پايه در دهه به

 است كه مجموعه آنها گيري آن ارائه شده هاي مركزي دنيا، روشهاي متعددي براي اندازه بانك
همچون روش حذف كردن، مرتب سازي، (» رويكرد آماري«توان در دو رويكرد شامل را مي
رويكرد آماري از طريق حذف برخي . بندي كرد دسته» مبتني بر مدل«و ...) دهي مجدد ووزن

رد مبتني بر پردازد، در مقابل رويكگيري تورم پايه ميبه اندازه... دهي مجدد و اقلام و يا وزن
  .استوار است) VARهمچون (مدل، بر روشهاي اقتصادسنجي چندمتغيره 

گيري تورم پايه در اقتصاد ايران در چندين بنابراين، پژوهش حاضر با هدف اندازه
، ضرورت وجود تورم پايه و )هاالزامات و مولفه(قسمت به ارائه مباني نظري هدفگذاري تورم 

گيري آن، ارائه الزامات هدفگذاري هوم تورم پايه و روشهاي اندازهاهداف سياستي آن، ارائه مف
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گيري تورم پايه در اقتصاد ايران و تحليل ويژگيهاي آماري آن  تورم در اقتصاد ايران و اندازه
  :پردازد و در نهايت پرسش اساسي آن، پاسخگويي به موارد زير استمي

 كدامند؟ مزايا و محدوديتهاي هر تورم پايه) رويكرد آماري(گيري روشهاي اندازه .1
 يك چيست؟

  گيري تورم پايه در اقتصاد ايران كدام است؟ترين روش براي اندازهمناسب .2
 چارچوب سياستي مناسب براي كنترل تورم در اقتصاد ايران كدام است؟ .3

  
  هاي آنهدفگذاري تورم، الزامات و مؤلفه

عنوان هدف نهايي و ه متها بنظر دربارة دستيابي به ثبات قيعليرغم وجود اتفاق
بلندمدت سياستهاي پولي، همچنان اين ابهام وجود دارد كه براي رسيدن به هدف مذكور، 
سياست پولي چگونه هدايت شود؟ بسياري از كشورها از لنگر اسمي براي اين امر استفاده 

 هدفگذاري يكي از لنگرهاي اسمي، علاوه بر هدفگذاري نرخ ارز و هدفگذاري پولي،. اندكرده
  .تورم است
چارچوبي براي هدايت سياست پولي است كه در آن، تصميمات » هدفگذاري تورم«

در اين . شود سياستي با مقايسه تورم آتي مورد انتظار و هدف اعلام شده براي تورم، اتخاذ مي
گيرند، اگر تورم مورد  چارچوب مقامات پولي يك هدف مقداري براي تورم آتي در نظر مي

بيني آنها براي افق زماني خاص در آينده، متفاوت از هدف اعلام شده باشد، اقدام به  پيش
  1.بيني تورم منطبق بر مقدار هدف قرار گيرد اعمال سياست پولي جديدي خواهند كرد تا پيش

 اساسي؛ شامل درجه استقلال اجراي هدفگذاري تورم، مستلزم برقراري برخي الزامات

ستقلال در استفاده آزادانه از ابزارهاي سياست پولي؛ عدم وجود سلطه مفهوم ابانك مركزي؛ به
بدان مفهوم كه دولت نبايد بانك مركزي را در جهت همساز كردن سياستهاي پولي با (مالي؛ 

سياستهاي مالي خويش تحت فشار قرار دهد و عدم وجود تعهد قطعي از سوي مقامات پولي 
 ديگري همچون دستمزد، اشتغال يا نرخ ارز گذاري سطح هر متغير اسمي در جهت هدف

                                                 
1. Debelle, Guy and Paul Masson, Miguel Savastano, Sunil Sharma, (1998). 
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اسمي؛ بدين مفهوم كه بانك مركزي بايد قادر باشد ابزار سياستي پولي خويش را با تمركز بر 
  .هدف تورم تنظيم كند، است

هر كشوري كه الزامات مذكور را فراهم كند، قادر خواهد بود تا سياست پولي خويش 
اجراي چارچوب مذكور، . گذاري تورم طراحي كندرا در چارچوبي سازگار با چارچوب هدف

مستلزم وجود چند مؤلفه اساسي شامل انتخاب سطح هدف؛ بدين معني كه هدف كمي 
دامنه هدف هاي آتي مورد نظر قرار گيرد؛ انتخاب  صريحي به عنوان تورمِ هدف براي دوره

افق زماني (دف تورم افق ه، 1شود دليل كنترل ناقص سياست پولي بر نرخ تورم انتخاب مي به
هاي   دليل وقفه به(بيني تورم  پيش، 2)براي دستيابي به هدف تعيين شده بايد مدنظر قرار گيرد

معنا  ثيرگذاري سياستهاي پولي، هدف تورم بايد نگاه رو به جلو داشته باشد، بدانأموجود در ت
اخص مناسب قيمت و انتخاب ش) كار گرفته شوند كه سياستها قبل از افزايش نرخ تورم، به

منظور از مؤلفه مذكور، انتخاب شاخص قيمتي است كه براي هدف تورم مورد . باشدمي
هنگام بوده و به آساني  اگرچه به) CPI(كننده  شاخص قيمت مصرف. گيرد استفاده قرار مي

 ولي تجربه كشورهايي كه از چارچوب هدفگذاري تورم استفاده  توسط مردم قابل درك است؛
د، مبين آن است كه استفاده از اين شاخص براي هدفگذاري تورم ممكن است عملي و ان كرده

اين امر بدان جهت است كه تورم كل تحت تأثير عواملي خارج از كنترل . مناسب نباشد
به عبارت . است... هاي طرف عرضه، نوسانات قيمت نفت و سياستهاي اقتصادي همچون تكانه

عيار مناسبي از تورم اساسي اقتصاد نيست؛ چرا كه اختلال كننده مديگر شاخص قيمت مصرف
كننده در برخي شاخصهاي قيمت، منجر به تغيير تورم كل خواهد شد و شاخص قيمت مصرف

كننده استخراج شود كه بطور  تري از قيمتهاي مصرف  از اينرو بايد معيار دقيق .ثبات استبي
بيني آن افزايش يابد؛ چنين شاخصي را  شبالقوه نوسانات كلي را كاهش داده و امكان پي

اند،   كه چارچوب هدفگذاري تورم را انتخاب كردهبسياري از كشورهايي. نامند مي» تورم پايه«
در كانادا و فنلاند، براي . اند استفاده كرده» تورم پايه«كننده، از  جاي شاخص قيمت مصرفب 

به (و انرژي ) دليل شرايط جويبه(ا ساختن تورم پايه، مالياتهاي غيرمستقيم، قيمتهاي غذ

                                                 
1. Debelle, Guy and Paul Masson, Miguel Savastano, Sunil Sharma, (1998). 
2. Orphanides, Athanasios and Volker Wieland, (1998). 
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در نيوزيلند تورم پايه از طريق . شود از شاخص قيمت خارج مي) هاي طرف عرضهدليل تكانه
تغييرات قيمتي ناشي  كننده نسبت به تغيير در نرخ بهره رهني،  تعديل شاخص قيمت مصرف

) غييرات يكباره در قيمتهادليل ايجاد تبه(از بلاياي طبيعي، تغيير در مالياتهاي غيرمستقيم 
ها و  اي و مالياتهاي غيرمستقيم، يارانه فنلاند علاوه بر اثرات پرداختهاي بهره. آيد بدست مي

در كره جنوبي نيز از . كننده حذف كرده است قيمت مسكن را نيز از شاخص قيمت مصرف
  1.شودطريق حذف تغييرات قيمت غذا، نسبت به استخراج تورم پايه اقدام مي

  
  ضرورت وجود، اهداف سياستي و ويژگيهاي معيار تورم پايه. 2

اي است كه از همانطوركه اشاره شد، چارچوب هدفگذاري تورم فرآيندي دو مرحله
. شودبيني تورم آتي و تطبيق آن با تورم هدف، سياست پولي مناسب اتخاذ ميطريق پيش

شاهدة هر تغييري در تورم، نياز به پرسشي كه در اين ارتباط وجود دارد آن است كه آيا با م
پاسخ به اين پرسش را منوط ) 1994 (2»زلدز«شود؟  اعمال سياست پولي جديد احساس مي

 بر اين اساس 3.داند به پايداري نوسانات تورم در غياب هرگونه تغيير در سياست پولي مي
 نفت، تأثيرات فصلي دليل بروز نوسانات و اختلالات موقتي در تورم ناشي از تغييرات قيمت به
گيري شده  را از تورم اندازه هاي موقتي ، ضرورت وجود معياري كه اثر اختلالات يا تكانه...و 

دهي را  علت مفيد بودن اين معيار نيز آن است كه علامت. شود كل حذف كند، نمايان مي
حاسبه معيار شايان ذكر است كه م. دهد گيري شده افزايش مي نسبت به اختلال در تورم اندازه

  :تورم پايه براي اهداف سياستي زير قابل كاربرد است
تورم پايه بدان دليل كه اختلالات و : شاخص مناسبي از روندهاي جاري و آتي تورم •

كند، براي اتخاذ تصميمات سياستي مقامات  نوسانات كوتاه مدت را از روند بلندمدت جدا مي
معيار تورم پايه، حداقل كردن اشتباهات مهمترين استفاده . پولي بسيار مفيد هستند

تورم پايه . دهي در خصوص روندهاي جاري و آتي در روند تورم است علامت) انحرافات(

                                                 
1. Orphanides, Athanasios and Volker Wieland, (1998). 
2. Zeldes, (1994). 
3. Mankikar, Alan and Jo Paisley, (2004). 
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راهنمايي براي سياستگذاران براي بررسي موقعيت سياست پولي در ) عنوان يك شاخص به(
  .دستيابي به هدف است

قيمت ناشي از منابع اگر نوسانات : هدف عملي و مناسب براي سياست پولي •
عنوان معياري از تورم كه نتيجه و  تواند به غيرپولي حذف شود، معيار تورم پايه حاصله مي

عنوان معياري قابل  تواند به برآمده از سياست پولي است، در نظر گرفته شود؛ بنابراين مي
  .تر نسبت به آمارهاي تورم منتشر شده مدنظر قرار گيرد كنترل

جه داشت كه معيار تورم پايه براي مؤثر بودن، بايد برخي ويژگيهاي همچنين بايد تو
مفهوم توانايي در تميز دادن نوسانات دائمي و گذرا در به (بدون تورش بودنمطلوب همچون 

و معتبر بودن را دارا باشد؛ چرا ) روز رسانيمفهوم توانايي سريع در بهبه (هنگام بودن به، )تورم
يه از اعتبار بالايي برخوردار نباشد، در پاسخگويي سياست ناتوان خواهد كه اگر معيار تورم پا

  .بود
 

  گيري آنمفهوم تورم پايه و روشهاي اندازه
گيري آن پرداخته شده در اين قسمت به ارائه مفاهيم تورم پايه و انواع روشهاي اندازه

  .است
  

  مفاهيم تورم پايه
 و 1»گيري شده جزء پايدار تورم اندازه«امل توان در دو دسته شمفاهيم تورم پايه را مي

  .بندي كرد طبقه2»گيري شده جزء تعميم يافته تورم اندازه«
نقطه شروع مناسب براي بيان اين مفهوم، تعريف : عنوان تورم پايدار تورم پايه به •
در اين . است» افزايش پايدار و مستمر در سطح عمومي قيمتها«صورت  از تورم به فريدمن
 بر تمايز بين نرخ تورم پايدار و نيز نرخ تورم متناوب تأكيد شده است، براين اساس تعريف،

 .يك مفهوم تورم پايه براساس تمايز بين جزء ماندگار و جزء گذرا استوار است

                                                 
1. Persistent Component of Measured Inflation. 
2. Generalised Component of  Measured Inflation 
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 1مفهوم ديگر از تورم پايه بر عموميت نوسانات: عنوان تورم عمومي تورم پايه به •
 شرايط عمومي افزايش -2»آرتور اوكان«ئه شده توسط قيمتها تمركز دارد و در تعاريف ارا

نرخي كه در آن سطح عمومي قيمتها در كل اقتصاد در حال - 3»جان فلمينگ« و -قيمتها
 .شود  منعكس مي-تغيير است

  
  گيري تورم پايه روشهاي اندازه

توان گيري تورم پايه وجود دارد، كه مجموعه آنها را مي روشهاي متعددي براي اندازه
 با در نظر 4در رويكرد آماري. بندي كرد دسته» مبتني بر مدل«و » آماري«در قالب دو رويكرد 

دهي مجدد، شاخص جديدي  گرفتن شاخص قيمت كل، برخي از اقلام حذف و يا از طريق وزن
هاي اقتصادسنجي چند متغيره است كه  نيز بر مدل5رويكرد مبتني بر مدل. شود ساخته مي

معيار محاسبه شده براساس اين رويكرد، از . شوند  اقتصادي طراحي ميهاي براساس نظريه
كند تا نوسانات تورمي كه   آن استفاده ميةكنند ارتباط گذشته بين تورم و عوامل تعيين

در ادامه . هاي موقتي تميز دهد كنندة فشارهاي تورمي اساسي است را از تكانه منعكس
  .ده استروشهاي مبتني بر رويكرد آماري ارائه ش

  
  انواع روشهاي رويكرد آماري

در اين روش، تورم پايه از طريق خارج ساختن برخي : 6روش مبتني بر خارج كردن •
ثباتي  شوند كه داراي بي اقلامي از شاخص كل خارج مي. آيد اجزا از شاخص كل بدست مي
براي مثال . دكن دهي فشارهاي تقاضا در تورم كل را مبهم مي بالايي هستند و بنابراين علامت

و كالاهاي وارداتي از جمله اقلامي ...) آب، برق و (، انرژي )غذا و سبزيجات(كالاهاي كشاورزي 
شوند  كالاهاي كشاورزي بدان دليل حذف مي. شوند هستند كه اغلب در اين روش خارج مي

                                                 
1. Generality of movements 
2. Arthur Okun 
3. John Flemming 
4. Statistical Approach 
5. Model-Based Approach 
6. Measures Based on Exclusion 
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كه عرضة آنها بشدت متأثر از شرايط جوي است و كشش قيمتي تقاضاي پاييني دارند، 
تواند منجر به تغيير بطور نسبي بزرگي در قيمتها و در  راين تغيير در عرضة اين كالاها ميبناب

  1.نتيجه تورم كل شود
در اين روش، تورم پايه از طريق خارج كردن درصد : 2سازيروش مبتني بر مرتب •

به . آيد معيني از بزرگترين و كوچكترين تغييرات قيمت در اجزاي شاخص كل بدست مي
، بزرگترين و كوچكترين انحرافات از دامنه نوسانات در  يگر از طريق صفر كردن وزنهاعبارت د

  3.شود يك دوره زماني مشخص خارج شده و سپس ميانگين وزني اقلام باقيمانده محاسبه مي
ها يا  ايده اساسي اين روش، حذف جهش: 4روش انحراف معيار ميانگين مرتب شده •

است؛ كه مشاهداتي دور افتاده در مقايسه با تغييرات اي مشخص  كاهشهاي قيمت در دوره
گيري  روند؛ بنابراين در اين روش براي اندازه هاي متناسب ساير سالها بشمار مي قيمت در دوره

  .شوند ها يا كاهشهاي قيمت بسيار شديد از توزيع تغييرات قيمت خارج مي تورم پايه، جهش
 از تمام اطلاعات موجود قيمتي در اين روش: 5روش مبتني بر كل توزيع قيمت •

دهي نسبت به اختلال، حداكثر  دهي مجدد علامت شود، به اينصورت كه با وزن استفاده مي
شود؛ براي مثال بخشهايي كه شرايط عرضه در تعيين قيمت آنها مهم است، وزن كمتر و 

ر زيربخش برخي اقتصاددانها معتقدند وزن منتسب به ه. گيرند قيمتهاي ديگر وزن بيشتر مي
مزايا و معايب هر يك از روشهاي مذكور در جدول . ثباتي داشته باشد بايد رابطه معكوسي با بي

 .ارائه شده است) 1(

  

                                                 
1. Mankikar, Alan and Jo Paisley, (2004). 
2. Measures Based on Trimming 
3. H Bakhshi, and A. Yates, (1999). 
4. Standard Deviation Trimmed Means Method 
5. Measures Based on the Whole Price Distribution 
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  مزايا و معايب روشهاي مبتني بر رويكرد آماري. 1جدول 

 روش مرتب كردن روش خارج كردن
روش انحراف معيار مرتب 

 شده
 روش مبتني بر كل توزيع قيمت

  :مزايا
هنگام بوده و محاسبه  به •

 .آن آسان است

راحتي قابل  براي عموم به •
 .توضيح و فهم است

محاسباتي  • تركيب سبد 
در هر دوره ثابت بوده و 
امكان مقايسه در طول 

  .زمان فراهم است
  

  :معايب 
دليل سهم بالاي كالاهاي  به

كشاورزي و انرژي از كل 
هاي خانوار، خروج  هزينه

بل اين اقلام ممكن است قا
قبول بودن آن را از منظر 

 .عموم كاهش دهد

  :مزايا
نيازي به انجام قضاوت  •

 .قبلي ندارد

اجزاي قيمت براساس  •
اهميت نسبي آن وارد يا 

 .شود خارج مي

تغييرات حدي قيمت خارج  •
 .شود مي

هنگام بوده و براي  به •
 راحتي قابل توضيح  عموم به

 .و فهم است

  
 :معايب

دربارة اينكه چه ميزان از  •
توزيع تغييرات قيمت بايد 

حذف شود، قاعده مشخصي 
 .وجود ندارد

قيمتها بدون دانش در  •
مورد منبع اختلال حذف 

 .شود مي

  :مزايا
هاي بزرگ خارج  جهش •
شود و تنها آن دسته از  مي

ميانگين گيري  مشاهدات در 
شوند كه در سطح  وارد مي

متوسط نوسانات قرار داشته 
 .باشد

  
 :معايب

انش در مورد قيمتها، بدون د •
شود  منبع اختلالات حذف مي

براي مثال، تغيير قيمتهاي (
دولتي تحت كنترل كه نقش 

دهي  بسيار مهمي در شكل
هاي آتي  انتظارات در دوره
 ).كند بازي مي

  :مزايا
هنگام بوده و محاسبه آن  به •

  .آسان است
محاسباتي در هر  • تركيب سبد 

دوره ثابت، و امكان مقايسه در 
  .هم استطول زمان فرا
 :معايب

ضرايب استخراج شده به  •
سياستهاي گذشته وابسته است، 
بنابراين با تغيير سياستهاي آتي، 

وزنها تغيير كرده و معيار محاسبه 
اطمينان نخواهد بود  .شده قابل 

تواند  نرخ تورم در اين روش مي •
روند متفاوتي با معيار هدف 

داشته باشد، پس براساس اين 
لات موقتي؛ بلكه معيار نه تنها اختلا

بخشي از روند تورم نيز حذف 
 .شود مي

  
  مروري بر الزامات هدفگذاري تورم در اقتصاد ايران

  :بررسي الزامات هدفگذاري تورم در اقتصاد ايران از دو منظر زير قابل تحليل است
سهم بالاي درآمدهاي نفتي از مجموع درآمدهاي دولت منجر شده : سلطه مالي •

تا قبل از . ستهاي مالي، تحت تأثير شرايط بازارهاي جهاني نفت قرار گيرداست تا عمده سيا
بيني درآمدهاي نفتي منجر به بروز كسري بودجه و  برنامه سوم توسعه، عدم تحقق پيش

خالص «، 1380همين دليل تا قبل از سال به. شداستقراض از بانك مركزي براي تأمين آن مي
. تبع آن نقدينگي بوده استاصلي رشد پايه پولي و بهعامل » بدهي دولت به بانك مركزي

البته براي كنترل تبعات تورمي ناشي از استقراض دولت از بانك مركزي، از ابتداي قانون 
 :آن) 69(برنامه سوم توسعه و براساس ماده 
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نحوي تنظيم كند تا كسري احتمالي از   ساليانه را به دولت مكلف شد لوايح بودجه«
  .»ض از بانك مركزي و سيستم بانكي كشور تأمين نشده باشدطريق استقرا

  :قانون برنامه چهارم توسعه) 2(همچنين براساس ماده 
ايران و سيستم بانكي .ا.تأمين كسري بودجه از طريق استقراض از بانك مركزي ج«
  .»ممنوع شد

 وجود احكام قانوني فوق اگرچه منجر به مسدود كردن راه استقراض دولت از بانك
متوقف نشد، بدان ) از ابتداي برنامه سوم توسعه(مركزي شد، اما رشد پايه پولي و نقدينگي 

افزايش خالص «دليل كه درآمدهاي نفتي حاصل از صادرات نفت، از كانالي جديد كه همانا 
شايان . بود به رشد پايه پولي و افزايش نقدينگي دامن زد» داراييهاي خارجي بانك مركزي

ها به مركزي بشدت در حال افزايش بوده و نقش  ، سهم بدهي بانك1384ال ذكر است از س
توان به عدم تعادل از دلايل اين امر مي. مهمي در رشد پايه پولي و نقدينگي بازي كرده است

دليل كاهش نرخ سود اسمي در شرايط افزايش نرخ ها بهكاهش نرخ رشد سپرده(در بازار پول 
اي و ها به عنوان نهادهاي توسعهنگاه دولت به بانك) تسهيلاتتورم و تشديد تقاضا براي 

اعمال فشار بر آنها مبني بر اعطاي تسهيلات به بخشها، مناطق و فعاليتهاي موردنظر دولت 
  .اشاره داشت
متوسط رشد نقدينگي هدف در طول سالهاي برنامه : تحت كنترل بودن نقدينگي •

 درصد و متوسط رشد 4/16 ، 5/12 ، 2/8ترتيب بهاول، دوم و سوم توسعه در اقتصاد ايران 
شايان .  درصد بوده است29 و 22 ، 2/23ترتيب نقدينگي عملكرد در طول سالهاي برنامه به

، 24ترتيب معادل ذكر است رشد نقدينگي هدف در سه سال ابتدايي برنامه چهارم توسعه به
براين اساس .  درصد بوده است7/27 و 4/39 ، 3/34 درصد و عملكرد رشد نقدينگي 20 و 22

 ).1نمودار (نقدينگي هيچگاه در اقتصاد ايران، تحت كنترل در نيامده است 
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  1368-85طي سالهاي ) هدف و عملكرد(نرخ رشد نقدينگي . 1نمودار 

  
  .ا.ا.بانك مركزي ج: نبعم

  
  بررسي سهم زيرگروههاي اصلي از تورم كل

 7/20 معادل 1370مثال تورم سال راي شود كه بملاحظه مي) 2(براساس جدول 
 واحد 2/5، »خوراكيها و آشاميدنيها« واحد درصد از آن مربوط به گروه 3/7درصد بوده، كه 

 واحد درصد آن 3/4و » مسكن، آب، برق و گاز و ساير سوختها«درصد از آن مربوط به گروه 
، 1386درصدي در سال  4/18همچنين از تورم . بوده است» حمل و نقل«نيز مربوط به گروه 

 واحد درصد از آن 2/6 ،»خوراكيها و آشاميدنيها«گروه  واحد درصد آن مربوط به 2/6معادل 
 واحد درصد از آن نيز مربوط 6/1و » مسكن، آب، برق و گاز و ساير سوختها«مربوط به گروه 

ورم ، متوسط نرخ ت1370-86شايان ذكر است طي دوره  . بوده است» حمل و نقل«به گروه 
 واحد درصد از آن مربوط به گروههاي 2/2 و 6 ، 1/6ترتيب  درصد بوده است كه به2/20
بوده » حمل و نقل«و » مسكن، آب، برق و گاز و ساير سوختها«، »اهها و آشاميدنيخوراكي«

 درصد از تورم كل مربوط به گروه 2/35، معادل 1370شايان ذكر است در سال . است
مسكن، آب، برق و گاز و ساير « درصد مربوط به گروه 1/25، »اخوراكيها و آشاميدنيه«

 1370-86طي دوره . بوده است» حمل و نقل« درصد مربوط به گروه 8/20و » سوختها
حمل و «و » مسكن، آب، برق و گاز و ساير سوختها«، »خوراكيها و آشاميدنيها«گروههاي 
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. اندم كل را به خود اختصاص داده درصد، بالاترين سهم از تور11 و 6/29 ، 3/30با » نقل
 درصد كمترين سهم از تورم كل را 5/0 و 4/1ترتيب با  نيز به» دخانيات«و » ارتباطات«گروه 

از % 70 بطور متوسط حدود 1370-86عبارت ديگر طي دوره به. اندبه خود اختصاص داده
»  گاز و ساير سوختهامسكن، آب، برق و«، »خوراكيها و آشاميدنيها«تورم مربوط به گروههاي 

  .بوده است» حمل و نقل«و 
  

  1370-86 تورم كل و تورم هر يك از زيرگروههاي اصلي طي دوره .2جدول 
تورم كل سال خوراكيها و

آشاميدنيها
دخانيات پوشاك 

و كفش
مسكن، 
آب، برق
و گاز و 
ساير 
سوختها

اثاث، لوازم
  و 

خدمات 
  مورد

 استفاده در
 خانه

بهداشت
و درمان

مل وح
 نقل

ارتباطات تفريح و 
امور 
فرهنگي

تحصيل رستوران
 و هتل

كالاها و
خدمات 
متفرقه

1370 20.7 7.3 0.1 0.8 5.2 0.3 1.5 4.3 0.2 0.0 0.5 0.4 0.2 
1371 24.4 8.0 0.0 0.6 7.2 0.7 3.0 2.8 0.1 0.0 0.9 0.6 0.5 
1372 22.9 6.6 0.2 1.0 5.4 1.4 2.4 2.4 0.4 0.9 0.9 0.5 0.8 
1373 35.2 10.5 0.3 2.4 5.9 2.8 2.4 5.2 1.1 2.3 0.9 0.5 0.9 
1374 49.4 18.0 0.4 4.0 9.0 3.6 2.0 5.3 1.2 2.7 0.9 0.9 1.4 
1375 23.2 4.1 0.0 2.1 9.0 1.1 1.7 1.7 0.4 0.9 0.6 0.5 1.0 
1376 17.3 3.9 0.0 0.8 8.0 0.4 1.3 1.7 0.1 0.0 0.1 0.2 0.7 
1377 18.1 6.9 0.2 0.3 5.9 0.4 1.2 1.7 0.3 0.2 0.2 0.4 0.3 
1378 20.1 6.3 0.2 0.4 5.3 0.9 1.3 3.3 0.3 0.7 0.4 0.4 0.6 
1379 12.6 2.5 0.0 0.5 5.2 0.7 1.1 1.0 0.1 0.2 0.6 0.3 0.4 
1380 11.4 2.2 0.0 0.3 5.4 0.2 0.8 1.0 0.0 0.3 0.7 0.2 0.2 
1381 15.8 5.6 0.2 0.3 5.7 0.4 0.9 1.2 0.2 0.2 0.5 0.3 0.4 
1382 15.6 4.6 0.1 0.5 5.5 0.6 1.0 1.7 0.2 0.3 0.5 0.3 0.4 
1383 15.2 4.2 0.1 0.6 5.3 1.1 1.1 1.3 0.2 0.2 0.5 0.3 0.4 
1384 10.4 3.2 0.0 0.5 3.3 0.7 0.9 0.6 0.0 0.2 0.4 0.2 0.3 
1385 11.9 3.8 0.0 0.5 3.8 0.7 0.8 0.8 0.0 0.3 0.4 0.2 0.5 
1386 18.4 6.2 0.1 0.9 6.2 1.0 0.9 1.6 0.0 0.3 0.3 0.3 0.5 
متوسط 20.2 6.1 0.1 1 6 1 1.4 2.2 0.3 0.6 0.5 0.4 0.6 

  .محاسبات پژوهش جاري: منبع

  
  گيري تورم پايه در اقتصاد ايراناندازه

گيري تورم پايه در اقتصاد ايران به روشهاي مختلف از جمله در اين قسمت به اندازه
  . استپرداخته شده» ميانگين مرتب«و» وزنهاي پايدار«، »روش خارج كردن«
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  گيري تورم پايه به روش خارج كردناندازه
با استفاده از (در محاسبه شاخص تورم پايه براي اقتصاد ايران براساس اين روش 

  :مراحل زير طي شده است) 1383:1-1387:7اطلاعات ماهانه دوره زماني 
 1جدول (» گروههاي اصلي و منتخب فرعي«هاي آماري براساس مشخصه) الف

اين امر براساس شاخص انحراف . ههاي با تغييرپذيري بسيار بالا انتخاب شدند، گرو)پيوست
 .صورت پذيرفته است) 3زيرگروههاي با انحراف معيار بالاتر از (معيار 

انواع «، »ها و خشكبارميوه«، »غلات و نان«گروههاي با تغييرپذيري بالا شامل ) ب
 .دنهست» تحصيل«و » هاي سبزيسبزي، حبوب و فرآورده

هاي انواع سبزي، حبوب و فرآورده«، »ها و خشكبارميوه«، »غلات و نان«گروههاي ) ج
 درصد در سبد مصرفي خانوار، حذف و ضرايب 8/15، با سهمي معادل »تحصيل«و » سبزي

  ).4جدول (اهميت جديد ساخته شدند 
يت جديد در نرخ رشد ماهانه هر يك از گروههاي اصلي، از حاصلضرب ضرايب اهم

  ).2نمودار ( استخراج شده است 1383:1-1387:7تورم پايه براي دوره زماني 
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تورم پايه 
تورم كل 

  
  1383:1-1387:7 روند تورم كل و تورم پايه طي دوره  .2نمودار 

  .ا و محاسبات پژوهش حاضر.ا.بانك مركزي ج:  منبع
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ارزش اجاري «و » اجاره بهاي مسكن غيرشخصي«در سناريوي ديگر، گروههاي 
 97/24با سهمي معادل ) دلايلي همچون نوسانات سيكلي در طول زمانبه(» مسكن شخصي

  ).4جدول (درصد در سبد مصرفي خانوار، حذف و ضرايب اهميت جديد ساخته شدند 
از حاصلضرب ضرايب اهميت جديد در نرخ رشد ماهانه هر يك از گروههاي اصلي، 

  ).3نمودار ( استخراج شده است 1383:1-1387:7تورم پايه براي دوره زماني 
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5

1383,2 1383,5 1383,8 1383,11 1384,2 1384,5 1384,8 1384,11 1385,2 1385,5 1385,8 1385,11 1386,2 1386,5 1386,8 1386,11 1387,2 1387,5

تورم پايه 
تورم كل 

  
  1383:1-1387:7 روند تورم كل و تورم پايه طي دوره  .3نمودار 

  .ا و محاسبات پژوهش حاضر.ا. بانك مركزي ج:منبع

  
  دهي پايدارگيري تورم پايه به روش وزناندازه

با استفاده از (در محاسبه شاخص تورم پايه براي اقتصاد ايران براساس اين روش 
  :مراحل زير طي شده است) 1383:1-1387:7ماني اطلاعات ماهانه دوره ز

براساس اطلاعات ( مرتبه اول براي هر يك از گروههاي اصلي نمدل خودرگرسيو) الف
  :صورت زير برآورد شده استبه) ماهانه و نرخ تورم سالانه

  

12,, −Π+=Π tiiiti ρα  
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. براي هر يك از گروههاي موردنظر است نشانگر وزنهاي پايدار iρضرايب برآورد شده 
كه نشانگر بازگشت سريع به روند (شايان ذكر است اگر ضرايب برآورده شده منفي بدست آيد 

  .شود، وزن صفر براي گروه مربوطه در نظر گرفته مي)بلندمدت يا ميانگين است
، براساس مجموع استه خانوار  نشانگر سهم در بودج)iρ( به آنكه وزنها وجهبا ت) ب

  ).3جدول (اند يك نرمال شده
  

  گيري تورم پايه ضرايب اهميت گروههاي اصلي در روشهاي مختلف اندازه.3جدول 

 
ضرايب 
 اهميت

ضرايب اهميت 
  خارج كردن

 )غذا و تحصيل(

ضرايب اهميت  
  خارج كردن

 )مسكن(

 ضرايب اهميت
 وزنهاي پايدار

 100 100 100 100 شاخص كل
 3.9 37.97 17.57 28.49 خوراكيها و آشاميدنيها

 7.5 0.69 0.62 0.52 دخانيات
 15.5 8.29 7.38 6.22 پوشاك و كفش

مسكن، آب، برق و  گاز و ساير 
 سوختها

28.6 33.95 4.84 17.1 

اثاث، لوازم و خدمات مورد استفاده 
 در خانه

6.26 7.43 8.34 3.6 

 11.1 7.38 6.58 5.54 بهداشت و درمان
 9.3 15.95 14.21 11.97 حمل و نقل
 3.3 2.17 1.93 1.63 ارتباطات

 4.3 5.06 4.51 3.8 تفريح و امور فرهنگي
 5.8 2.76 0 2.07 تحصيل

 17.7 2.29 2.04 1.72 رستوران و هتل
 0.93 4.24 3.77 3.18 كالاها و خدمات  متفرقه

  .ا و محاسبات پژوهش حاضر.ا. بانك مركزي ج:نبعم

  
 از حاصلضرب ضرايب اهميت جديد در نرخ رشد ماهانه هر يك از گروههاي اصلي، )ج

  ).4نمودار ( استخراج شده است 1383:1-1387:7تورم پايه براي دوره زماني 
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تورم پايه 
تورم كل 

  
  1383:1-1387:7 روند تورم كل و تورم پايه طي دوره .4نمودار 

  )براساس روش وزنهاي پايدار(
  .ت پژوهش حاضرا و محاسبا.ا. بانك مركزي ج:منبع

  
  گيري تورم پايه به روش ميانگين مرتباندازه

اي را پيشنهاد كردند كه تغييرات قيمت معيار تورم پايه) 1993 (»برايان و سچتي«
.  يعني تغييرات قيمت انفرادي كه از ميانگين بسيار فاصله دارند؛كنددورافتاده را خارج مي

اي كه بيانگر تغييرات متوسط قيمتها نيستند، افتاده براساس اين روش، نرخهاي تورم دور
در . دهد نشان مي-كنندثر نميأمتتورم را كه در بلندمدت - تغييرات قيمتهاي نسبي لاًاحتما

با استفاده از اطلاعات ماهانه (محاسبه شاخص تورم پايه براي اقتصاد ايران براساس اين روش 
  :استمراحل زير طي شده ) 1383:1-1387:7دوره زماني 
)2555(ماتريس) الف و ستونهاي آن )  ماه55( كه سطرهاي آن دوره مورد بررسي ×

  .، تشكيل شده است) زيرگروه25(ند هستزيرگروههاي اصلي و منتخب فرعي 
از كوچك (برحسب اندازه تغييرات ) براي تك تك سطرها(تغييرات قيمت ماهانه ) ب
  .اندمرتب شده) به بزرگ

  
nppp ∆<<∆<∆ ...21
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}زنهاي متناسب با هر يك از گروههاي مرتب شده و) ج }nwww ,...,,  در نظر گرفته 21
  .شده است
) بيشترين و كمترين تغييرات قيمتي(هاي بالا و پايين درصد مشخصي از دنباله) د

مدنظر قرار گرفته ) ميانه نمونه(α=%50 و α=%10در اين مطالعه ). α(اند حذف شده
  .است

و ميانه %) 80(شاخص تورم پايه براساس ميانگين وزني تغييرات قيمت مياني ) ـه
  ).6 و 5نمودارهاي (توزيع استخراج شده است 
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1383,2 1383,6 1383,10 1384,2 1384,6 1384,10 1385,2 1385,6 1385,10 1386,2 1386,6 1386,10 1387,2 1387,6

تورم پايه 
تورم كل 

  
  1383:1-1387:7 روند تورم كل و تورم پايه طي دوره .5نمودار 

  )توزيع مياني% 80براساس ميانگين مرتب (
  .ا و محاسبات پژوهش حاضر.ا. بانك مركزي ج:نبعم

  
دنباله با (بيشترين درصد حذف گروههاي اصلي و فرعي منتخب در دنباله چپ توزيع 

هاي سبزي،   و فرآوردهاتمربوط به گروههاي انواع سبزي، حبوب) كمترين تغييرات قيمت
% 36حذف دو گروه اول درصد  (.استها و خشكبار، گوشت، آب و لبنيات و تخم پرندگان  ميوه
دنباله (بيشترين درصد حذف گروههاي اصلي و فرعي منتخب در دنباله راست توزيع ). است
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 و اتها و خشكبار، انواع سبزي، حبوبمربوط به گروههاي ميوه) با بيشترين تغييرات قيمت
صد در (استهاي سبزي، ماهي و حيوانات دريايي، لبنيات و تخم پرندگان و تحصيل  فرآورده

درصد حذف گروههاي اصلي و منتخب فرعي ) 4(در جدول ). است%  41حذف دو گروه اول 
  .ه شده استئارا

  
  توزيع) راست و چپ(هاي  درصد حذف گروههاي اصلي و فرعي منتخب در دنباله.4جدول 

كمترين   
بيشترين     تغييرات قيمت

  تغييرات قيمت
هاي   و فرآوردهاتانواع سبزي، حبوب

  %21  ها و خشكباروهمي  %19  سبزي

هاي   و فرآوردهاتانواع سبزي، حبوب  %17  ها و خشكبارميوه
  %19  سبزي

  %7  ماهي و حيوانات دريايي  %11  گوشت
  %7  لبنيات و تخم پرندگان  %8  آب

  %6  تحصيل  %8  لبنيات و تخم پرندگان

  .ا و محاسبات پژوهش حاضر.ا. بانك مركزي ج:منبع
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1383,2 1383,6 1383,10 1384,2 1384,6 1384,10 1385,2 1385,6 1385,10 1386,2 1386,6 1386,10 1387,2 1387,6

تورم پايه 
تورم كل 

  
  )ميانه نمونه (1383:1-1387:7 تورم پايه طي دوره  روند تورم كل و.6نمودار 

  .ا و محاسبات پژوهش حاضر.ا.بانك مركزي ج :منبع
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  )مبتني بر رويكرد آماري( آماري معيارهاي تورم پايه ويژگيهايتحليل 
. شود آماري معيارهاي تورم پايه پرداخته ميويژگيهاي به بررسي تحليل بخشدر اين 

دهد كه متوسط، انحراف معيار و دامنه تغييرات نشان مي) 5(ه شده در جدول ئنتايج ارا
 درصد -8/0 و 9/3، 95/0، 29/1ترتيب تورم طي دوره موردنظر به) بيشترين و كمترين مقدار(

  .نرمال است) براساس آزمون نرماليتي( همچنين توزيع تغييرات تورم بوده و
  

  1383:1-1387:7ه  آماري تورم كل و تورم پايه طي دورويژگيهاي .5جدول 

 تورم كل 

  تورم پايه
خارج كردن غذا (

 )و تحصيل

  تورم پايه
خارج كردن (

  )مسكن

 تورم پايه

هاي وزن(
 )پايدار

  تورم پايه
ميانه (

 )توزيع

  تورم پايه
ميانگين (

 )مرتب

 1.02 1.03 1.17 1,2 1,3 1.29 ميانگين

 0.9 0.95 1.1 1,3 1,1 1.25 ميانه

 2.7 2.5 2.6 4,1 3,4 3.9 ماكزيمم

 0.3 0.2 0.5 -1,3 -0,1 0.8- مي نيمم

انحراف 
 معيار

0.95 0,7 1,1 0.51 0.49 0.51 

 1.08 0.77 0.69 0,16 0,71 0.37 چولگي

 4.16 3.31 2.89 3,5 3,5 3.43 كشيدگي

آزمون 
 نرماليتي

1.68 5,1 0,75 4.27 5.54 13.60 

سطح 
 معناداري

0.43 0,07 0,7 0.12 0.06 0.00 

  .محاسبات پژوهش حاضر :منبع

  .است%  5مقادير بحراني براساس سطح معناداري * 

  
گيري شده براساس روشهاي متفاوت، داراي ميانگين كمتري معيار تورم پايه اندازه 

 .استنسبت به تورم كل ) 02/1-3/1در محدوده (
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جز روش خارج كردن گروه به(گيري شده در تمامي روشها معيار تورم پايه اندازه 
دامنه تغييرات )  است-3/1-1/4جاره بهاي مسكن كه داراي دامنه تغييرات ا

 .  نسبت به تورم كل دارند) - 1/0-4/3در محدوده (محدودتري 
تر است، البته نسبت به تورم كل پايين) 49/0-73/0در محدوده (انحراف معيار آنها  

اراي انحراف جز تورم پايه در روش خارج كردن گروه اجاره بهاي مسكن كه دبه
 . است1/1معيار 

) جز تورم پايه محاسبه شده براساس روش ميانگين مرتببه(توزيع تغييرات آنها  
 .استنرمال 

  
  شرايطي براي معيار تورم پايه

*(را به دو قسمت، شامل جزء دائمي ) tπ(، نرخ تورم )t(در هر دوره از زمان 
tπ (ه ك

بنا به تعريف در هر . كنيم تقسيم مي) tu( شود و جزء موقتي روند تورم يا تورم پايه ناميده مي
  :دوره از زمان خواهيم داشت

  

tu رود داراي  متناظر با اختلالات موقتي در نرخ تورم است، كه بنا به تعريف انتظار مي
اين   و برI(1) متغيري tπشود  همچنين فرض مي. ريانس محدود باشدميانگين صفر و وا

*(اساس تورم پايه 
tπ ( نيزI(1) يعني ؛ندهستانباشته   كه با يكديگر هم؛ *

tttz ππ  متغيري =−
* اگر همچنين است؛پايا با ميانگين صفر 

tttz ππ * داراي ميانگين صفر نباشد، =−
tπ كل جزء 

* و tπ يعني تفاوت غيرقابل حذفي بين ؛شود  را شامل نميtπمنظم
tπعبارت  به.  وجود دارد

دهي  سازد و منجر به علامت يان نميديگر معيار تورم پايه مقدار دقيق جزء دائمي تورم را نما
*همچنين اگر . شود غلط به سياستگذاران پولي مي

tttz βππ  باشد، آنگاه β≠1 اما ، مانا باشد=−

ttt u+=
*

ππ  
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*
tπپايدار ي همه اجزا tπجر به رشد منظم نتيجه خالص اين امر من. آورد  را بحساب نمي

*سريعتر 
tπ) 1اگر<β ( و كندتر)1اگر>β  ( نسبت بهtπ1. خواهد شد  

زمانيكه . اي از شرايط لازم براي معيار تورم پايه را معرفي كرد توان مجموعه حال مي
* است، tπ(I(1)(تورم 

tπنامند، اگر  را معيار تورم پايه مي:  
1. *

tπ،I(1)و ،tπو *
tπيعني ؛انباشته با ضريب واحد باشند  هم *

tt ππ  متغيري مانا −
 .با ميانگين صفر باشد

*خطا بواسطه -ار تصحيح سازوك .2
111 −−− −= tttz ππ براي tπ∆يعني ؛ وجود داشته باشد 

tπ∆صورت زير قابل نمايش باشد  به: 

tttjt

n

j
jjt

m

j
jt εππγπβπαπ +−−∆+∆=∆ −−−

=
−

=
∑∑ )( *

11
*

11
 

 
3.  *

tπ براي پارامترهاي معادله بالا، بطور قوي برونزا باشد. 

تواند روندي واگرا نسبت به يكديگر  ط اول آن است كه تورم و تورم پايه نميمنطق شر
دهي غلط به سياستگذاران پولي  عبارت ديگر تورم پايه نبايد منجر به علامت داشته باشند، به

خطا -كار تصحيح و براساس تئوري نمايش گرنجر، اگر شرط اول برقرار باشد، آنگاه ساز .شود
* يا tπ(تغيرها حداقل براي يكي از م

tπ (وجود اين نمايش را براي ،شرط دوم. وجود دارد tπ 
*دليل اين امر ساده است، اگر متغير .  ظاهر شود∆tπ در معادله tz−1 يعني بايد ؛نياز دارد

tπ 
*صورت   درنظر گرفته شود، در آنtπعنوان روند بلندمدت  به

tπكننده  عنوان جذب  بهtπ 
* بايد به سمت tπ عمل خواهد كرد، بدان مفهوم كه در بلندمدت

tπبنابراين اگر .  همگرا باشد
 بالا tπتوان انتظار داشت كه اگر در هر دوره مشخص از زمان،  شرط دوم محقق شود، مي

*) پايين(
tπ افزايش( باشد، دليلي مبني بر كاهش (tπسمت   براي همگرا شدن به*

tπ وجود 
*بايد توجه داشت كه اين شرط، حالت خاصي از عليت گرنجر است، بدان مفهوم كه . دارد

tπ 
*تحت اين شرايط ( است tπعليت گرنجري 

tπعنوان شاخص پيشرو براي   بهtπ محسوب 
*كننده   نبايد جذبtπكند كه  ط سوم نيز بيان ميشر). شود مي

tπ باشد و همچنين *
tπ نبايد 

                                                 
1. Marques, Carlos R, Pedro Duarte Neves and Luis Morais Sarmento, (2003). 
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بيني مسير آتي  در غير اينصورت پيش.  حساس باشدtπافتاده در  نسبت به مشاهدات دور
*تورم بواسطه 

tπعبارت ديگر   به؛ بسيار مشكل است*
tπ نبايد تابعي از tπاگر .  باشد*

tπ بطور 
*خطا در معادله ظاهر -كار تصحيح و قوي برونزا باشد، عبارت ساز

tπيعني ؛شود  نمي *
tπ 

* عليت گرنجري tπبنابراين  ؛انباشتگي برونزا است براي پارامترهاي معادله هم
tπيست؛ ن 

*خطا براي -كند كه در مدل تصحيح عبارت ديگر شرط سوم بيان مي به
tπ،است بصورت زير : 

 

tttjt

s

j
jjt

r

j
jt ηππλπθπδπ +−−∆+∆=∆ −−−

=
−

=
∑∑ )( 1

*
1

1

*

1

*  

 
21...0يد شرط با ===== sθθθλصورت ه تحت اين شرط، مدل موردنظر ب.  برقرار باشد

 :زير قابل بيان است

tjt

r

j
jt ηπδπ +∆=∆ −

=
∑ *

1

*

 

 
* وارد نشده و tπ در اين معادله، بنابراين

tπاستوقفه خود   تنها تابعي از مقادير با .
) 6(گيري شده، آزمون شده و نتايج جدول ر براي معيارهاي تورم پايه اندازهويژگيهاي مذكو

  .استخراج شده است
  

  1383:1-1387:7 آماري تورم كل و تورم پايه طي دوره ويژگيهاي .6جدول 

 

خارج (تورم پايه 
كردن غذا و 

 )تحصيل

تورم پايه 
خارج كردن (

  )مسكن

تورم پايه 
وزنهاي (

 )پايدار

  تورم پايه
ه ميان(

 )توزيع

  تورم پايه
ميانگين (

 )مرتب

 بله بله بله بله بله  رابطه بلندمدت وجود دارد؟

 1,6 1,4 1,3 0,3 1,04 ضريب رابطه بلندمدت

*
tπ عليت گرنجري tπخير  خير بله بله بله است 

tπ عليت گرنجري*
tπخير  خير  خير بله بله  نيست 
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شود كه تنها در روش تورم پايه براساس خارج كردن مشاهده مي) 6(براساس جدول 
  .است، تمام شروط مذكور برقرار )غذا و تحصيل(

  
  گيرينتيجه

هاي اساسي در چارچوب هدفگذاري تورم محسوب لفهؤمحاسبه تورم پايه يكي از م
كننده  طريق خارج ساختن برخي اقلام از سبد شاخص قيمت مصرفاين معيار كه از . شودمي

شود، روند بلندمدت تورم ناشي از سياستهاي محاسبه مي) كه داراي نوسانات زيادي هستند(
ضرورت محاسبه اين شاخص بدان دليل . كند بويژه سياستهاي پولي را منعكس مي،اقتصادي

كند و منجر به افزايش  ميگيري شده كل حذف  هرا از تورم انداز است كه اثر اختلالات موقتي
هاي مركزي دنيا به محاسبه هاي اخير، بسياري از بانكطي دهه. شودكارايي سياست پولي مي

  .انداين شاخص، براي هدايت سياست پولي خويش پرداخته
نتايج حاصل از اين مطالعه در مقايسه مزايا و معايب روشهاي مبتني بر رويكرد آماري 

علت اين امر . ترين روش است، مناسب»روش مبتني بر خارج كردن«ي از آن است كه حاك
بهنگام بودن، محاسبه آسان، قابل درك بودن براي عموم و ثابت بودن تركيب سبد محاسباتي 

ويژگيهاي همچنين نتايج بررسي ). كندكه امكان مقايسه را فراهم مي(در هر دوره است 
 ؛ مانندابل آزمون براي انتخاب روش مناسب حاكي از آن انتخابهاي قآماري و برخي فرضيه

قراري الزامات و عبارت ديگر در صورت بربه. روش خارج كردن غذا و تحصيل دارد
شاخص قيمت «گذاري تورم در اقتصاد ايران، سطح يا دامنه هدف بايد بر هاي هدف شرط پيش

 .استوار شود» منهاي غذا و تحصيل

اي قابل كنترل از توان بيان داشت، تورم در اقتصاد پديدهان ميبراين اساس در پاي
در اين . استساله  در قالب يك برنامه پنج» هدفگذاري تورم«طريق اتخاذ چارچوب سياستي 

 درصدي در 10 الي 8شود ضمن استفاده از چارچوب مذكور، دامنه هدف راستا پيشنهاد مي
ورد م) شاخص كل منهاي غذا و تحصيل( پايه ساله، مبتني بر شاخص تورم افق زماني پنج

  . قرار گيردتوجه
  

www.SID.ir


دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

 

62

ال 
س

هم 
د

 /
ره 

شما
وم 

س
 /

يز 
پاي

 
13

89
 

  

  :نوشتها پي
  
 .1384، سسه فرهنگي هنري ديباگران تهرانمؤ: تهران .Microfitكمك اقتصادسنجي كاربردي به .تشكيني، احمد. 1
 ).1385(، 73، شماره يمجله تحقيقات اقتصاد .»كند؟آيا نااطميناني تورمي با سطح تورم تغيير مي«. تشكيني، احمد. 2
، 35 شماره ،پژوهشنامه بازرگاني .»ي پوليمتغيرهاي پولي و مالي و آزمون خنثا«. افسانه، تشكيني، احمد و شفيعي. 3
)1384.( 
 شماره ،پژوهشنامه بازرگاني .»هاي آنثر بر شكاف قيمت و پوياييؤارزيابي عوامل م«. افسانه، تشكيني، احمد و شفيعي. 4

47 ،)1387.( 
مجله پژوهشنامه  .»)1338-82(بررسي تجربي و نظري تورم در اقتصاد ايران«. زهره، احمد و قوام مسعودي تشكيني، . 5

 ).1384(، 36شماره ، بازرگاني
 .1370، پژوهشكده پولي و بانكي: تهران .درآمدي بر استقلال بانك مركزي .عادلي، سيدمحمدحسين. 6
، 67، شماره مجله تحقيقات اقتصادي .»آيا تورم در ايران يك پديده پولي است؟«. داحم، نژاد، حسين و تشكيني عباسي. 7
)1384.( 
اولـين   .»كارايي سياستهاي پولي در اثربخشي بر تورم و رشـد اقتـصادي در ايـران             «.سيد محمود ،  كميجاني، اكبر و علوي   . 8

 ).1378(، ، دانشگاه آزادسمينار اقتصاد ايران در دهه سوم بعد از انقلاب
هاي  شرط راهبرد سياستگذاري پولي براساس روش هدفگذاري تورم و پيش         .سيد محمـود  ،  كميجاني، اكبر و علوي   . 9

سسه تحقيقات پـولي  ؤهاي پولي و ارزي، م مجموعه مقالات دهمين كنفرانس سالانه سياست    .لازم براي اجراي آن در ايران     
 ).1379(، و بانكي

 
10. Akerholm, Johnny and Ann Brunilla. "Inflation Targeting: The Finish 
Experience"., in Leonardo Leiderman and Lars Svensson , eds., "Inflation Targets", 
(1995). 

11. Apel, Mikael and Per Jansson. "A Parametric Approach for Estimating Core 
Inflation and Interpreting the Inflation Process"., Serviges Riksbank, S-103(37) 
Stockholm, Sweden, (1999). 

12. Armour, Jamie. "An Evaluation of Core Inflation Measures"., Research 
Department Bank of Canada, Working Paper, (2006). 

13. Bakhshi, H. and Yates, T. "To Trim or Nit to Trim, An Application of a 
Trimmed Mean Inflation Estimator to the United Kingdom".,Working Paper 
Series, Bank of England,  No.97, (1999). 

14. Bryan, Michael and Stephen G. Cecchetti. "Measuring Core Inflation"., 
Working Paper, No. 4303, (1993). 

15. Bryan, Michael and Stephen G. Cecchetti. "The Consumer Price Index as a 
Measure of Inflation".,Working Paper, No. 4405, (1993). 

www.SID.ir


دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

 

63

زه
ندا

ا
 

ني
مبت

ان 
اير

اد 
ص
اقت

در 
يه 

 پا
رم
تو

ي 
گير

 
ري

آما
رد 

ويك
ر ر

ب
  

16. Culter, J. "A New Measure of Core Inflation in the UK"., MPC Unit 
Discussion Paper, No.3, (2001). 

17. Culter, Joanne. "Core Inflation in the UK"., Discussion Paper, No.3, (2001). 

18. Freeman, D. G. "Do Core Inflation Measures Help Forecast Inflation?"., 
Economics Letter, No.58, (1998). 

19. Green, John H. "Inflation Targeting: Theory and Policy Implications"., IMF 
Staff Paper, Vol.43, No.4, (1996). 

20. Hahn, Elke. "Core Inflation in the Euro Area: Evidence from the Structural 
VAR Approach".,CFS Working Paper, No. 9, (2001). 

21. Hogan, Seamus, Marianne Johnson and Therese lafleche. "Core Inflation"., 
Research Department Bank of Canada, Technical Report, No.89, (2001). 

22. Laidler, D. and Parkin, M. "Inflation: a Survay"., The Economic Journal, Vol. 
85, (1975). 

23. Mankikar, Alan and Jo Paisley. "Core Inflation: A Critical Guide"., Bank of 
England, Working Paper, No. 242, (2004). 

24. Marques, Carlos R., Pedro Duarte Neves and Luis Morais Sarmento. 
"Evaluating Core Inflation Indicators"., Economic Modelling, No. 20, (2003). 

25. Meyler, Aidan. "A Statistical Measure of Core Inflation"., Technical Paper, 
2/RT/99, (1999). 

26. Mishkin, Fredric S and Adam Posen. "Inflation Targeting: Lessons from Four 
Countries"., Federal Reserve Bank of NewYork, Economic Policy Review, (1997). 

27. Morana,Claudio. "Measuring Core Inflation in the Euro Area"., Working Paper 
Series, European Central Bank, No.36, (2000). 

28. Orphanides, Athanasios and Volker Wieland. "Price Stability and Monetary 
Policy Effectiveness when Nominal Interest Rates are Bounded at Zero"., Federal 
Reserve Board , Working Paper, (1998). 

29. Quah, Danny and Shaun P.Vahey. "Measuring Core Inflation"., Economic 
Journal, 105,  (1995): 1130-1144. 

30. Roger, Scott. "Core Inflation: Concepts, Uses and Measurement"., Reserve 
Bank of New Zealand Discussion Paper, (1998). 

31. Shahiduzzaman, Md. "Towards a Measure of Core Inflation in Bangladesh: 
Conceptual Issues"., Research Department Bangladesh Bank, (2006). 

32. Svensson, lars E.O. "Inflation Targeting as a Monetary Policy Rule"., NBER, 
WP, No.6790, (1998). 

www.SID.ir


دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

 

64

ال 
س

هم 
د

 /
ره 

شما
وم 

س
 /

يز 
پاي

 
13

89
 

33. Tsyplakov, Alexander. "Constructing Core Inflation Index for Russia"., 
Economic Education and Research Consortium, Working Paper, No.04/04, 
(2004). 

34. Tsyplakov, Alexander. "Constructing Core Inflation Index for Russia"., 
Economic Education and Research Consortium, Working Paper, No04/04, (2004). 

35. Uzagalieva, Ainura. "Finding Optimal Measures of Core Inflation in the 
Kyrgyz Republic"., Economics Education and Research Consortium, Working 
Paper Series, No04/01, (2004). 

36. Wozniak, P. "Relative Prices and Inflation in Poland 1977-1989"., Case-center 
for Social and Economic Research, Studies and Analysis, No. 121, (1999). 

37. Wozniak, P. "Various Measures of Underlying Inflation"., CASE-CEU 
Working Paper, No25, (1999). 

 
 
 

www.SID.ir


دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

 

65

زه
ندا

ا
 

ني
مبت

ان 
اير

اد 
ص
اقت

در 
يه 

 پا
رم
تو

ي 
گير

 
ري

آما
رد 

ويك
ر ر

ب
  

  

  :ها ستپيو
  

  هاي آماري مربوط به گروههاي اصليمشخصه:  پيوست1جدول شماره 
  شاخص كل، جزء روند و غير روند

   متغير اصلي روند تصادفي جزء غير روند
انحراف 
 معيار

ميانگين انحراف 
 معيار

ميانگين انحراف 
 معيار

   ميانگين

 شاخص كل  1,3 1 1,3 0,8 -0,04 0,6
 فرعيگروه هاي اصلي و منتخب 

  خوراكيها و آشاميدنيها-1 1.5 2.6 1,7 1,9 -0,2 1,9
 خوراكيها • 1.5 2.7 1,7 2 -0,2 2

 غلات و نان • 1.8 3.5 1,8 3,2 0 0,75
 گوشت • 1.2 2.6 1,2 2,1 0 1,5
 ماهي و حيوانات دريايي • 1.4 1.6 1,4 0,9 0 1,5
 لبنيات و تخم پرندگان • 1.3 1.9 1,2 1,7 0,1  1

 روغنها و چربيها • 1.7 2.3 1,6 2,2 0,1  0,5
 ها و خشكبارميوه • 2.2 8.5 2,7 6,2 -0,5 6,8
 انواع سبزي، حبوب و فرآورده هاي سبزي • 1.6 7.7 1,9 5 -0,3 5,1
 قند، شكر، مربا، عسل، شكلات و محصولات قنادي • 1.4 1.6 1,4 1,4 0 0,6
 كينمك و ادويه، سسها و چاشنيها و تركيبات خورا • 1.7 2.2 1,7 2 0 0,5
 آشاميدنيها • 1 1.2 1 1 0 0,5
  دخانيات-2 1 1.5 1,1 1,3 -0,1 0,94
  پوشاك و كفش-3 1 0.6 1 0,5 0 0,3
  مسكن، آب، برق و  گاز و ساير سوختها-4 1.4 0.9 1,4 0,7 0 0,4
 اجاره بهاي مسكن غيرشخصي • 1.4 1 1,4 0,8 0 0,5
 ارزش اجاري مسكن شخصي • 1.4 1 1,4 0,8 0 0,5
 تعميرات و خدمات ساختماني • 1.9 0.9 1,9 0,7 0 0,6
 آب • 0.9 2.5 0,9 2,5 0 1

 برق و گاز و ساير سوختها • 0.6 1.1 0,5 1 0,1 0,4
  اثاث، لوازم و خدمات مورد استفاده در خانه-5 1.3 0.9 1,3 0,8 0 0,3
  بهداشت و درمان-6 1.4 0.9 1,3 0,5 0,1 0,7
 ل حمل و نق-7 0.8 0.9 0,8 0,7 0 0,4
  ارتباطات-8 0.1- 0.2 -0,1 0,15 0 0,11
  تفريح و امور فرهنگي-9 0.6 0.8 0,6 0,7 0 0,5
  تحصيل-10 1.4 3.2 1,3 2 0,1 2,6
  رستوران و هتل-11 1.3 0.9 1,4 0,8 -0,1 0,4
   كالاها و خدمات متفرقه-12 1.3 1 1,3 0,9 0 0,5

 . محاسبات پژوهش حاضر:منبع
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