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  گذاري رابطه تعاملي سرمايهبررسي 
   و جريان(FDI)مستقيم خارجي 
  )1973-2006(تجاري در ايران 

  
  
  

 

 

 
  *بتول رفعت
  **سيد كميل طيبي

  

  
 و جريان تجاري در  FDI(1(ي مستقيم خارجي گذار سرمايهاين مقاله به بررسي اثر متقابل 

يل مذكور در چارچوب يك الگوي تحل. پردازد  مي ميلادي1973-2006ايران در طول دوره 
نتايج حاصل از برآورد . شود  مياقتصادسنجي همراه با سيستم معادلاتي شامل دو معادله مجزا انجام

                                                 
 . دانشگاه اصفهان- بتول رفعت؛ استاديار دانشكده علوم اداري و اقتصاددكتر . *

E.mail: monir_rafat@yahoo.com 
  ..  دانشگاه اصفهان-؛ دانشيار دانشكده علوم اداري و اقتصادسيدكميل طيبيدكتر . **

E. mail: komail@econ.ui.ac.ir 
1. Foreign Direct Investment (FDI) 

 4/4/86:تاريخ دريافت
  13/9/86: تاريخ پذيرش

 41 -58  :صفحات
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ي مستقيم خارجي داراي ارتباط گذار سرمايهالگوها مبين اين نكته است كه در ايران جريان تجاري و 
ي مستقيم خارجي منجر به گذار سرمايهتنها  يعني نه ؛داري بر روي يكديگر هستند مستقيم و معني

 بلكه موجب افزايش جريان تجاري اين كشور با  است؛دهنشالمللي در ايران  كاهش حجم تجارت بين
همچنين افزايش جريان تجاري در ايران منجر به افزايش . ساير كشورهاي جهان نيز شده است

علاوه بر .  مكملي بين اين دو متغير استده كه بيانگر وجود رابطهشي مستقيم خارجي گذار سرمايه
تجارت، توليد ناخالص داخلي ، جمعيت ،  نرخ ارز و تورم نيز از جمله عواملي هستند كه داراي اثر 

  .گذاري خارجي ايران بوده اند داري بر جذب سرمايه معني
  

  JEL :F23, F13طبقه بندي
  

  :ها كليد واژه
ان تجاري، سيستم معادلات همزمان، نظريه گذاري مستقيم خارجي، جري ايران، سرمايه

  اقتصادي، مدل اقتصادسنجي
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  مقدمه
هاي اقتصادي قرن حاضر  توان يكي از مهمترين پديده  ميي خارجي راگذار سرمايه

اي   ميلادي از شتاب بي سابقههشتاد بويژه در دهه ؛گسترش جهاني اين پديده. دانست
ي اقتصادي مانند صادرات، شاخصهارخ رشد ساير برخوردار بوده، بطوريكه نرخ رشد آن از ن

  1.تجارت و توليد ناخالص ملي بسيار بالاتر رفته است
 است كه نقش تجارت به مثابه خادم رشد و توسعه شناخته شده و در طولانيزمان 

ي مستقيم خارجي به گذار سرمايهواقعيت اين است كه . سياستهاي تجاري بازتاب يافته است
ي تحويل كالاها و خدمات به بازارهاي جهاني و عامل اصلي در سازماندهي عنوان شيوة اصل

 توليد در سطح بين المللي به نحوي روزافزون بر اندازه، جهت و تركيب تجارت جهاني تأثير
كند كه   ميميان اقتصاددانان جاي باز امروزه بيش از گذشته اين نظر در. گذارد مي

ند مانند تجارت در خدمت رشد و توسعه اقتصاد قرار توا  ميي مستقيم خارجيگذار سرمايه
ي مستقيم خارجي در گذار سرمايهگيرد و اين نكته بوضوح در سياستهاي موافق با جذب 

ي گذار سرمايهصرفنظر از تأثيرات مستقل . يابد  ميكشورهاي پيشرفته و در حال توسعه بازتاب
ي ميان اين دو وجود دارد كه در مستقيم خارجي و تجارت بر رشد اقتصادي، روابط متقابل

  . تواند اثرات مفيد هريك از آنها را كاهش دهد صورت ناديده گرفته شدن، مي
ي مستقيم خارجي در گذار سرمايهدر اين مقاله رابطه متقابل بين جريان تجاري و   

ايران و در چارچوب سيستم معادلات همزمان مورد بحث قرار گرفته و در پرتو بازشناسي 
در اين مقاله . گيرد  ميمتغيرهاي اقتصادي نيز مورد بررسي قرار ل مؤثر بر آنها، نقش سايرعوام

ي مستقيم خارجي دافع تجارت گذار سرمايهشودكه آيا   مي كليدي پاسخ دادهپرسشبه اين 
به اين ترتيب، در بخش بعدي مقاله به تعريف و . باشد  ميالمللي است و يا اينكه جاذب آن بين

در بخش سوم نظريه هاي مربوط به . شود  ميي پرداختهگذار سرمايهند بررسي رو
شود،   مياين زمينه مطرح ي مستقيم خارجي و تجارت و ادبيات تجربي موجود درگذار سرمايه

 در بخش پاياني نيز نتايج حاصل از برآورد الگو  شده وسپس الگوي پيشنهادي ارائه و بررسي
  .شود  ميرائهانيز تحليل و توصيه هاي سياستي 

                                                 
1. UNCTAD, (1996). 
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  گذاري مستقيم خارجي تحولات سرمايه
ي شركتها، مؤسسات و افراد كشورهاي خارجي يي خارجي به تحصيل داراگذار سرمايه

ي مستقيم كه كشور يا گذار سرمايه:  به دو صورت قابل تفكيك استكهشود   ميتعبير
 مبادرت به ان داخليگذار سرمايهمستقيم و يا با مشاركت بطور  خارجي گذار سرمايه
 از طريق خريد سهام و اغلبي غير مستقيم كه گذار سرمايهكند و   ميي فيزيكيگذار سرمايه

  ) .1996آنكتاد، (گيرد   ميان خارجي صورتگذار سرمايهاوراق قرضه در بورس ، توسط 
را در اقتصاد اي  ي خارجي از اواخر قرن نوزدهم ميلادي، اهميت ويژهگذار سرمايه  

 نشان دادن چگونگي توزيع براي. ده كه تا كنون نيز ادامه داشته استجهاني پيدا كر
 )1(ي مستقيم خارجي در مناطق مختلف جهاني طي سالهاي گذشته جدول گذار سرمايه

د كه روند جذب شو  ميطبق آمار ارائه شده در اين جدول مشخص. تنظيم شده است
 همچنين همواره و صعودي بوده  ميلادي همواره2000ي مستقيم خارجي تا سال گذار سرمايه

. ي مستقيم خارجي به كشورهاي پر درآمد دنيا وارد شده استگذار سرمايهبيشترين حجم 
جذب شده ي مستقيم خارجي گذار سرمايهطبق اطلاعات گزارش شده در اين جدول، حداكثر 

  .  ميليون دلار بوده است548 و به مبلغ 2002در ايران مربوط به سال 
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  )بر حسب ميليون دلار آمريكا( برحسب منطقه FDIريان ورود  ج.1جدول 
 FDIجريان 

  در ايران

 در FDIجريان 

  كشورهاي كم درآمد

 در FDIجريان 

  كشورهاي پردرآمد

 FDIجريان 

  جهان

  سال

36  

59/22  

5/8  

8/20  

2  

17  

26  

53  

24  

35  

39  

61  

548  

482  

6/99  

30  

901  

2340  

2450  

3190  

5360  

6660  

7880  

95600  

11500  

9950  

9730  

10400  

12500  

14500  

14600  

17400  

20900  

41700  

179000  

121000  

117000  

151000  

158000  

221000  

240000  

292000  

516000  

910000  

1340000  

631000  

545000  

485000  

549000  

761000  

985000  

201000  

154000  

161000  

218000  

248000  

328000  

369000  

460000  

688000  

1090000  

1510000  

806000  

737000  

647000  

775000  

1050000  

1350000  

1990  

1991  

1992  

1993  

1994  

1995  

1996  

1997  

1998  

1999  

2000  

2001  

2002  

2003  

2004  

2005  

2006  
Source: World Development Indicators CD-Rom , WDI 2008 
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  گذاري مستقيم خارجي مروري برادبيات سرمايه
  چند نظريه: گذاري مستقيم خارجي و تجارت رابطه بين سرمايه

  نظريه بازدهي متفاوت سرمايه) الف
 بازدهي داشت توجه بدان بايد كه عاملي ترين اصلي، سرمايه انتقال بنابراين  نظريه در

 در يگذار سرمايه كشور، يك خلدا در كه همانگونه نظريه اين اساس بر. است انتظاري

 ميهمان كشور از بالاتر انتظاري بازده ميزبان كشور در اگر گيرد،  ميصورت سودآورتر فعاليت

  . آورد خواهد روي ميزبان كشور به و خارج أمبد ازكشور سرمايه باشد، 
  
  نظريه هايمر) ب

ورد بررسي ي مستقيم خارجي را با فرض وجود بازارهاي ناقص مگذار سرمايههايمر 
داند، به عبارت ديگر   ميي مستقيم خارجي را وجود انحصارگذار سرمايهقرار داده و محرك 

ي تكنولوژي بالا و يا استفاده از نامهاي   با بهره گيري از قدرت انحصاري به واسطهگذار سرمايه
  . دهد  ميي مستقيم خارجي انجامگذار سرمايهمعروف در مناطق ديگر 

  
  نظريه بنگاه) ج

بر اساس نظريات . نظريات وي را گسترش داد) 1982 (1»كاوس«پس از هايمر، 
نمايد، با برخي عدم مزيتها   ميرا در كشور ديگر افتتاحاي   شعبه،كاوس هنگامي كه يك بنگاه

در رويارويي با اين عدم . شود  ميناشي از زبان، فرهنگ و ساير تفاوتهاي بين كشوري مواجه
د نشود، برخوردار باش  مي كه به آن داراييهاي نامشهود اطلاقمزايابرخي مزيتها شركت بايد از 

اين .  نام برد»وري پيشرفتهامديريت عالي و فن«توان از نام معروف   ميكه به عنوان مثال
مزيتها بايد قابل انتقال به شعبه افتتاح شده باشد تا بتوانند در مقام مقايسه با ساير شركتهاي 

  . ي موجود را خنثي كندمزيتهاداخلي، عدم 
 از بنگاهها اين چرا دهد توضيح نيست قادر كه است اين فوق ديدگاه ايرادهاي از يكي

 ةرو نظري از اين. كنند نمي صادرات به اقدام و نكرده استفاده خود كشور در شده ذكر مزيتهاي
                                                 
1. Caves, (1982). 
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و ) 1976 (2»بوكلي وكاسن«، )1979 (1»كاسن«از سوي افرادي نظير  دروني كردن 
  . دشمطرح ) 1986  (3»رگمن«

  
  نظريه دروني كردن) د

ي مستقيم خارجي به واسطه تلاشهاي بنگاه براي گذار سرمايهبر اساس اين نظريه، 
در حقيقت با ايجاد يك . گيرد  ميجايگزين كردن مبادلات بازاري با مبادلات داخلي صورت

عدم اطمينان، قابل صرفه جويي بنگاه جديد برخي از هزينه ها نظير وقفه زماني، چانه زني و 
  . است

  
  4نظريه تركيبي دانينگ) هـ

ند، كي مستقيم خارجي گذار سرمايهبر اساس تئوري دانينگ براي اينكه بنگاه اقدام به 
  :سه شرط بايد تأمين شود 

مزيت   ( نسبت به ساير بنگاهها مزيت داشته باشد 5بايد در داراييهاي غيرمشهود .1
  ) مالكيتي

 )سازي مزيت دروني(  با صرفه تر از فروش آنها باشدمزيتهااين استفاده از  .2

ميزبان براي بنگاه   با تركيبي از عوامل توليد در كشورمزيتهااستفاده از اين  .3
 )مزيت مكاني(تر باشد  باصرفه

 هر سه مزيت مكاني، مالكيتي و ني مستقيم خارجي بايد توأماگذار سرمايه انجام براي
  6.ه باشدسازي وجود داشت دروني

  
  

                                                 
1. Casson, (1979). 
2. Buckley and Casson, (1976). 
3. Regman, (1986). 
4. Dunning   
5. Intangible Asset 

  .1379 ،نشر و پژوهش فرزان روز:  تهران،گذاري خارجي در ايران سرمايهبهروز هادي ذوالنوز، . 6
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  گذاري مستقيم خارجي هاي جديد سرمايه تئوري) و
هاي تعادل  ي رفتار شركتهاي چندمليتي را در قالب مدلگذار سرمايههاي جديد  تئوري

همانطور كه در بخشهاي پيشين ذكر گرديد در چنين . دهند   ميعمومي مورد بررسي قرار
ادرات و تجارت باشد با كاهش ي به عنوان جايگزيني براي صگذار سرمايهوضعيتي اگر 

اين حالت براي . يابد  ميي مستقيم خارجي كاهشگذار سرمايه  ومحدوديتهاي تجاري
كه در آن شركتهاي خارجي، كالا را بطور يكسان در (ي مستقيم خارجي افقي گذار سرمايه

ارجي ي مستقيم خگذار سرمايهاما اگر . قابل مشاهده است) نمايند  ميبازارهاي خارجي توليد
مكمل صادرات و تجارت باشد، با ايجاد يكپارچگيهاي اقتصادي و افزايش تجارت، 

ي مستقيم گذار سرمايهاين حالت براي . يابد  ميي مستقيم خارجي نيز افزايشگذار سرمايه
كه در آن شركتها مراحل مختلف فعاليتهاي توليدي خود را بر اساس مزيت (خارجي عمودي 

  ست، تقسيم  اي متفاوت عوامل توليد بين كشورهانسبي كه ناشي از قيمتها
  .افتد   مياتفاق) نندك مي

  
  سابقه موضوع

ي گذار سرمايههاي اقتصادي و  ، به بررسي ارتباط بين ادغام)2002 ( 1»گلوبرمن«
دهد كه هيچ   ميبررسيهاي وي نشان. مستقيم خارجي در شمال آمريكا و اروپا پرداخت

ي مستقيم خارجي در مناطق شمالي آمريكا وجود گذار رمايهسي بين جريان تجاري و نزديك
ي مستقيم خارجي مكمل گذار سرمايه در حاليكه در اتحاديه اروپا تجارت و ؛نداشته است

ه كهمچنين وي نشان داده .  همزمان با هم افزايش يافته اند1980-90يكديگر بوده و در طي 
ي مستقيم گذار سرمايهر جريان تجاري و نسبت بزرگتري را دبه كشورهاي كوچكتر، تغييرات 

  . اند خارجي تجربه كرده

                                                 
1. Steven Globerman, Trade, FDI and Regional Economic Integration: Cases of North 
America and Europe. Western Washington University, Washington 98225, 2002. 
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ي گذار سرمايه، در مدل دو كشور دو كالا به بررسي اثرات )2003( 1»مك دوگال«
رسد كه سودهاي بدست   ميمستقيم خارجي بر اقتصاد كشور ميزبان پرداخته و به اين نتيجه

 و در نتيجه در تراز پرداختها هشد لآمده توليدكنندگان خارجي كمتر به كشور مادر منتق
  .دشو  ميمازاد ايجاد
 در نظررا ي مستقيم خارجي گذار سرمايه، دو نوع الگوي )1980( 2»كوجيما«

بطور كلي كوجيما . يكي با سمت گيري تجاري و ديگري با سمت گيري ضد تجاري: گيرد مي
 تكنولوژي و مهارتهاي براي انتقال سرمايه ،اي  ي مستقيم خارجي را وسيلهگذار سرمايه

  . گيرد  ميمديريتي از كشور مادر به كشور ميزبان در نظر
ي مستقيم خارجي و تجارت بين المللي گذار سرمايهاز نظر سازمان تجارت جهاني، 

ي مستقيم گذار سرمايه باز شدن بازارها به روي تجارت جهاني، .عموماً پشتيبان يكديگرند
و اي  ي، واسطهيرا براي كالاهاي نهااي  ار هاي گسترش يافتهخارجي و جريانات تكنولوژي، باز

خدمات ايجاد كرده و به شركتهاي چندمليتي امكان دسترسي بهتر را به بازارهاي ملي، 
 تجارت آزاد باعث شكل گيري توليد بر اساس مزيت نسبي. و بين المللي داده استاي  منطقه

كسب قدرت رقابتي بالاتر سهم بيشتري در در چنين حالتي كشورها مي توانند با . شود مي
علاوه بر اين حجم تجارت خارجي در اثر اين فعل و انفعالات . بازار هاي خارجي پيدا نمايند

  .دشو  ميافزايش يافته و عاملي براي همبستگي بيشتر و يكپارچگي اقتصادي
  

   گذاري خارجي و  تجارت در ايران بررسي رابطه سرمايه: ارائه مدل 
ي مستقيم خارجي و گذار سرمايهن ان بخش به منظور تعيين چگونگي ارتباط ميدر اي

جريان تجاري در ايران و در پرتو مباحث نظري و ادبيات تجربي موجود در اين زمينه، دو 
نسبت مرسوم در ادبيات تجربي براي دستيابي به هدف مذكور در نظر گرفته شده به الگوي 
ي مستقيم خارجي و تجارت است، گذار سرمايهن  بررسي ارتباط بي،چون هدف. است

                                                 
1. Mac Dougall, Foreign Direct Investment: 3+x Developing Asia Windows on the World 
Restaurant,  Newyourk City, (2003). 
2. A. Kojima, Economic Growth and Productivity, (University of Marnela Vallece, France, 
1990). 
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انتخاب شده اند كه اي  متغيرهاي لحاظ شده در الگوها بويژه در معادله جريان تجاري بگونه
ي خارجي و جريان گذار سرمايهضمن دستيابي به هدف مقاله، بتوان اثر ساير عوامل مؤثر بر 

م خارجي با متغير هاي توضيحي نرخ ي مستقيگذار سرمايهمعادله . تجاري را نيز تحليل نمود
 برايو شده  در دوره هاي گذشته و تورم طراحي FDIارز، توليد ناخالص داخلي، ميزان 

به عنوان متغير اي  متغير واردات كالاهاي صنايع كارخانهنيز؛ دستيابي به هدف اصلي مقاله 
مطالعات همچنين الگوي صادرات كالايي بر مبناي . دشتوضيحي به معادله اضافه 

ده و براي بررسي ارتباط تعاملي شتشكيل ) 1997 (2»براينارد«و ) 1966( 1»لايننمان«
ي مستقيم خارجي و جريان تجاري، به اين معادله نيز متغير توضيحي گذار سرمايه
 فرم ساختاري الگوها  به صورت زير قابل  و شده استعلاوهي مستقيم خارجي گذار سرمايه

  :باشد ميارائه 
  
)1 (                     ),,ln,,,(Im tttttt ulagFDIfExchGDPfFDI =    
  
)2                                (),,,,( ttttt elagExrGDPExchFDIfEx =  
  

FDI ي مستقيم خارجي، گذار سرمايهGDP ،توليد ناخالص داخلي Im واردات 
 خطاي معادلات و ي اجزاu وe نرخ تورم، ln نرخ ارز مؤثر، Exchاي،  كالاهاي صنعت كارخانه

  . بيانگر زمان استtانديس 
 GDP توليد ناخالص داخلي است و به عنوان متغير جايگزيني براي اندازة اقتصاد و

 . شود  ميظرفيت هاي اقتصادي كشور در نظر گرفته

Inf متغير توضيحي تورم است كه براي محاسبه آن از تغيير در نرخ ساليانه شاخص 
 ثبات ةدهند بطوريكه عدم رشد آن نشان.  استقيمت خرده فروشي كشور ميزبان استفاده شده

                                                 
1. H. Linnemann, An Econometric Study of International Trade Flows, (Amsterdam: 
North-Holland, 1966), p.25. 
2. S. L. Brainard, "An Empirical Assessment of the Proximity-Concentration Trade off 
between Multinational Sales and Trade", American Economic Review, Vol. 87, No. 4, 
(1997). 
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ي گذار سرمايهرود ارتباط اين متغير با   ميبنابراين انتظار. اقتصاد كلان در كشور ميزبان است
   1.مستقيم خارجي منفي باشد

Imبراي بررسي ارتباط جريان تجاري و .  واردات كالاهاي صنعتي ايران است  
 در صورت وجود ارتباط جانشيني - اصلي مقاله است كه هدف-ي مستقيم خارجيگذار سرمايه

بين اين دو متغير علامت ضريب تخميني منفي و در حالت وجود ارتباط مكملي بين جريان 
با توجه به . ي مستقيم خارجي علامت متغير مورد نظر مثبت خواهد بودگذار سرمايهتجاري و 

ي گذار سرمايه از نوع اغلبوسعه ي مستقيم خارجي در كشورهاي در حال تگذار سرمايهاينكه 
عمودي است و در حالت عمودي ارتباط مكملي بين دو متغير وجود دارد، انتظار علامت مثبت 

  .رود  ميبراي اين متغيرها 
Exchمعتقد است كه هرچه پول رايج ) 2002( 2»آليبر«.  نرخ ارز مؤثر خارجي است
تر باشد، انگيزه  كشور ميزبان قويي مستقيم خارجي نسبت به گذار سرمايه أدر كشور مبد

 زيرا در چنين حالتي هزينه سرمايه براي شركتها ؛رود  ميي مستقيم خارجي بالاترگذار سرمايه
ي مستقيم خارجي را كمتر و گذار سرمايهبنابراين پولهاي رايج قوي، جذب . دشو  ميتر ارزان

 رشد rGDPدر نهايت . نندك  ميي مستقيم خارجي را تشويقگذار سرمايهپولهاي رايج ضعيف 
 بطوريكه ؛توليد ناخالص داخلي و نشانگر اندازه گسترش ظرفيتهاي اقتصادي كشور است

رود با افزايش آن توانايي كشور براي توليد، عرضه و صادرات محصولات داخلي   ميانتظار
   3.بيشتر شود
  

  هاي زماني متغيرهاي مدل ها و بررسي پايايي سري منابع داده
 در  و استفاده شده در اين مقاله همگي از مؤسسه بانك جهاني گرفته شدهآمارهاي

ده ش استفاده 4)2008لوح فشرده سال ( از آمارهاي شاخص توسعه جهاني نيز راستا اين 

                                                 
1. B. Pistoressi, "Investimenti Diretti Esterie Fattori di Localizzazione: I’ America Latina eil 
Sud Est Asiatico", Revista di Politica Economica, 90, 2, (2000), pp. 27 -44. 
2. R.Z. Aliber, Money, Banking and the Economy, (Norton, First Edition, 2002), p.36. 
3. E. Helpman and P. Krugman, Market Structure and Foreign Trade MIT Press, 
(Cambridge, 1985), pp.12-47. 
4. World Development Indicators, CD-ROM, 2008. 
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هستند، لازم ) ناپايا(هاي زماني در سطح اقتصاد كلان ناايستا   بطور معمول چون سري.است
تايج حاصل از آزمون ريشه واحد متغيرهاي مورد استفاده ن. دشواست پايايي متغيرها بررسي 

  .  ارائه شده است )2( در جدول شماره ADFدر مدل با محاسبه آماره 
گرنجر كه مبتني بر -در عمل براي بررسي ايستايي نتايج رگرسيون از آزمون انگل

ررسي ايستايي  ببراي. شود  مياست، استفاده) et(هاي پسماند  آزمون ريشه واحد بر روي جمله
وجود . كنند  ميرگرسيون، انگل و گرنجر، رابطه تعادلي بلندمدت آزمون همجمعي را پيشنهاد

 براي يعني ؛ همجمع از درجه يك بودهيرابطه بلندمدت به اين معني است كه متغيرها
توان ايستايي پسماندهاي ناشي از  بررسي همجمعي متغيرها در قالب مدل رگرسيوني مي

نتايج آزمون ريشه واحد بر روي جملات پسماند ناشي . ات معمولي را آزمون نمودحداقل مربع
  ).3جدول ( شود   ميدر بخش بعدي مقاله بررسياست كه  معادله دواز برآورد 
  

   نتايج حاصل از آزمون ريشه واحد.2جدول 
آماره آزمون   متغير در سطح

  ريشه واحد
مقدار 
  بحراني

آماره   متغيردر تفاضل اول
ن آزمو

  ريشه واحد

مقدار 
  بحراني

log(fdi) 
log(fdi(-1)) 
log(Im) 
log(Inf)  

log(Exch) 
log(GDP) 
log(rGDP) 

log(Ex) 
log(Ex(-1)) 

ADF=-1.6 
ADF=-2.12 
ADF=-1.26 
ADF=-2.85 
ADF=-1.21 
ADF=-2.05 
ADF=-2.84 
ADF=-2.33 
ADF=-2.50 

-2.96  
-2.97 
-2.96 
-2.96 
-2.96 
-2.96 
-3.05 
-2.96 
-2.97  

D(logfdi) 
D(logfdi(-1)) 

D(logIm) 
D(logInf) 

D(log(Exch)) 
D(log(GDP)) 
D(log(rGDP) 

D(log(Ex) 
D(log(Ex(-1)) 

3.12-  
-4.02 
-3.84 
-3.14 
-3.38 
-3.75 
-4.37 
-6.03  
-5.96  

-2.97  
-2.97 
-2.97 
-2.97 
-2.97 
-2.97 
-3.08 
-2.97 
-2.97 

  

  
 با تشخيص مدل، برايط لازم ر ش. تشخيص مدل پرداختوضوعاكنون بايد به م  

در يك مدل داراي معادله همزمان براي : شود  مياي به صورت زير بيان عنوان شرط درجه
اي كه در معادله فوق  آنكه يك معادله مشخص باشد، نبايد تعداد متغيرهاي از قبل تعيين شده

    .باشدوجود دارند كمتر از تعداد متغيرهاي درونزاي موجود در معادله منهاي يك 
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 تعداد  k تعداد متغيرهاي برونزاي مدل، Kباشد كه در آن   K-k≥m-1 بايد بنابراين
 نيز تعداد متغيرهاي درونزاي هر mمتغيرهاي از پيش تعيين شده در هر كدام از معادلات و 

   . استمعادله
به اين ترتيب ، (m-1=0) <  (K-k = 2) :در معادله اول سيستم مورد مطالعه

  .استل بيش از حد مشخص معادله او
 نيز بيش در نتيجه معادله دوم است و (m-1=0) <  (K-k = 4) نيز در معادله دوم

همچنين شرط .  شرط درجه اي در هر دو معادله برقرار است،بنابراين بوده واز حد مشخص 
  . دشو  ميرتبه اي نيز در معادلات مذكور تامين

د مشخص باشند، روش حداقل مربعات در مواردي كه معادلات يك سيستم بيش از ح
روش رگرسيوني حداقل  .شود محسوب مي تخمين مدل براي ، روش مناسبي 1اي دو مرحله

دهد، در دو مرحله  همانگونه كه نام اين روش نشان مي (2SLS)اي وزني  مربعات دو مرحله
OLSگيرد  مي را بكار.  

 
  وتجزيه و تحليل نتايج  نتايج برآورد مدل

  
  :ل از برآورد الگوها به شرح زير استنتايج حاص

  

)5       (( ) ( )

( ) ( ) ( )

))1((18.0

)(41.1)(09.2)(46.1

)(05.10Im)(81.235.183)(

2.0

26.223.38.1

81.314.4)41.3(

−−

−−+

−+=

−

−−

−

FDIL

InfLExchLGDPL

popLLFDIL
   

 68.02 =R  
  

                                                 
1. Two Stage Least Squares 
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)6     (( ) ( ) ( )

)(47.0

)(06.0)(12.0)(05.014)(

)1()51.2(

65.2)62.1(6.11.4

−

−

+

+−+=

ExL

rGDPLExchLFDILExL
  

64.02 =R  
  
 دار معنيدهد كه يك رابطه مثبت و   مي نشان6 و 5نتايج گزارش شده در روابط   

ي مستقيم خارجي وجود دارد كه حاكي گذار سرمايهو ) اتصادرات و وارد(بين جريان تجاري 
البته ضرايب بدست . الملل است از وجود رابطه مكملي بين اين دو متغير مهم در تجارت بين

ي گذار سرمايهآمده در دو معادله مذكور بيانگر اين است كه اثر واردات كالاهاي صنعتي بر 
ي مستقيم خارجي بر جريان صادرات گذار هسرمايمستقيم خارجي به مراتب بزرگتر از اثر 

 به ازاي يك ؛به عبارتي. ي بالاتري نيز برخوردار استدار معنيكالايي كشور است و ازسطح 
ي خارجي به ميزان گذار سرمايهجذب اي  درصد افزايش در جريان واردات صنايع كارخانه

ي مستقيم گذار سرمايه، حال آنكه افزايش يك درصدي )5رابطه(يابد   مي درصد افزايش81/2
  .شود  مي درصدي جريان صادرات كشور05/0خارجي منجر به افزايش 

كه اي   بگونه؛ي منفي استگذار سرمايهرود اثر تورم بر جذب   ميهمانگونه كه انتظار
ي مستقيم گذار سرمايه درصد كاهش در 41/1يك درصد افزايش در نرخ تورم منجر به 

ي مستقيم خارجي مثبت و گذار سرمايهالص داخلي بر اثر توليد ناخ. ده استشخارجي 
دهد كه با افزايش تقاضاي داخلي براي كالاها و خدمات و   مي بدست آمده و نشاندار معني

. كنند  ميي در كشو پيداگذار سرمايه برايان خارجي انگيزة بالاتري گذار سرمايهگسترش بازار، 
اقتصاد با مقياس .  بازار بكار رفته استةغير اندازتوليد ناخالص داخلي در اين الگو به عنوان مت

 اندازه بازار در ميزان جذب كند، زيرا اولاً ي فراهم ميگذار سرمايهبزرگتر شرايط بهتري را براي 
FDIثر است و ؤ بويژه بخش خدمات بسيار م؛گيري بازار داخلي و بخشهاي غيرتجاري  با جهت
 بلكه فرصتهاي بيشتري ؛ا پشتيبان فعاليتهاي اقتصادي است اقتصاد با اندازه بزرگتر نه تنهثانياً

  .آورد را براي تنوع توليد  فراهم مي
و همچنين ) 5 رابطه(ي مستقيم خارجي گذار سرمايهعلامت متغير نرخ ارز در معادله  
 09/2دهد كه افزايش اين متغير منجر به كاهش   ميدر معادله صادرات منفي است و نشان
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ده ش درصدي در جريان صادرات كشور 12/0ي مستقيم خارجي و گذار هسرمايدرصدي در 
 افزايش در نرخ ارز،  انگيزة افزايش صادرات را كمتر از  انگيزه كاهش در ،به عبارت ديگر. است

واردات تحت تأثير قرار داده و به همين دليل علامت آن در معادله جريان صادرات كالايي 
  . منفي شده است

 نيز موجب افزايش جريان 1 قبليةي انجام شده در دورگذار سرمايهحجم صاردات و 
كه صادرات دورة قبل اي   بگونه؛ده استشي مستقيم خارجي گذار سرمايهصادرات ولي كاهش 

هاي قبل   در دورهFDIحجم بيشتر صادرات و . شود  مي درصدي صادرات47/0ب افزايش سب
 ساير كشورها و مناسب بودن فضاي امنيتي و تر در تجارت خارجي با  ارتباط قويةنشان دهند

 ةان خارجي با مشاهدگذار سرمايه. ي استگذار سرمايه تجارت و براياقتصادي يك كشور 
هاي خارجي در يك كشور از مناسب بودن وضعيت كشور ميزبان براي  حجم بالاي سرمايه

سفانه أمت. يابند ميي گذار سرمايه برايشوند و انگيزه بيشتري  يتر م ي مطمئنگذار سرمايه
ي دوره گذار سرمايهدهد كه ضريب   ميي برآورد شده در اين مطالعه نشانگذار سرمايهالگوي 

دهد كه   ميي پويا را نشانگذار سرمايهاين نتيجه اهميت فرايند الگوي . قبل منفي شده است
در   خواهد شد؛ي مستقيم خارجيگذار سرمايههمواره ثبات در آن منجر به جذب بيشتر 

  . حاليكه اين فرايند در ايران اثر معكوسي را بجا گذاشته است
  بوده وي مستقيم خارجي گذار سرمايهجمعيت نيز داراي اثر منفي و معني داري بر 
 سطح فعاليتهاي اقتصادي در داخل، يعاملي است كه با افزايش اندازه بازار داخلي و ارتقا

كشورهاي  با جمعيت بالاتر گرايش . دهد ي مكاهشنيز ي خارجي را گذار سرمايهانگيزة 
توانند از توسعه مقياس بهره برداري نمايند،  ي زيرا بهتر م؛بيشتري به توليد داخلي دارند

كشورهاي بزرگتر توان بالاتري در توليد محصولات با ويژگي بازده فراينده نسبت به مقياس 
بنابراين اندازه جمعيت و اندازه . دتوليد دارند و قادرند محصولات متمايز بيشتري توليد كنن

  . جوييهاي ناشي از مقياس خواهد داشت  اثر مستقيم بر صرفه،بازار

                                                 
  .ه استدش آكائيك استفاده - بهينه از روش شوارتزةلازم به ذكر است براي پيدا كردن وقف. 1
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بر اساس مباحث ذكر شده در بخش پيشين، نتايج آزمون ريشه واحد بر روي   
 تنظيم )3( الگوي مورد نظر در اين مقاله نيز در جدول دوجملات پسماند ناشي از برآورد 

  :شده است
  

   نتايج حاصل از آزمون ريشه واحد جملات پسماند.3 جدول
  سطح اطمينان  آماره بحراني  آماره محاسبه شده  جملات پسماند

ut 

et  

42/5-  

32/4-  

96/3-  

70/3-  

99/0  

99/0  

  
  گيري  ، نتيجهبالاهاي محاسبه شده و مقادير بحراني در جدول  با مقايسه آماره

به اين ترتيب نتايج برآوردي مدل رگرسيوني  پايا بوده و ،هاي پسماند مي شود كه سري
پايا و داراي اعتبار ) OLS( به روش حداقل مربعات معمولي 2 و 1تصريح شده در معادلات 

  .است
  
   گيري نتيجه

ي گذار سرمايهان جريان تجاري ايران و ي بررسي ارتباط منوشتارهدف اصلي اين 
مذكور برمبناي ادبيات تئوريكي  دستيابي به هدف برايمستقيم خارجي در آن بود، كه 

ي گذار سرمايهموجود و با بكارگيري روشهاي اقتصادسنجي دو معادله صادرات كالايي و 
نتايج بدست آمده نشان داد كه علاوه بر . ندا هدشريزي و برآورد  مستقيم خارجي پايه

، رشد متغيرهاي توضيحي متداول نظير متغير هاي توليد ناخالص داخلي، نرخ ارز، جمعيت
ي مستقيم خارجي نيز بر گذار سرمايهتوليد ناخالص داخلي و تورم، دو متغير جريان تجاري و 

دهندة وجود  رابطه مثبت بدست آمده بين اين دو متغير در هر دو معادله نشان. يكديگر مؤثرند
 حائزالمللي  وجود اين ارتباط مكملي در ادبيات تجارت بين. رابطه مكملي بين آنها است

هاي مختلف   يكپارچگيها و ادغام؛ زيرا امروزه با گسترش جريانهاي تجاريبسيار است؛ميت اه
گيري  شود كه آيا شكل  مي مطرحپرسش اين  وگيرد  مياقتصادي بين كشورهاي مختلف شكل
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ي گذار سرمايههاي اقتصادي منجر به كاهش انگيزه و در نتيجه سطح  اين يكپارچگيها و ادغام
د؟ نتايجي كه در اين مقاله بدست آمد، نه تنها نشان شو ي عضو نميخارجي در كشورها

 بلكه عكس اين ؛ي خارجي در نتيجه افزايش جريان تجاري نيستگذار سرمايهدهندة كاهش 
الملل از  ي خارجي و تجارت بينگذار سرمايهبطور كلي، جريانهاي . نمايد  ميمطلب را ثابت

ر فرايند جهاني شدن اقتصاد است، كه از طريق عوامل اساسي در تحول اقتصادي كشورها د
وجود الگوهاي پويا و باثبات تجارت و . بخشند  ميگذاري بر يكديگر به اين تحول سرعترتأثي

تواند اقتصاد ايران را نيز   مي،ه استدشي خارجي كه در اين مطالعه بر آنها تأكيد گذار سرمايه
  .در راستاي اين پيشرفت قرار دهد
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