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  سازي بررسي تأثير سياست يكسان
  نـرخ  ارز  بـر  متـغيـرهـاي 

  اساسي كلان اقتصادي
  

  
  

 

 
   *تيمور محمدي
  ** امير غلامي

  

  
 مهم در يو از متغيرهااست  ي با اقتصاد جهاني اقتصاد داخلميان ينرخ ارز مفصل ارتباط

 نرخ يساز ، سياست يكسانيرمهم طي سالهاي اخ ي ارزي از سياستهاييك. رود بشمار مي ينظام اقتصاد
 ...، توليد وي نظير تورم، بيكاري اقتصاديتواند بر متغيرها ي اين سياست ميارز است كه اجرا

له اين ئمس.  فراهم آوردي اقتصادثبات يا بي ثباتي يثيرگذار بوده و در نتيجه شرايط لازم را براأت
 ي بر تورم ، توليد و بيكاري داشته وآيا اين ثيراتأسازي ارز بر اقتصاد ايران چه ت است كه تكان يكسان

                                                 
 . علامه طباطبايي هيأت علمي دانشگاه ؛ عضودكتر تيمور محمدي. *

E. mail: tmmohammadi@yahoo.com   
  .  واحد زنجان- عضو هيأت علمي دانشگاه آزاد اسلامي؛ امير غلامي. **

E. mail: gholami_ac@yahoo.com 
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نيز اينكه چند درصد از تغييرات اين متغيرها منسوب به تكان نرخ  ثير گذرا يا دائمي است وأتموراد 
 كلان ي نرخ ارز بر متغيرهاسازي يكسانثير شوك أ تي در اين مقاله به بررس.تواند باشد  ميارز

 براي اقتصاد ايران با استفاده از 1340-1380 يدوره زمان طي ) و توليديتورم، بيكار( ياقتصاد
ثير شوك أ تي و تجزيه واريانس جهت بررس(VAR) ي خود رگرسيون برداريرهيافت اقتصاد سنج

  شرح ايناهم نتايج در اين تحقيق به.  پرداخته ايمي مورد بررسي نرخ ارز بر متغيرهاسازي يكسان
.  دارد ي با شاخص كل قيمت كالاها و خدمات مصرفيردا ي رابطه معن،ي نرخ ارز رسم كهاست

نرخ  .شود   مي باعث افزايش قيمتهايدار ي نرخ ارز بطور معنيساز  يكسان،بطوريكه تا سه دوره شوك
  . ندارد ي نرخ بيكارهمچنين و ي واقعي با توليد ناخالص داخلي داري رابطه معنيارز رسم

  
  

  :ها كليد واژه
 نقدينگي، - متغير كلان اقتصادي، اقتصاد، سازي ي، يكسان رسمنرخ ارزارز، تورم، 

   مدل اقتصادسنجي
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  مقدمه
 نظير ايران كه يي است و در كشورهاي مهم در نظام اقتصادينرخ ارز از متغيرها

، شود تأمين مي ي ناشي از صدور مواد معدنيقسمت عمده درآمد دولت از محل عايدات ارز
  .ستا اهميت نرخ ارز به مراتب بيشتر

 كه در اين راستا شود  مي اتخاذي به منظور نيل به اهداف مشخصي اقتصاديسياستها
توجه بود و  ي نرخ ارز است كه از مهمترين موضوعات اقتصاديساز  يكسان؛ از سياستهاييك

 نرخ ارز به .كرده است و پژوهشگران را به خود جلب يمردم، مطبوعات، مسئولان اقتصاد
 در برگيرنده اثرات ناشي از تحولات و روابط خارج از اقتصاد بر يكليدعنوان مهمترين متغير 

 ي كلان اقتصاد اهميت ويژه اي ساير متغيرهارثير آن بأباشد و ت   مي مطرحي اقتصاديمتغيرها
  .يابد مي

 بوده و از منابع و اطلاعات يا  كتابخانهةروش تحقيق در اين پژوهش بصورت مطالع
 ي برداري خود رگرسيوني اقتصاد سنجروشتفاده شده است و از موجود در زمينه پژوهش اس

VARمورد ي نرخ ارز بر متغيرهاسازي يكسانثير شوك أ تي و تجزيه واريانس جهت بررس 
 بر اطلاعات ياستفاده كرده ايم و همچنين مقاله حاضر متك)  و توليديتورم، بيكار (يبررس

 ي مليو حسابها ها ها، مجله ، ترازنامهي اقتصادي، نماگرهاي زماني هايبدست آمده از سر
باشد    مي)1340 - 1380 (ي سالهاي ايران طي اسلامي جمهوريمنتشره توسط بانك مركز

استفاده شده  Eviews 3.0 ينرم افزار كامپيوتر  ازي آماريها تجزيه و تحليل دادهبراي  كه
  . است

  
   ي كلان اقتصادي رابطه بين نرخ ارز و متغيرهاي نظريمبان

است؛  ميان يك اقتصاد باز كوچك و بقيه جهان ي كليدي از پيوندهاي ارز يكينرخها
 چون فرضيه انتظارات ي نوينيدر دو دهه اخير با ورود و تكوين يافتن فرضيه هاكه بويژه 
مند شده و   بهرهي در اقتصاد كلان، ادبيات مربوط به نرخ ارز از تحول چشمگيريعقلاي

 كلان ي از متغيرهايفتار نرخ ارز و بررسي رابطه آن با برخهمچنين در جهت تحليل ر
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 در اين ي نظري از مهمترين كارهايبرخ.  صورت گرفته استي فراواني، كوششهاياقتصاد
  .   است1»دورنبوش«زمينه مديون 

 رفتار نرخ ارز كوتاه مدت و بلند ي بين الگوهاي مهميدر توضيح نرخ ارز تمايز تحليل
 صادق 2(PPP)  قدرت خريديشود كه نظريه برابر  بلند مدت فرض ميدر. مدت وجود دارد

 برابر ي مبادله شده پس از تعديل با نرخ ارز جاري كشورها قيمت كالاها تماميلذا در است،
 زيرا آربيتراژ ؛مدت هم صادق باشد  قدرت خريد در كوتاهي ندارد كه نظريه برابرليدلي و است

با فرض اينكه در جهان تنها ؛  استيقيمت نيازمند زمان زياد نسبت به تفاوت ،كالا در واكنش
 قدرت خريد نيز صادق يشوند و نظريه برابر   مي كالاها مبادلهتماميدو كشور وجود دارد و 

  .است
  
)1(                  P=EP*   
  
P،سطح قيمت در داخل P* سطح قيمت در خارج و E قيمت پول داخلي بر حسب 

  .واحد پول خارجي است يك
 كه اين تقاضا به در آمد است اقتصادي، براي مانده هاي پول حقيقي داراي تقاضا هر

  .حقيقي بستگي دارد
  

 BYK
P
MKY

P
M **

*
*, == α  

  
 عكس سرعت گردش پول Kدهد،   ارزشها را در كشور خارج نشان مي*در اينجا نماد 

  .در آمدي تقاضا براي مانده هاي پولي حقيقي است به ترتيب كشش β و αو 
  : داريم) 1( و جايگزيني در *P و Pبه عنوان عباراتي براي ) 2(با تنظيم مجدد رابطة 

                                                 
1. Dornbusch, (1993). 
2. Purchasing Power Parity 
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βα **

*

YK
EM

KY
M =  

  :يا

α

β

Y
Y

K
K

M
ME *.*.

*
=  

  
از اين رو، نرخ ارز به موجودي پول نسبي، سرعت گردش نسبي و در آمد حقيقي 

  : داريم) تفاوتهاي لگاريتمي( متغيرها به نرخهاي رشد تماميبا تبديل .  داردنسبي بستگي
  

e= (m-m*)+(k*-k)+( β y*-α y)      )4(  

  
طبق اين معادله، توضيح تغيير درصدي نرخ ارز بر تفاوت نرخهاي رشد پولي، تغييرات 

تر از  اگر نرخ انبساط پول در داخل سريع. متمركز استسرعت گردش پول و رشد در آمد 
توجه داشته با شيد كه استخراج اين معادله بستگي به .  ،  افزايش خواهد يافتeخارج باشد، 

چارچوبي براي بسياري ) 4(معادله . دارد) نظريه برابري قدرت خريد) (1(صادق بودن معادله 
ولي احتمال دارد براي توضيح تغييرات كوتاه  .باشد از كارهاي تجربي اخير در مورد نرخ ارز مي

  .                                                                                  مدت، نرخ ارز چندان مفيد نباشد
كند  رابطه نظري ميان نرخ ارز و سطح قيمتها را چنين مطرح مي) 1993(دورنبوش 

 قيمت كالاهاي وارداتي را در پول ملي افزايش داده و ستقيماًكه يك افت قيمت نرخ ارزم
همچنين كانال غير مستقيمي نيز وجود دارد . شود منجر به  افزايش سطح قيمتهاي داخلي مي

توانند قيمتها را بالا ببرند، و در بازار  كه بنگاههاي داخلي با افزايش قيمت كالاهاي رقبا مي
دهد، تقاضاي  يمتهاي بالا وارداتي هزينه زندگي را افزايش مينيروي كار، كارگران زماني كه ق

 با سياست تورمي گره خورده است تشدببنابراين تغييرات نرخ ارز . نمايند  افزايش دستمزد مي
 كه استكه دو مرتبه يكي از سياستهاي مورد نظر در اين رابطه پذيرش نرخهاي چندگانه 

شود، چون درگير يك تخصيص نامناسب   بالايي ميهاي بسيار  چنين سياستي منجر به هزينه
  .از منابع كمياب شده است
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   نرخ ارزسازي يكسانمفهوم و اهميت 
 نرخ ارز بدين مفهوم است كه نرخي واحد براي تخصيص ارز بين كليه سازي يكسان

 نرخ سازي يكسانواقع  در. شود بخشهاي اقتصاد اعم از توليدي مصرفي، خدماتي و غيره اعمال 
 همانطور كه . استرز تلاشي در جهت رفع اختلالات ناشي از اعمال نرخهاي چندگانه ارزي ا

هايي، اگر چه در طي شش تا نه ماه اول بحران  چنين سيستم«. تذكر دادند 1كيگلاكنل، 
يابد و  داري كاهش مي  قيمت بعد از آن بطور معني2ثر هستند، ولي  درجه محدوديتؤبسيار م

» .شود شده و نرخ موازي در تعيين قيمتها مهمتر مي زار ارز خارجي مشكلتفكيك كامل دو با
  :شود  ها از دو منبع زير ناشي مي بطور كلي اختلال

ها در تخصيص مناسب ارز خارجي به علت مقررات ارزي و محدوديت ارزي   اختلال.1
  .شود  مي3 چند پارچه ،است كه موجب نرخهاي چند گانه و بازار

در قيمتهاي نسبي به علت يارانه ها و مالياتها است كه بطورضمني در ها   اختلال.2
  .سيستم نرخ ارز چندگانه وجود دارد

 نرخ ارز بايستي با تعديلات مالي و بهبود وضعيت سازي يكسان البته براي تحقق 
 يعني ؛ها و مالياتها در سيستم نرخ چندگانه حمايت شود مين اجتماعي از جبران اثرات يارانهأت

يك سيستم مناسب و چارچوب عملياتي براي ترتيبات پولي و ارزي كه با اهداف كلان 
اقتصادي سازگار بوده و اصلاحات ساختاري براي تقويت بازارهاي ارزي و به تدريج آزادسازي 

بسياري از كشورها كه به ايجاد يك بازار رسمي موازي براي مقابله .مقررات ارزي را دنبال كند
كشور .  بازار ارز تن در دادندسازي يكسان پرداختها مبادرت كردند در نهايت به با بحران تراز

 با اتخاذ 1989ونزوئلا پس از شش سال دارا بودن سيستم چند نرخي ارز در فوريه سال 
اين اقدام ونزوئلا مسبوق به . سيستم شناوري به تك نرخي كردن ارز خود مبادرت ورزيد

ا بود به نحوي كه تفاوت نرخ ارز در بازار رسمي و موازي به وجود مسائل حاد تراز پرداخته
 بخشي از يك سياست تركيبي به ،در مكزيك تك نرخي كردن ارز.  درصد رسيد200حدود 

منظور تثبيت قيمتها و اعاده توازن در تعادل خارجي بوده و متعاقب سقوط بازار سهام در 
                                                 
1. O'connell , Kiguel, (1995). 
2. Insulation 
3. Segmented Markets 
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مدن سريع ارزش پول كشور در بازار موازي ين آي و همزمان با تورم شتابنده و پا1987اكتبر 
 با هدف كنترل تورم لجام گسيخته و در شرف انفجار، 1989آرژانتين در سال . صورت گرفت

اين شواهد . با اتخاذ يك سيستم شناوري نرخ ارز به تك نرخي كردن ارز همت گماشت
 متروك شده اند اًهاي چند نرخي ارز نوع تجربي همگي به اين موضوع دلالت دارند كه سيستم

هاي چند   بلكه اين سيستم؛ولي اين امر به اين دليل نيست كه آنها مورد احتياج نيستند
  . دستني نيي داراي كارا،ين تورميمين نرخ پاأر و تينرخي ارز براي حفظ ذخا

 نرخ ارز يك سازي يكسانهاي وسيع بر ارز وجود دارد فرايند  كه كنترل ييدر كشورها
در تركيه اين فرايند همراه با كاهش رسمي ارزش پول در حد .  و وقت گير استفرايند طولاني

بندي شده براي ترك تدريجي سيستم چند   آغاز و با يك برنامه زمان1980وسيع در سال 
  .نرخي ارز به مدت يك دهه طول كشيد

 بيشتر به ي سيستم نرخ ارز خود را بر اساس اتكا1990 ةكشور تانزانيا در اوايل ده
 50 به رقم تقريبي 1986 در صد در سال 700تفاوت نرخ ارز از رقم . عوامل بازار استوار نمود

 موفقيتهاي خود را در ،اصلاحات همه جانبه به تدريج.  كاهش يافت1990درصد در سال 
  .زمينه آزاد سازي بازارها و اعاده ثبات در سطح اقتصاد كلان نشان داد

 قدرت و توان ، براي موفقيت سيستم تك نرخييك عامل مشترك تمامي اين موارد
كشورهاي آرژانتين، مكزيك و تركيه در اين كار موفق . لازم براي حفظ و تداوم آن بوده است

كشورهاي غنا و تانزانيا به تدريج ولي پيوسته حركت كرده اند و در وضعيتي هستند . بوده اند
  .يكسان سازندكه بتوانند احتمالاً سيستم ارزي خود را بطور كامل 

  
  روش پژوهش 

  تعريف فرايند بردار خود رگرسيوني
 متغيره M براي يك سيستم [VAR (P)]يك بردار خود رگرسيوني با درجه 

),,( 1 ′= Mttt yyy Lشود   به صورت زير تعريف مي:  
  
)1-4(                    tptptt vyyvy +Θ++Θ+= −− L11  
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) معادله اي،  Mكه در اين سيستم  )′= MvvV ,,1 L يك بردار Mبعدي است .  
  

⎥
⎥
⎥

⎦

⎤

⎢
⎢
⎢

⎣

⎡
=Θ

iMMiM

iMi

i

,,1

,1,11

θθ

θθ

L

MOM

L

 

  
),...,( و M)*M(ماتريس ضرايب  1 ′= Mttt VVV 0 داراي = E[Vt] و ماتريس 

 S ≠ t Vs , Vt وبه ازاي.باشد   ها ميt براي كليه V = E [Vt VVt]∑كوواريانس غيرمنفرد 
  .ناهمبسته هستند

  
  ما نا يي

 را يك فرايند  Yt+1 , Yt , Yt-1 , ...عدي از بردارهاي تصادفي  بMيك مجموعه 
  : ناميم اگر  تصادفي برداري ما نا مي

  .  را داشته باشندµتمامي بردارهاي تصادفي يك ميانگين مشخص و يكسان . 1
  . واريانس تمامي متغيرهاي موردنظر محدود باشند. 2
  . داشته باشد دوره بستگيKط به  فقYt+k , Yt ماتريسهاي كوواريانس بردارهاي .3
  

   VARانتخاب درجه 
  : شود  استفاده ميSC  ,  AIC از معيارهاي VARبراي انتخاب درجه 

  

AIC (n) = Ln det ( nΣ
~ ) + 

T
nM 22             )4ـ2(              

 

SC (n) = Ln det ( nΣ
~ ) + 

T
nLnTM 2

            )4ـ3(                  
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nΣ حجم نمونه و T مقدار متغيرهاي سيستم، Mكه 
 برآورد ماتريسي كوواريانس ~

)ها است  باقي مانده )∑v  كه از يك مدل VAR (n)آيد  بدست مي .  
nΣعناصر 

  . شوند  صورت زير برآورد مي ه ب~
  

)4- 4(               
T

jxYxY
ij

j
i

i )ˆ()ˆ(ˆ θθσ −′−
= 

  
  رساند  را به حداقل ميSC يا AIC مقاديري است كه معيارهاي Pدرجه 

  
   (Granger Causality)عليت گرانجر 
  است زمانيكه علاوه بر استفاده از تمامي Y1  عليت گرانجريY2 )1969(گرانجر 

   .بيني استفاده شده باشد ت حال و گذشته نيز در بهبود پيشاطلاعات از اطلاعا
  : باشد اگر    ميt براي دوره Y1 عليت گرانجري Y2لذا متغير 

  
σ2 ( Y1t (1) | Ωt) < σ2 (Y1t (1) | Ωt \ {Y2S | S ≤  t }                 )54ـ(  

  
 مانا توليد شده باشد و توزيع نرمال  از يك فرايند′Yt ( Y1t , Y2t)با فرض اينكه 

  : دو متغيره را به صورت زير خواهيم داشتVAR (P)داشته باشد، يك فرايند 
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  . شامل همه اطلاعات مربوطه زير باشد Ytو بعلاوه با فرض اينكه 

Ωt = { YS | S ≤ t} 
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   : نيست اگر و تنها اگرY1 عليت گرانجري Y2توان نشان داد كه   مي
  
)7-4(            θ12 , 1 = θ12 , 2 = ... = θ12 , P = 0   
  

بنابراين، در اين وضعيت خاص براي عدم عليت به آزمون صفر بودن ضرايب از يك 
  . آوريم روي مي) 4ـ6( در VAR (P)مدل 

  
  ينبي حسابداري ابداعات و تجزيه واريانس خطاي پيش

 داراي نمايش Miتوان نشان داد كه ماتريس   نا مي ماVAR (p)در يك سيستم   
  .  ميانگين متحرك است

  

yt = µ + Vt + M1Vt-1 + … = µ + ∑
∞

=
−

oi
itiVM )4ـ8(                            

 

M0 = I , Mi = ∑
=

−Θ
),min(

1

ip

j
jij M    i = 1,2,…                       

  
µ = E [yt] = ( I - Θ1 - … - ΘP ) –1 V زمانيكه ماتريس كوواريانس ، ∑v از 

 وجود دارد Pيك ماتريس منفرد مثل .  مثبت معين بدست آمده باشدVAR (P)يك فرايند 
  :  توان بازنويسي مجدد كرد   ميyt از MA با ماتريسي  از فرايند P ∑v P′ = Iكه 

  

Yt =µ + ∑ ∑
∞

=

∞

=
−−

− Ψ+=
o oi i

itiiti wPVPM µ1 )4ـ9(                         

  
 داراي اين خاصيت wtبردار   wt = (w1t , ... , wMt)′ = pvt و ΨI = MI P-1كه 

 بيانگر ΨIماتريسهاي . است كه عناصر آن داراي واريانس واحد و عدم خود همبستگي هستند
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 يا  ماتريس MSE. است wmtدر ) ابداع( به يك واحد شوك Ytعكس العمل هاي سيستم 
  : باشد  صورت زير ميه  بh مرتبه كوواريانس خطاي پيش بيني از
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  : عبارت است ازMSE امين متغير اين jاثر شوك در 

  
2

1,
2

1,
2

. −+++ hmjmjomj ψψψ L  
  

nmjmكه  ,,ψ امين عنصر از nψيه واريانس خطاي ز است كه اين روش تج
  .ها در متغيرهاي انفرادي است ل از شوك به عناصر حاصMSEبيني يا  پيش

  
   پيشينه پژوهش
 باموضوع پژوهش، مطالعات انجام شده در اين زمينه طي ده سال ييجهت آشنا

  :گذشته مورد بررسي قرار گرفته و خلاصه اين پژوهشها به شرح زير ارائه شده است
 1993-2002 نياندازي از سياست ارزي ايران براي دوره زما ، با ارائه چشم1 كلاسن-

همچنين اين . بررسي موضوعات مرتبط با انتخاب نظام نرخ ارز در ميان مدت پرداخته است
ها  بدين صورت كه اگر شوك. كيد داردأ ت،كنند ها براقتصاد وارد مي ثيري كه شوكأبررسي به ت

ي منشأخارجي داشته باشند يك نظام نرخ ارز انعطاف پذير بواسطه تسهيل امكانات لازم برا
ها در اقتصاد منشا پولي داشته باشند  ولي اگر شوك. باشد تعديل نرخ ارز حقيقي، ،مناسب مي

ازاين رو بررسي معيار انتخاب نظام نرخ ارز براي اقتصاد . شود يك نرخ ارز ثابت ترجيح داده مي
                                                 
1. CELASUN, (2003). 
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ايران شايستگي نسبي يك نظام ميانه را در مقايسه با يك تثبيت شديد يا شناور آزاد مشخص 
هاي حاصل از تغييرات قيمت نفت بر اقتصاد، نظام ارزي پيشنهاد  بطوريكه براي شوك. كند مي
 زيرا ؛هاي قيمتي نفت نوسان كند دهد نرخ ارز اسمي در واكنش به شوك شود كه اجازه مي مي

. اين نظام ارزي با كاهش نوسانات اقتصادي و افزايش رشد اقتصادي سودمند خواهد بود
ن شرط لازم براي خوب عمل كردن هر سياست ارزي در ايران از يك بطوركلي مهمتري

 -گيرد كه بطور منظم از نوسانات بيش از حد نرخ ارز حقيقي ت ميأنگر نش سياست مالي آينده
  . جلوگيري كند-شود كه منجر به زيان توسعه بخشهاي صادرات غيرنفتي اقتصاد مي

  ،ر نظام ارزي در ايرانيوري بر تحولات تغي، با مر)1999( 1لازار و ويليامز   سندراجان،-
 ثر حقيقي و نوع نظام ارزي پس ازؤكننده نرخ ارز م به بحث پيرامون عوامل تعيين

مدل  كه نتايج استفاده از روش تحليل همجمعي و.  نرخ ارز پرداخته استسازي يكسان
له با كاهش تصحيح خطا حاكي از آن است كه در بخش غيرنفتي، شوك مثبت در رابطه مباد

فزايش قيمتهاي اهمچنين . شود مازاد تقاضا مي توليد كالاهاي غير قابل تجارت منجر به ايجاد
كه اين امردلالت بر . نسبي كالاهاي غير قابل تجارت منجر به بهبود تراز خارجي خواهد شد

تجاري وري نيز منجر به بهبود تراز  همينطور شوك مثبت در بهره. لزوم تقويت نرخ ارز  دارد
كه براي حفظ تراز تجاري كشور به صورت پايدار، نرخ ارز واقعي بايد تقويت . دشو كشور مي

هاي ارزي و محدوديتهاي تجاري بيشتر و سخت تر شوند، اين امر  بنابراين هر چه كنترل. شود
 اين  وگردد موجب افزايش تقاضاي كالاهاي غيرقابل تجارت نسبت به كالاهاي قابل تجارت مي

 بلافاصله در بهبود تراز حساب جاري كشور موثر بوده و موجبات تقويت نرخ ارز واقعي را خود
ها بر سر راه سرمايه برداشته  با فرض ثابت ماندن قيمتهاي خارجي،  اگر كنترل. آورد فراهم مي

شود، با افزايش سطح واردات و كالاهاي غيرقابل تجارت تنها قيمتهاي داخلي هستند كه به 
همچنين انتخاب نظام . دهند و لذا نرخ ارز واقعي تقويت خواهد شد تقاضا پاسخ ميافزايش 

 است؛هاي  وارده بر اقتصاد مربوطه از درجه اهميت برخوردار  ارزي نيز در مقابله با شوك
هاي داخلي حقيقي يك نظام نرخ ارز انعطاف پذير مناسب  بطوريكه براي مقابله با شوك

هاي داخلي اسمي يك نظام  نرخ ارز ثابتي را طلب   مقابله با شوكدر حاليكه براي .باشد مي

                                                 
1. Sundararajan, Lazare and  Williams. 



دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
پژ

  

 

61

 البته عوامل ساختاري مانند درجه باز بودن اقتصاد، وضعيت بازارهاي ارز خارجي و .كند مي
  .استثر ؤاوراق قرضه و همچنين شرايط اوليه اقتصاد كشور نيز دراين انتخاب م پول و

با استفاده از مدل خود رگرسيون  -)1380(ي و داود دانش جعفري يمحمود ختا -
 به صورت همزمان بر متغيرهاي ، راثير چهار تكان توليد، سطح قيمتها، ارز و پولأبرداري، ت

از طريق تابع عكس العمل ضربه و تجزيه نيز  و نتايج آن را ردهاقتصاد كلان در ايران بررسي ك
 منجر ،ايج رسيدند كه تكان مثبت توليدبطور كلي به اين نتاند و  بازگو نمودهواريانس متغيرها 

از طرفي، تكان مثبت توليد منجر به كاهش سطح . به افزايش توليد شده و حالت دائمي دارد
همچنين تكان مثبت . شود قيمتها، كاهش نرخ ارز حقيقي و افزايش نياز به عرضه پول مي

كاهش نرخ ارز و ،  افزايش دائمي سطح قيمتهاچنينسطح قيمتها افت جزئي در توليد و هم
  .آورد به همراه مينيز حقيقي و افزايش نياز به عرضه پول را 

در ضمن تكان مثبت در نرخ ارز حقيقي منجر به كاهش توليد ناخالص داخلي بدون 
 اما شود؛تواند منجر به افزايش جزئي توليد  در خاتمه اينكه، تكان هاي پولي مي. گردد نفت مي

ثير تكان پولي بر نرخ ارز أ پذيرش تورم امكانپذير است و در مورد تاين دستاورد تنها در قالب
  .يابد افزايش مينيز نرخ ارز حقيقي در آن صورت، حقيقي نيز به اين نتيجه رسيدند كه 

 وبررسي رابطه نرخ ارز را  هدف اين مقاله -)1379(ياسمين سعيدي   مهدي تقوي و-
 .اند ذكر كردهز روش اقتصاد سنجي هم انباشتگي متغيرهاي اساسي اقتصاد كلان، با استفاده ا

 -  متغيرهاي اساسي اقتصاد كلان با استفاده از روش يوهانسو نرخ ارز ةكه نتايج آزمون رابط
هاي مستقيم و بلند مدت بين نرخ ارز بازار آزاد و توليد  جسيليوس حاكي از آن است كه رابط

. ارز بازار آزاد و سرمايه گذاري وجود دارداي غيرمستقيم بين نرخ  رابطه نيز ناخالص ملي و
همچنين اگر واردات را تابعي صعودي از در آمد فرض كنيم با افزايش توليد، در آمد واردات 

كه اين امر با افزايش تقاضا براي ارز،  شود افزايش يافته و منجر به كاهش خالص صادرات مي
دوديت واردات در اقتصاد ايران، افزايش از طرفي، با توجه به مح. دهد نرخ ارز را افزايش مي

اي،  گذاري، توليد كالاهاي جايگزين واردات را بيشتر از واردات كالاهاي سرمايه سرمايه
گذاري منجر به افزايش خالص  بنابراين افزايش سرمايه. دهد اي و مواد اوليه افزايش مي واسطه
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بدين ترتيب رابطه . آورد  ميينيبا كاهش تقاضا براي ارز قيمت آن را پا صادرات شده و
  .يوهانسون از نظر اقتصادي قابل توجيه است

 در پژوهش با -)1375( تيمورمحمدي، فرخ مسجدي و مهنوش عبدالله ميلاني-
 به اين نتايج رسيدند كه 1استفاده از يك روش جديد در اقتصاد سنجي به نام هم انباشتگي

ه كه ممكن است ب. خرده فروشي، وجود نداردرابطه بلند مدتي ميان نرخ ارز با شاخص قيمتي 
 سياستهاي ه علتدليل مشمول يارانه بودن بسياري از كالاها در شاخص خرده فروشي و يا ب

همچنين رابطه بلند مدتي بين نرخ ارز  و . تنظيم و كنترل بازار و نظام توزيع  كپني بوده باشد
 حجم پول به  ودر رابطه با نرخ ارز. استبندي ارز  جيرهنيز توليد، بدست نيامد كه علت آن 

گيري رسيدند كه در ايران بر خلاف نظريه سنتي رابطه بلند مدت، معكوس ميان  اين نتيجه
 كه علت آن زير بناي نظريه سنتي فرض برابري قدرت خريد وجود دارد،نرخ ارز و حجم پول 

بطه با نرخ ارز و نقدينگي  در را.كه چنين نتيجه دور از انتظاري را ايجاد كرده استباشد  مي
كه رابطه بلند مدتي وجود دارد و بين نرخ ارز و حجم پول نيز رابطه  دهد بررسي نشان مي

  .خورد بلند مدت معكوس به چشم مي
روش تحقيق در اين مقاله مبتني معتقد است كه  -)1372( محسن بهمني اسكوئي-

همچنين . باشد   مي2ح اشتباهبرتجزيه و تحليلهاي همبستگي متقابل و تنظيم مدل تصحي
گسترش توليد كه  - تقليل ارزش پول؛ يعنيكند كه از اعتبار نظريه سنتي نتيجه گيري مي

دليل افزايش هزينه ه  تقليل ارزش پول برا كه چ؛ كاسته شده است-شود  داخلي را سبب مي
 بيشتر از در عين حال اين كاهش،. دهد  هاي وارداتي توليد، عرضه كل را تقليل مي داده

به هر حال اين . شود  افزايش تقاضاي كلي است كه از ترقي صادرات و تنزل  واردات حاصل مي
اما . كند  محدود مي وتحولات در مجموع، توليد كل را بويژه در كشورهاي كمتر توسعه يافته

ولي اين بهبود به نحوي . كاهش ارزش ريال به بهبود موازنه تجاري ايران كمك كرده است
معادله .  توليد باشدةبوده است كه بتواند با توجه به اثرات تورمي تقليل ارزش ريال، بر انگيزندن

 ضد ،بنابراين هر گونه افزايش توليد داخلي. قيمت نشان داد كه عرضه اضافي پول، تورم زاست

                                                 
1. Cointegration 
2. Error-Correction Modeling 
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تورم بنابراين براي مبارزه با . باشد مي تقليل ارزش خارجي ريال تورمي است؛ در حاليكهتورمي 
 بلكه بايد ارزش ريال نيز افزايش يابد كه قبل از هر چيز ؛نه تنها بايد عرضه پول را تقليل داد

  .بايد سياست تك نرخي ارز به مرحله اجرا درآيد
  

  تبيين و تخمين و نتايج آزمونها 
   يمدل اقتصاد سنج

   هاي زيادي   نيازمند داده، به علت ماهيت خود رگرسيوني بودنVARهاي  سيستم
 به علت عدم امكان دسترسي به چنين كههاي فصلي است  ها، داده بهترين شكل داده .هستند

 در اين پژوهش متغيرهايي كه به و. باشيم هاي سالانه مي  ناگزير به استفاده از داده،هايي داده
، )GDP(ارتند از توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت ب ع،اند شكل خود رگرسيوني ظاهر شده

متغير نرخ ارز رسمي نيز به عنوان يك ) . CPI(سطح عمومي قيمتها  و(UNER) اري بيك
ثير قاطع أدليل ته كه اين امر ب. متغير برونزا در هر يك از معادلات سيستم ظاهر گرديده است

همچنين براي روند زدايي كردن رابطه از . باشد فعاليتهاي اقتصادي ميكل اين عنصر در سطح 
  .  ايم زمان استفاده كردهمتغير لگاريتم 

  
Y=(LCPI  LGDP  LUNER LEX)َ 

  
  : خواهيم داشتVAR در قالب الگوي yحال با نوشتن بردار 
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ثير متغير نرخ ارز بر سه متغير مورد أشدت ت هدف اين پژوهش بررسي نوع رابطه و

هاي آماري و با توجه به  ادهي دبه جهت تسهيل بررسي كم  كه بدين منظور واستيررسي 
مهنوش عبدالله ميلاني ، فرخ ) 1380(ي و داوود دانش جعفري يپژوهشهاي محمود ختا
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، )1372(، رحيمي بروجردي )1372(، باقر قديري اصل )1375(مسجدي و تيمور محمدي  
شود و   باعث تورم مي) كاهش ارزش پول( افزايش نرخ ارز ،)1372(محسن بهمني اسكوئي 

كند كه با تصحيح نرخ ارز و يكسان شدن آن سطح عمومي  اينطور بيان مي) 1371 (عادلي
هشهاي صورت گرفته توسط يابد و از طرفي نيز با توجه به پژو قيمتها بطور عمومي افزايش مي

تكان نرخ ارز حقيقي منجر به كاهش توليد ) 1380(ي و داوود دانش جعفري يمحمود ختا
، )1375(مهنوش عبدالله ميلاني، فرخ مسجدي و تيمور محمدي . گردد ناخالص بدون نفت مي

اي ملاحظه نشد و محمد رضا رفعتي و نادر مهرگان   رابطه،بين نرخ ارز و توليدمعتقدند كه 
 وابستگي شديد به واردات كالاها به كشور ،ناخالص داخلي توليد، اعتقاد دارند كه )1371(

 ؛رز و افزايش هزينه واردات در بخشهايي از اقتصاد نرخ اسازي يكسانلذا ممكن است با . دارد
ثير قرار گرفته وكاهش يابد و همچنين با توجه به رابطه أ تحت ت،واردات و به تبع آن توليد

 آماري قرار آزمايشمستقيم بين توليد و اشتغال فرضيه هاي آماري زير مورد بررسي و 
  .خواهند گرفت

  :استح زير فرضيه هاي اين پژوهش به اختصار به شر
  . تك نرخي شدن ارز با متغير تورم رابطه معني دار مثبت دارد)الف
   تك نرخي شدن ارز با متغير بيكاري رابطه معني دار مثبت دارد)ب
  . تك نرخي شدن ارز با متغير توليد رابطه معني دار منفي دارد)ج
  

  ييآزمون مانا
 (ADF) 2ولر تعميم يافته، و ديكي ف(DF)1 فولر -ديكي (از آزمونهاي ريشه واحد 

  .كنيم ي متغيرهاي سري زماني مدل استفاده مييدر بررسي مانا
  
  
  

                                                 
1. Dickey - Fuller 
2. Augmented Dickey - Fuller 
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   فولر تعميم يافته براي متغيرهاي  مدل- آزمون ريشه واحد ديكي .1جدول 

  روند
عرض 

  از مبدا
  وقفه

آماره آزمون 

ADF  

آماره 

مكنيون 

مقدار 

  %10بحراني 

آماره 

مكينون 

مقدار 

  %5بحراني 

آماره 

ون مكين

مقدار 

  %1بحراني 

  وضعيت      

  

  

  نام متغير

    1  513452/3-  1968/3-  5312/3-  2165/4-   D(LCPI)  

-  -  0  554421/2-  6202/1-  9495/1-  6227/2-  
   

D(LGDP)  

    0  865918/3-  1931/3-  5247/3-  2022/4-   LUNER 

-  -  0  093842/6-  6202/1-  9495/1-  6227/2-   D(LEX) 

  
 و (LGDP)، (LEX)است، متغيرهاي شده مشخص ) 1(در جدول همانطور كه 

(LCPI)آيند، لذا   داراي ريشه واحد بوده و با يك بار تفاضل گيري به حالت مانا در مي
انباشته از درجه صفر،   نيز مانا بوده و(LUNER)متغير .  هستندI) 1(انباشته از درجه يك، 

)0(Iي آزمون بطوري كه قدر مطلق آماره ها. باشد   ميADF براي D(LEX)، D(LCPI) , 

D(LGDP) LUNER, و % 5، % 1 از قدر مطلق آماره مكينون درمقادير بحراني مختلف
 براي تفاضل مرتبه اول لگاريتم ADF براي مثال قدر مطلق آماره آزمون هستند؛بزرگتر % 10

ماره از قدر مطلق آ% 10شاخص كل قيمت كالاها و خدمات مصرفي در سطح معناداري 
 كه دلالت بر مانايي تفاضل مرتبه اول لگاريتم شاخص كل قيمت كالاها و استمكينون بزرگتر 

  .خدمات مصرفي دارد
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  تخمين مدل
   و وقفه هاي مربوطهSchwarz و Akaike مقادير .2جدول 

  Akaike  Schwarz  وقفه
3  248615/3-  007707/1-  

2  12029/3-  584534/1-  

1  994157/2-  149718/2-  

0  378566/7  545743/7  

  
   .دش ، طول وقفه سه پيشنهاد Schwarz و Akaikeبا توجه به نتايج معيارهاي 

  
  1توابع عكس العمل آني

به صورت خلاصه عكس العمل متغيرهاي مدل به يك انحراف معيار ) 3(در جدول 
  . شوك از سوي نرخ ارز رسمي مشخص شده است

  
  ز سوي نرخ ارز رسمي بر روي متغير هاي مدل اثر يك انحراف معيار شوك ا.3جدول 

  LCPI  LGDP  LUNER  LEX  دوره
1  0  0  0  403807/0  
2  010396/0  002831/0-  071533/0-  264915/0  
3  025920/0  004379/0-  051299/0-  176345/0  
4  010694  002673/0  038401/0  106882/0  
5  011452/0  000603/0  028583/0  061084/0  
6  023245/0  001571/0  016504/0  001381/0  
7  027121/0  007506/0  020139/0  038725/0  
8  031415/0  013243/0  011570/0  056865/0  
9  033931/0-  016091/0-  011981/0  054437/0-  
10  033172/0-  0117034/0-  003707/0  051870/0-  

                                                 
1. Impulse Response Function 
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ر  اول اثر يك انحراف معياةمشخص شده است، در دور) 3(همانطور كه در جدول 
 ثير دارد وأ در جهت مثبت ت403807/0 تنها بر روي خودش به ميزان LEXشوك از سوي 

 (LEX) واضح است كه اثر يك انحراف معيار شوك از سوي .يابد ثير بتدريج كاهش ميأاين ت
در صفحات پيوست نشان داده ) 1(باشد و همانطور كه در نمودار    ناچيز ميLCPIبر روي 

 بطوري كه تا سه دوره باعث ؛باشد  دار مي  چهارم مثبت معنيةتا دور ، اين تأثير،شده است
و . گردد  ميLCPIب كاهش  سبشود و از اين دوره به بعد بتدريج    ميLCPIافزايش 

 داراي (LGDP) و (LUNER) بر LEXهمچنين اثر يك انحراف معيار شوك از سوي 
ه يك انحراف معيار شوك  بLGDP و LUNERثير ناچيزي بوده و همچنين عكس العمل أت

  .باشد داري نمي ثير معنيأ داراي تLEXاز سوي 
  

  تجزيه واريانس خطاي پيش بيني
تجزيه واريانس خطاي پيش بيني نيز روش ديگري براي بررسي مكانيسم آثار متقابل 

  .كند باشد كه اثر هر متغير را بر متغيرهاي ديگر در طول زمان مشخص مي  ها مي سري
 در دوره LCPIيج تجزيه واريانس خطاي پيش بيني ، تمام تغييرات در در بررسي نتا

 توضيح داده شده است ولي در LPCI توسط خود LEXاول ناشي از تغييرات آني يا شوك 
 در صد تغييرات 01/89 در دوره چهارم تقريباً راي مثال ب؛كند طي زمان اين روال تغيير مي

 درصد تغييرات توسط LGDP  ،54/1وسط  در صد تغييرات ت26/0توسط خود متغير، 
LUNER درصد تغييرات توسط 18/9 و LEXبطور كلي تغييرات در . دشو  توجيه مي

LCPI توسط LEXبطوريكه در دوره سوم تقريباً .  تا سه دوره آتي افزايش يافته است
 توجيه شده و از اين دوره به بعد بتدريج LEX توسط  LCPI درصد تغييرات در 91/10
مربوط به ) 3(همانطور كه از نمودار   . كند ش يافته و دو مرتبه شروع به افزايش يافتن ميكاه

لگاريتم . تجزيه واريانس خطاي پيش بيني براي ده دوره در صفحات پيوست مشخص است
شاخص كل قيمت  كالاها و خدمات مصرف تا سه دوره داراي روند افزايشي بوده و بعد از آن 

  .كند م كاهش يافته و دو مرتبه تا دوره آخر شروع به افزايش ميبتدريج تا دوره شش
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دهد كه در دوره    در فواصل زماني مختلف نشان مي(LGDP)تجزيه واريانس براي 
 درصد تغييرات 42/10 توسط خودش، LGDP درصد تغييرات در 57/89اول حدود 

 LGDPد تغييرات در  درص48/93در دوره آخر نيز . شود   توجيه ميLCPIباقيمانده توسط 
  LUNER درصد تغييرات توسط LCPI ،61/1 درصد تغييرات توسط 40/2توسط خودش، 

 توسط LGDPبطور كلي تغييرات در . گردد   توجيه ميLEX درصد تغييرات توسط 49/2و 
EXبه ميزان ناچيزي توجيه شده است  .  

 ؛ده است،به ميزان ناچيزي توجيه شLEX توسط LUNERبطور كلي تغييرات در 
 LEX ،87/65 توسط LUNER درصد تغييرات در 33/10 تنها ،بطوريكه در دوره آخر

 درصد تغييرات 36/5 و LGDP درصد تغييرات توسط 42/18درصد تغييرات توسط خودش، 
  . توجيه شده استLCPIتوسط 

  
  بررسي رابطه عليت گرانجر

 از مقادير گذشته و  مقدار يك متغير به صورت تابعي،VARبا توجه به ساختار مدل 
 آزمون فرضيه هايي مطرح ،باشد، از اين رو در بررسي رابطه عليت تمامي متغيرهاي موجود مي

  :پردازيم  حال به تجزيه و تحليل نتايج آزمون عليت گرانجر مي. شود مي
 و (LEX) بررسي رابطه عليت گرانجر بين دو متغير لگاريتم نرخ ارز رسمي )الف

  :(LCPI)يمت كالاها و خدمات مصرفي لگاريتم شاخص كل ق
 لگاريتم شاخص كل قيمت كالاها ،لگاريتم نرخ ارز رسمي عليت گرانجر: H0فرضيه  -

  . و خدمات مصرفي نيست
 يعني لگاريتم نرخ ؛شود  رد مي H0 و احتمال داده شده، فرضيه Fبا توجه به مقادير  -

 وخدمات مصرفي است و عكس آن  لگاريتم شاخص كل قيمت كالاها،ارز رسمي عليت گرانجر
  .نيز صادق نيست

 و (LEX) بررسي رابطه عليت گرانجر بين دو متغير لگاريتم نرخ ارز رسمي )ب
  :LGDPلگاريتم توليد ناخالص  داخلي واقعي 
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لگاريتم نرخ  ارز رسمي عليت گرانجري لگاريتم توليد ناخالص داخلي  : H0فرضيه  -
  . واقعي نيست

 يعني ؛توان رد كرد  را نميH0 و احتمال داده شده، فرضيه F با توجه به مقادير
لگاريتم نرخ ارز رسمي عليت گرانجري توليد ناخالص داخلي واقعي نيست و عكس آن نيز 

  .باشد يمصادق ن
 و (LEX) بررسي رابطة عليت گرانجر بين دو متغير لگاريتم نرخ ارز رسمي )ج

   :(LUNER)لگاريتم  نرخ بيكاري 
  .لگاريتم نرخ ارز رسمي  عليت گرانجري لگاريتم نرخ بيكاري نيست:  H0فرضيه  -

 يعني ؛توان رد كرد نمي  را H0 ة فرضي، و احتمال داده شدهFبا توجه به مقادير 
لگاريتم نرخ ارز رسمي عليت گرانجر لگاريتم نرخ بيكاري نيست و عكس آن نيز صادق 

  .باشد يمن
  
  گيري  نتيجه

 كه است نرخ ارز سازي يكسان اعمال شده در ايران، سياست يكي از سياستهاي ارزي
 تواند بر برخي از متغيرهاي كلان اقتصادي نظير تورم، توليد، بيكاري و اجراي اين سياست مي

صورت ه كه در اين راستا پس از بررسي مانايي متغيرهاي مدل با برآورد مدل ب. ثير بگذاردأت... 
 به 1340 -1380 ي خود رگرسيوني برداري براي دورهپويا از طريق رهيافت اقتصاد سنج

) توليد و تورم و بيكاري( بر متغيرهاي 1381 نرخ ارز در سال سازي يكسانبررسي تاثير شوك 
پرداختيم و رابطه عليت را بين متغيرهاي مورد نظر مورد تجزيه و تحليل قرار داديم كه اهم 

  :صورت زير استه نتايج ب
بطه معني داري با  شاخص كل قيمت كالاها و خدمات مصرفي  نرخ ارز رسمي را)الف

 نرخ ارز باعث  افزايش سازي يكسان و شوك استبطوريكه تا سه دوره اين رابطه مثبت . دارد
  . شود  تورم مي

  . نرخ ارز رسمي رابطه معني داري با  توليد ناخالص داخلي واقعي ندارد)ب
  .بيكاري ندارد نرخ ارز رسمي رابطه معني داري با نرخ )ج
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 بوده و در سال 4/11 ، 1380 اقتصاد ايران كه نرخ تورم در سال ةبا توجه به تجرب
يابد و همچنين ميزان تورم در دوازده ماه، منتهي به ارديبهشت   افزايش مي8/15 به 1381

 درصد افزايش 5/16 معادل 1381 نسبت به دوازده ماه منتهي به ارديبهشت ماه 1382ماه 
 نرخ ارز با افزايش سازي يكسانتوان گفت از آنجا كه سياست    بطور خلاصه مي؛تيافته اس

 و در نتيجه در بلند مدت، شود مي نرخ ارز واقعي كاهش باعث ،تورم در ايران همراه است
 اگر چه اجراي اين سياست اثرات تورمي هستيمشاهد كاهش قدرت رقابتي كالاهاي صادراتي 

 با اجراي سياستهاي مالي و پولي مناسب از اثرات نا مطلوب آن توان   ولي مي،در پي دارد
 استراتژي تبديل نظام نرخ ارز ثابت به ، ارزسازي يكسانانتخاب نرخ بهينه . جلوگيري كرد

نظام نرخ ارز شناور و همچنين در نظر گرفتن متغيرهاي ديگري نظير حجم پول، تراز 
  .آورد  تحقيقات بعدي فراهم ميدر اين الگو، زمينه را براي ... پرداختها و
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  :نوشتها پي
  
، 1340-1380 ي و ترازنامه سالهايگزارش اقتصاد . ايراني اسلامي جمهوري بانك مركزي اقتصادياداره بررسيها. 1

  . ايراني اسلامي جمهوري بانك مركز:تهران
 بانك :، تهران مختلفي سالهايد اقتصاينماگرها . ايراني اسلامي جمهوري بانك مركزي اقتصادياداره بررسيها. 2

  . ايراني اسلامي جمهوريمركز
 بانك : تهران. مختلفي سالهايمجله بانك مركز . ايراني اسلامي جمهوري بانك مركزي اقتصادياداره بررسيها. 3

  . ايراني اسلامي جمهوريمركز
 بانك :، تهران مختلفين سالها ايراي مليحسابها ايران، ي اسلامي جمهوري بانك مركزي اقتصادياداره حسابها. 4

  . ايراني اسلامي جمهوريمركز
 يشاخص بها . ايراني اسلامي جمهوري بانك مركزي كالاها و خدمات مصرفي دايره شاخص بهاياداره آمار اقتصاد. 5

  . ايراني اسلامي جمهوري بانك مركز: تهران. مختلفي سالهايكالاها و خدمات مصرف
پيوست ي مجموعه آمار« كشور، يريز  دفتر اقتصاد كلان سازمان مديريت و برنامهي و هماهنگيداداره معاونت امور اقتصا. 6

  .)1379شهريور (،  ايراني اسلامي جمهوريسازمان مديريت و برنامه ريز، »1378 سال يگزارش اقتصاد
 ين سمينار سياستهاگزارش سومي، » ريال ايراني كاهش ارزش خارجياثرات كلان اقتصاد« ، محسن، ي اسكوئيبهمن. 7
  .)1372شهريور ( ايران، ي اسلامي جمهوري بانك مركزي و بانكي موسسه تحقيقات پول،، تهراني و ارزيپول
 كتاب اول، ،يپژوهشنامه اقتصاد، » بر نرخ ارزي كلان اقتصادي اساسياثر متغيرها«، ياسمين، ي و سعيدي، مهديتقو. 8

  .)1379( ايران، ي اسلامي جمهوريد و داراي وزارت امور اقتصايپژوهشكده امور اقتصاد
 اقتصاد كلان ي توليد، سطح قيمتها، ارز، پول در نوسانهاي تاثير تكانهايبررس«، داوود، ي، محمود و دانش جعفريختاي. 9

: ، تهراني و ارزي پوليمجموعه مقالات يازدهمين كنفرانس سالانه سياستها، »يرهيافت خود رگرسيون بردار: ايران
  .)1380ارديبهشت ( ايران، ي اسلامي جمهوريبانك مركز)  پژوهشكده (ي و بانكيه تحقيقات پولسسؤم

سسه مطالعات و ؤ م.»ي كلان اقتصادي نرخ ارز و اثر آن بر متغيرهايساز يكسان«. فيروزه خياباني، ناصر وكلاهي،. 10
  .1381پژوهشهاي بازرگاني، آبان ماه 

، گزارش سومين »ثير كاهش ارزش پول بر تراز پرداختهاي جمهوري اسلامي ايرانأي تبررس «.رحيمي بروجردي، عليرضا .11
شهريور (سسه تحقيقات پولي و بانكي، بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، >م: سمينار سياستهاي پولي و ارزي، تهران

1372(.  
سسه مطالعات و ؤ م، تهران.رخيارز از چند نرخي تا تك ن . مهرگان، نادر و عسگري، علي،رفعتي ، محمدرضا. 12

  .1372پژوهشهاي بازرگاني، مهر 
بررسي رابطه نرخ ارز با برخي متغيرهاي كلان اقتصاد در « . مسجدي، فرخ و محمدي، تيمور؛عبداالله ميلاني، مهنوش. 13

  .)1375بهمن (، 10ريزي جمهوري اسلامي ايران، سال اول، شماره   زمان مديريت و برنامه،مجله برنامه و بودجه .»ايران
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