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¸ýïýô ®©“ Ð~î³ÿ È†~üþ$ à~²¼ó~»}²¼¯ ¥¹~…̄}²ÿ

Gpouþ| OBCSýpOdéýê GñýBkÿ
| GpuùBï kocBë oyl

¡áý̄û

øÛ̄ }üô ‰·öø¾ …³²̧þ îÙý̄ …÷®õ À÷²”|ø~ÿ î~êþ ö
‘›µüú ö‘¦ëýì …óý~®ÿ …³‘Áïýð| äý³ÿ ̧³î~üú| ä±}²}õ ö…ú ‘†Ò {õ
…~́®û ̧ù~ñ }̧“. ®²î³¥ëú|ÿ …Ñ̄ îÉ~êÑú|ÿ ®ǖä~û …~́}²ò¹†“ …ú
ò÷Ó }ÈéÐ~” ö̧ó›¾ {õ ®²à¹‡ îó~ØÒ î̄ òÍ³}̧“.

š~îÑú|ÿ {î~²ÿ ‰·öø¾ ¼~îì àëýú ¼³à“|ø~ÿ ‰±ü³Ø’ú
¼¯û ®²…÷²» }ö²}ß …ù~®}²}ü³}õ }́ ̧~í 9731 êÕ~ü“ 3831 }̧“.
²ö¿ ‰·öø¾ Üý~̧þ - }̧’Ý³}üþ îþ|…~¼¯. …³}ÿ }ò›~ñ ‰·öø¾
}́ òú î’Õý³…óý~®ÿ …³}ÿ }²́ü~…þ öÄÑý“ î~êþ ¼³à“|ø~ }́ ê¦~Ï
¸÷®{ö²ÿ$ à~²{üþ Ðïëý~‘þ $|}ø³ñ î~êþ öòÝ̄üóåþ ö}́ ¼¾
î’Õý³…³}ÿ ‘¦ëýì •†~” ̧÷®{ö²ÿ$ •†~” ²¼¯ ö‘÷̧Ñú|ÿ {‘þ
}̧’Ù~®û ¼¯û }̧“. …~ ‘÷šú …ú öü·äþ|ø~ÿ {î~²ÿ }Üéñ
À÷²”|ø~ÿ î~êþ|$ …³}̧~» ‘Ù¹ý³}́ ò¹†“|ø~ÿ î~êþ ö‘Õýý³}”
{õ …ú ø³î’Õý³…óý~®ÿ ²¼¯ ø³¼³à“ }î’ý~́ î`†“ )üâ( ü~ îóÙþ
)ÀÙ³( }©’Á~Ã ®}®û ¼¯. ¼³à“|ø~ ®²¸ú ä³öû …³¥¹‡
ò¹†“ }²́¿ öü·û …ú }²́¿ …~́}²ø³¸ùð )‰~‚ýô ü~ ²¼ÿ̄$
î’÷̧Ê$ …~è ü~ }²́¼þ( È†Ýú|…ó̄ÿ ¼¯ò̄. …ú îóÍ÷²‘Ñýýô
²}…Éú|ÿ Ðë“ öîÑë÷êþ …ýô î’Õý³ø~ÿ …óý~®ÿ ²¼¯ ö…~́®û ̧ù~ñ }́
²ä³̧ý÷õ ¡ó̄ î’Õý³û - ¡ó̄ä~òú }̧’Ù~®û ¼¯.
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®²}êå÷ÿ òù~üþ ®²̧ú ä³öû ̧ù~ñ Ä³ü‡ ‘Ñýýô …³}ÿ ̧ù~ñ
®²¥~í ²¼¯ 23%$ ̧ù~ñ î’÷̧Ê 05% ö̧ù~ñ }²́¼þ 32% }̧“.
®²îÑ~®êú|ø~ÿ ²ä³̧ý÷õ …³{ö²®ÿ …³}ÿ ̧ù~ñ ®²¥~í ²¼¯ ö
î’÷̧Ê 5 î’Õý³ö}²® ¼¯û ®²}êå÷ø~ î½’³ã …÷®ò̄ êýáô Ä³}ü‡
î’Õý³ø~ ®²}êå÷ø~ î’Ù~ö” …÷®. }́ 3 î’Õý³ö}²®¼¯û ®²}êå÷ÿ
²ä³̧ý÷õ …³{ö²®ÿ …³}ÿ ̧ù~ñ }²́¼þ òýµ2 î’Õý³…~ î’Õý³ø~ÿ
ö}²®¼¯û ®²®üå³}êå÷ø~ î½’³ã …÷®ò̄ .ò’~üœ ¥~Àì ®²ä³öû|ø~ÿ
îª’ëÚ ̧ù~ñ ò½~ñ îþ|®ø¯ àú }ä³¡ú î’Õý³ø~ÿ äµüóú ¼¯û ®²
}üô ‰·öø¾ …ú Ðó÷}õ î’Õý³ø~ÿ …óý~®ÿ ²¼¯ ®²‰ý¾|…ýóþ …~́®û
¸ù~ñ à~²…³® ®}²ò̄$ êýáô î’Õý³ø~ÿ äµüóú ¼¯û …³}ÿ ̧ù~ñ ®²
¥~í ²¼¯ }́ ‘÷}ò~üþ àï’³ÿ ®²‘†ýýô ö‰ý¾|…ýóþ …~́®û ̧ù~ñ ®²
îÝ~ü¹ú …~ ̧ù~ñ ®}²}ÿ ò¹†“ î’÷̧Ê
}²́¿ öü·û …ú }²́¿ …~́}²$ …³©÷²®}²
}̧“.

ö}¶û|ø~ÿ àëý̄ÿ:‘¦ëýì …óý~®ÿ$
‘¦ëýì …óý~®ÿ ²¼¯$ …~́®øþ ̧ù~ñ$
ò¹†“ }²́¿ öü·û …ú }²́¿ …~́}²$
À÷²”|ø~ÿ î~êþ$ î’Õý³ø~ÿ …óý~®ÿ$
î’Õý³ø~ÿ ²¼¯

îÝ̄îú

…÷²» }ö²}ß …ù~®}²üâ ø¯}ü“ àóó̄û …³}ÿ îó~…Ò î~êþ î³®ñ
}̧“ àú ̧³î~üú|ø~ ²} …ú ̧ï“ ØÑ~êý“|ø~ÿ ‘÷êý̄ÿ ̧÷ß îþ|®ø¯.
}î³ö́û }øïý“ …÷²» ö̧~©’~²…~́}²̧³î~üú ¡ó~õ …³š¹’ú }̧“ àú
}́ {õ îþ|‘÷}õ …ú Ðó÷}õ ò†Æ }Ü’Á~® ø³à½÷²ü~® à³®. ‰º …~ ‘÷šú
…ú }øïý“ öš÷® üâ …÷²» à~²{î̄$ ‘¦ëýì ö‰ý¾|…ýóþ Ð÷}îì
î÷#•³…³Üýï“ ö…~́®û ̧ù~ñ ¼³à“|ø~ øï÷}²û î÷²® òÍ³
¸³î~üú| ä±}²}õ$ à~²äµ}²}õ ö̧~ü³}Ø³}® °üóÙÒ ®²}üô …~́}²îþ|…~¼¯.
øóå~îþ àú Ø³®ÿ ‘Áïýð …ú ̧³î~üú| ä±}²ÿ ®²¸ù~ñ îþ| äý³®$
}öêýô î½áëþ àú …~ | {õ ²ö…ú|²öîþ|¼÷® äµüóú|ÿ ̧ù~ñ î÷²® òÍ³
…³}ÿ ©³ǖ }̧“. }ä³}ÈéÐ~‘þ à~Øþ$ î³…÷Ë ö…ú øóå~ñ ®²
®̧’³» …~¼¯$ ̧³î~üú| ä±}²…~êÝ÷û …~ }̧’Ù~®û }́ }ÈéÐ~”$ ‘÷}ò~üþ
‘Áïýð| äý³ÿ À¦ý§ ²} ®}²®. üáþ }́ ²}û|ø~ÿ ®̧’ý~…þ …ú }üô

}ÈéÐ~” }̧’Ù~®û }́ À÷²”|ø~ÿ î~êþ }̧“. }ä³À÷²”|ø~ÿ î~êþ
}²́¿ ‰ý¾|…ýóþ ò̄}¼’ú …~¼¯ ö®²}²́ü~…þ ²©¯}® ä±¼’ú ö¥~í òýµ
ò’÷}ò̄ î÷#•³…~¼¯$ ̧÷®îó̄ÿ öîÙý̄ …÷®õ {õ ́ü³̧÷#}í îþ|²ö®.

øÛ̄ }Àëþ }üô ‰·öø¾ …³²̧þ îÙý̄ …÷®õ à~²…³® ‘›µüú ö
‘¦ëýì …óý~®ÿ ®²}²́ü~…þ ̧ù~ñ ®²¥~í ²¼¯ ¼³à“|ø~ÿ ‰±ü³Ø’ú
¼¯û ®²…÷²» }ö²}ß …ù~®}²‘ù³}õ îþ|…~¼¯. ®²î³¥ëú|ÿ …Ñ̄ ®üå~û
…~́}²ò¹†“ …ú ò÷Ó }ÈéÐ~” ö̧ó›¾ {õ ®²à¹‡ îó~ØÒ ö²öò̄
{õ ö‘Õýý³}” ®ǖä~û|ø~ÿ …~́}²ò¹†“ …ú }ÈéÐ~” î÷²® …³²̧þ
Ü³}²îþ| äý³®. ‘›µüú ö‘¦ëýì …óý~®ÿ ²ö¼þ …³}ÿ }²́ü~…þ ̧ù~ñ …~
}̧’Ù~®û }́ îé¥Í~” î~êþ ö}Ü’Á~®ÿ î~òó̄ äµ}²¿|ø~ÿ î~êþ ö
}ÈéÐ~” Ôý³î~êþ }́ Ü†ýì î÷ÜÑý“ ²Ü~…’þ ö¼~©Â|ø~ÿ àéõ

}Ü’Á~®ÿ }̧“. …~ ‘÷šú …ú }îá~ò~”
î÷š÷® ®²}ü³}õ …³}ÿ à¹‡  }ÈéÐ~”$
}́ 51 î’Õý³…ú Ðó÷}õ î’Õý³ø~ÿ
‰·öø½þ )9 î’Õý³…ú Ðó÷}õ î’Õý³
…óý~®ÿ ö6 î’Õý³…ú Ðó÷}õ î’Õý³²¼¯(
}̧’Ù~®û ¼¯ àú î’Õý³ø~ÿ îµ…÷²¼~îì
}ÈéÐ~‘þ ®²©Á÷Ã …~́®û î›ï÷Ó
®}²}üþ|ø~ ö‘Õýý³}” {õ$ ò¹†“ öšú òÝ̄
ò~¼þ }́ ØÑ~êý“|ø~ÿ Ðïëý~‘þ …ú

î›ï÷Ó ®}²}üþ|ø~$ ò¹†“ öšú òÝ̄ ò~¼þ }́ ØÑ~êý“|ø~ÿ Ðïëý~‘þ
…ú ̧÷® öü·û$ ‘Õýý³}” …~́®û ò~©~êÂ Ø³ö¿$ ‘Õýý³}” ä³®¿
î›ï÷Ó ®}²}üþ|ø~$ ‘Õýý³}” ò¹†“ …̄øþ|ø~ …ú ¥Ý÷ß À~¥†~õ
¸ù~ñ$ ‘Õýý³}” ò¹†“ š~²ÿ$ ‘Õýý³}” ̧³î~üú$ îÝ~ü¹ú|ÿ …~́®û
î›ï÷Ó ®}²}üþ|ø~$ ²¼¯ ̧÷®{ö²ÿ$ ²¼¯ Ø³ö¿ ö‘Õýý³}” }Üéñ
®}²}üþ|ø~ÿ Ôý³š~²ÿ …~ ÀóÑ“ ©÷}ø¯ …÷®.

‰ý½ýóýú|ÿ ‰·öø¾

øï~õ|È÷²ÿ| àú }¼~²û ¼¯$ ̧³î~üú| ä±}²}õ øï÷}²û îþ| à÷¼ó̄
‰º|}ò̄}́ø~ÿ ©÷® ²} ®²š~üþ ̧³î~üú| ä±}²ÿ àóó̄ àú …ý½’³üô
…~́®û ²} ®}¼’ú …~¼¯ ö…³}ÿ …ú ®̧“ {ö²®õ …~́®û …ý½’³òýµ…~ǖ }́
îÑý~²ø~üþ …³}ÿ ‘Áïýð| äý³ÿ }̧’Ù~®û ¼÷® àú ö}ÜÑý“|ø~ ²} …ù’³
…ý~õ òï÷®û ö²}øóï~üþ …³}ÿ ̧³î~üú| ä±}²}õ …~¼¯. ®²²}̧’~ÿ }üô

…÷²» }ö²}ß …ù~®}² üâ ø¯}ü“ àóó¯û
…³}ÿ îó~…Ò î~êþ î³®ñ }̧“ àú ̧³î~üú|ø~

²} …ú ̧ï“ ØÑ~êý“|ø~ÿ ‘÷êýÿ̄ ̧÷ß
îþ|®ø¯. }î³ö´û }øïý“ …÷²» ö ̧~©’~²
…~́}² ̧³î~üú ¡ó~õ …³š¹’ú }̧“ àú }́ {õ

îþ|‘÷}õ …ú Ðó÷}õ ò†Æ }Ü’Á~® ø³ à½÷²
ü~® à³®
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}î³‰·öø¾|ø~ÿ …¹ý~²ÿ …³}ÿ }²}‚ú î̄í|ø~ÿ }²́ü~…þ Üýï“
¸ù~ñ$ ‰ý¾|…ýóþ …~́®û ̧ù~ñ öÐ÷}îì î÷#•³…³{õ|ø~ }ò›~ñ ¼¯û
}̧“. ®²}®}îú …ú …³©þ }́ ‰·öø¾|ø~üþ àú …ú î÷Ä÷Ó }üô
‰·öø¾ òµ®üâ }̧“ }¼~²û îþ|¼÷®.

}ööö‰ô îô ®²‰·öø¾ ‘¦ëýì À÷²”|ø~ÿ î~êþ ö‰ý¾|…ýóþ
…~́®û ̧ù~ñ1 …~ È³̈ üâ ²ö¿ ‘›µüú ö‘¦ëýì î~êþ š¯ǖ îÑý~²ÿ
¡áý̄û }́ À÷²”|ø~ÿ î~êþ ‘ùýú à³®ò̄. }üô îÑý~²òï~ä³ÿ }́
šù“ ̧÷® {‘þ …÷® àú rP| ò~îý̄û ¼¯. {õ|ø~ …~ }üô Ø³Ç àú ̧÷®
{‘þ …~ }²́¿ ̧ùð ‰ý÷ò̄ ®}²®$ ‘é¿ à³®ò̄ ‘~ î’Õý³ø~ÿ
À÷²”|ø~ÿ î~êþ ²} …³î†ó~ÿ ‘÷}ò~üþ {õ|ø~ …³}ÿ ‰ý¾|…ýóþ ̧÷®
{‘þ üâ ̧~í …Ñ̄ ¼ó~̧~üþ òï~üó̄. î’Õý³¸÷® ̧~í …Ñ̄ …ú Ðó÷}õ
üâ ‰ý~î̄ ®öä~òú }Øµ}ü¾ ü~ à~ø¾ ̧÷® î½ªÂ ¼¯. î’Õý³ø~ÿ
¥¹~…̄}²ÿ …ý³öõ à½ý̄û ¼¯û }́ À÷²”|ø~ÿ î~êþ …³î†ó~ÿ
‘÷}ò~üþ {õ|ø~ …³}ÿ ‰ý¾|…ýóþ šù“ ‘Õýý³}” ̧÷® ̧~í …Ñ̄
…³äµǖû ¼¯. ‘÷}ò~üþ 36 î’Õý³…³}ÿ ‰ý¾|…ýóþ ̧÷® {‘þ …~ ‘÷šú …ú
øï†¹’åþ î½~ø¯û ¼¯û Èþ ®ö²û|ÿ îÉ~êÑú$ }²́ü~…þ ¼¯. }êå÷ÿ

òù~üþ …ú ®ö®ö²û ¼~îì 61 î’Õý³¥¹~…̄}²ÿ …³}ÿ ®ö²û|ÿ }öí ö81
î’Õý³¥¹~…̄}²ÿ …³}ÿ ®ö²û|ÿ ®öñ …÷® àú }́ 43 î’Õý³ØÝÊ 6
î’Õý³®²ø³®ö²û î½’³ã …÷®. ò’~üœ ¥~Àì }́ }üô ‰·öø¾ ò½~õ
®}® àú î’Õý³ø~ÿ ²¼¯ ò¹†“ š~²ÿ$ ²¼¯ ò¹†“ {òþ$ ²¼¯
ä³®¿ î÷š÷®ÿ à~è$ ò¹†“ î÷š÷®ÿ|ø~ …ú šïÒ ®}²}üþ|ø~$ ²¼¯
î÷š÷®ÿ|ø~ …ú Ø³ö¿$ ²¼¯ ̧÷® òÝ̄ÿ$ ²¼¯ …~́®û ¥Ý÷ß À~¥†~õ
¸ù~ñ$ ²¼¯ ò¹†“ …̄øþ …ú ¥Ý÷ß À~¥†~õ ̧ù~ñ îÑó~®}²…÷®.

{…~²…~òì ö…÷¼þ ®²‰·öø¾ ‘¦ëýì …óý~®ÿ$ ̧÷® {‘þ öÜýï“
¸ù~ñ2 îÙý̄ …÷®õ }̧’Ù~®û }́ î’Õý³ø~ÿ …óý~®ÿ ²} ®²‰ý¾|…ýóþ
¸÷® î÷²® …³²̧þ Ü³}²®}®û|}ò̄. {õ|ø~ …³}ÿ }üô }î³9 î’Õý³…óý~®ÿ
²} î÷²® }̧’Ù~®û Ü³}²®}®û|}ò̄. }üô 9 î’Õý³Ð†~²‘ó̄ }́: î÷š÷®ÿ
à~è$ ¥¹~̂|ø~ÿ ®²ü~Ø’þ$ øµüóú|ø~ÿ ̧³î~üú|}ÿ$ ̧÷®
ò~©~êÂ$ øµüóú|ø~ÿ }®}²ÿ öØ³ö¿$ ò³¬ î÷#•³î~êý~”$ ²ö¿
}²́¿|ü~…þ î÷š÷®ÿ|ø~$ òÍ³¥¹~̂|²» ö…ù³û|ö²ÿ òý³öÿ à~²…³
}̧~» Ø³ö¿.

ò’~üœ ò½~õ ®}® àú î’Õý³ø~ÿ î÷š÷®ÿ à~è$ ̧÷® ò~©~êÂ$
ò³¬ î÷#•³î~êý~”$ ²ö¿ }²́¿|ü~…þ î÷š÷®ÿ|ø~$ …ù³û|ö²ÿ
òý³öÿ à~²…~ ̧÷® ‰ý¾|…ýóþ ¼¯û üâ ̧~í$ ‰ý÷ò̄ îÑóþ|®}²ÿ
®}²® êýáô øµüóú|ø~ÿ }®}²ÿ öØ³ö¿ öòÍ³üú ¥¹~̂|²̧þ
‰ý÷ò̄ ¡ó̄}òþ ò̄}¼’ó̄. î’Õý³øµüóú|ø~ÿ ̧³î~üú|}ÿ …ú À÷²”
ò~ …ú øóå~ñ î`†“ …÷® àú ò½~õ îþ|®}® }Øµ}ü¾ ®²îª~²Ÿ
¸³î~üú|}ÿ àú î~́}® …³îý~òåýô ÀóÑ“ …~¼¯ …ú Ðó÷}õ üâ
Ðéî“ îóÙþ ®²î÷²® ̧÷®{ö²ÿ üâ ̧~í {‘þ }̧“$ …ú Ð†~²”
®üå³‰³ö¶û|ø~ÿ ̧³î~üú|}ÿ š¯ǖ …ú È÷²îÑï÷í ‘~\•ý³Ø÷²ÿ …³
¸÷®{ö²ÿ ò̄}²ò̄$ ®²À÷²‘þ àú øµüóú|ÿ }̧’ùéã {õ|ø~ ø³
¸~êú }́ ̧÷® à¹³îþ|¼÷®.

{…~²…~òì ö…÷¼þ ®²‰·öø¾ ®üå³ÿ à~²…³® ‘¦ëýì …óý~®ÿ ²}
®²‰ý¾|…ýóþ …~́®û Ôý³Ð~®ÿ3 î÷²® | {́î÷õ Ü³}²îþ|®øó̄. ®²
‘¦ÝýÞ }ò›~ñ ¼¯û üâ …~́®û Ôý³Ð~®ÿ î³à‡ 2/31% …³}ÿ üâ
®ö²û|ÿ î’÷̧Ê 21 î~®û ®²̧~í|ø~ÿ 8891 - 4791 …³}ÿ üâ
…̄²û …³î†ó~ÿ î’Õý³ø~ÿ …óý~®ÿ ¥~Àì îþ|ö¼¯.

ò’~üœ ò½~õ ®}® àú î’Õý³ø~üþ àú …³î†ó~ÿ ¥¹~…̄}²ÿ ‘Ñ³üÚ
¼¯û Ü³}²®}²ò̄ …ú Ðó÷}õ î’Õý³ø~ÿ …óý~®ÿ Ü~…ì }̧’Ù~®û …³}ÿ
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‰ý¾|…ýóþ …~́®û Ôý³Ð~®ÿ …ú à~²îþ|²öò̄. ®²îý~õ î’Õý³ø~ÿ î÷²®
{́î÷õ$ ‘Õýý³}” ®²î÷š÷®ÿ|ø~$ îª~²Ÿ ̧³î~üú|}ÿ öò³¬ î÷#•³
î~êý~” ¼~©Â|ø~ÿ òý³öîó̄ }́ }ÈéÐ~” ̧÷®{ö²ÿ ̧~í {‘þ
ø¹’ó̄ Äïô }üô| àú ²}…Éú|ÿ î’Õý³îª~²Ÿ ̧³î~üú|}ÿ ̧÷®{ö²ÿ
ö}²öòú ®}²® ö}Øµ}ü¾ ®²îª~²Ÿ ̧³î~üú|}ÿ î~́}® …³ÀóÑ“ …³…~́}²
}•³îóÙþ îþ| ä±}²® î’Õý³ø~ÿ ‘Õýý³}” ®²̧÷® ò~öü·û öøµüóú|ø~ÿ
}®}²ÿ öØ³ö¿ ®²…³äý³ò̄û }ÈéÐ~‘þ ø¹’ó̄ àú …~́}²…³}ÿ
¸÷®{ö²ÿ …ý¾ }́ üâ ̧~í }́ {õ }̧’Ù~®û îþ| àó̄.

‰ý÷‘³ö̧áþ ®²‰·öø¾ }̧’Ù~®û }́ }ÈéÐ~” À÷²”|ø~ÿ î~êþ
‘~²üªþ …³}ÿ š¯}̧~́ÿ …³ò̄ä~õ }́ …~́ò̄ä~õ4 üâ ²}øá~²‘¦ëýì
…óý~®üô ö̧³î~üú| ä±}²ÿ …³î†ó~ÿ ò¹†“
…~èÿ }²́¿ ®Ø’³ÿ …ú }²́¿ …~́}²²} î÷²®
{́î÷õ Ü³}²îþ|®ø¯. }üô ‰·öø½å³
ò½~õ îþ|®ø¯ àú …~ }ò’ª~̂ …̄²û }́
¼³à“|ø~ÿ …~ ò¹†“ …~èÿ }²́¿
®Ø’³ÿ …ú }²́¿ …~́}²îþ|‘÷}õ ¥¯}Üì
5/7% …~́®û ̧~èòú î~́}® à¹‡ òï÷®.
…³}ÿ }²́ü~…þ$ }́ 9 î’Õý³®²3 ®̧’ú|ÿ
¸÷®{ö²ÿ$ }ø³ñ î~êþ öà~²{üþ }̧’Ù~®û
¼¯û }̧“. ²}øá~²̧³î~üú| ä±}²ÿ àú ®²
}üô ‰·öø¾ î÷²® …¦̃ Ü³}²îþ| äý³® …³}̧~» äµüó¾
¼³à“|ø~üþ …~ }î’ý~́ …~è }̧“. }üô ®ǖä~û à~²…³® ̧~®û|}ÿ }́
‘›µüú ö‘¦ëýì …óý~®ÿ ²} ®²¼ó~̧~üþ ¼³à“|ø~ÿ }²́¼þ ÄÑýÚ
öÜ÷ÿ }²}‚ú îþ| àó̄. ò’~üœ ¥~Àëú ¥~àþ }́ {õ }̧“ àú üâ ²}øá~²
¸³î~üú| ä±}²ÿ àú …³ò̄ä~õ î÷²® }ò’Í~²©³ǖ}²ÿ ö…~́ò̄ä~õ î÷²®
}ò’Í~²…ú Ø³ö¿ îþ|²̧~ò̄ î÷š‡ à¹‡ …~́®øþ ̧~èòú 32% …ýô
¸~í|ø~ÿ 6791 ö6991 îþ|¼÷®.

ü~Ø’ú|ø~ÿ ¡~õ$ èà÷òý½÷ã ö̧÷äý~òýº ®²‰·öø¾ }²́ü~…þ
…~́}²¸ù~ñ }́ îª~²Ÿ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú 5 …ú Ü³}²´ü³}̧“: …³}ÿ
¼³à“|ø~ÿ ®}²}ÿ îª~²Ÿ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú$ }•³}” }²‘†~Ë …ýô
¼”̄ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú ò¹†“ …ú Ø³ö¿ ö…~́®øþ {‘þ ¡ó̄}õ
òý³öîó̄ òïþ|…~¼¯. …̄üô ‘³‘ý‡ ®²À÷²‘þ àú …̄²û|ø~üþ …³î†ó~ÿ
¼”̄ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú ò¹†“ …ú Ø³ö¿ î³‘‡ ¼÷®$ ®²òå~û }öí ®²

¸ú ®ö²û|ÿ ‰º }́ ‘½áýì …̄²û$ ̧ù~ñ …̄öõ îª~²Ÿ ‘¦ÝýÞ ö
‘÷̧Ñú ®}²}ÿ …~́®øþ îý~òåýô ̧~èòú 05/91% }̧“ ö̧ù~ñ ®}²}ÿ
îª~²Ÿ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú …~ ¼”̄ …~è ®}²}ÿ …~́®øþ îý~òåýô
¸~èòú 25/91% öîý~òåýô ̧ù~ñ ®}²}ÿ îª~²Ÿ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú
®}²}ÿ …~́®øþ îý~òåýô ̧~èòú 56/91 }̧“. êýáô ®²À÷²”
}¥’¹~̂ ²Üð îª~²Ÿ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú …ú Ðó÷}õ üâ ®}²}üþ
¸³î~üú|}ÿ$ }²́¿ ®Ø’³ÿ ̧ù~ñ òýµ…ú øï~õ îýµ}õ }Øµ}ü¾ ö®²
ò’ý›ú …~́®øþ {ò~õ …³}ÿ ®ö²û ̧ú ̧~í {‘þ ‰º }́ ‘½áýì …̄²û
}Øµ}ü¾ ©÷}ø¯ ü~Ø“. ®²À÷²” }Ðï~í ‘Ñ̄üé” ü~® ¼¯û$
îý~òåýô …~́®û î~́}® ̧~èòú …³}ÿ ®ö²û|ÿ ̧ú ̧~êú ‰º }́ ‘½áýì

…̄²û …³}ÿ ̧ù~ñ …~ îª~²Ÿ ‘¦ÝýÞ ö
‘÷̧Ñú …~ ¼”̄ …~è 47/1% ö…³}ÿ
¸ù~ñ …̄öõ îª~²Ÿ ‘¦ÝýÞ ‘÷̧Ñú
62/0% }̧“. }•³}” }²‘†~Ë …ýô ¼”̄
‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú ò¹†“ …ú }²́¿ …~́}²
¸ù~ñ ö…~́®øþ {‘þ òý³öîó̄‘³}̧“. ®²
À÷²” î³‘‡ òï÷®õ …̄²û|ø~üþ …³
î†ó~ÿ ¼”̄ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú ò¹†“ …ú
}²́¿ …~́}²$ î~́}® ̧~èòú ®²üâ ®ö²û|ÿ
¸ú ̧~êú ‰º }́ ‘½áýì …̄²û …³}ÿ

¸ù~ñ …~ ¼”̄ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú|ÿ …~è 21/6% ö‰º }́ }Ðï~í
‘Ñ̄üé” …³}ÿ }¥’¹~̂ îª~²Ÿ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú …ú Ðó÷}õ ®}²}üþ
¸³î~üú|}ÿ öòú øµüóú$ î~́}® …~́®øþ ̧~èòú îµ…÷²²Üð 93/5%
…³}ÿ ̧ù~ñ …~ ¼”̄ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú|ÿ …~è îþ|²̧¯. }üô }î³
ò½~òå³{õ }̧“ àú ¼³à“|ø~üþ àú }²Ü~ñ …~èüþ À³Û ‘¦ÝýÞ ö
‘÷̧Ñú îþ| àóó̄$ …~ öš÷® Ðïëá³® ÄÑýÚ ä±¼’ú ò¹†“ …ú {üó̄û$
©÷¿|…ýô ø¹’ó̄ …~́ò̄ä~õ ä±¼’ú îþ|‘÷}òó̄ …³ò̄ä~õ {‘þ …~¼ó̄.
…³²̧þ øµüóú ‘†ëýÕ~” ö̧³î~üú| ä±}²ÿ|ø~ÿ …ëó̄î̄” }ò›~ñ ¼¯û
®²}üô ©Á÷Ã òýµò’~üœ î½~…ùþ î~òó̄ îª~²Ÿ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú
®²…~²û|ÿ ‰ý÷ò̄ …~ …~́}²$ }²}‚ú ®}®û }̧“.

…óý¾$ êþ ö‘~²‰ëþ ®²‰·öø¾ ‘¦ëýì …óý~®ÿ ö}…¹’ú …ú Ü³}‚ô
- ‰ý¾|…ýóþ …~́®øþ Ø÷ß|}êÑ~®û6 |‘÷}ò~üþ ‰ý¾|…ýóþ ‘Õýý³}”
Ø÷ß|}êÑ~®û Üýï“ …~ }̧’Ù~®û }́ ‘¦ëýì …óý~®ÿ ö}…¹’ú …ú Ü³}üô ²}

¸³î~üú|ä±}²}õ øï÷}²û îþ|à÷¼ó¯
‰º|}ò¯}́ø~ÿ ©÷® ²} ®² š~üþ

¸³î~üú|ä±}²ÿ àóó¯ àú …ý½’³üô …~́®û ²}
®}¼’ú …~¼¯ ö …³}ÿ …ú ®̧“ {ö²®õ …~́®û

…ý½’³ òýµ …~ü¯ }́ îÑý~²ø~üþ …³}ÿ
‘Áïýð|äý³ÿ }̧’Ù~®û ¼÷® àú ö}ÜÑý“|ø~

²} …ù’³ …ý~õ òï÷®û ö ²}øóï~üþ …³}ÿ
¸³î~üú|ä±}²}õ …~¼¯
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î÷²® …³²̧þ Ü³}²îþ|®ø¯. ò’~üœ ò½~õ îþ|®ø¯ àú ‘³‘ý‡
î’Õý³ø~ÿ ö}…¹’ú …ú …~́}²ö…³î†ó~ÿ ¥¹~…̄}²ÿ ‘÷}õ ‰ý¾|…ýóþ
Ðï¯û|}ÿ ®²‘½ªýÂ ‘Õýý³}” Üýï“ ²} 4 ‘~ 6 î~û Ü†ì }́ ²©¯}®
‘Õýý³}” ®}²ò̄. øóå~îþ| àú î’Õý³ø~ÿ ö}…¹’ú …ú …~́}²®²¼ó~̧~üþ
î¦³ã|ø~ÿ ‘Õýý³}” î³‘†Ê …ú ä³öû àëþ }́
¼³à“|ø~ Ü~…ì }̧’Ù~®û ø¹’ó̄$ î’Õý³ø~ÿ
…³î†ó~ÿ ¥¹~…̄}²ÿ ®²š¯}̧~́ÿ …³ò̄ä~õ
Ø÷ß|}êÑ~®û }́ …~́ò̄ä~õ Ø÷ß|}êÑ~®û îÙý̄‘³
îþ|…~¼ó̄. }êå÷ÿ î÷²® }̧’Ù~®û ®ö
î³¥ëú|}ÿ îþ|…~¼¯ àú ®²î³¥ëú|ÿ }öí
ò½~õ ®}®û îþ|¼÷® àú ¼³à“|ø~ÿ …~
‘Õýý³}” Ðï¯û$ ¼³à“|ø~üþ š÷}õ|‘³$
à÷¡â|‘³…~ ¥›ð …~è‘³îÑ~îé”$ ²¼¯ …~è‘³Ø³ö¿$ ¥¹~̧ý“
…~è‘³…~́®øþ$ ¼”̄ …ý½’³‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú öò¹†“ ‰~‚ýô|‘³
Ø³ö¿ …ú Üýï“ ø¹’ó̄. ®²}üô î³¥ëú î’Õý³ø~ÿ ¥¹~…̄}²ÿ
òÝ¾ }ò̄àþ …~́ÿ îþ| àóó̄. ®²î³¥ëú|ÿ ®öñ ¼³à“|ø~ÿ …~́ò̄û àú

¼³à“|ø~ÿ ®²¥~í ²¼¯ …~ Ðïëá³® ÄÑýÚ|‘³î~êþ ø¹’ó̄$
¼ó~̧~üþ îþ|¼÷ò̄. ¼~©Â|ø~ÿ ²}øóï~ ®²…³äý³ò̄û ²¼¯ Ø³ö¿
îóÙþ$ ̧÷® ò~©~êÂ ²ö…ú à~ø¾$ îª~²Ÿ ‘¦ÝýÞ ö‘÷̧Ñú|ÿ
‰~üýô|‘³$ ¼÷ã|ø~ÿ îóÙþ ̧÷® ø³̧ùð$ à~ø¾ Üýï“ ø³̧ùð$

î›ï÷Ó ‘Ñù¯}” …ý½’³öîª~²Ÿ
¸³î~üú|}ÿ …~è‘³îþ|…~¼ó̄. ®²
òù~ü“ ò½~õ ®}®û îþ|¼÷® àú
¼³à“|ø~üþ àú …ú Ðó÷}õ …³ò̄ä~õ
®̧’ú|…ó̄ÿ îþ|¼÷ò̄ ®²{üó̄û …ý¾
}́ …~́ò̄ä~õ …~́®øþ ®}²ò̄. …ó~ …ú
Ø³Ç$ øµüóú|ÿ ö}…¹’ú$
¼³à“|ø~ÿ …³ò̄û ò¹†“ …ú

¼³à“|ø~ÿ …~́ò̄û ®}²}ÿ …~́®øþ …ú ò¹†“ 7/8 ‘~ 8/71% î~́}®
®²üâ ®ö²û|ÿ î~øú|ÿ …Ñ̄|ÿ }̧“.

î¦ïš̄÷}® ¸ëýïþ ®²‰·öø¾ ¼ó~̧~üþ î’Õý³ø~ÿ
¥¹~…̄}²ÿ ‘~\•ý³ä±}²…³…~́®û ̧ù~ñ$ }•³…³©þ }́ î’Õý³ø~ÿ

ò†÷® ²}…Éú|ÿ Ü÷ÿ …ýô î’Õý³ø~ÿ …óý~®ÿ
²¼¯ ö …~́®û ̧ù~ñ îþ|‘÷}òó¯ …ú Ðë“
à~²{üþ ÄÑýÚ …~́}² ö ¼Ù~Û ò†÷®õ

®}®û|ø~ ö }ÈéÐ~” î~êþ î÷²® òý~́
¸³î~üú|ä±}²}õ …~¼¯
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¥¹~…̄}²ÿ ©~Ã ²} …³…~́®û ̧ù~ñ î÷²® …³²̧þ Ü³}²®}®û }̧“.
î’Õý³ø~ÿ î÷²® }̧’Ù~®û ®²‘¦ÝýÞ 9 î’Õý³…ú ¼³̈ ‘Õýý³®²̧÷®$
î÷š÷®ÿ|ø~$ ¥¹~̂|ø~ÿ ®²ü~Ø’þ$ ¥~¼ýú ̧÷® ò~©~êÂ$
øµüóú|ø~ÿ Ø³ö¿$ äµ}²¿ ¥¹~…³»$ °©ý³û|ÿ îÉ~ê†~”
î½á÷ã|}ê÷À÷í$ …ù³û|ö²ÿ òý³öÿ à~²öšïÒ àì ®}²}üþ|ø~
îþ|…~¼ó̄. ®²À÷²‘þ àú à~²…³® îÙ~øýð ‘›µüú ö‘¦ëýì …óý~®ÿ
îó›³…ú à¹‡ …~́®øþ Ôý³Ð~®ÿ ¼÷®$ ò½~õ îþ|®ø¯ àú ü~ …~́}²
Ôý³à~²{ }̧“ ü~ }üô| àú ²ö¿ Üýï“| ä±}²ÿ ®}²}üþ àú î÷²® }̧’Ù~®û
îþ|¼÷® ®}²}ÿ }¼á~í îþ|…~¼¯. …ú Ð†~²” ®üå³®²À÷²‘þ àú
¼÷}ø¯ ò½~õ îþ|®ø¯ àú à~…³® î’Õý³ø~ÿ …óý~®ÿ }ò’ª~̂ ¼¯û
îó›³…ú à¹‡ …~́®û Ôý³Ð~®ÿ îþ|¼÷®
}òÑá~» òý~Ø’ô Ø÷²ÿ }ÈéÐ~” ®²
®̧’³» Ðï÷ñ ²} ò½~õ îþ|®ø¯ ö}üô
Üýï“| ä±}²ÿ ò~®²̧“ …~́}²…ú Ðó÷}õ
‘÷šýùþ …³}ÿ }̧’Ù~®û }́ ‘›µüú ö
‘¦ëýì …óý~®ÿ îþ|¼÷®. ®ö²û|ÿ î÷²®
…³²̧þ }üô ‘¦ÝýÞ ®ö²û|ÿ 5 ̧~êú
1831-7731 }̧“.

ò’~üœ ¥~Àëú ò½~õ îþ|®ø¯ àú
î’Õý³ø~ÿ ‘Õýý³}” ¸÷®{ö²ÿ$
‘Õýý³}” ®}²}üþ|ø~ öò÷Ó äµ}²¿ ¥¹~…³̧þ }•³îÑóþ|®}²ÿ …³…~́®û
¸ù~ñ ®}²® ö¥¯ö® 84% }́ ‘Õýý³}” …~́®û Ôý³È†ýÑþ ²} ‘÷Äý§
îþ|®ø¯. ®²}üô îý~õ …ý½’³üô Ä³ü‡ ²} î’Õý³‘Õýý³}” ̧÷®{ö²ÿ
®}²®. ²Üð ̧÷® øïý½ú î÷²® ‘÷šú ̧³î~üú| ä±}²}õ ö²¼¯ {õ î¦³ã
Üýï“ ̧ù~ñ …÷®û }̧“. ‰º }́ ‘Õýý³}” ̧÷®{ö²ÿ$ î’Õý³‘Õýý³}”
®}²}üþ|ø~ …ý½’³üô }•³²} ®}²®. È³̈|ø~ÿ ‘÷̧Ñú|ÿ ¼³à“|ø~ àú
®}²}ÿ ‘÷šýú }Ü’Á~®ÿ à~Øþ …÷®û|}ò̄ øï÷}²û …ú Ðó÷}õ ‰’~ò¹ýì
¸÷®{ö²ÿ ¼³à“ ®²| {üó̄û î÷²® ‘÷šú ‘¦ëýì| ä³}õ …÷®û }̧“. î’Õý³
¸÷ñ$ ò÷Ó äµ}²¿ ¥¹~…³» }̧“. }à³̀äµ}²¿|ø~ ®²̧~í|ø~ÿ
}©ý³î½³öË …÷®û öüáþ }́ …ó̄ø~ÿ ¼³Ë à¹³ÿ °©ý³û|ÿ î~êý~”
}̧“. ‘Ñ³üÚ î’Õý³äµ}²¿ ¥¹~…³̧þ …ú Ðó÷}õ üâ î’Õý³
î›~́ÿ …ú ä÷òú|}ÿ }̧“ àú …ú äµ}²¿ îÝ†÷í  Ð¯® ÀÙ³ö…ú
äµ}²¿ î½³öË Ð¯® üâ }©’Á~Ã ®}®û ¼¯û }̧“. }ò’Í~²

²}…Éú|ÿ ö}²öòú …~ …~́®û ̧ù~ñ ®²ö́õ îóÙþ …ý³öõ à½ý̄û ¼¯û ö®²
}êå÷‘~\üý̄ ä³®ǖû }̧“.

î¹Ñ÷® Ø÷è®ÿ …ú …³²̧þ ‘¦ëýëþ }²‘†~Ë …ýô ‘Õýý³}” }Üéñ
À÷²” ̧÷® ö´ü~õ ö‘Õýý³}” Üýï“ ̧ù~ñ ®²¼³à“|ø~ÿ …÷²̧þ
‰³®}©’ú }̧“. ‰·öø¾ }́ Üýï“ ̧ù~ñ$ ̧÷® ö}šµ}– ̧÷® …ú Ðó÷}õ
}ÈéÐ~” }̧’Ù~®û îþ| àó̄.  ®ö²û|ÿ òï÷òú }́ 6731 ‘~ 1831 }̧“.
55 ¼³à“ òï÷òú }́ …ýô àëýú Àó~üÒ ‰±ü³Ø’ú ¼¯û ®²…÷²» }ö²}ß
…ù~®}²‘ù³}õ ö…ú ò¹†“ ‘Ñ̄}® ¼³à“|ø~ÿ î÷š÷® ®²ø³ÀóÑ“
}ò’ª~̂ ¼¯ò̄. ¼¾ šµ– î÷²® …³²̧þ ®²}üô ‰·öø¾ ®²{î̄
Ø³ö¿$ …ù~ÿ ‘ï~ñ ¼¯û$ øµüóú|ø~ÿ Ðïëý~‘þ$ ̧~ü³®²{î̄ø~$

¸~ü³øµüóú|ø~ ö¸÷® Ü†ì }́ à¹³
î~êý~” }̧“. šù“ {́î÷õ Ø³Äý~” }́
{́î÷õ Ä³ü‡ øï†¹’åþ ö{́î÷õ
ò¹†“ î÷ØÝý“ ®²š~îÑú }̧’Ù~®û
îþ|¼÷®.

ò’~üœ ¥~Àì }́ {́î÷õ|ø~ÿ {î~²ÿ
®²šù“ ‘~\üý̄ ü~ ²® Ø³Äýú|ø~ ¥~àþ }́
{õ }̧“ àú 591 ¼³à“ }́ ¼³à“|ø~ÿ
òï÷òú ®}²}ÿ ‰ý÷ò̄ÿ îóÉÝþ …ýô
‘Õýý³}” }Üéñ À÷²” ̧÷® ö´ü~õ ©÷®

ö‘Õýý³}” Üýï“ ̧ù~ñ ®²Èþ 6 ̧~í 6731 ‘~ 1831 îþ|…~¼ó̄.
øð|¡óýô …~ Ü³}²®}®õ }üô ‘Ñ̄}® ®²{́î÷õ Ø³Ç ò¹†“ î÷ØÝý“
®²š~îÑú î½~ø¯û ¼¯ àú …~ }¥’ï~í 59% …ýô ‘Õýý³}” }Üéñ
À÷²” ̧÷® ö´ü~õ ö‘Õýý³}” Üýï“ ̧ù~ñ …ý¾ }́ 45%
¼³à“|ø~ÿ ‰±ü³Ø’ú ¼¯û ®²…÷²» }ö²}ß …ù~®}²‘ù³}õ ‰ý÷ò̄ÿ
îÑóþ|®}²öîóÉÝþ …³Ü³}²}̧“.

…~ ‘÷šú …ú {́î÷õ|ø~ÿ }ò›~ñ ¼¯û îþ|‘÷}õ äÙ“ àú: 1(
‘Õýý³}” Üýï“ ®²…÷²» }ö²}ß …ù~®}²‘ù³}õ …ú À÷²” î¹’Ýì ö
‘Á~®Øþ ò†÷®û ö²öò̄ ö}êå÷ÿ ©~Àþ ®²²Ø’~²Üýï“|ø~ î½~ø¯û
îþ|¼÷® ö{ä~øþ }́ }üô }êå÷îþ|‘÷}ò̄ ®²šù“ à¹‡ îó~ØÒ …ý½’³
¸³î~üú| ä±}²}õ àïâ àó̄. 2( ‘Õýý³}” }Üéñ À÷²” ̧÷® ö´ü~õ …~
‘Õýý³}” Üýï“ ̧ù~ñ ö}…¹’ú …÷®û ö}üô }Üéñ üáþ }́ Ð÷}îì Ü~…ì
‘÷šú ®²‘Ñýýô Üýï“ ̧ù~ñ ¼³à“ îþ|…~¼¯. 3( ̧÷® äµ}²¿

ø³ ̧³î~üú|ä±}² …³}ÿ ‰³®}́¿ }ÈéÐ~”
¥¹~…¯}²ÿ ö {́î~ü¾ îÙý̄ …÷®õ {õ|ø~ }́
²ö¿ ‘Áïýð|äý³ÿ ©~Ã ©÷® }̧’Ù~®û

îþ|àó̄$ …ú øïýô ̧†‡ ®² …~́}² à~²{ }ÈéÐ~”
¥¹~…¯}²ÿ …ú ä÷òú|}ÿ ®² }©’ý~²

}̧’Ù~®û|àóó̄ä~õ Ü³}² îþ|äý³® ‘~ }́ {õ|ø~
…’÷}òó̄ ®² ‘Áïýð|äý³ÿ|ø~ÿ }Ü’Á~®ÿ ö

‰ý¾|…ýóþ …ú î÷ÜÒ ö …ú ®²̧’þ }̧’Ù~®û àó̄



yíBoû 02 |  |  OBGvPBó ô KBüýr 5831| 

85

¼¯û|ÿ ø³¸ùð ©éÀú|ÿ à~îëþ }́ }ÈéÐ~” ¥¹~…̄}²ÿ ²}
Ø³}øð òïþ| àó̄. øóå~îþ| àú ¼¾ šµ– î÷²® …³²̧þ ®²‰·öø¾ ®²
¸÷® ©éÀú ¼÷ò̄$ …³©þ }́ }ÈéÐ~” ¥±Û îþ|¼÷ò̄.

Ðëþ •ÝÙþ öÀ~…³¼Ñ³ÿ ®²‰·öø¾ òÝ¾ }ÈéÐ~” …óý~®ÿ
®²‰ý¾|…ýóþ …~́®û ̧ù~ñ …~ }ò’ª~̂ …~́®û ̧ù~ñ šù“
‰ý¾|…ýóþ$ ®²À¯® {́î÷õ ‘›³…þ ̧÷®îó̄ÿ }ÈéÐ~”
¥¹~…̄}²ÿ ø¹’ó̄. øÛ̄ ®üå³$ }ü›~® }²‘†~Ë …ýô î’Õý³ø~ÿ
¥¹~…̄}²ÿ ö}Ü’Á~®ÿ }̧“ àú ®²À÷²” ¥Á÷í ò’ý›ú
îþ|‘÷}õ }́ ‘›µüú ö‘¦ëýì À÷²”|ø~ÿ î~êþ …³}ÿ }̧’ª³}Ÿ
}²́¿ ö…~́®û }Ü’Á~®ÿ }̧’Ù~®û à³®.

…³}ÿ }ò’ª~̂ î’Õý³ø~ÿ ¥¹~…̄}²ÿ î³‘†Ê …~ …~́®û$ î̄í
Üý~̧þ }̧’÷}²” î†ó~ÿ à~²ö{́î÷õ Ü³}²ä³Ø’ú ö¸Šº Ð÷}îì
‘½áýì|®øó̄û|ÿ {õ …¹Ê ®}®û ¼¯û|}ò̄. ®²ò’ý›ú 24 î’Õý³
î¹’Ýì }ò’ª~̂ öî÷²® …¦̃ }̧“. {́î÷õ||ø~ÿ {î~²ÿ …³}̧~»
²ä³̧ý÷õ|ø~ÿ î†’óþ …³îÝ~®ü³öÐé‚ð î’Õý³ø~ÿ î¹’Ýì …~
ò³ñ|}Øµ}²SSPS| …ú À÷²” ä~ñ …ú ä~ñ }ò›~ñ ¼¯û }̧“. î̄í|ø~ÿ

²ä³̧ý÷õ …³}ÿ ®ö²û|ø~ÿ 08-4731 ö87-4731 ö08-9731
öòýµ‘â|‘â ̧~í|ø~ÿ 4731 }êþ 0831 …³}ÿ àì òï÷òú ¼~îì 28
¼³à“ }́ Àó~üÒ îª’ëÚ ö…³}ÿ ®öÀóÑ“ ̧ýï~õ öà~òþ Ôý³Øëµÿ
ö¼ýïý~üþ ö®}²öüþ …³}ÿ ®ö²û|ø~ÿ 87-4731 ö08-9731 òýµ
…³}́¿ ¼¯û }̧“.

ò’~üœ ‘›³…þ ¥~Àì$ ‘~\üý̄ àóó̄û|ÿ ‘÷}õ ‰ý¾|…ýóþ }ÈéÐ~”
¥¹~…̄}²ÿ }̧“. 2R| ‘Ñ̄üì|¼¯û|ÿ î̄í|ø~ÿ òï÷òú|ÿ }Àëþ }́
330/0 ‘~ 566/0 î’Ù~ö” …÷®. Ä³}ü‡ î’Õý³ø~ÿ …~́®û ®}²}üþ|ø~$
…~́®û ̧³î~üú| ä±}²ÿ|ø~$ ²¼¯ Ø³ö¿ …ú šïÒ ®}²}üþ|ø~$ ²¼¯ ̧÷®
©~êÂ …ú Ø³ö¿$ øµüóú|ø~ÿ î~êþ …ú Ø³ö¿ ®²9 î’Õý³îÑó~®}²
…÷®û }̧“. …ú Ð†~²” ®üå³}üô î’Õý³ø~ ̧ùð …ý½’³ÿ ò¹†“ …ú
¸~ü³î’Õý³ø~ ®²‰ý¾|…ýóþ …~́®û ²} ®}¼’ú|}ò̄. …Ýýú î’Õý³ø~$
‰ý¾|…ýóþ àóó̄û|ÿ …~́®øþ ®²È÷í ́î~õ øï¹~õ ò†÷®ò̄.

}̧’Ù~®û }́ î̄í|ø~ÿ  Ðé‚ð …ú š~ÿ î̄í|ø~ÿ îÝ~®ü³…³‘÷}õ
‰ý¾|…ýóþ òýÙµö®ò̄. ‘óù~ î’Õý³²¼¯ Ø³ö¿ …ú šïÒ ®}²}üþ|ø~ ®²
ø³®ö¼ý÷û|ÿ îÝ~®ü³öÐé‚ð î½’³ã …÷®.

‘÷}õ ‰ý¾|…ýóþ ²ö¿|ø~ÿ ©~Ã ÀóÑ“$ …³}ÿ ®öòï÷òú|ÿ
ÀóÑ“ ¼ýïý~üþ ®}²öüþ ö¸ýï~õ à~òþ Ôý³Øëµÿ ®²ø³üâ }́
®ö²û|ø~ÿ 87-47 ö08-47 òýµ{́î÷õ ¼¯û }̧“. 2R| ‘Ñ̄üì
¼¯û î̄í Àó~üÒ ¼ýïý~üþ ö®}²öüþ ®²®ö²û|ø~ÿ Ø÷ß …ú ‘³‘ý‡
843/0 ö927/0 öòýµ®²î̄í Àó~üÒ ¼ýïý~üþ öà~òþ Ôý³Øëµÿ …ú
‘³‘ý‡ 004/0 ö714/0 …÷®û }̧“. ò’~üœ ¥~Àì }́ …³}́¿ ¼ý÷û
©~Ã Àó~üÒ Ø÷ß …ú î³}‘‡ …ù’³}́ ò’~üœ ²ö¿ }Àëþ ®²®ö²û|ø~ÿ
î½~…ú …÷®û }̧“.

…ý~õ î¹~\êú öØ³Äýú

®²²ö¿ ‘¦ëýì …óý~®ÿ$ öÄÑý“ üâ ¼³à“ …~ ‘÷šú …ú ‘ï~ñ
}…Ñ~® }Àëþ ©³® öàéõ î÷²® ‘÷šú ö}²́ü~…þ Ü³}²îþ| äý³®. …ú …ý~õ
®üå³}…’̄} }öÄ~Ó }Ü’Á~®ÿ à½÷²}́ ê¦~Ï ¼~©Â|ø~ÿ ‰³}øïý’þ
î~òó̄ ‘÷êý̄ ò~©~êÂ îëþ$ ‘÷²ñ$ ò³¬ }²́ öò³¬ …ù³û ̧Šº öÄÑý“
ÀóÑ“ î÷²® òÍ³…ú ò÷Ó ‘÷êý̄$ îÁ³Û| àóó̄ä~õ ö‘Ý~Ä~ÿ Ðï÷îþ$
öš÷® à~èø~ÿ š~ò½ýô$ ̧ý~̧“|ø~ÿ Üýï“| ä±}²ÿ$ ö²ö® ü~ ©³öŸ
}́ ÀóÑ“ ö®²òù~ü“ Ðïëá³® ¼³à“ …~ ‘÷šú …ú îÑý~²ø~üþ }́ Ü†ýì
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àýÙý“ î̄ü³ü“$ à~²{üþ Ðïëý~‘þ$ Ü~…ëý“ ̧÷®®øþ ö¸~©’~²
î~êþ î÷²® …³²̧þ ö}ÜÒ îþ|¼÷®. ®²òù~ü“ …~ ‘÷šú …ú }ÈéÐ~”
‰³®}́¿ ¼¯û }êå÷ø~üþ …³}ÿ ‘Ñýýô ö‰ý¾|…ýóþ Üýï“ ̧ù~ñ }²}‚ú
îþ|¼÷®.

‰³̧¾ }Àëþ ‰·öø¾ }üô }̧“ àú {ü~ }ÈéÐ~” …óý~®ÿ ²¼¯
ö…ú Ð†~²” ®üå³ø³üâ }́ ‰~òµ®û î’Õý³î÷²® …³²̧þ …ú …ý~õ
‘Ñ³üÚ ¼¯û ®²…ª¾ î’Õý³ø~ÿ ‰·öø¾$ ‘÷}õ ‰ý¾|…ýóþ …~́®û
¸ù~ñ ²} ®}²ò̄? ö…̄üô ‘³‘ý‡ ‘é¿ ©÷}ø¯ ¼¯ …³©þ }́ î’Õý³ø~ÿ
¥¹~…̄}²ÿ …ú Ðó÷}õ Ð÷}îì î÷#•³…³‰ý¾|…ýóþ …~́®û ̧ù~ñ
¼³à“|ø~ÿ ‰±ü³Ø’ú ¼¯û ®²…÷²» }ö²}ß …ù~®}²‘ù³}õ ¼ó~̧~üþ ö
î÷²® {́î÷õ ö…³²̧þ Ü³}²äý³®.

Ø³Äýú
Ø³Äýú ‰·öø¾ …ú À÷²” ́ü³…ý~õ ¼¯û }̧“:
Ø³Äýú: î’Õý³ø~ÿ …óý~®ÿ ²¼¯ ®²À÷²”|ø~ÿ î~êþ ‘÷}õ

‰ý¾|…ýóþ …~́®û ̧ù~ñ ²} ®}²ò̄ ö…~́®û ̧ù~ñ ‘~…Ñþ }́ î’Õý³ø~ÿ ́ü³
}̧“:

1F =| …~́®û î›ï÷Ó ®}²}üþ|ø~
2F=0<AOR|D|=| ‘Õýý³}” …~́®û î›ï÷Ó ®}²}üþ|ø~
3F=0<AORFC=| ò¹†“ öšú òÝ̄ Ðïëý~‘þ …ú î›ï÷Ó

®}²}üþ|ø~
4F=AOR<AORFC=| ò¹†“ öšú òÝ̄ Ðïëý~‘þ …ú

¸÷® öü·û
5F=0<NIGRAMG|D=| ‘Õýý³}” …~́®û ò~©~êÂ Ø³ö¿
6F=0<NRUT|D=| ‘Õýý³}” ä³®¿ î›ï÷Ó ®}²}üþ|ø~
7F=0>VEL|D=| ‘Õýý³}” …̄øþ|ø~ …ú ¥Ý÷ß À~¥†~õ

¸ù~ñ
8F=0<QIL|D=| ‘Õýý³}” ò¹†“ š~²ÿ
9F=0=QE=| ‘Õýý³}” ̧³î~üú  |
1G=NAIDEM<AORRAV=| ö}²ü~òº …~́®û

î›ï÷Ó ®}²}üþ|ø~ ®²5 ̧~í Ü†ì ®²îÝ~ü¹ú …~ îý~òú ÀóÑ“

2G=NAIDEM<RGSVEDTS=| }ò¦³}Û îÑý~²
²¼¯ Ø³ö¿ ®²5 ̧~í Ü†ì ®²îÝ~ü¹ú …~ îý~òú ÀóÑ“

3G=RGS>RGE=| ²¼¯ ̧÷® ®²îÝ~ü¹ú …~ ²¼¯ Ø³ö¿
4G=NAIDEM>TESSAXIF|D=| ‘Õýý³}”

®}²}üþ|ø~ÿ •~…“ ®²îÝ~ü¹ú …~ îý~òú ÀóÑ“
5G=NAIDEM>TSEVNIGNOL|D=| ‘Õýý³}”

¸³î~üú| ä±}²ÿ|ø~ÿ …ëó̄î̄” ®²îÝ~ü¹ú …~ îý~òú ÀóÑ“
6G=NAIDEM>TESSAHTO|D=| ‘Õýý³}”

¸~ü³®}²}üþ|ø~ ®²îÝ~ü¹ú …~ îý~òú ÀóÑ“
tiR =| …~́®û ̧ù~ñ

²ö¿ }š³}ÿ ‰·öø¾

…³}ÿ }ò›~ñ ‰·öø¾ }́ 9 î’Õý³…óý~®ÿ …³}ÿ }²́ü~…þ öÄÑý“
î~êþ ¼³à“ }́ ê¦~Ï ̧÷®{ö²ÿ$ à~²{üþ Ðïëý~‘þ$ }ø³ñ î~êþ ö
òÝ̄üóåþ ö}́ 6 î’Õý³²¼¯ …³}ÿ ‘¦ëýì •†~” ̧÷®{ö²ÿ$ •†~” ²¼¯
ö‘÷̧Ñú {‘þ }̧’Ù~®û îþ|¼÷®. …~ ‘÷šú …ú öü·äþ|ø~ÿ {î~²ÿ }Üéñ
À÷²”|ø~ÿ î~êþ ¼~îì }¥’ï~í Ð¯ñ ‘÷´üÒ Ð~®ÿ$ öš÷® ò÷̧~ò~”
´ü~® Èþ ̧~í|ø~ÿ îª’ëÚ öòýµøï†¹’åþ …ýô î’Õý³ø~ )øð
©Éþ($ …³}̧~» ‘Ù¹ý³}́ ò¹†“|ø~$ ̧÷®{ö²ÿ öÐïëá³®$ }î’ý~́
ø³¼³à“ î¦~̧†ú öÐ¯® üâ …³}ÿ î’Õý³î`†“ öÐ¯® ÀÙ³…³}ÿ
î’Õý³îóÙþ }©’Á~Ã ®}®û îþ|¼÷®. }́ î̄í|ø~ÿ ²ä³̧ý÷õ ¡ó̄
î’Õý³û ®²}š³}ÿ }üô ‰·öø¾ }̧’Ù~®û ¼¯.

š~îÑú öòï÷òú|ÿ {î~²ÿ

š~îÑú|ÿ {î~²ÿ }üô ‰·öø¾ ®²…³äý³ò̄û|ÿ ‘ï~îþ
¼³à“|ø~ÿ ‰±ü³Ø’ú ¼¯û ®²…÷²» }ö²}ß …ù~®}²}ü³}õ }́ ̧~í
9731 …ú …Ñ̄ }̧“. }üô ¼³à“|ø~ …~ǖ ®²‰~ü~õ ø³¸~í î÷²®
…³²̧þ Ü³}²äý³ò̄ ö¸~í ä±¼’ú|ÿ {õ ®}²}ÿ Üýï“ …~́}²…~¼¯.
Äïô {õ| àú }ÈéÐ~” î~êþ î÷²® òý~́ …³}ÿ ̧~í î÷²® ²̧ý̄äþ ö
¸~í ä±¼’ú|ÿ {õ ®²®̧’³» …~¼¯.

…ó~ …ú î÷Ä÷Ó ‰·öø¾$ à÷¡â …÷®õ …~́}²…÷²» }ö²}ß …ù~®}²
}ü³}õ ö¥±Û ‘Ñ̄}®ÿ }́ ¼³à“|ø~ …ú ̧†‡ ò̄}¼’ô öü·äþ|ø~ÿ
š~îÑú {î~²ÿ )®}²} …÷®õ Üýï“ …~́}²ö®̧’³̧þ …ú }ÈéÐ~” î~êþ

eGGGGGGF ++++++++ 61551441331221111099 βββββββ

FFFFFFFFRit ++++++++= 8877665544332211 ββββββββα
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…³}ÿ ®ö¸~í ‰þ|®²|‰þ($ …³}ÿ òï÷òú {î~²ÿ àëýú ¼³à“|ø~ÿ
‰±ü³Ø’ú ¼¯û ®²…÷²» }ö²}ß …ù~®}²}ü³}õ ®²î¦¯ö®û š~îÑú|ÿ …~è
äµüóú ¼¯û }̧“. ̧Šº ®²¸ú ä³öû ‰~üýô$ î’÷̧Ê ö…~è …³
¥¹‡ î’Õý³®²À¯ }²́¿ öü·û …ú }²́¿ …~́}²øð ̧ùð È†Ýú|…ó̄ÿ
¼¯ò̄. ä³öû|…ó̄ÿ …³}̧~» ®øâ ²‘†ú 3/0 ö7/0 …ú îóÍ÷²
‘½ªýÂ ¼³à“|ø~ÿ ®²¥~í ²¼¯ }́ ¼³à“|ø~ÿ }²́¼þ À÷²”
‰±ü³Ø’ú }̧“. ‘Ñ̄}® ¼³à“|ø~ÿ äµüóú ¼¯û …³}ÿ š~îÑú|ÿ
{î~²ÿ öòï÷òú|ÿ {î~²ÿ ‰·öø¾ ®²ø³̧~í …ú Ü³}²´ü³}̧“:

ò¦÷û|ÿ ä³®{ö²ÿ }ÈéÐ~”

…³}ÿ {́î÷õ$ ‘~\üý̄ öü~ ²® îÉ~ê‡ }üô ‰·öø¾ }́ }ÈéÐ~”
î÷š÷® ®²¸~êó~îú|ø~ÿ …÷²» }ö²}ß …ù~®}²}ü³}õ ö…~òâ|ø~ÿ
}ÈéÐ~‘þ …÷²» }ö²}ß …ù~®}²}ü³}õ )}ü³}õ …÷²»$ ‘̄…ý³‰³®}́$ ®ò~
¸ùð ö²û| {ö²® ò÷üô( î÷š÷® ®²…~́}²}̧’Ù~®û ¼¯û }̧“. }ÈéÐ~”
èñ́ …³}ÿ î¦~̧†ú î’Õý³ø~ÿ î¹’Ýì ‰·öø¾ }́ À÷²”|ø~ÿ
î~êþ ¼³à“|ø~ …ý³öõ à½ý̄û ö…ú ü~²ÿ ÀÙ¦ú| ä¹’³}à¹ì
)LECXE(| î’Õý³ø~ î¦~̧†ú ä³®ǖò̄. …³}ÿ …³²̧þ
î’Õý³ø~ÿ î¹’Ýì …óý~®ÿ }́ }ÈéÐ~” î~êþ ®ö²û|ÿ 6 ̧~êú 8731
}êþ 3831ö…³}ÿ …³²̧þ î’Õý³ø~ÿ î¹’Ýì ²¼¯ }́ }ÈéÐ~” î~êþ
®ö²û|ÿ 01 ̧~êú 4731 }êþ 3831 }̧’Ù~®û ä³®ǖ. ®²…³²̧þ
øï†¹’åþ î’Õý³î¹’Ýì …~ î’Õý³ö}…¹’ú üâ ®ö²û|ÿ üâ ̧~êú

àó÷òþ î÷²® {́î÷õ Ü³}²îþ| äý³®. …ú øïýô ̧†‡ }ÈéÐ~” î’Õý³
ö}…¹’ú …~́®û ̧ù~ñ …³}ÿ ̧~í|ø~ÿ 9731 }êþ 3831 ä³®{ö²ÿ ¼¯.

ò¦÷û ‘›µüú ö‘¦ëýì ®}®û|ø~
®}®û|ø~ÿ šïÒ| {ö²ÿ ¼¯û ®²}üô ‰·öø¾ …~ }̧’Ù~®û }́ ò³ñ|}Øµ}²

LECXE| ‰³®}́¿ ¼¯û ö‘›µüú ö‘¦ëýì {î~²ÿ {õ …ú àïâ
ò³ñ|}Øµ}²SSPS| òå~²¿ 31 À÷²” ä³Ø’ú }̧“.
}²}‚ú ö‘›µüú ö‘¦ëýì ®}®û|ø~

…ú îóÍ÷²‘Ñýýô ²}…Éú|ÿ Ðë“ öîÑë÷êþ …ýô î’Õý³ø~ÿ …óý~®ÿ
²¼¯ ö…~́®û ̧ù~ñ }́ ²ö¿ ²ä³̧ý÷õ ¡ó̄ î’Õý³û - ¡ó̄ä~òú }̧’Ù~®û
¼¯. ‘ï~îþ î’Õý³ø~ÿ …óý~®ÿ ²¼¯ äµüóú ¼¯û ®²‰·öø¾ ¥~Ä³
®²}êå÷ÿ ²ä³̧ý÷õ ©Éþ ¡ó̄ î’Õý³û ö}²® öî½~ø¯û ¼¯ àú …³}ÿ
¸ù~ñ ®²¥~í ²¼¯ öî’÷̧Ê 5 î’Õý³…~́®û î›ï÷Ó ®}²}üþ|ø~$ ²¼¯
¸÷® ®²îÝ~ü¹ú …~ ²¼¯ Ø³ö¿$ ‘Õýý³}” …~́®û î›ï÷Ó ®}²}üþ|ø~$
‘Õýý³}” ̧³î~üú| ä±}²ÿ|ø~ÿ …ëó̄î̄” ®²îÝ~ü¹ú …~ îý~òú ÀóÑ“ ö
‘Õýý³}” ̧³î~üú ö®²}êå÷ÿ ̧ù~ñ }²́¼þ 3 î’Õý³²¼¯ ̧÷® ®²
îÝ~ü¹ú …~ ²¼¯ Ø³ö¿$ …~́®û î›ï÷Ó ®}²}üþ|ø~ öò¹†“ öšú òÝ̄
Ðïëý~‘þ …ú ̧÷® öü·û ®²̧É§ }Èïýó~õ 59% }́ }øïý“ …ý½’³ÿ
ò¹†“ …ú ̧~ü³î’Õý³ø~ÿ î÷²® {́îô ®²}üô ‰·öø¾ …³©÷²®}²ò̄.

îÑ~®êú|ø~ÿ ²ä³̧ý÷õ ¥~Àì }́ {́î÷õ ‘áïýëþ …ú ¼³̈ ́ü³}̧“:
¸ù~ñ ¼³à“|ø~ÿ ®²¥~í ²¼¯:

+3G|654/92+ 1F|466/25-|450/51- =R|

ko¾l Aoq} ôütû Gú Aoq} GBqAoøpuùî | |

WíÐ GBæ ìPõuÈ KBüýò uBë

382 58 311 58 9731 

192 88 611 78 0831

592 98 711 98 1831

892 09 811 09 2831

733 101 531 101 3831

4051 354 995 254 WíÐ
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9F|886/11-5G|772/41+ 2F|956/22  
¸ù~ñ î’÷̧Ê:  |

- 2F|630/42+ 3G|052/52+1F|711/23 =R|
5G|015/21+9F|636/61

¸ù~ñ }²́¼þ:
4F|271/8- 1F|060/71+ 3G|921/02 =R|

àú ®²{õ:
1F=0<AOR=| …~́®û î›ï÷Ó ®}²}üþ|ø~
3G=RGS<RGE=| ²¼¯ ̧÷® ®²îÝ~ü¹ú …~ ²¼¯ Ø³ö¿
2F-0<AORD=| ‘Õýý³}” …~́®û î›ï÷Ó ®}²}üþ|ø~
9F=0=QE=| ‘Õýý³}” ̧³î~üú
5G=NAIDEM<TSEVNIGNOLD=| ‘Õýý³}”

¸³î~üú| ä±}²ÿ|ø~ÿ …ëó̄î̄” ®²îÝ~ü¹ú …~ îý~òú ÀóÑ“
4F=AOR<AORFC=| ò¹†“ öšú òÝ̄ Ðïëý~‘þ …ú

¸÷® öü·û
®²}êå÷ø~ÿ òù~üþ ®²¸ú ä³öû ̧ù~ñ Ä³ü‡ ‘Ñýýô …³}ÿ

¸ù~ñ ®²¥~í ²¼¯ 23%$ ̧ù~ñ î’÷̧Ê 05% ö̧ù~ñ }²́¼þ 32%
}̧“. …̄üô îÑóþ àú …ú ò¹†“ ®²À¯ø~ÿ ü~® ¼¯û ®²ø³ä³öû$
‘Õýý³}” î³…÷Ë …ú }êå÷ø~ )î’Õý³ø~ÿ ö}²® ¼¯û( …÷®ò̄ ö…Ýýú
‘Õýý³}” ²} ̧~ü³î’Õý³ø~ àú î÷²® …³²̧þ Ü³}²òå³Ø’ú|}ò̄ ‘÷Äý§
îþ|®øó̄. Ä³ü‡ ‘Ñýýô …³}ÿ ̧ù~ñ ®²¥~í ²¼¯ àï’³}́ ̧ù~ñ
î’÷̧Ê }̧“. ̧³î~üú| ä±}²ÿ ®²̧ù~ñ ®²
¥~í ²¼¯ ò÷Ðþ ̧³î~üú| ä±}²ÿ …~ øÛ̄
à¹‡ ̧÷® …ý¾ }́ îý~òåýô …~́}²öÀóÑ“
ö}ò’Í~²²¼¯ ®²{î̄ ö…~́®û }̧“ ö…ú
øïýô ̧†‡ ̧ù~ñ ®²¥~í ²¼¯ ‘¦“
‘~\•ý³Ð÷}îì …ý³öòþ ö©~²Ÿ }́
À÷²”|ø~ÿ î~êþ î~òó̄ ‰ý¾|…ýóþ
öÄÑý“ ÀóÑ“ ®²{üó̄û îþ|…~¼¯.
Ä³ü‡ ‘Ñýýô …ú ®̧“ {î̄û …³}ÿ ä³öû
¸ù~ñ …~ ò¹†“ î’÷̧Ê }²́¿ öü·û …ú }²́¿ …~́}²ò¹†“ …ú ®üå³
ä³öû|ø~ÿ ̧ù~ñ ²Üð …~è‘³ÿ }̧“ àú ®êýì {õ îþ|‘÷}ò̄ ‘Ñ~®í }üô
ä³öû }́ ̧ù~ñ öòÝ¾ Ð÷}îì …ý³öòþ öÔý³î~êþ î’ó~̧‡ …~ Ð÷}îì

®²öòþ öî~êþ ®²‘Õýý³}” Üýï“ ̧ù~ñ …~¼¯. Ä³ü‡ ‘Ñýýô ®²ä³öû
¸ù~ñ }²́¼þ ®²‰~üýô|‘³üô ²®û Ü³}²®}²®. î’Õý³ø~ÿ äµüóú ¼¯û
Ðï¯‘~— î’Õý³ø~ÿ îÝ~ü¹ú|}ÿ …³}ÿ ‘½ªýÂ ‘Õýý³}” ®²öÄÑ’þ
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Fundamental Analysis Effect on
Growth Stock Return

ABSTRACT
Objective of this paper is to study usefulness
of financial statements and fundamental analy-
sis for stockholders decision making and
therefore stock return. In next stage, it is to
study market look at king of data and its meas-
urement to achieve benefits.
Statistical population is all the companies
which have been accepted in Tehran Stock
Exchange during 1379 to 1383. Study analysis
and reasoning is deductive - inductive. To do
the study, 9 fundamental variables for meas-
urement of profitability, operational efficiency,
financial leverage and liquidity and 6 growth
variables for evaluation of earning stability and
sales growth and future development of com-
panies were used. With attention to statistical
specification of financial statements items, by
study of each ratio and its changes, it was
given positive (one) or negative (zero) score to
each fundamental growth variable. Companies
were calssified to three groups with respect to
book value to market value ratio (low or

growth, medium and high or value stock). To
determine cause and effect relationship
between fundamental growth variables and
stock return, a regression cross-sectional
model was used.
In final model for each of three stock groups,
square R was %32 for growth stock, %50
medium stock, and %23 for glamour stock. In
estimated regression equations for growth and
medium stock, 5 variables included in both
models were common but the coefficient of
variables were different from each other. In the
model for value stock, 2 of 3 variables were
common with variables of the other two mod-
els. In conclusion, in different stock groups,
chosen fundamental growth variables in this
study are useful to less ability to forecast stock
return in contrast to stock with medium book
value to market value ratio.

Key words: Fundamental analysis,
Fundamental growth analysis, Stock return,
Book value to market value ratio, Financial
statements, Fundamental variables, Growth
variables.


