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          های نفتیشواهدی از اقتصاد ایران با تأکید  بر تکانه

 
 

 1وحید مهربانی

 2محمد حسین قوام
 )12/8/87 تاریخ تصویب -15/6/87تاریخ دریافت (

 چکیده
گذاری   های    تترین مسایل در عرصه سیاس    شـناخت نوع و شدّت اثر تورم بر رشد اقتصادی از مهم           

شود، وجود یک ابهام در رابطه آن چه که بر اساس استدلال   های نظری حاصل می. اقتصادی است
بـا تأثـیر تـورم بـر رشد اقتصادی است، اما با این حال ادبیات مربوط به وجود رابطه منفی میان این      

اضر در راستای شناسایی    مقاله ح . رسدتر به نظر می   تر و قوی  دو متغـیر مهـم اقتصاد کلان، گسترده       
تأثـیر تورم بر رشد در اقتصاد ایران تدوین یافته است به طوری که ویژگی بارز آن از بعد تجربی،                    
تمایـز میان رشد اقتصادی در برگیرنده بخش نفت و رشد اقتصادی بدون نفت و همچنین تفکیک      

  های این مطالعه یافته.  اسـت 1358 و 1352  هـای نفتـی بـر رشـد اقتصـادی در دو سـال               آثـار تکانـه   
، هـر چند تورم تأثیر منفی بر رشد اقتصادی داشته           1345-84حکایـت از ایـن دارنـد کـه در دوره            

بر اساس  . اسـت اما رابطه مثبت و معناداری بین تورم و رشد اقتصادی بدون نفت برقرار بوده است                
کاهد اما  ی همراه با نفت می    از نرخ رشد اقتصاد   % 3افزایش نرخ تورم به میزان      % 10هـا،   ایـن یافـته   

. دهدنـرخ رشـد اقتصادی بدون نفت را افزایش می  % 05/0همیـن مـیزان افـزایش تـورم بـه انـدازه          
 .اندهمچنین مشخص گردید که هر دو تکانه نفتی، تأثیر منفی و معناداری بر رشد اقتصادی داشته

 . تورم،  رشد اقتصادی: واژگان کلیدی

__________________________________________________________ 
 Vmehrbani@ut.ac.ir،   وکارشناس دفتر پژوهش و فن آوری کوثراقتصاد دانشگاه تهران دکتری   دانشجوی  -1

  و کارشناس دفتر پژوهش و فن آوری کوثراقتصاد دانشگاه تهران دکتری   دانشجوی -2
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 مقدمه) 1
دم، اقتصاددانان و سیاستمداران در کشور  های در حال توسعه نیل به توسعه                مهمترین دغدغه مر  

  های توسعه در برخی از این کشورها نشان        گیری برنامه اقتصادی است که اهمیت خود را در شکل       
  های متفاوت، هدف   ها و کیفیت   در فرآیند توسعه یافتن، اهداف  مختلفی در کمیت            . دهد می

ها و فرهنگ یک ملت و میزان دسترسی        آرمان طح اولیه توسعه نیافتگی،   گردند که س  گذاری می 
در ایران نیز در طول چندین      . از عوامل مهم در تحقق آن اهداف است         به منابع لازم برای توسعه    

  های مختلف توسعه صورت گرفته و همچنان ادامه             ریزی اقتصادی در قالب برنامه       دهه، برنامه 
ده غالباً محقق نگردیده و اقتصاد ایران همچنان با تورم بالا و رشد                   دارد، اما اهداف تعیین ش      

 . اقتصادی ناکافی روبه روست

دهد که این کشورها در طول زمان و همراه با             تجربه توسعه یافتگی کشور  های صنعتی نشان می      
شته و سطح   دا  اند که تورم را در سطح پایینی نگه          های گذشته، توانسته   رشد اقتصادی بالا در دهه    

بالایی از استاندارد  های زندگی را برای شهروندان تأمین         رفاه اجتماعی خود را ارتقاء دهند و حد       
توان گفت که تجربه کشور  های مختلف در امر توسعه، شواهد نامتقارنی را              از این رو می   . نمایند

ه این موضوع همچنان    کند به صورتی ک   در رابطه با همراهی پدیده تورم و رشد اقتصادی ارائه می          
این . یک مسأله باز است که آیا تورم، لازمه رشد اقتصادی است یا با تحقق آن منافات دارد                       

یابد که سیاستگذاران اقتصادی در یک کشور در حال توسعه مانند           مبحث از آن جایی اهمیت می     
د و در عین حال      ایران به آگاهی از وجود تبادل یا تعامل میان تورم و رشد اقتصادی نیاز دارن                   

ها به روشن شدن این مسأله        گیری سیاست نسبت به آن بسیار حساس هستند چرا که نحوه جهت           
 .بستگی دارد

رشد اقتصادی لازمه تحقق توسعه اقتصادی در کشور است، بنابراین سیاستگذاران و مسؤولان                  
ا در جهت رشد        های آنه  اجرایی به دنبال یافتن پاسخ این سؤال مهم هستند که آیا سیاست                   

که در یک نظام سیاسی که دولت             اقتصادی، دارای پیامد  های تورمی هست یا خیر؟ چرا             
آورد، عملکرد دولت در راستای مهار تورم       مشروعیت خود را با انتخاب از سوی مردم بدست می         

از مهمترین معیارها در ماندگاری آن دولت خواهد بود و جواب این سؤال که آیا تورم موجد                      
یابد و در   العاد  های می ریزی اقتصادی کشور اهمیت فوق    د اقتصادی است یا مانع آن، در برنامه       رش

 .کننده خواهد بودچگونگی تخصیص منابع بسیار تعیین



                                                      تورم، مانع یا محرک رشد اقتصادی  
 

41

ریزی برای برنامه پنجم توسعه اقتصادی قرار داریم و         با توجه به این که هم اکنون در آستانه برنامه         
 شاهد افزایش قابل توجه نرخ تورم در کشور              1386ر سال    در سال   های اخیر به خصوص د        

بود  هایم، بر آن شدیم تا در این مطالعه به تحلیل نظری رابطه تورم و رشد اقتصادی و بررسی                         
تجربی آن در رابطه با اقتصاد ایران بپردازیم تا شاید شناخت نوع رابطه میان این دو متغیر مهم                        

به همین منظور در بخش     . رنامه ریزی صحیح اقتصادی باشد   اقتصاد کلان، گامی مثبت در جهت ب      
دوم این مقاله به مرور اجمالی برخی از مطالعات گذشته در ارتباط با تأثیر تورم بر رشد اقتصادی                   

پردازیم و در بخش سوم روند تاریخی این دو متغیر را در اقتصاد ایران                    در ایران و خارج می      
سی رابطه تورم و رشد اقتصادی از جنبه نظری اختصاص داد           بخش چهارم به برر   . کنیمبررسی می 

در بخش پنجم   . ها در این باب پرداخته شده است        که در آن به مرور مهمترین نظریه ها و ایده           
فرضیه خود را در زمینه تأثیر تورم بر رشد اقتصادی در ایران مطرح نموده و سپس برای آزمون                      

 . م و در بخش ششم نتیجه بحث ارائه می گرددکنیآن از یک تحلیل تجربی استفاده می
  

 پیشینه مطالعات تجربی) 2
در زمینه رابطه تورم و رشد اقتصادی، مطالعات مختلفی در داخل و خارج از کشور انجام شده که                

ها و الگو  های متفاوت، این موضوع بررسی        در هر یک با رویکردی خاص و با استفاده از نمونه            
کنیم و سپس   ش ابتدا به نتایج چند مطالعه در رابطه با اقتصاد ایران اشاره می            در این بخ  . شده است 

 .پردازیمبه مرور اجمالی برخی از پژوهش های محققان خارجی می

او در  . گذاری و رشد اقتصادی در ایران پرداخت       به بررسی تأثیر تورم بر سرمایه      ) 1377(صفار  
ری و سپس کانال مستقیم تورم و رشد اقتصادی را              ابتدا کانال غیر مستقیم تورم و سرمایه گذا        

نتایج این مطالعه دلالت بر تأثیر منفی نرخ تورم بر رشد سرمایه گذاری در ایران                   . آزمون نمود 
 .داشت، اما تورم تأثیر معنادار و قابل توجهی بر تولید نداشته است

 پرداخت و   1346-77ر دوره   به بررسی تأثیر تورم بر رشد اقتصادی ایران د        ) 1379(طباطبایی قمی   
که نتایج مطالعه او نشان     .  استفاده کرد  MLE و   OLS  های خود از دو روش      برای آزمون فرضیه  

آزمون   های او بیشتر حکایت از این داشت که در          . داد که تورم تأثیر منفی بر رشد اقتصادی دارد         
م بر رشد اقتصادی بدون نفت،      بین شوک   های وارد شده از جانب متغیر  های مختلف از جمله تور           
 .شوکی که از جانب متغیر تورم وارد شده است، بیشترین اثر را دارد

در این  . آثار غیر خطی تورم بر رشد اقتصادی در ایران را مطالعه نمود                ) 1381(احمدی سلطان
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 تحقیق وجود رابطه بین تورم و رشد اقتصادی و ارتباط غیر خطی این دو پدیده با یکدیگر مورد                   
% 5/15تأیید قرار گرفت و بر این اساس نقطه شکست در رابطه میان تورم و رشد در نرخ تورم                       

اثر تورم بر رشد اقتصادی     % 5/15گر این است که در نرخ   های تورم کمتر از           بدست آمد که بیان   
 . ستاست ولی در نرخ   های بالاتر از آن، اثر تورم بر رشد، منفی و معنادار ا) اما مثبت(ناچیز 

مدت تورم بر رشد     مدت و بلند  به بررسی تأثیر کوتاه    ) 2001( و گالرائو کارنیرو    1ریکاردو فاریا 
آنها مطالعه خود را معطوف به کشور        . اقتصادی کشوری که از تورم بالا رنج می برد، پرداختند          

یر قرار  مدت تحت تأث  برزیل نمودند و دریافتند که تورم در این کشور، محصول حقیقی را در بلند             
آنها این  . مدت یک اثر منفی از سوی تورم بر سطح محصول وجود دارد              دهد اما در کوتاه   نمی

(2مدت دانستند که توسط سیدراوسکی     نتایج را در حمایت از ایده ابر خنثی بودن پول در بلند               
 . ارائه شد) 1967

نعتی و در حال      کشور شامل کشور  های ص     140بر اساس داده   های     ) 2001 (3خان و سن حاجی    
 میلادی به تحقیق در مورد نرخ آستانه تورم در رابطه با رشد                1960 -98توسعه در دوره زمانی      

آنها دریافتند که سطح آستانه تورم که بالاتر از آن، تورم باعث کند شدن                  . اقتصادی پرداختند 
ق برای  است و این اتفا     % 3تا  % 1گردد، در حدود       رشد اقتصادی در کشور  های صنعتی می        

 .دهد درصد رخ می12 تا 11کشور  های در حال توسعه در نرخ   های 

برای تحلیل اثر تورم بر رشد، یک الگوی نظری را مورد استفاده            ) 2001 (4گیلفیسون و هربرتسون  
انداز، نرخ بهره حقیقی، سرعت گردش پول، توسعه مالی،       قرار دادند که در آن تورم از طریق پس        

توانست به طور بالقوه رشد اقتصادی را تحت تأثیر           و کارایی در تولید می     کسری بودجه دولت    
میلادی به آزمون   1960 – 92 کشور در مقطع زمانی      170  های  آنها سپس براساس داده   . قرار دهد 

 10  هایشان حکایت از این داشت که تورم بیش از           تأثیر تورم بر رشد بلندمدت پرداختند که یافته        
 .عموماً برای رشد اقتصادی زیان آور استدر سال، % 20تا 

__________________________________________________________ 
1 - Ricardo Faria & Galrao Carneiro 

2 - Sidrauski 

3 - Khan & Senhadji                  

4 - Gylfason & Herbertsson 
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بدون اتکاء به برآورد  های رگرسیونی، صرفاً به دنبال شناسایی نوع            ) 2003 (1فرناندز والدوینوس 
 1970-2000 کشور آمریکای لاتین در طی سال   های           8رابطه میان تورم و رشد اقتصادی در           

ابطه واضحی میان دو متغیر نبودند اما ضرایب          گر ر   های اولیه بیان  در حالی که داده   . میلادی بود 
 برای تمام کشور  های مورد       2  های فیلتر شده باکستر و کینگ        همبستگی بدست آمده از داده      

این مطلب نشان می داد که رابطه تورم و رشد در این کشورها معکوس بوده                . بررسی منفی بودند  
توان با  لّی میان تورم و رشد را نمی         اعتقاد داشت که جهت رابطه  ِع         ) 2006 (3گوئررو .است

او به همین منظور اثر تورم را همراه با مجموع  های از          . بررسی همبستگی میان آن دو شناسایی کرد      
  های تحقیق از نوع داده   های      عوامل، بر رشد اقتصادی مورد آزمون قرار داد به گونه ای که داده              

نتایج بدست  . اند را تجربه کرده   4نوعی تورم شدید  برش مقطعی مربوط به کشور  هایی بود که به          
آمده از روش متغیر ابزاری در تحقیق گوئررو حکایت از این داشت که تورم تأثیر منفی و بسیار                    

یابیم که نتایج، عمدتاً     با بررسی مطالعات انجام شده، درمی       .قوی و معنادار بر رشد داشته است        
دی هستند ولی این رابطه منفی در همه سطوح نرخ تورم              گر تأثیر منفی تورم بر رشد اقتصا        بیان

. برقرار نیست و شدت این اثر نیز در نرخ   های تورم بالا و پایین به صورت متقارن وجود ندارد                       
شود که در تمام مطالعات محققان خارجی که در آنها سطح آستان  های تورم             همچنین مشاهده می  

  های کشور  های مختلف و نه یک کشور خاص            داده در رابطه با رشد استخراج شده است، از          
استفاده شده است، چرا که عقیده بر این است که داده   های سری زمانی به درستی رابطه غیر خطی           

 .کشندمیان این دو متغیر را به تصویر نمی
 
 سیر تاریخی تورم و رشد اقتصادی در ایران) 3

اهی قبلی از تجربه اقتصاد ایران در زمینه تورم و           در این قسمت از مقاله، به منظور کسب یک آگ          
 .پردازیمرشد اقتصادی، به بررسی روند تورم و رشد در چهار دهه اخیر می

سال تهیه اولین شاخص قیمت در       (1315سطح عمومی قیمت ها و شاخص هزینه زندگی از سال           

__________________________________________________________ 
1- Fernandez Valdovinos 

2 - Baxter & King 

3 - Guerrero 

4 - Hyper inflation 
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 کندی و گاه با سرعت و       تاکنون در حال افزایش بوده است، لیکن افزایش قیمت ها گاه به           ) ایران
 ).135: 1374نیا،طیب(شدت زیاد صورت گرفته است 

 سیاست تثبیت اقتصادی مبنی بر محدودیت اعتبارات، تنظیم بودجه مازاد،           1339 -41در سال   های   
. تقلیل واردات و غیره اعمال گشت که نتیجه آن حاکمیت بحران و رکود بر اقتصاد کشور بود                    

صادی این بود که با کاهش سرعت رشد اعتبارات بانکی و محدودسازی               هدف برنامه تثبیت اقت   
 ).138: 1374نیا،طیب(قدرت خرید مردم، از ازدیاد تقاضا و ترقی قیمت ها جلوگیری کند 

 که مقارن با برنامه توسعه عمرانی        1342-46براساس آمارهای بانک مرکزی در فاصله سال   های         
ادی باثبات بود و لذا نرخ تورم در سطح بسیار پایینی در                سوم بود، سطح قیمت ها تا حدود زی        
بود، در بقیه سال   های این دوره       % 4 که نرخ بیش از       1343نوسان بود به گونه ای که به جز سال           

این مهم در حالی اتفاق افتاد که اقتصاد ایران از           . قرار داشت % 2تر از   نرخ تورم در سطحی پایین    
51(اما از آغاز برنامه عمرانی چهارم       . اصل از صادرات نفت بود     شاهد جذب درآمد ح    1330دهه  

قیمت ها آرام آرام شروع به افزایش کرد و نرخ  های تورم بالاتری حاصل شد اما در عین                 ) 1347-
-ها نشان می  با این وجود، داده   . هم نرسیدند % 7حال نرخ  های تورم، تک رقمی بودند و حتی به           

شاخص ب  های کالاها و خدمات مصرفی به طور متوسط رشدی            ،  1338-51دهند که در دوره      
در مجموع،  . انددر سال رشد داشته   % 6/10و تولید ناخالص داخلی به طور متوسط          % 6/2معادل  

 1342از سال   .  دوره ثبات نسبی قیمت ها و بازگشت رونق اقتصادی است           1341 – 50سال   های  
  های مساعد رونق فعالیت   های      ش یافته و زمینه     گذاری تشویق و اعتبارات بانکی گستر        سرمایه

تر از نرخ   و به همین دلیل نرخ رشد اقتصادی بزرگ       ) 138: 1374نیا،طیب(اقتصادی فراهم گشت    
 .تورم اقتصاد ایران بوده است

 بعد از   1350 که ثبات قیمت ها در آن حکم فرما بود، اقتصاد ایران در دهه              1340پس از پایان دهه     
 1352این اتفاق به دنبال اولین شوک نفتی در سال             . 1خ تورم دو رقمی را تجربه کرد        سال ها نر 

-رخ داد که در پی آن قیمت جهانی نفت چهار برابر گردید و در               )  میلادی 1973مقارن با سال    (

سر ریز درآمد  های   . آمد ارزی هنگفتی نصیب کشور  های صادر کننده نفت از جمله ایران شد               
کشور تبعات متحول کنند  های را در برداشت که از مهمترین آنها جهش نرخ                 ارزی به اقتصاد     

__________________________________________________________ 
 . در سال های جنگ جهانی دوم نیز نرخ تورم دو رقمی وجود داشت- 1



                                                      تورم، مانع یا محرک رشد اقتصادی  
 

45

 . تورم و ظاهر شدن آثار بیماری هلندی در اقتصاد ایران بود

 تکانه دوم نفتی اتفاق افتاد که در آن ایران صادرات نفت خود را قطع کرد و                        1358در سال   
  قیمت ها به     58در سال   . د نمود شوکی را به صورت افزایش قیمت نفت به اقتصاد جهانی وار              

% 20 با شدت بسیار زیادی افزایش یافتند به گونه ای که نرخ تورم به بالاتر از                 59آرامی و در سال     
در مجموع به دلیل شوک   های نفتی و وقوع انقلاب و آغاز جنگ تحمیلی نرخ   های تورم                  . رسید

 به طوری که متوسط نرخ تورم  در این            بر اقتصاد ایران سایه افکند     1352-64دو رقمی در دوره     
بود و تولید ناخالص داخلی از رشد بسیار پایینی برخوردار گردید به                 % 4/15دوره در حدود     

وزارت بازرگانی، (بود  % 6/1 در حدود     GDPصورتی که در دوره مذکور متوسط نرخ رشد            
1384 :25.( 

تولید ناخالص داخلی بود   هایم اما با       شاهد افزایش نرخ تورم و رشد منفی          1365-67در سال    های   
پایان یافتن جنگ این روند معکوس گردید به این صورت که نرخ تورم روبه کاهش گذاشت و                  

آمد   های ارزی کشور با افزایش صادرات و بالا رفتن           ، در )1368-72(با آغاز برنامه اول توسعه       
 ناخالص داخلی به طرز قابل توجهی       و تولید ) 25: 1384وزارت بازرگانی، (قیمت نفت بهبود یافت   

اعمال سیاست   های پولی و مالی انبساطی و عدم هماهنگی آن با سیاست   های ارزی و                 . رشد کرد 
موجب گردید که اقتصاد ایران        ... نیز فرارسیدن سررسید بازپرداخت بدهی   های خارجی و             

، 1365-75د و در مجموع در دوره         تجربه کن  1373-74   های تورم را در سال    های       بالاترین نرخ 
: 1384وزارت بازرگانی، (بود  % 4و  %  25 به ترتیب    GDPمتوسط نرخ تورم سالانه و نرخ رشد         

29.( 

 با کاهش قیمت نفت، رشد تولید ناخالص ملی نیز کاهش یافت و در مقابل نرخ                    1376از سال   
 آثار رونق اقتصادی ظاهر شد      78تورم رو به ازدیاد گذاشت اما با بهبود قیمت نفت از اواخر سال               

 نرخ رشد اقتصادی به طرز قابل توجهی افزایش یافت اما این رونق                    81تا آنجا که در سال         
اقتصادی با بالا بودن نرخ تورم نیز همراه بوده است و نرخ تورم بالا همچنان معضلی برای اقتصاد                   

 .ایران است

 1شود، وجود یک تبادل    ایران استنباط می   آنچه از بررسی اجمالی روند تورم و رشد اقتصادی در          

__________________________________________________________ 
1 - Trade off 
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میان این دو متغیر اقتصاد کلان است به این معنا که افزایش تورم با کاهش رشد اقتصادی و                          
گر تأثیر منفی رشد اقتصادی باشد اما        تواند بیان این رابطه تاریخی می   . بالعکس همراه بوده است   

-ربی است که در قسمت پنجم مقاله انجام می        تر در این مورد منوط به آزمون تج       اظهار نظر دقیق  

 .    گیرد
 
    تبیین نظری تأثیر تورم بر رشد اقتصادی )4

در این بخش به بررسی نحوه اثرگذاری تورم بر سطح محصول و رشد اقتصادی از بعد نظری                       
 اهمیت این کار در این است که دید ما را نسبت به نوع رابطه میان این دو متغیر                        . پردازیممی

سازد و به این سؤال پاسخ      تر ساخته و ابهامات موجود در این رابطه را بر طرف می            کلیدی، وسیع 
دهد؟ ادبیات اقتصادی حکایت از     دهد که تورم چگونه رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار می            می

خی وجود رابط   های مثبت و منفی میان تورم و رشد اقتصادی دارند، به این معنا که به عقیده بر                     
نظریه پردازان اقتصادی، تورم تأثیر مثبتی بر رشد دارد و به عقیده برخی دیگر تورم با افزایش خود             

  های خاصی را برای    هر دو گروه نظریه پردازان، مکانیسم     . کاهد و بر عکس   از رشد اقتصادی می   
 .کنیمترین آنها اشاره میاستدلال ارائه می کنند که در ذیل به مهم

 
  منفی تورم بر رشدتأثیر) 4-1

کند که این ارتباط به واسطه عواملی همچون          تورم به طرق مختلف رابطه منفی با رشد پیدا می            
 .گرددگذاری، صادرات، قدرت بازاری، کارایی تولیدی و غیره برقرار میسرمایه

 
 گذاریتورم و سرمایه) 4-1-1

 تورم و   -1: ر شاخه اصلی وجود دارد    گذاری، چها در ادبیات مربوط به رابطه میان تورم و سرمایه         
استدلال  های . ریزی تورم و افق برنامه      -4 تورم و هزینه سرمایه         -3 تورم و پول       -2انداز  پس

مختلف صورت گرفته، دلالت بر این دارند که تورم از مجرای چهار مورد مذکور، با کاهش                      
ک از این روابط در ذیل       هر ی . گرددگذاری به کند شدن رشد اقتصادی منجر می         سطح سرمایه 

 .گیرندمورد بحث قرار می
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 1  های حقیقی کنند که تورم بر نرخ سپرده       نظریه پردازان مختلف ادعا می     : اندازتورم و پس  
شاید ). 397: 2،2000تمپل(سازدانداز کل اقتصاد را متأثر می     اثرگذار است و بدین ترتیب نرخ پس      

کنند که نرخ تورم در حال افزایش است،          مشاهده می دلیل این امر در این باشد که وقتی مردم            
انتظار دارند که قدرت خرید آنها کاهش یابد و لذا تمایل کمتری به اندوختن پول خود نزد                         

کنند زیرا در شرایط     بانک ها خواهند داشت و از به تعویق انداختن مصرف خود صرفنظر می                 
  های ه این است که با کاهش میزان سپرده        انتظار ب . تورمی، قدرت خرید امروز بیشتر از فرداست       

 .گذاری کاهش یابد و رشد اقتصادی با اختلال روبرو گرددبانکی، پس انداز و به تبع آن سرمایه

این . گذاری و سطح  محصول اثر بگذارد       تواند از طریق پول بر سرمایه      تورم می : تورم و پول  
بر . مانند یک نهاده در تابع تولید لحاظ نمود        توان پول را ه   ایده اشاره به این مطلب دارد که می        

توان سرمایه گذاری را   این اساس هر چه موجودی حقیقی پول در یک بنگاه بیشتر باشد، بهتر می               
توان در شکل جدید    مبنای نظری این دیدگاه را می      . ارتقاء داد و سطح محصول را افزایش داد         

فریدمن تقاضا برای   ".  است، جستجو کرد    ارائه گردیده  3نظریه مقداری پول که توسط فریدمن      
توان  دارد که پول را می     پول را همانند تقاضا برای یک کالای معمولی تحلیل کرده و اظهار می              

یعنی . لحاظ کرد ] مواد اولیه و یا کالای سرمای  های و واسط  های          [4به عنوان یک کالای مولد     
ی معاملات مالی خود اقدام به نگهداری پول         بنگاهها و واحد  های اقتصادی برای بالا بردن کارای        

 "اند ب  های این کارایی را بر حسب درآمد بهره فراموش شده، پرداخت کنند                کنند و آماده  می
بر این اساس، تورم باعث کاهش تراز  های حقیقی پول شده و اثر منفی بر               ). 410: 1378برانسون،(

 .گذاری و محصول خواهد داشتسرمایه

گذاری، هزینه استفاده از    ترین عوامل مؤثر بر میزان سرمایه     یکی از مهم  :  سرمایه تورم و هزینه  
گذاری بنابراین شناخت اثر تورم بر هزینه سرمایه به درک ما از تأثیر آن بر سرمایه                . سرمایه است 

برخی شواهد گزارش شده حکایت از این دارند که هزینه سرمایه در بریتانیا در                 . کندکمک می 
ثبات اقتصادی در   با آلمان و ژاپن بیشتر است و محققان این وضعیت را به شرایط نسبتاً بی               مقایسه  

__________________________________________________________ 
1 - Real Deposit Rates 

2 - Temple 

3 - Friedman 

4 - Producer's Good 
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-دهند که تورم بالاتر نیز جزیی از این شرایط بی           بریتانیا در مقایسه با دو کشور دیگر نسبت می          

ه برای رابطه مثبت میان تورم و هزینه سرمایه، دلایل مختلفی اقام            ). 399: 2000تمپل،(ثبات است 
استدلال دیگر به این    . شود می 1شده است از جمله این که تورم باعث افزایش حق بیمه ریسک              

حال بنگاهی  . گرددصورت است که در شرایط تورمی، وام گیرنده منتفع و وام دهنده، متضرر می            
تأمین استفاده کند، به    ) گیریوام(تواند از تأمین مالی درونی و یا بیرونی       که برای تأمین سرمایه می    

از سوی دیگر تأمین مالی بیرونی      . مالی بیرونی و وام گرفتن از سیستم بانکی و غیره هدایت گردد           
شود که در شرایط تورمی هزینه سرمایه       این حالت باعث می   . 2تر است از تأمین مالی درونی، گران    

 هزینه  کاهد و می 3  های استهلاک  افزایش تورم از ارزش کمک هزینه         "همچنین  . بیشتر باشد 
 "افتدگذاری کمتری اتفاق می    دهد و لذا سرمایه    سرمایه را برای استفاده کننده آن افزایش می          

 ).398: 2000تمپل،(

گذاران، مجرای دیگری   ریزی برای سرمایه  کوتاه شدن افق برنامه    :تورم و افق برنامه ریزی    
ودن عدم اطمینان در نرخ  های     گذاری است و دلیل این امر، بالا ب        برای تأثیر منفی تورم بر سرمایه     

 نرخ  های تورم به طور فزایند  ه ای در نرخ   های           "همانطور که فریدمن معتقد بود،        . تورم بالاست 
اسنودن و   ( "شودافزایش در فرار بودن تورم، منجر به نااطمینانی بیشتر می         . شوندتورم بالا فرار می   

گذاری در میان     های سرمایه آینده اقتصاد و پروژه   وقتی نااطمینانی در مورد     ). 147: 1383دیگران،
ها در میان آنها     گذاری در پروژه   ریزی به جهت سرمایه    گذاران افزایش یابد، افق برنامه      سرمایه
 . شودگذاری کاسته میتر شده و در نتیجه از میزان سرمایهکوتاه

 
 بی ثباتی قیمت) 4-1-2

ثباتی  وجود رابط  های مثبت میان تورم و نوسان و بی            گرشواهد گسترد  های وجود دارد که بیان      
-  های بالا، از ثبات قیمت ها کاسته می      ، بدین معنا که در تورم     )1385: 4،1994تومازی(قیمت است 

گذاری سودآور، دقیق نخواهد بود و در نتیجه  شود و در این شرایط آگاهی از فرصت  های سرمایه        

__________________________________________________________ 
1 - Risk Premium 

 .گیرنده به دلیل عدم تقارن اطلاعاتی میان قرض دهنده و قرض- 2

3 - Depreciation Allowances 

4 - Tommasi 
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ثباتی علاوه بر این، با افزایش بی        . یابدگذاری کاهش می   گذاران به امر سرمایه     رغبت سرمایه 
یابد زیرا شناخت    قیمت ها، انگیزه کسب اطلاعات قیمتی در میان مصرف کنندگان کاهش می              

-تری عرضه می کنند، دشوارتر می         عرضه کنندگانی که محصول خود را با قیمت پایین                

کنند و  قیمت   های بالاتری را مطالبه می     در چنین شرایطی، بنگاه ها      ). 1385: 1994تومازی،(گردد
تمپل،(این امر باعث می شود تا تولیدکنندگان ناکارا سهم خود را از فروش بازار افزایش دهند                   

و در نتیجه ناکارایی در تولید بیشتر شده و تأثیر منفی بر رشد محصول خواهد                     ).  401: 2000
های نسبی و ایجاد اختلال در آن گردد به          از سویی دیگر، وقتی تورم باعث نوسان قیمت           . داشت

 ).401: 2000تمپل،(زندتخصیص منابع و در نتیجه به رشد اقتصادی آسیب می
 
 تورم و صادرات ) 4-1-3

تورم یا افزایش سطح عمومی .   های اثرگذاری تورم بر رشد، صادرات است    یکی از مهمترین زمینه   
شود و لذا از میزان      کنندگان خارجی می   وارد قیمت ها باعث گران شدن کالا  های داخلی برای        

-اما صادرات با رشد اقتصادی چه ارتباطی دارد؟ مطالعات مختلفی برای پاسخ           . کاهدصادرات می 

گر تأثیر مستقیم صادرات یک کشور بر رشد           که عمدتاً بیان    گویی به این پرسش انجام گرفته       
ی عوامل در بخش صادرات بیش از            وری ن  های شود که بهره   ادعا می . 1اقتصادی آن است   

ترین دلایل این تفاوت این است که بنگاه  های با             یکی از مهم   . بخش  های غیر صادراتی است    
پذیری کنند و رقابت نیز نوآوری، انعطاف     تری فعالیت می  گیری صادراتی در فضای رقابتی    جهت

بر این مبنا، با    ). 61: 2،1982فدر(و مدیریت کارای منابع مورد استفاده بنگاه را به همراه خود دارد            
وری در این بخش مهم اقتصاد        بهره افزایش نرخ تورم و محدود شدن هر چه بیشتر صادرات،             

 .گذاردکاهش یافته و آثار مخربی بر رشد اقتصادی به جای می
 

__________________________________________________________ 
 .Hu & Khan(1996) و Feder(1982):  به عنوان مثال رجوع کنید به- 1

2 - Feder 
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 تورم و قدرت بازاری     ) 4-1-4
تورم با  . ا درجه انحصار باشد     و ی   1تواند افزایش قدرت بازاری    یکی دیگر از تبعات تورم می        

ثباتی اقتصادی  ثباتی و پراکندگی قیمت ها در بازار و افزایش بی              افزایش عدم اطمینان و بی       
کند و قدرت بازاری بنگاه  های موجود افزایش پیدا  موجبات خروج بنگاه ها را از صنعت فراهم می       

وری وجود  د تأثیر رقابت بر بهره      های مختلف و متضادی در مور     علی رغم این که نظریه    . کندمی
-گر این ایده هستند که رقابت در بازار  های محصول، بهره           دارد، اما اغلب مطالعات تجربی بیان      

توان گفت که   با اتکاء به این نتایج می       ). 318: 2،2005تانگ و وانگ  (دهدوری را افزایش می    
و از این رو، تورم با افزایش قدرت         وری دارد   بر بهره ) مثبت(تأثیر منفی   ) رقابت(قدرت بازاری   

 .تواند آثار سوئی برای رشد داشته باشدبازاری بنگاهها و کاهش بهره وری، می
 
 تأثیر مثبت تورم بر رشد اقتصادی) 4-2

با آن که اثر منفی تورم بر رشد از پشتوانه نظری قوی و گسترد  های برخوردار بوده و متون زیادی                    
. توان ادبیات مربوط به اثر مثبت تورم بر رشد را نیز ملاحظه کرد             اما می در این باره نگاشته شده،      

  هایی صورت گرفته است که بعضاً از       در ارتباط با وجود رابطه مستقیم میان این دو متغیر، استدلال          
: کنند که در رابطه با تأثیر منفی تورم بر رشد به آنها اشاره گردید، از جمله   همان عواملی بحث می   

 .پردازیماکنون به طور مجمل به بحث در این مورد می.  پس انداز و غیرهپول،

بر . منحنی فیلیپس سنتی در متون اقتصاد کلان، دلالت بر وجود تبادل میان تورم و بیکاری دارد                  
 . وجود دارد) تولید(میان تورم و بیکاری ) مثبت(این اساس، یک رابطه منفی 

 (3نی بر اثر منفی تورم بر رشد از مجرای پول وجود دارد، توبین              هایی مبت در عین حال که استدلال    
معتقد است که تورم با افزایش هزینه نگهداری پول، مردم را به سمت جایگزین نمودن                   ) 1965

کند و بنابراین با انباشت بیشتر سرمایه، رشد اقتصادی نیز افزایش  پول با سرمایه فیزیکی هدایت می     
 ). 397: 2000تمپل،(یابد می

تواند اثر دوگان  های بر آن داشته      انداز نیز یکی دیگر از متغیر  های اقتصادی است که تورم می          پس

__________________________________________________________ 
1 - Market Power 

2- Tang & Wang  

3 - Tobin 
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در متون اقتصاد کلان، دارایی  های حقیقی را به صورت نسبت مجموع ارزش موجودی                  . باشد
: 1387برانسون،(کنیم  سرمایه، اوراق قرضه و پول پرقدرت به سطح عمومی قیمت ها تعریف می             

-باعث کاهش ارزش دارایی  های حقیقی می      ) تورم(بر پایه این تعریف، افزایش قیمت ها        ). 355

انداز ، تورم به افزایش پس    1دارد) دارایی  ( انداز رابط  های معکوس با ثروت      از آنجا که پس   . شود
 اثر  دیدگاه دیگری در مورد   . گرددگذاری و رشد اقتصادی منجر می     و به تبع آن افزایش سرمایه     

گونه بحث  آنها این .  است 2مثبت تورم بر رشد اقتصادی وجود دارد که منتسب به ساختارگرایان            
گردند که در این شرایط     می کنند که دستمزد  های اسمی، معمولاً با وقفه بعد از قیمت ها تعدیل می           

درآمد را   در توزیع    3حال اگر فرض کالدور   . کندتوزیع درآمد به نفع صاحبان سرمایه تغییر می         
 و نیز فرض نماییم که تحرک ناقص سرمایه وجود دارد، در این صورت تورم با تغییر                     4بپذیریم

گذاری، اثری مثبت بر نرخ رشد        انداز و سرمایه   دادن توزیع درآمد و در پی آن افزایش پس            
        .)407: 2000تمپل،( اقتصادی خواهد داشت

  
 یک تحلیل تجربی) 5

 فرضیه) 5-1
ظری مشخص گردید که تورم هم می تواند اثری مثبت بر سطح محصول و رشد اقتصادی                از بعد ن  

داشته باشد و هم اثر منفی؛ لذا مشاهده می شود که رابطه این دو متغیر از جنبه نظری مبهم است و                     
بر این اساس برای      . ادبیات اقتصادی موجود، رابطه مشخصی را در این زمینه ارائه نمی کنند                

فرضی  های .  تورم بر رشد اقتصادی در ایران، ناگزیر از انجام آزمون تجربی هستیم              شناخت تأثیر 
 :که در این مطالعه مورد آزمون قرار می گیرد به صورت ذیل است

 .تورم در اقتصاد ایران تأثیر منفی بر رشد اقتصادی دارد: فرضیه
 

__________________________________________________________ 
انداز خواهد داشت و لذا با ثابت بودن درآمد قابل تصرف از               ز کمتری به پس    با افزایش میزان ثروت، فرد نیا       - 1

 .کاهداندازش میمیزان پس

2 - Structuralists 

3 - Kaldor 

انداز  انداز صاحبان سرمایه بزرگتر از میل نهایی به پس          این فرض دلالت بر این مطلب دارد که میل نهایی به پس             - 4
 .است نیروی کار
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 تصریح الگو) 5-2
 1ادله رگرسیونی از نوع تفاضلی مرتبه اول           آنچه که مبنای کار تجربی ما قرار دارد، یک مع             

مورد استفاده قرار ) 2000(1برحسب متغیر تورم است و همان الگویی است که توسط کیم و ویلت     
 :گرفته است و آن را به صورت ذیل معرفی می کنیم

 
ttttt UOILINFINFCEG ++∆++= γβα 

 
 تفاضل مرتبه اول نرخ     INF∆،  2 متغیر نرخ تورم   INF معیار رشد اقتصادی،     EGدر معادله بالا،    

 نیز  tاندیس  .  جزء اخلال رگرسیون هستند      U متغیر مربوط به تکانه   های نفتی و           OILتورم،  
 . مربوط به زمان است

ما به منظور جلوگیری از تورش تصریح در الگو، دو متغیر نسبت پس انداز ناخالص داخلی به                      
GDP       که آن را با GDS  صادراتدهیم و نرخ رشد سالانه        نشان می  (GEX)    را نیز به عنوان

همه متغیر  های توضیحی موجود در الگو مانا هستند و در          . عامل مؤثر بر رشد وارد معادله می کنیم      
 .برآورد رگرسیون مشکل ایجاد نمی کنند

ما برای بررسی آثار تورم، متغیر  های مختلفی را به عنوان متغیر وابسته در نظر می گیریم از جمله                    
دلیل وجود تفاضل مرتبه اول      .  سرانه GDP با نفت و بدون نفت و نرخ رشد             GDPنرخ رشد   

   های نفتی در سال   های    برای تکانه . نرخ تورم نیز ثبت آثار تغییرات تورم بر رشد اقتصادی است             
اثر تکانه   OIL1به این صورت که متغیر      .  در نظر گرفته می شود    3ی دو متغیر کیف   1358 و   1352

این . دهد را نشان می   58 نیز اثر تکانه نفتی سال        OIL2را ثبت می کند و متغیر        1352نفتی سال   
این امر  . متغیرها در سال وقوع تکانه عدد یک و در سایر سال ها مقدار صفر را به خود می گیرند                   

.    های نفتی را بر رشد اقتصادی به طور متمایز مشاهده نماییم              به ما کمک می کند تا آثار تکانه        
این، از آنجا که رگرسیون تصریح شده، ترکیبی از متغیر  های کمی و کیفی است، از نوع                      بنابر

 . است4تحلیل کوواریانس
__________________________________________________________ 

1 - Kim & Willett 

  نرخ تغییرات شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی- 2

3 - Dummy Variable 

4 - Covariance Analysis 
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 داده ها، دوره زمانی و روش برآورد) 5-3

 بدون نفت از بانک اطلاعات      GDP و نرخ رشد آن به همراه داده   های نرخ رشد           GDP  های  داده
 سرانه،  GDP بدست آمده اند و داده   های نرخ تورم،          1کزیسری   های زمانی اقتصادی بانک مر     

آوری جمع 2انداز ناخالص داخلی و نرخ رشد صادرات، از شاخص   های توسعه جهانی             نرخ پس 
 .گردیده اند

ما رگرسیون ارائه   . است 1345 -84دوره  زمانی در نظر گرفته شده برای آزمون فرضیه، سال   های          
آوری گردیده برای این دوره زمانی، با        ی معرفی شده و داده   های جمع      شده را بر اساس متغیر  ها     

 برآورد می کنیم، زیرا همان طور که گیلفیسون و                (OLS)روش حداقل مربعات معمولی        
بیان می کنند روش تجربی متعارف در ادبیات رشد در سال   های اخیر، برآورد             ) 2001(هربرتسون  

گیلفیسون و هربرتسون،  ( با وجود متغیر  های کیفی است      از طریق روش حداقل مربعات معمولی      
2001 :417         .( 

 
 نتایج) 5-4

در مواردی  . ارائه می گردد ) 1(نتایج حاصل از برآورد اثر تورم بر رشد اقتصادی ایران در جدول              
که مشکل خود همبستگی وجود داشته است، بنابر اقتضاء در جهت رفع آن اقدام شده  است و آن                  

 . است(MA)فاده از فرآیند میانگین متحرک است

 

__________________________________________________________ 
1 - www.cbi.ir 

2 - WDI(2007) 
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 1345 -84تورم و رشد اقتصادی در ایران، دوره ). 1(جدول 

 متغیر توضیحی  متغیر وابسته 
)3( 

 GDPنرخ رشد 
 سرانه

)2( 
 GDPنرخ رشد 

 بدون نفت

)1( 
 GDPنرخ رشد 

 

07/6- 
)0004/0( 

29/0- 
)0000/0( 

12/0 
)14/0( 

39/0 
)0000/0( 

21/0 
)0000/0( 

01/7- 
)0001/0( 

11/5- 
)24/0( 

 
 

64/0- 
)0000/0( 

02/0- 
)5/0( 

005/0 
)0006/0( 

0006/0 
)56/0( 

005/0 
)0003/0( 

0003/0 
)27/0( 

05/0- 
)03/0( 

01/0- 
)62/0( 

37/0 
)056/0( 

18/1- 
)62/0( 

3/0- 
)001/0( 

05/0 
)56/0( 

33/0 
)0000/0( 

17/0 
)0000/0( 

42/4- 
)002/0( 

78/4- 
)0001/0( 

 

 ثابتجزء 
 

INF 
 

INF∆ 
 

GDS 
 

GEX 
 
1OIL 
 
2OIL 
 
)1(MA 
 
)2(MA 
 

 R2آماره  709/0 63/0 76/0

 D-Wآماره  596/1 716/1 98/1

 .دهندرا نشان می حداقل سطح معنی دارای   هستندکهP-Valueاعداد داخل پرانتزآماره : نکته
 

 با لحاظ   GDP، نتایج تأثیر تورم و سایر متغیر  های لحاظ شده در الگو بر نرخ رشد                 )1(در ستون   
 اثر مثبت و    (GEX) و نرخ رشد صادرات       (GDS)انداز  نرخ پس . بخش نفت ارائه شده  است     
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.    های نفتی است  سیار معنی داری بر متغیر وابسته دارند، اما آنچه که مهم است تأثیر تورم و تکانه                ب
نرخ تورم و هر دو تکانه نفتی اثر منفی و معنی داری بر نرخ رشد اقتصادی با نفت دارند، اما                           

در جهت تأثیر   این نتایج اولاً    . نوسانات یک دور  های تورم اثر معنی داری از خود نشان نمی دهد           
فرضیه مطرح شده هستند، بدین معنا که می توان تورم را به عنوان یک مانع برای رشد اقتصادی                    

% 3افزایش نرخ تورم باعث کاهش رشد اقتصادی به میزان              % 10ایران دانست به گونه ای که        
دو تکانه  می گردد و ثانیاً بیان گر این مطلب هستند که افزایش قابل توجه قیمت نفت که در پی                     

 اتفاق افتادند، به میزان قابل توجهی از رشد اقتصاد کشور                 1358 و    1352نفتی در سال   های      
 .کاسته اند

هدف .  بدون نفت را نشان می دهد     GDPنتیجه تأثیر متغیر  های توضیحی بر نرخ رشد         ) 2( ستون  
تصاد ما به نفت، تأثیر تورم      از این کار این بوده  است که بررسی کنیم آیا با توجه به وابسته بودن اق               

نتایج برآورد به طرز    . بر رشد اقتصادی بدون نفت و همراه با نفت متمایز از یکدیگر است یا خیر               
 بدون نفت دارد،    GDPجالبی حکایت از آن دارند که تورم تأثیر مثبت و معناداری بر نرخ رشد                

% 10به طوری که     . تر است  با نفت کوچک     GDPاما این اثر در مقایسه با اثر تورم بر رشد                
بر این اساس   . می شود% 05/0 بدون نفت به میزان       GDPافزایش نرخ تورم باعث افزایش رشد        

وقتی بخش نفت را جدا می سازیم، تورم به عنوان یک عامل محرک برای رشد اقتصادی عمل                    
 معنی است و از    ضریب متغیر نوسانات تورم نیز همچنان بی      .  کند و این با فرضیه ما منافات دارد       می

اثر نرخ  .  تأثیر معناداری دارد که آن هم یک اثر منفی است          52بین دو تکانه نفتی فقط تکانه سال        
-انداز بر رشد اقتصادی بدون نفت نیز مثبت و معنادار است، اما نرخ رشد صادرات تأثیر معنا                  پس

 استفاده شده   MA(1)در این رگرسیون برای رفع مشکل خود همبستگی از فرایند            . داری ندارد 
 سرانه به عنوان متغیر وابسته قرار گرفته که می تواند نمادی            GDP، نرخ رشد    )3(در ستون   .  است

 همچنان منفی و معنادار است و        52اثر تورم و تکانه نفتی سال        . از نرخ رشد بهره وری نیز باشد      
برای رفع خود همبستگی در . نوسانات تورم و تکانه دوم نفتی اثر معناداری از خود نشان نمی دهند          

 . استفاده گردیده  استMA(2)این رگرسیون از فرایند 
 
 جمع بندی و رهنمود سیاستی) 6

از آنجا که تورم بالا از مهمترین و برجسته ترین معضلات و ویژگی   های اقتصاد ایران بوده،                        
قرار داده  است؛ به    بسیاری از تصمیم گیری ها و سیاست گذاری های اقتصادی را تحت الشعاع خود           
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گذران اقتصادی در اتخاذ سیاست   های مرتبط با رشد اقتصادی آن را مورد                گونه ای که سیاست  
از سوی دیگر، با توجه به اهمیت زیاد رشد اقتصادی در رفاه جامعه،                 . توجه ویژه قرار می دهند    

 به خصوص در     مسأله رابطه میان تورم و رشد اقتصادی، بسیار مورد توجه محققان اقتصادی                  
مباحث نظری در زمینه  تأثیر تورم بر رشد اقتصادی بسیار             . کشور  های خارجی قرار گرفته  است     

وجود ابهام در نحوه     . گسترده بوده و حتی نتایج متضادی را نسبت به یکدیگر ارائه می کنند                 
فتن جواب  تأثیرپذیری رشد اقتصادی از تورم، محققان مختلف را بر آن داشته  است که برای یا                 

مشخصی در این رابطه، به آزمون   های تجربی روی آورند و این مطالعات چه در داخل کشور و                    
با توجه به وابستگی زیاد      . چه در خارج، عمدتاً بیان گر تأثیر منفی تورم بر رشد اقتصادی هستند             

ی با وجود نفت    اقتصاد ایران به نفت، مطالعه در زمینه نوع و شدت رابطه میان تورم و رشد اقتصاد               
به شناخت بهتر اقتصاد ایران و آثار تورم در آن کمک شایانی کند که این                  تواند  و بدون آن، می   

نتایج . مطلب به همراه بررسی آثار تکانه   های نفتی، موضوع اصلی مطالعه حاضر را تشکیل می دهد             
ر، عامل مهمی در این مطالعه نشان می دهند که وجود بخش نفت و گستردگی آن در اقتصاد کشو           

وجود اثر منفی تورم بر رشد اقتصادی در ایران بوده  است و لذا تورم لزوماً مانعی برای رشد                          
 .نیست

  نتایج به دست آمده در این مطالعه ما را به این رهنمود سیاستی هدایت می کنند که با توجه به                       
خرب تورم بر رشد اقتصادی باید      وجود تورم بالا در اقتصاد ایران، به منظور کاهش آثار منفی و م            

 .در جهت کاهش سهم نفت از کل تولید اقتصاد تلاش نمود
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