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ــريعت، که بانك هاي اسلامي را در همة معاملات مديريت مي كند،  ش

ــلامي بر  ــت. بانك هاي اس دريافت و پرداخت بهره را ممنوع کرده اس

ــارکت در سود، وجوه را انتقال مي دهند. و در اين راستا از  مبناي مش

 Rifaat Abdel Karim, P) .ــتفاده مي كند روش ها و ابزارهاي متعددي اس

(10, 2001

ــاي مالي جديد منجر  ــلام و ضرورت ايجاد نهاده حرمت بهره در اس

ــركت هاي  ــركت هاي تکافل، ليزينگ، ش ــه ظهور نهادهايي نظير ش ب

مضاربه و ساير نهادها شده است، با اين وجود، پاسخ به اين سوال که 

ــتانداردهاي مقرراتي و نظارتي چگونه بايد باشد  طبيعت و ميزان اس

ــلام براساس مشارکت در سود و  ــت. نهادهاي ابتدايي اس ضروري اس

ــته و مصرف  ــارکت وجود داش زيان (PLS) بوده و عقود مضاربه و مش

کننده و هزينه هاي بازرگاني از طريق قرض الحسنه تامين مالي مي 

ــده است. تامين کنندگان مالي آن صرافان (بانك داران بدون بانک)  ش

ــلطه نقش بخش خصوصي در واسطه گري مالي آن  بودند عليرغم س

زمان، نهادهاي مالي پيچيده و بسيار گسترده نشدند و تهديدي براي 

ــدند. بازار خدمات مالي عصر  ــتهاي عمومي نش ــبكه  و سياس ثبات ش

ــپرده گذاري، نهادهاي  ــيم مي شود: نهادهاي س ــه گروه تقس ما به س

ــطه هاي سرمايه گذاري. تاسيس بانك هاي  پس انداز قراردادي و واس

تجاري اسلامي همزمان با تاسيس بانك هاي سرمايه گذاري اسلامي، 

ــلامي و صندوقهاي دو طرفه اسلامي بوده است از آن جا که  تکافل اس

در دوره هاي اوليه، عقدهاي مبتني بر مشارکت در سود و زيان نظير 

ــود تنها يک چهارم  ــتفاده بوده، اين عق ــارکت مورد اس مضاربه و مش

۱- اين مقاله ترجمه وتلفيقي است از مقاله
 The impact of the Basle capital adequacy ratio regulation on the financial

and marketing strategies of Islamic banks
و کتاب 

Regulation and supervision of Islamic banks نوشتهumar chapra & tariqullah 
khan

ــه چهارم  ــکيل مي دهد س ــلامي را تش پرتفوي دارايي بانك هاي اس

ــريعت، تامين مالي  ــري، منطبق با ش ــده از طريق عقود ديگ باقيمان

مي شوند. اين ها شامل سهم هاي شركت هاي سهم پيوسته (ترکيبي از 

ــارکت)، عقود مبتني بر فروش نظير مضاربه، اجاره، سلم  مضاربه ومش

ــود. برخي از عوامل نياز به چنين جهشي به سوي  ــتصناع مي ش و اس

عقود عبارتند از: سلطه چارچوب قانوني بانکداری متعارف بر بسياري 

ــلمان که ضرورتاً بر مبناي مشارکت در  ــورهاي مس از بانك هاي کش

ــود و زيان (PLS) نيستند- اين عقود (PLS) به خاطر بازده مثبت يا  س

ــتند در حالي که عقود مبتني بر  ــک بيش تري هس منفي داراي ريس

ــکي و راحت تر اداره مي شوند – ضرورت رقابت يا  فروش كم تر ريس

بانکداری متعارف ضرورت جهش از عقود PLS را ايجاد مي کند. 

ــبهه را  ــده عقود مبتني بر فروش اين ش نرخ بازده از پيش تعيين ش

ــتند اما  ــبيه ابزارهاي مبتني بر بهره هس ايجاد مي کند که اين ها ش

اين دو کاملاً  - به دليل ذيل – با هم متفاوتند: عقود مبتني بر فروش 

شامل کالاها و خدمات واقعي هستند- اين قيمت کالا و خدمات است 

ــود نه نرخ بهره. ممکن است در اين جا – در صورت  که فروخته مي ش

تعلل در پرداخت- مشکل نقدينگي براي بانک پديد آيد. 

ــمت  ــلامي نوظهور: ۱- قس ــبكه  مالي اس ــن ويژگي هاي ش مهم تري

ــپرده دارد (اضافه بر سهم سهام داران):  بدهي در ترازنامه دو بخش س

ــپرده گذاران  ــرکت س ــت که ش ــر اس ــه ذك ــرمايه گذاري: لازم ب س

ــلامي است (البته  ــرمايه گذاري در ريسک مخصوص بانکداری اس س

ــک بايد مديريت و حداقل شود)- تقاضا: در سود و زيان شرکت  ريس

ــن امر نيز مخصوص  ــود اي ــرده و بازپرداخت آن ها بايد تضمين ش نک

بانکداری اسلامي است. ۲- ارايه ساير خدمات مانند بانکداری متعارف 

ــداری و دفتر تجارت مانند بانکداری متعارف ۴-  ۳- داراي دفتر بانک

عقود مبتني بر فروش خلق بدهي مي کند مانند اعتبار مبتني بر بهره 

ــلامي اجازه تجارت با بدهي را  ــداری متعارف اما بانکداری اس در بانک

نمي دهد. ۵- نياز به وثيقه مانند بانکداری متعارف براي توسعه تامين 

چارچوب بازل ومباحثي پيرامون تنظيم و نظارت
 در بانكداري اسلامي۱

گرد آورنده: 
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مالي، اما به خاطر شرکت در ريسک تکيه فراوان بر آن 

ــه ستون  نمي کند. چارچوب بازل به عنوان يکي از س

ــلامتي و ثبات شبكه  مالي بين  مهم و ضروري براي س

المللي براي شبكه  مالي اسلامي نيز مطرح شده است. 

ــلامي تلاش مي کند اين نظام را به وسيله شرکت بانك ها  ــبكه  اس ش

ــک با طرف مقابل و سپرده گذاران، مستقيم يا غير مستقيم،  در ريس

ــايي کند. اين گونه مشارکت در  ــک فعاليت بانکداری، شناس در ريس

ريسک بايد انگيزه هايي براي سپرده گذاران باشد تا با 

انتخاب دقيق بانک براي سپرده گذاري خواستار 

ــفافيت بيش تر در امور بانک باشند و بانک  ش

ــز ملزم به دقت بيش تر، ارزيابي کاراتر  را ني

و مديريت بهتر ريسک کند. 

(و  احتياطـي  مقـررات  و  نظـارت 

مصلحت آميز): 

ــه  ــي جهاني فعلي به س ــبكه  مقررات  ش

ــنتي،  ــود: س ــه بندي مي ش ــمت طبق قس

ــبكه  موحد- با اين حال تحولات  پيوندي و ش

و  ــورها  کش در  ــي  مقررات ــه  عرص در  ــي  مهم

ــازمان هاي مختلف به وجود آمده است. معرفي نظام  س

ــبكه  مالي اسلامي، سپرده گذاران را در معرض ريسک  نظارتي در ش

ــت بنابراين بايد  ــرار مي دهد که در بانکداری متعارف اين گونه نيس ق

ــود که اين مهم از طريق يک شبكه   ــپرده گذاران حفظ ش منفعت س

ــته اصلي که ناظران بايد به آن ها  ــت. هس نظارتي کارا امکان پذير اس

توجه ويژه داشته باشند عبارتند از: دادن مجوز، کفايت سرمايه، رويه 

ــرمايه گذاري کردن، تشخيص انواع  ها و فعاليت هاي قرض دادن و س

ــا ارزيابي کيفيت  ــک و روش هاي کاراي مديريت آن ها، روش ه ريس

دارايي بانک، خلق تسهيلات قرض- ضرر و ديگر ذخيره ها، گسترش 

ــتگان و قرض گيرندگان  ــان و بس تماس مجاز با مديران و دوستان ش

ــي خارجي که همه اين موارد  منفرد و نوع کنترل داخلي و حسابرس

ــتي ضروري هستند. کميته بازل  براي اطمينان دادن صداقت و درس

ــراي اطمينان دادن به  ــت بانک ب ــن بر نظارت درس هم چني

ــرايط قانوني، تاکيد کرده است. ممکن  انجام کامل ش

ــت اين شبهه پيش آيد که آيا همه چارچوب  اس

ــلامي لازم است؟ عده  بازل براي بانکداری اس

اي معتقدند از آن جا سپرده گذاران سرمايه 

ــداری  ــتند بانک ــريک هس ــک ش در ريس

اسلامي نبايد بيش از يک شرکت معمولي 

خود را در مقررات منحصر کند. به هرحال 

ــاً  اول دارد:  ــود  وج ــي  مهم ــاي  تفاوت ه

ــبكه ي است. احساس هرگونه  ملاحظات ش

ناامني و عدم اطمينان موجب مي شود سپرده 

گذاران، سپرده هاي خود را پس گرفته و تبعات 

بعدي براي بانک به وجود آيد. ثانياً منافع هر دو صنف 

ــپرده گذار (سرمايه گذاري و تقاضا) بايد بيش از يک شرکت  س

ــود. ثالثاً مسئله انطباق با آموزه هاي شريعت است.  معمولي حفظ ش

ــا چارچوب موجود وفق  ــلامي بايد بتواند خود را ب رابعاً بانکداری اس

ــتانداردهاي مقرراتي بين  ــق تبعيت از اس ــه اين مهم از طري دهد ک

ــردن احتياج  ــرمايه: حداقل ک ــورت مي پذيرد. کفايت س ــي ص الملل

ــتفاده به عنوان صندوق بيمه داخلي اهميت بسيار  ــرمايه براي اس س

ــرمايه بازل بين سرمايه هسته (Tier-1) و  ــتاندارد س ويژه اي دارد. اس

سرمايه مکمل (Tier-2) و سرمايه (Tier-3) تفاوت قائل مي شود (سرمايه 

Tier-1 بدين صورت تعريف مي شود: الف) سهم پايه + ب) ذخيره هاي 

شريعت، که بانك هاي اسلامي 
را در همة معاملات مديريت 

مي كند، دريافت و پرداخت بهره را 
ممنوع کرده است. بانك هاي اسلامي بر 
مبناي مشارکت در سود، وجوه را انتقال 
مي دهند. و در اين راستا از روش ها و 

ابزارهاي متعددي استفاده مي كند. 
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ــرقفلي و سرمايه گذاري  نمايان از عوايد بعد از ماليات بانک منهاي س

ــا نشده + ب) ذخيره  ــركت هاي تابعه، Tier-2= ذخيره هاي افش در ش

هاي ارزش مجدد + ج) ذخاير ضرر قرض عمومي + د) ابزارهاي بدهي 

ــاله. Tier-3: در برخي  ــيد ۵ س ــدي + ه) قرضهاي تابعه با سررس بيون

ــده و سررسيد كم تر از ۵  ــورهاي به عنوان بدهي تابعه تعريف ش کش

ــرمايه Tier-1). اين ضروري  ــال يا يک محدوديت ماگزيمم ۲۵٪ س س

ــرمايه باشد. اين  ــرمايه Tier-1 نبايد بيش از ۵۰٪ کل س ــت که س اس

ــت که بايد حداقل سرمايه Tier-1 و کل سرمايه  هم چنين ضروري اس

۴٪ و ۶٪ را در رابطه با کل دارايي هاي با وزن ريسکي، نگه داري کند 

به خاطر وزن ريسکي صفر برخي از انواع دارايي ها، اين ضروري است 

ــرمايه هسته نگه داري کنند که معادل يک حداقل  که بانك ها يک س

ــاي عقلايي نيازهاي  ــد زيربن ــان باش در حداقل ۳٪ کل دارايي هايش

ــکي كم عبارتند از اين كه بانك ها نياز دارند که  ــرمايه با وزن ريس س

سرمايه بيش تري در رابطه با دارايي هاي پرمخاطره تر و سرمايه كم تر 

ــره اي نگه داري کنند. چارچوب  ــه با دارايي هاي كم تر مخاط در رابط

ــه پايه استوار است: نخست  ــده، بر س جديد ارايه ش

ــت در حالي که  ــرمايه مرتبط اس آن كه به کفايت س

دومين و سومين پايه به ترتيب به چارچوب نظارتي 

ــت. مهم ترين جنبه چارچوب  و نظام بازار مرتبط اس

پيشنهادي عبارتست از ابقاي تعريف استانداردهاي 

ــبكه  فعلي، با يک تغيير مهم در  ــرمايه ش کفايت س

وزن دهي ريسکي دارايي ها از طريق: ۱- وزن دهي 

ــده مبتني بر ارزيابي اعتبار  ــتاندارد ش ــکي اس ريس

خارجي ۲- شبكه  مبتني بر نرخ گذاري داخلي براي 

ــک بازار دفتر  ــک اعتبار دفتر بانکداری و ريس ريس

تجارت ۳- رويکرد مبتني بر مدل، هر جا که ممکن 

و در دسترس باشد. شبكه  پيشنهاد شده شامل پنج 

طبقه بندي مختلف براي وزن دهي دارايي ها است: 

۱- قابليت بازپرداخت ۲- بنگاه هاي بانك ها و اوراق 

ــرکت ها ۴- نهادهاي بخش عمومي ۵-  بهادار ۳- ش

ــاختن دارايي ها. اين طبقه بندي  برنامه هاي امن س

ــکي استاندارد شده  مربوط به بخش وزن دهي ريس

ــبكه  نرخ  ــت. ش مبتني بر ارزيابي اعتبار خارجي اس

ــاخص خلاصه  ــاره دارد به يک ش گذاري داخلي اش

ريسک ذاتي در يک اعتبار فردي (دارايي) نرخ دهي 

ــک را در بردارند که  هاي معمولي يک ارزيابي ريس

ــرض گيرنده در موعد  ــي از عدم پرداخت يک ق ناش

ــامل متدولوژي  ــذاري ش ــرخ گ ــت. اين ن ــرر اس مق

ــبكه هايي که نقشي در مسئوليت  مفهومي، مالكيت هاي مديريت و ش

ــود. رويکرد مبتني بر مدل ها درحقيقت يک  نرخ گذاري دارند، مي ش

ــت. در  ــده رويکرد مبتني بر نرخ گذاري داخلي اس نگارش تجديد ش

ــي که در رويکرد مبتني بر نرخ گذاري داخلي بر قضاوت کيفيتي  حال

ــت، چنين قضاوت هاي کيفيتي مي تواند دررويکرد مبتني  استوار اس

ــود به خاطر اين كه مدل ها بر داده هاي کميتي  بر مدل ها محدود ش

ــترس براي بانك هاي اسلامي: کاربرد  ــتوار هستند. شقوق در دس اس

ــمتي از برخي  ــرمايه بازل روندي را در قس ــتانداردهاي کفايت س اس

ــرمايه هايشان  ــلامي ايجاد کرد که منجر به تضعيف س بانك هاي اس

ــرمايه بانک با دو نوع ريسک در  ــده که س ــت. اين بحث ش ــده اس ش

ــرمايه گذاري مواجه مي شود اين دو ريسک،  ــپرده هاي س مديريت س

ــت. ريسک  ــک تجاري پس زده اس ــک امانتي (اعتباري) و ريس ريس

ــد. به خاطر بي  ــاره دارد که بانک مقصر باش ــي به احتمالي اش امانت

توجهي و يا عملکرد بد در کامل کردن قرارداد سپرده (مضاربه) که در 
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نتيجه سپرده گذاران اطمينان خود را به بانک از دست داده و سپرده 

ــي از  ــک تجاري پس زده ناش ــت مي کنند. ريس هاي خود را برداش

ــلامي و يا  ــد با ديگر بانك هاي اس ــت که بانک قادر نباش احتمالي اس

ــود منتسب به  ــبت خاص از س متعارف رقابت کند در نتيجه، يک نس

ــت براي جلوگيري از برداشت اين سپرده و در  سهام داران ممکن اس

حالت افراطي- ورشکسته شدن بانک، به سپرده گذاران سرمايه گذاري 

ــازمان حسابرسي و حسابداري براي نهادهاي مالي  اختصاص يابد. س

ــک بين سپرده  ــيم کردن ريس ــلامي (AAOIFI) طرحي براي تقس اس

ــنهاد کرده است. تاسيس  ــهام داران بانک پيش ــرمايه و س گذاران س

استانداردهاي کفايت سرمايه به وسيله اين سازمان ممکن 

ــر براي  ــل توجه زي ــکات قاب ــراي ايجاد ن ــت ب اس

ــد: ۱- توجه به  ــلامي مفيد باش بانك هاي اس

ــتانداردهاي بين المللي براي بانکداری  اس

ــو بانک  ــورهاي عض ــت کش ضروري اس

ــلامي (IDB) براي تقويت پايه  توسعه اس

ــرمايه صورت گرفته است اين به نظر  س

ــه خاطر  ــد ب ــد که مطلوب باش مي رس

ــك هاي دارايي هاي  ــه تنزيل ريس اين ك

مربوط به سپرده هاي سرمايه تا نرخ ٪۵۰ 

ــاد فرصتي براي  ــت منجر به ايج ممکن اس

ــد. ۲- حتي با وجودي كه  آربيتراژ سرمايه باش

ــپرده هاي سرمايه گذاري  ــيم ريسک س ماهيت تقس

ــد  نظم بازار را افزايش داده و وضعيت بانک را بهبود مي بخش

ــد. اين سپرده ها بسته به  ــهام بانک باش اما نمي تواند پايه دائمي س

ميزان اعتماد سپرده گذاران بالا و پايين مي شوند در حالي كه سرمايه 

ــپرده گذاران  ــه س ــا وجودي ك ــت. ب ــترس اس ــهام دائماً در دس س

ــرمايه گذاري، تا حدودي ضرر ها را جذب مي کنند اما اين سرمايه  س

ــي کند بنابراين  ــک ظرفيت قوي جذب را فراهم م ــت که ي بانک اس

ــرمايه براي بانك هاي اسلامي مهم است. اين امر به عنوان  کفايت س

ــبت  ــتحکم، قدرت بانک را تضمين مي كند ۳- نس ــک پايه اي مس ي

ــلامي بسيار بزرگ تر از  ــپرده هاي تقاضا در برخي از بانك هاي اس س

ــدون جايزه دادن به  ــت. بانك ها اين وجوه را ب بانك هاي متعارف اس

ــپرده گذاران استفاده مي کنند اين امر برخي از محققان را تشويق  س

کرده تا پيشنهاد دهند که بانك هاي اسلامي يا بايد بازده را با سپرده 

گذاران تقاضا تقسيم کند و يا تکيه آن ها را بر اين سپرده ها کم کنند 

۴- اندازه بانک نيز براي به كارگيري کفايت سرمايه مهم است. بيش تر 

ــلامي نسبتاً بسيار کوچک هستند از آن جا كه بانك هاي  بانك هاي اس

ــي  ــان را تنوع بخش كوچك تر نمي توانند پرتفوي دارايي هاي خودش

ــه يک مقدار  ــي توانند، آن ها نياز ب ــي بانك هاي بزرگ تر م ــد ول کنن

بزرگ تر سرمايه نسبت به دارايي هايشان دارند تا اعتماد سازي کنند 

ــودن پرتفوي ديون و  ــکي ب ــرمايه هم چنين به ريس ۵- احتياجات س

ــتگي دارد اگر عقود مشارکت در سود و  ــرمايه گذاري هاي بانک بس س

ــکيل دهنده بخش بزرگ تري از  ــارکت تش زيان (PLS) مضاربه و مش

دارايي هاي بانک باشد، نياز به سرمايه براي ضمانت کامل بازپرداخت 

ــپرده هاي سرمايه گذاري  ــپرده هاي تقاضا و هم چنين برداشت س س

ــکل از عقود مرابحه، سلم، اجاره،  ــت. اگر پرتفوي ما متش بيش تر اس

ــد نياز براي  ــک كم تر هستند باش ــتصناع که داراي ريس اس

سرمايه كم تر است. ۶- کفايت سرمايه تحت تاثير در 

دسترس بودن وثيقه و تسهيلات قانوني و ميزان 

کارايي آن ها نيز قرار مي گيرد. ۷- يکي ديگر 

ــرمايه ميزان قدرت  از عوامل احتياجات س

ــپرده ها در  ــت س ــور اس ــادي کش اقتص

کشورهاي فقيرتر نياز به حمايت بيش تري 

ــک در ميزان  ــه و ريس ــد ۸- ترازنام دارن

ــرمايه موثر هستند. بنابراين  احتياجات س

ــلامي دو شق براي احتياجات  بانك هاي اس

ــرمايه دارند نخست اين كه شق اول  کفايت س

ــپرده هاي تقاضا را در دفتر بانکداری  مي تواند س

ــر تجارت با  ــرمايه گذاري را در دفت ــپرده هاي س و س

ــراي هر دفتر  ــور جداگانه ب ــرمايه به ط ــات کفايت س احتياج

ــق مي تواند سپرده هاي سرمايه گذاري را در  نگه داري کند دومين ش

ــرمايه گذاري کند که احتياجات کفايت سرمايه  ــرکت تابعه س يک ش

ــد. در بحث جايگزين هاي وزن دهي ريسک  ــته باش جداگانه اي داش

بانك ها سه انتخاب دارند ۱- رويکرد استاندارد شده مبتني بر ارزيابي 

ــر نرخ گذاري داخلي ۳- رويکرد  ــار خارجي ۲- رويکرد مبتني ب اعتب

ــه نکته زير اين مطلب را بيان مي کنند که چرا  مبتني بر مدل ها. س

ــي ترجيح دارد: ۱- اين  ــاب رويکرد مبتني بر نرخ گذاري داخل انتخ

رويکرد مشکل پيچيدگي وزن دهي ريسک را به وسيله طلب احتمال 

کيفيت هر دارايي حل مي کند بنابراين کيفيت دارايي ها خلق شده 

ــتصناع و اجاره و. . . نياز به ثبت دارد تا  ــلم، اس ــيله مرابحه، س به وس

ــاخص ريسك هاي دارايي باشد. اين  امکان قرار دادن آن ها در يک ش

ــاخص براي تعيين احتياجات سرمايه براي هر دارايي مي تواند به  ش

ــبه مجموع  ــد براي محاس ــوع آن مي توان ــود و مجم ــه ش كار گرفت

ــه كار رود. ۲- اين رويکرد به هر بانک اجازه مي دهد تا  ــات ب احتياج

ممکن است اين شبهه پيش 
آيد که آيا همه چارچوب بازل 

براي بانكداري اسلامي لازم است؟ 
عده اي معتقدند از آن جا سپرده گذاران 

سرمايه در ريسک شريک هستند 
بانکداری اسلامي نبايد بيش از يک 
شرکت معمولي خود را در مقررات 

منحصر کند.

۳۹شماره  ٨٦ / مهر  ١٣٨٨



ــبكه  مديريت ريسک و فرهنگ آن را توسعه دهد ۳- تنوع ماهيت  ش

عقود مالي اسلامي، توسعه ناکافي در شبكه  مديريت ريسک و نياز به 

ــک ضرورت تخصيص منابع بيش تر در مديريت ريسک  ــيم ريس تقس

بانك هاي اسلامي را دو چندان مي کند و اين رويکرد به نظر مي رسد 

که در اين مهم مي تواند کمک زيادي بکند. 

مديريت ريسک: 

ــك هاي اعتباري، بازار،  ــك هاي ذاتي بانکداری عبارتند از: ريس ريس

ــرار جريان نقد  ــي از ف ــک اعتبار، ناش نقدينگي و عملياتي. ريس

ــت که در نتيجه کاهش غير منتظره  خالص بانک اس

جريان نقد کل در اثر قصور طرف مقابل تعريف 

ــوارد زير که  ــت. ناظران بايد به م ــده اس ش

ريسك هاي اعتباري را تحت تاثير قرار مي 

ــنا باشند. ۱- برخلاف بانك هاي  دهد آش

ــلامي با ابزارهاي  متعارف، بانك هاي اس

ــود و زيان (PLS) و  مالي مشارکت در س

ــرو کار دارد و  ــود مبتني بر فروش س عق

ــوز راه درازي دارد. ۲-  ــن زمينه هن در اي

نبود بهره در بانك هاي اسلامي امکان خلف 

وعده را به برخي مشتريان غير امين مي دهد. 

ــلامي به عنوان  ماهيت مبتني بر دارايي ماليه اس

ــبيه به گرويي هاي  ــلامي را ش ــازوكار امن، ماليه اس س

ــک كم تري  ــبت به ديون تجاري ريس مبتني بر وثيقه مي کند که نس

ــيد  ــي از تعيين کننده هاي نکول کردن، تاريخ سررس ــد. ۳- يک دارن

امکانات اعتبار است دارايي هاي با سررسيد بلند مدت پرمخاطره ترند 

ــلامي با داشتن دارايي هاي کوتاه مدت ريسک كم تري  بانك هاي اس

ــه حجم تجارتش در  ــاب) تجاري بانک ب ــد. ۴- اندازه دفتر (حس دارن

ــرکتي مبتني بر بهره و دولت و اوراق بهادار شهرداري  اوراق قرضه ش

ــاي کارا براي  ــتقات اعتباري که يکي از ابزاره ــتگي دارد ۵- مش بس

کاهش ريسک اعتبار به حساب مي آيند در اختيار بانك هاي اسلامي 

ــلامي را  ــتند اين امر اهميت نظارت هاي داخلي در بانکداری اس نيس

برجسته مي كند. 

ــک نرخ بهره، نرخ ارز، قيمت کالا و خدمات  ــک بازار شامل ريس ريس

ــلامي نيز مانند بانك هاي  ــود. که بانك هاي اس ــهم مي ش و قيمت س

ــاي متعارف براي  ــرار مي گيرند. بانك ه ــارف در معرض آن ها ق متع

مديريت اين ريسك ها از ابزاري نظير قراردادهاي اختيار (option)، آتي 

ــد که هنوز جواز آن ها  ــي کنن ــتفاده م (Futures) و Forward و Swap اس

ــت و تا بيش از مطابقت آن ها با شريعت نمي  ــده اس درفقه احراز نش

توان آن ها را به كار برد. 

ريسک هاي نقدينگي: 

ــره در جريان نقد خالص  ــي از کاهش غيرمنتظ ــک ناش اين نوع ريس

بانک است بانك هاي اسلامي تاکنون با مشکل نقدينگي مواجه نشده 

اند اما اين امر مانند يک شمشير دو لبه ايست که از طرفي از بحران 

ــرفت در ابزارهاي  ــرده، اما منجر به عدم پيش ــي جلوگيري ک نقدينگ

ــت اين مسئله مي  ــمي شده اس مديريت نقدينگي رس

تواند در طول زمان، و با همکاري بانك ها، فقها، و 

بانك هاي مرکزي رفع شود. 

ريسـك هاي عملياتي و ساير ريسک 

ها: 

ــك هاي عملياتي از شکستن کنترل  ريس

هاي داخلي و مديريت شرکت ناشي شده، 

مي تواند به کاهش در جريان نقدي خالص 

ــود. به علاوه  يا درآمد خالص بانک منتهي ش

ــلامي با ريسك هاي مرتبط با فقه  بانك هاي اس

ــي از عدم استاندارد شدن  مواجه مي شوند که ناش

ــت. تطور  ــلامي اس ماهيت برخي محصولات بانکداری اس

ــدن بانك هاي  ــريعت نيز موجب محروم ش ناکافي در ميان ناظران ش

ــياري از مفاهيم مديريت ريسک شده که  ــتفاده از بس ــلامي از اس اس

ــك هاي عملياتي هم چنين از  ــريعت ندارند ريس ضرورتاً تعارضي با ش

ــتانداردهاي مقرراتي و. . . ناشي شده  ــهرت، انطابق با اس فنآوري، ش

ــده و به نظر مي  ــيار مواجه ش ــلامي نيز با آن ها بس ــاي اس و بانك ه

ــد. افزايش فرهنگ مديريت ريسک  ــد قادر به مديريت آن ها باش رس

ــال ناظران  ــاعي فع ــريک مس ــلامي: اين کار با تش ــاي اس در بانك ه

ــورت ميپذيرد براي اين  ــريعت ص ــد و محققان ش بانک، مديران ارش

ــات و فعاليت ها را بر مديريت  هدف، ناظران بايد يک تعدادي گزارش

ــلامي اجباري کنند: ۱- گسترش شبكه هاي نرخ  ارشد بانك هاي اس

ــتفاده از مدل هاي مديريت ريسک. ۲- گزارشات  گذاري داخلي و اس

ــک بازار و ريسک در ارزش (VaR). ۳- گزارشات ريسک اعتباري.  ريس

ــک عملياتي. ۶-  ــک نقدينگي. ۵- گزارشات ريس ۴- گزارشات ريس

ــب.  ــبكه  هاي کنترل داخلي با نظارت و کنترل مناس دنبال کردن ش

ريسك هاي ذاتي بانکداری 
عبارتند از: ريسك هاي اعتباري، 

بازار، نقدينگي و عملياتي. ريسک 
اعتبار، ناشي از فرار جريان نقد خالص 
بانک است که در نتيجه کاهش غير 
منتظره جريان نقد کل در اثر قصور 

طرف مقابل تعريف شده است.
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ــزي) خارجي:  ــي (ممي ــرل هاي داخلي و حسابرس کنت

ــان مي دهد که عمده ترين علت  کارهاي تحقيقاتي نش

ــت مديريت ريسک و شبكه  هاي  بحران هاي مالي شکس

ــبكه  مميزي خارجي به قدرت  ــت ش کنترل داخلي اس

بخشيدن به کنترل هاي داخلي کمک مي کند. اهميت 

شبكه  در بانك هاي اسلامي با داشتن عقود مشارکت در 

سود و زيان (PLS) و شرط مطابقت با شريعت دوچندان 

مي شود. شبكه  کنترل داخلي سه هدف دارد ۱- افزايش 

ــتفاده از دارايي هايش و  ــازمان از طريق اس عملکرد س

ــارکت همه پرسنل  ــد به طور بهينه و مش پتانسيل رش

ــازي، به روز  ــتي و پاکي. ۲- آماده س با صداقت و درس

ــاد بودن اطلاعات که  ــترس و قابل اعتم کردن و در دس

ــراي همه اهميت دارد. ۳- اطمينان به مطابقت اعمال  ب

ــازمان با قانون، مقررات، اخلاق استاندارد بازرگاني و  س

ارزش هاي اجتماعي. هم چنين مميزي خارجي مي تواند 

ــبكه  کنترل داخلي کارا و قابل اعتماد از  ــاختن ش در س

ــده  طرق زير کمک کند: ۱- مرور و تائيد فرآيند طي ش

ــتفاده از مديران خارج  ــد. ۲- عملکرد بي طرفانه با اس که صحيح باش

ــرکت. ۳- بررسي مقطعي اطلاعات حياتي. ۴- اطمينان دادن به  از ش

انطباق با استانداردهاي بين المللي. 

شفافيت بيش تر: 

ــح درباره متغيرهاي  ــا از طريق ارايه اطلاعات صحي ــفافيت بانك ه ش

ــلامت بانک، نه  ــم و ديگر عوامل نهادي و اداري مهم در س ــي مه مال

تنها براي حفظ منافع سپرده گذاران و ديگر گروههاي درگير حياتي 

است بلکه براي ثبات شبكه ي نيز بسيار مهم است. اين ها هسته اصلي 

ــابداري بين المللي است. اهميت آن درمشارکت  ــتانداردهاي حس اس

ــلامي حتي بالاتر هم مي رود به اين خاطر  ــک ماهيت ماليه اس ريس

ــپرده گذاران براي اداره  ــاختن سهام داران و س که نياز به توانمند س

ــت که شفافيت از راه هاي  امور بانک وجود دارد. بنابراين ضروري اس

ــابداري، ميزان  ــتانداردهاي حس ــرمايه، اس ــب نظير کيفيت س مناس

ريسک و کفايت سرمايه، افزايش يابد. 

بيمه سپرده: 

ــپرده ها بسيار مهم است اما اين امر ممکن  وجود بيمه براي حفظ س

است به خطرات اخلاقي و رفتارهاي غيرمحتاطانه منجر شود. 

ويژگي هايي که انجمن خدمات مالي اسلامي بايد داشته باشد: 

ــن الملل ۲-  ــتانداردهاي بي ــطح بالاي مطابقت با اس ــتن س ۱- داش

داشتن معرفت کامل به سيستم  بانکداری اسلامي منحصر بفرد نقاط 

ــهاي آينده ۳- حمايت و تقويت از سوي  قوت و ضعفهاي آن و چالش

ــر ۴- بايد قدرت  ــتن قدرت بيش ت ــک مرکزي و دولت براي داش بان

ــاختن تلاش هاي بانك ها، سازمان هاي مالي، شركت هاي  هماهنگ س

ــته باشد ۵- اين انجمن نبايد  بيمه و نهادهاي مالي غير بانکي را داش

ــيله خود بانك هاي اسلامي تاسيس شود چرا که اين امر منجر  به وس

ــده و اعتماد را در توانايي کلي براي تهيه  به خلق يک تضاد منافع ش

ــوط هدايت نظارت و قانون گذاري را کاهش مي دهد و از تحقق  خط

آن جلوگيري مي کند. 

استانداردهاي حسابداري اسلامي: 

 نتيجه مباحثات درباره اين استانداردها ميان قانون گذاران، نهادهاي 

ــازمان حسابداري و حسابرسي  ــيله «س مالي و متخصصان بايد به وس

ــلامي» (AAOIFI)، نظارت شود. براي اين هدف  براي نهادهاي مالي اس

ــک بايد در  ــت: ۱- مفهوم مديريت ريس ــنهاد اس موارد زير قابل پيش

ــلامي بايد  ــود ۲- بانك هاي اس ــتانداردهايAAOIFI  گنجانده ش اس
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ــه روز کنند ۳-  ــابداري بين المللي ب ــتانداردهاي حس ــود را با اس خ

ــتانداردگذاران بين المللي در هنگام توزيع برگه هاي مشاوره- در  اس

خلال پروسه مرور- بانك هاي اسلامي را نيز در نظر بگيرند ۴- تقويت 

ــتانداردگذاران و ناظران براي نهادهاي مالي  روابط بين AAOIFI و اس

 AAOIFI -۵ AAOIFI ــتانداردهاي اسلامي، براي تعديل اس

ــده در  ــتانداردهاي مطرح ش ــد اس ــن باي هم چني

 (SDDS) ــار وسيع اطلاعات استانداردهاي انتش

ويژه را مدنظر بگيرند. 

ــلامي بين المللي:  امکانات نرخ گذاري اس

ــود، تنها  ــبكه  نرخ گذاري عرفي موج ش

ــورد معامله  ــه قدرت مالي طرف هاي م ب

ــرايط و ملزومات  ــد و به ش توجه مي كن

شريعت توجهي ندارد. اين معضل بايد در 

ــود بنابراين تاسيس  شبكه  اسلامي حل ش

 (IIRA) آژانس نرخ گذاري اسلامي بين المللي

ــعه اسلامي و ديگر  تحت نظارت فعال بانک توس

ــت و نشست هايي در  نهادهاي مالي در حال انجام اس

اين باره انجام شده است. 

چارچوب بازل: 

چارچوب نسبت کفايت سرمايه بازل در حقيقت مقياسي براي تعيين 

ــت. مقامات نظارت و  ــک اس ــدرت قرار گرفتن بانک در مقابل ريس ق

ــبت کفايت سرمايه را به عنوان مقياس مهمي براي تعيين  تنظيم نس

سلامتي و امنيت براي نهادهاي سپرده گذاري استفاده مي کنند. چرا 

که آنان سرمايه اي را به عنوان سپري در مقابل زيان هاتلقي مي کنند. 

ــرمايه کميته بازل، از  ــة کفايت س (Rifaat Abdel Karim, p 3,2001) بياني

ــال ۱۹۸۸، معياري جهاني براي ارزيابي سلامت  آغاز اجراي آن در س

ــت. علاوه بر هدف اصلي جلوگيري  ــده اس مالي بانك ها ش

ــرمايه بانك ها، هدف ديگر آن است که  از کاهش س

ــت براي بانك هاي فعال بين المللي  زمينه فعالي

ــان شود. براي دستيابي به اين اهداف،  همس

ــاده اي براي  ــوب س ــازل چارچ ــه ب کميت

ــت که به  ــري طراحي کرده اس اندازه گي

ــته  موجب آن تمام دارايي بانك ها را بس

ــاري وام گيرنده  ــک اعتب ــزان ريس به مي

ــک از صفر تا  ــته با وزن ريس به چهار دس

ــدي مي كند. بنابراين  ۱۰۰ درصد طبقه بن

ــرکت تجاري ۱۰۰ درصد  وام  بانک به يک ش

ريسک دارد در حالي كه وام يک بانک داخلي به 

ــه پول ملي (وامي که به نحو مؤثري  بانک مرکزي و ب

ــت) با صفر درصد ريسکي ارزيابي مي شود. در  بدون ريسک اس

اين چارچوب، وام هاي بين بانکي عموماً ۲۰ درصد وزن ريسک دارند. 

روش کميتة بازل بانك ها را ملزم مي كند که نسبت به کل دارايي هاي 

ــکي، حداقل ميزان سرمايه را داشته باشند. يعني کل  داراي وزن ريس

ــي ضرب در ميزان  ــد از اين که رقم هر داراي ــاي بانك ها بع دارايي ه

ــد. گرچه اين روش تا  ــرمايه باش ــک مربوطه گرديد ۸ درصد س ريس

ريسك هاي 
عملياتي از شکستن کنترل 

هاي داخلي و مديريت شرکت 
ناشي شده، مي تواند به کاهش در 

جريان نقدي خالص يا درآمد خالص 
بانک منتهي شود. به علاوه بانك هاي 
اسلامي با ريسك هاي مرتبط با فقه 
مواجه مي شوند که ناشي از عدم 

استاندارد شدن ماهيت برخي 
محصولات بانکداری 

اسلامي است.
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ــراي تأثير تنوع پرتفوي بانک جايي باقي  ــت و مثلاً ب اندازه اي خام اس

ــبتاً  ــف مزايايي نيز دارد: از نظر به کارگيري نس ــذارد مع الوص نمي گ

ــه و قابل تطبيقي براي  ــت و معيار اندازه گيري قابل مقايس ــاده اس س

سلامت مالي بانک فراهم مي كند. (تذهيبي، صفحات ۳-۱، ۱۳۸۰) 

ــيله نمايندگان بسياري از کشورهاي اروپايي،  قرارداد بازل که به وس

ــد، جزئيات چارچوب مورد  ــال ۱۹۹۲ تکميل ش کانادا و آمريکا در س

ــرمايه واستانداردهاي حداقلي که بايد به  توافق را در مورد کفايت س

ــط مقامات نظارتي ملي  ــت آيند را بيان مي کند. اين موارد توس دس

ــورهاي مربوط پياده  ــده بود تا در کش حاضر در کميته بازل بيان ش

شود. در چارچوب پيشنهاد شده، سرمايه به دارايي هاي کل ربط داده 

ــود که اين دارايي ها به وسيله ريسك شان وزن دهي شده اند.  مي ش

نسبت حداقل قابل قبول سرمايه بانک به دارايي هاي با وزن ريسکي 

Tier- يا سرمايه هسته و Tier-1 ــت درصد باشد. سرمايه بين بايد هش

ــت. صلاحديد ملي بر روي گنجايش  ــرمايه تکميلي شناور اس 2 يا س

ــتوار است. سرمايه Tier-1 بايد برابر  (تضمن) عناصر Tier -2 فردي اس

 Tier-2 ــد عناصر ــک باش يک حداقل چهار درصدي دارايي هاي ريس

نبايد از ۵۰٪ مجموع ترکيبي هر دو Tier بيش تر باشد. به علاوه، دين 

ــد مقررات عمومي  فرعي نبايد از Tier-1 ٪۵۰ بيش تر باش

ــم ۱/۲۵٪ دارايي  ــک ماکزيم ــتند به ي محدود هس

هاي ريسک و ذخاير دوبهره ارزش گذاري شده 

دارايي پنهان با ۵۵٪ تنزيل مي شود. به عبارت 

ــر دارايي هاي ناملموس  ديگر، وثيقه و ديگ

ــال جاري منتشر شده يا  مانند زيان هاي س

ــرمايه Tier-1 کم شود، در  ــده، بايد از س نش

ــركت هاي  ــرمايه گذاري هاي ش حالي که س

ــرمايه  ــده بايد از کل س ــه ش فرعي يک کاس

ــرمايه  ــموليت نگه داري س ــود. ش ــته ش کاس

ــت. بنابراين  بانك هاي ديگر به صلاحديد ملي اس

ــف دارايي هايي  ــاي مختل ــرمايه به طبقه بندي ه س

ــاس طبقه بندي هاي  ــن دارايي ها براس ــت که اي مربوط اس

وسيع ريسکي بودن نسبي، وزن داده شده اند. وزن دهي هاي ريسک 

ــتگي دارد که آيا  ــاي با ترازنامه (تراز) به اين امر بس ــار دارايي ه اعتب

بانک با دولتهاي مرکزي فعاليت مي كند يا با نهادهاي بخش عمومي 

ــه  ــازمان هاي غيربانکي و يا بانکي. براي طبقه بندي هاي س و يا با س

ــه تمايز به وسيله اعضاي OECD (سازمان همکاري و  گانه گذشته، س

ــده است. آخرين مورد وزن  ــعه اقتصادي) و غيرعضو قرار داده ش توس

ــاي ترازنامه نامتعادل،  ــک بالايي جذب مي کند با فقره ه دهي ريس

ــد اول معادل  ــنهاد مي کن ــه دو مرحله اي پيش چارچوب يک پروس

ــپس ريسک اعتبار اغلب کشورهايي  هاي اعتبار محاسبه مي شود س

که بانك هاي اسلامي در آن ها عمل مي کنند. قدم هايي براي معرفي 

چارچوب بازل برداشته اند. به هرحال، همان گونه که در بخش بعدي 

ــد، روش هاي اندازه گيري شبكه  مالي بانك هاي  نشان داده خواهد ش

ــلامي، کاملاً با بانك هاي تجاري سنتي غربي از حيث رويارويي با  اس

ــتند تاجايي که اطلاعات در دست است،  چارچوب بازل متفاوت هس

ــئول در بانکداری اسلامي، براي عمل  تلاش هاي مقامات نظارتي مس

ــيار کم بوده  ــلامي بس کردن مطابق ويژگي هاي خاص بانك هاي اس

است و اين امر بر خط مشي بازاريابي و مالي بانك هاي اسلامي تاثير 

گذارده است. 

پيشنهادهاي جديد: 

چارچوب جديدي که در واقع ادامة پيمان سال ۱۹۹۲ است بر 

سه اصل استوار است: 

اصل اول: تعيين حداقل سرمايه مورد نياز است و ماتريس يا شبکه اي 

ــطح سرمايه مورد بحث  از رتبه بندي اعتبار خارجي را براي تعيين س

ارايه مي دهد به عبارت ديگر اصل مذکور به اين سؤال پاسخ مي دهد 

ــت؟ تعيين  ــك ها چه ميزان ضروري اس ــه براي انواع مختلف ريس ک

ــي از دو روش زير صورت مي گيرد:  ــيلة يک رتبه بندي اعتباري به وس

۱- رتبه بندي به وسيلة مؤسسات رتبه بندي خارجي (شخص ثالث). 

ــک با انتخاب  ــبكه  رتبه بندي داخلي بان ــيلة ش ۲- رتبه بندي به وس

ــزان پيچيدگي عمليات  ــده، اولاً به مي ــي از دو روش ياد ش يک

ــاً بايد با مجوز  ــتگي دارد، ثاني بانک مورد بحث بس

ــام گيرد. به  ــر بانك ها انج ــان نظارت ب بازرس

ــط پس از اخذ  ــر هر بانک فق عبارت ديگ

ــبكه  مديريت  مجوز مزبور مي تواند از ش

ــک  ــود براي رتبه بندي ريس داخلي خ

ــاختار کند و  ــاري طرف مقابل س اعتب

ــات  در غير اين صورت، بايد از مؤسس

ــراي انجام اين امر  ــدي معتبر ب رتبه بن

ــن رتبه هاي  ــد. پس از تعيي دعوت کن

ــور  مورد بحث، هر قدر رتبه اعتباري کش

ــد، ريسك هاي  يا بانک مربوطه پايين تر باش

ــرمايه گذاري در آن جا بيش تر است.  اعتبار و س

از اين رو، ضرايب ريسک دارايي ها در نسبت به کفايت 

سرمايه افزايش مي يابد و حاصل کسر كوچك تر مي شود. 

ــي تأکيد دارد. در اين زمينه  ــل دوم: اين اصل، روي فرآيند بازرس اص

ــئوليت هاي بازرسان بانك ها براي بررسي نيازهاي کفايت سرمايه  مس

ــود. در ضمن ارزيابي آن ها نبايد فقط در مرحله  بانك ها بيش تر مي ش

ــتانداردهاي ساده کمي متوقف شود. به موجب اين اصل، بازرسان  اس

ــد بتوانند  ــد: اول اين كه، بانك ها باي ــه توجه کنن ــد به چهار نکت باي

ــف مرتبط و براي  ــك هاي مختل ــرمايه اي خود را به ريس نيازهاي س

ــاص پيروي کنند.  ــرمايه از يک راهبرد خ ــطوح مطلوب س تعيين س

ــري کنند و در صورت  ــد نکته  اول را پيگي ــان باي دوم اين كه، بازرس

ــرمايه بانک، اقدام هاي ضروري را  ــاهدة نقاط ضعف در برنامه س مش

ــدي بالاتر از حداقل  ــوم اين كه بانك ها بايد در ح ــه عمل آورند. س ب

ــان نيز بايد قدرت قانوني لازم براي  ــتاندارد فعاليت کنند و بازرس اس

ــته باشند. و چهارم اين كه بازرسان بايد قبل از  اجراي اين حد را داش

شفافيت بانك ها از طريق ارايه 
اطلاعات صحيح درباره متغيرهاي 
مالي مهم و ديگر عوامل نهادي و 

اداري مهم در سلامت بانک، نه تنها 
براي حفظ منافع سپرده گذاران و ديگر 

گروههاي درگير حياتي است بلکه 
براي ثبات شبكه ي نيز بسيار مهم 

است.
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ــبت هاي کفايت سرمايه به حدي پايين تر از حد استاندارد،  کاهش نس

دخالت هاي لازم را اعمال کنند. 

اصل سوم: اصل سوم، ملحق کردن نظم بازار به معيارهاي رايج است. 

ــک مؤسسات  اين کار مي تواند با ارايه اطلاعات کافي از مديريت ريس

ــتانداردهاي کفايت سرمايه به شرکاي بازار (همانند سهام داران)  و اس

ــود. به عبارت ديگر، اصل مذکور بانك ها را به افشاي اجباري  انجام ش

اطلاعات وادار مي كند. اجراي اين اصل، بهترين روية مديريت ريسک 

ــت. (بهرامي،  ــت و بيش ترين نظارت مؤثر را به دنبال خواهد داش اس

ص ۲، ۱۳۸۲)

چارچـوب بازل و موضوعـات مقررات، نظـارت و مديريت در 

بانکداری اسلامي: 

ــي را اثبات مي کند؛  ــات مالي بين الملل ــوارد زير ضرورت اصلاح  م

ــران هاي مالي بين المللي و ضرورت جلوگيري از آن ها در آينده،  بح

ــي جديد براي  اين امر ما را دعوت به طراحي يک معماري و مهندس

 ۱۹۸۸ (BCBS کميته بازل در نظارت بانکداری) ــبكه  مالي مي کند ش

ــرمايه:  ــتانداردهاي س ــت بين المللي مقياس ها و اس BCBST. مديري

ــتاندارد سازي ساده براي تاسيس حداقل  يک رويکرد اس

احتياجات سرمايه بانك ها براي حفظ سرمايه بر پايه 

ــج طبقه فرض گيرند (٪۰، ٪۱۰، ٪۲۰، ٪۵۰  پن

ــبي  ــدم تمايز بين درجات نس و ۱۰۰٪) – ع

ــرض گيرندگان  ــدي اعتبار بين ق ارزش من

ــه در بانك هاي فعال  ــراد)- کاربرد اولي (اف

بين المللي در کشورهاي گروه ده. 

ــر روي  ــز بيش ت ــازل (۲): تمرک ۱۹۹۶- ب

ــک، تعيين سه پايه  کنترل و مديريت ريس

اصلي: ۱- کفايت سرمايه: احتياجات سرمايه 

تعديل شده ريسک با سه اختيار: روش مبتني 

ــر نرخ گذاري خارجي، داخلي و مبتني بر مدل ها  ب

ــه روش گذشت) ۲- بررسي نظارتي:  (که توضيح اين س

ــن نياز براي  ــک بانك هاي خصوصي، تعيي ــي جنبه هاي ريس ارزياب

ــفافيت در بانك ها،  ــازار: افزودن درجه ش ــها ۳- نظم ب تعديل مقياس

گزارش دهي عمومي و دادن ديد وسيع تر نسبت به کفايت سرمايه. 

شبكه  مالي بانك هاي اسلامي: 

ــلامي نمي توانند در  ــت که بانك هاي اس ــت بهره بدين معناس  حرم

ــلامي  معاملات مالي خود بهره را به كار گيرند. بنابراين، بانك هاي اس

در فعاليت قرض دادن پول به مردم و يا قرض گرفتن از آن ها شرکت 

ــوه را بر مبنايي منتقل مي  ــد. به جاي آن، اين بانك ها وج نمي کنن

ــاوت و ابزارهاي مالي  ــنتي متف کنند که کاملاً از بانك هاي تجاري س

ــتفاده از اين وجوه به كار مي گيرند* منابع موجود: در  متمايز در اس

ــته  ــلامي به چهار مبنع اصلي و جوه وابس انتقال وجوه، بانك هاي اس

ــاب هاي  ــهام، حس ــتند. اين منابع عبارتند از: وجوه صاحبان س هس

ــاب هاي پس اندازها، منابع  ــاب هاي سرمايه گذاري و حس جاري حس

ــلامي شامل اوراق قرضه يا سهام قرضه نمي شوند  وجوه بانك هاي اس

ــهام تنها  ــتند. وجوه صاحبان س چون اين اوراق مالي داراي بهره هس

منبع وجوه سهم هستند که توسط بانک، در فروش سهام عمومي به 

ــط  ــوند آن ها هم چنين هرگونه ذخايري را که توس مردم عرضه مي ش

ــال ها انباشده شده است را شامل مي شوند. صاحبان  بانک در طي س

ــهم  ــتند هيچ گونه س ــرل روي مديريت بانک هس ــهام داراي کنت س

ــلامي منتشر نمي شود به  ــيله بانك هاي اس ــده به وس ترجيح داده ش

خاطر اين كه صاحبان اين گونه سهام سود ثابت دريافت مي کنند که 

ــبيه خدمات حساب هاي  ــريعت است. حساب هاي جاري ش خلاف ش

ــيله بانك هاي تجاري سنتي ارايه مي شوند.  ــتند که به وس چکي هس

مشتريان بانك هاي اسلامي که از خدمات حساب هاي جاري استفاده 

ــان را هنگام تقاضا دارند ولي آن ها  ــت وجوهش مي کنند، حق برداش

ــان را ندارند. درآمد  ــق گرفتن هرگونه بازده اي روي وجوه جاريش ح

توليد شده از سرمايه گذاري وجوه سپرده شده در حساب ها يک حق 

ــگام ضرر- دارنده  ــت براي اين که- هن ــهام اس مخصوص صاحبان س

ــهام دريافت مي کند. در بيش تر  ــاب ها از وجوه صاحبان س اين حس

ــرمايه گذارش  ــاب هاي س ــلامي، «حس ــاي اس بانك ه

ــود» (PSIAs) معمولاً بزرگ ترين  ــارکت در س مش

ــن  ــد. اي ــکيل مي دهن ــوه را تش ــع وج منب

ــتند و نه به عنوان  ــاب ها نه دين هس حس

ــهم تلقي مي شوند. بلکه، اين ها  وجوه س

ــتند که به بانك هاي  ابزارهاي مالي هس

ــلامي اين حق را مي دهند که وجوه  اس

سپرده شده را در اين حساب ها از طرف 

ــرمايه گذاري کند و  ــا س ــان آن ه صاحب

ــاس مشارکت در سود باشد.  اين کار براس

PSIAs يک نرخ از پيش تعيين شده را مانند 

سرمايه سهم پرداخت نمي کنند. بنابراين آن ها 

 PSIAs ــک مالي براي بانک نيستند. دارندگان يک ريس

ــه مي دانند  ــپرده گذاري مي کنند ک ــه گونه اي س ــوه خود را ب وج

ــريعت نيست.  ــوددهي بوده و خلاف ش معامله يک معامله متمکن س

ــي خواهند در پروژه  ــپرده گذاراني که م ــلامي براي س بانك هاي اس

 PSIAs .ــژه ارايه مي دهند ــرمايه گذاري کنند PSIAs وي هاي خاص س

ــيد يا در پيش قدمي صاحبان خود قابل ابتياع هستند اين  در سررس

ــت که رضايت قبلي بانک وجود ندارد. بانك هاي اسلامي  در حالي اس

ــيدن سرمايه گذاري ها رد  مي توانند پرداخت PSIAs را تا به نتيجه رس

ــراي ماندن در دوره هاي طولاني تر نياز به  ــد. انواع خاص PSIAs ب کن

سپرده ها دارند درحالي که بقيه دوره هاي كم تري مي خواهند. قابل 

ــت که برخلاف ديگر انواع PSIAs، حساب هاي جاري معمولاً  توجه اس

در پيش قدمي صاحبان و بدون رضايت قبلي بانک قابل ابتياع هستند 

ــود و زيان بانك ها  ــاب ها در س ــلامي اين حس در برخي بانك هاي اس

ــتفاده بانك هاي  ــتفاده از وجوه: در اين اس ــرکت نمي کنند. * اس ش

چارچوب نسبت کفايت 
سرمايه بازل در حقيقت مقياسي 

براي تعيين قدرت قرار گرفتن بانک 
در مقابل ريسک است. مقامات نظارت و 
تنظيم نسبت کفايت سرمايه را به عنوان 
مقياس مهمي براي تعيين سلامتي و 
امنيت براي نهادهاي سپرده گذاري 

استفاده مي کنند.
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ــلامي تاکنون عمدتاً  بر هفت ابزار مالي تمرکز شده است مشارکت  اس

ــه مضاربه بر روي  ــده در حالي ک ــود و زيان بنا ش ــرکت در س بر ش

مشارکت در سود بنا شده است. ديگر ابزارها عبارتند از: مرابحه، سلم، 

ــارکت در سود: رابطه بين بانك هاي  ــتصناع و اجاره روش هاي مش اس

ــت. باتوجه به  ــدگان PSIAs بر عقد مضاربه مبتني اس ــلامي و دارن اس

ــن عقد امانتي (اعتباري) يک طرف (يا بيش تر) وجوه را براي مدتي  اي

معين يا غيرمعين براي طرف ديگر تضمين مي کند (عامل و مضارب) 

ــرمايه گذاري وجود اين حساب ها بين عامل و  ــودهاي حاصل از س س

ــبت از پيش تعيين شده تقسيم مي شود. اين مقدار  مضارب طبق نس

ــر  ــد (بلکه بايد به کس نمي تواند مقدار مطلق يا يک معدود ثابت باش

ــک کامل ضرر ناشي از  ــد). دارندگان PSIAs متحمل ريس ــاع باش مش

ــي از فعاليت هاي معمولي يا عوامل طبيعي)  ــک ناش فعاليت ها (ريس

ــک تنها در حدود مقدار سپرده گذاري شده  ــوند اما اين ريس مي ش

 PSIAs است و بيش تر از اين مقدار نيست. بنابراين ممکن است ارزش

ــک صندوق  ــلامي براي مقابله با ريس کاهش يابد برخي بانك هاي اس

ــرمايه گذاري قرار داده اند به عبارت ديگر بانک اسلامي به  ريسک س

عنوان مضارب، هيچ جايزه اي براي خدمات مديريت وجوه دارندگان 

حساب سرمايه گذاري دريافت نمي کنند كه مقداري به خاطر هزينه 

ــت. بيش تر بانك هاي اسلاميPSIAs  را در همان  فرصت خدماتش اس

پرتفوي صاحبان سهام سرمايه گذاري مي کنند. در اين مورد سودها و 

ضررها باتوجه به وجوه شرکت داده شده هر منبع تخصيص مي يابند 

اين بدين معناست که سهم کلي سود صاحبان سهام شامل دو مورد 

مي شود: ۱- سودهاي توليد شده از سرمايه گذاري وجوه سهم و سهم 

آن ها در سودهاي PSIAs. کاربرد چارچوب بازل در بانك هاي اسلامي: 

ــرمايه را  ــي از کارهاي اصلي س ــد PSIAs برخ ــور که بيان ش همان ط

ــترس نيستند اما ريسکي هستند  انجام مي دهد. آن ها همواره در دس

ــرمايه در مورد ريسک وضعيت پرتفوي  بنابراين از آن جا كه کفايت س

ــت در اين جا نيز مورد بحث قرار مي گيرد و از آن جا كه  کل بانک اس

ــرمايه نياز است، PSIAs بايد يک نقش  ــکي براي س هر عامل ضد ريس

ــبه نسبت کفايت سرمايه براي بانك هاي اسلامي ايفا  عمده در محاس

ــناريو پيشنهاد مي  ــناريو در اين جا وجود دارد: اولين س کند. چهار س

ــودها و زيان هاي بانک شريک است،  کند که از آن جا كه PSIAs در س

ــتند: ۱- جذب ضررهاي  ــرمايه هس ــا داراي دو ويژگي اصلي س آن ه

عملياتي و در عين حال توانمند ساختن بانک براي ماندن در فعاليت 

ــك ها و تحول شكل ها در  ــاختن بانک براي جذب ريس ۲- توانمند س

 PSIAs ــناريوي دوم مي گويد که، از آن جا كه خلال عمليات خود. س

ــهم خودشان از ريسک مي شود (در اين كه وجوهشان  تنها متحمل س

ــوند) آن ها بايد از کل دارايي هاي وزن ريسکي کسر  کجا قرار داده ش

ــوم بيان مي دارد که اگرچه PSIAs در سودها و  ــناريوي س ــوند. س ش

ــين کامل براي سرمايه  ــت، اما يک جانش ــريک اس ضررهاي بانک ش

ــت بلکه اين ها بيش تر شبيه  ــترس است، نيس ــهم که دائماً در دس س

ــت. عليرغم اين كه حساب هاي سرمايه  ــرمايه بيوندي اس ابزارهاي س

ــتند و قادر به حمايت ضررها در يک پايه رايج بدون شروع  ناامن هس

کردن تسويه باشند، آن ها در سررسيد و يا در پيش قدم شدن دارنده 

 PSIAs ــتند به علاوه برخلاف ابزارهاي سرمايه بيوندي قابل ابتياع هس

اجباري براي دريافت سود- در صورتي که بانک به آن ها دست نيابد- 
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ندارند. بنابراين اين مي تواند قابل بحث باشد که PSIAs بايد با عناصر 

ــود. به هرحال، سناريوي سوم خالي از  ــرمايه Tier 2 طبقه بندي ش س

اشکال نيست. باتوجه به چارچوب بازل، مجموع عناصر Tier 2 نبايد از 

۵۰٪ پايه سرمايه بانک تجاوز کند بنابراين، در مورد ”بانک الصديق“، 

اين بدان معناست که ۳۰۲۰۰۰۰۰۰ دلار بايد از سرمايه Tier 2 کسر 

ــلاوه ۲۰۰۰۰۰۰ دلار. چهارمين  ــدار کل PSIAs به ع ــود يعني مق ش

 PSIAs ــي هاي ــان مي دهد که وضع حاضر در آن ويژگ ــناريو نش س

ــود و چارچوب بازل بدون تعديل اجزاي سرمايه و  ناديده گرفته مي ش

ــکي، به كار گرفته مي شود.  ــتن از کل دارايي هاي با وزن ريس يا کاس

ــناريوي گذشته به دست مي آيد نشان مي دهد  آن چه که از چهار س

که PSIAs مي تواند: ۱- به عنوان جزء سرمايه هسته طبقه بندي سود 

شود. ۲- از دارايي هاي داراي وزن ريسکي کاسته شود. ۳- به اجزاي 

سرمايه Tier 2 افزوده شود. ۴- ناديده گرفته شود. 

ــي رود که تاثير منفي روي  ــر جنبه چارچوب بازل، که انتظار م ديگ

ــلامي گذارد، عبارتست از: تخصيص وزن هاي ريسک به  بانك هاي اس

دارايي ها براي تدارک ديدن براي ريسک اعتباري. سيستم  بانکداری 

ــلامي قرض توليد نمي کند بلکه ساختار دارايي هاي آن ابزار را از  اس

طريقي منعکس مي کند که آن ها منابع خويش را سرمايه گذاري مي 

ــامل مي شود که از طريق مضاربه، سلم،  کنند. اين کار معاملاتي را ش

استصناع، مشارکت، مرابحه، اجاره، اجاره و اقتناء انجام مي شود. لازم 

ــلات مرابحه و معاملات آينده  ــت که به جز ابزارهاي معام به ذكر اس

سلم و استصناع هيچ يک از ابزارهاي ديگر با مطالبه اعتبار (بستانکار) 

سرو کار ندارد. چنين شرايطي نارسايي براي بانك هاي اسلامي است. 

به عبارت ديگر، ماهيت ابزارهاي مالي غير از مرابحه، سلم و استصناع 

ــت، مرابحه به طور وسيعي در  ــاخته نشده اس براي چارچوب بازل س

بانك هاي اسلامي استفاده مي شود و تقريباً همه فروش هاي از طريق 

اين ابزار، به سمت بخش خصوصي هدايت مي شوند و طبق وزن هاي 

ــکي مطرح شده در چارچوب بازل، صد در صد وزن را جذب مي  ريس

ــد) PSIAs بايد به اجزاي  ــناريو (که در قبل بيان ش کند طبق اولين س

ــرمايه هسته افزوده شود. اين سناريو به بانك ها کمک مي کند که  س

ــبت کفايت سرمايه، توانايي افزايش نرخ  علاوه بر انطباق مقررات نس

ــهم بدون هيچ گونه ريسکي و بدون افزايش سرمايه  بازده صاحبان س

ــناريو مي گفت که؛ PSIAs بايد از کل  ــهم، افزايش يابد. دومين س س

دارايي هاي داراي وزن ريسکي کاسته شود اين کار به بانك ها کمک 

مي کند تا دارايي هاي تخصيص يافته در يک وزن ريسک بالا جبران 

شود. اين سناريو از يک طرف نيازهاي سرمايه هسته را طبق چارچوب 

ــرايط  ــوي ديگر ش بازل و بدون جرح و تعديل تامين مي کند و از س

ــبات نسبت کفايت سرمايه فراهم مي  را براي افزودن PSIAs به محاس

ــلامي فرصت انتخاب خط مشي را مي دهد که  کند و به بانك هاي اس

مطابق مقررات نسبت کفايت سرمايه بوده و نرخ بازده صاحبان سهم 

ــک افزايش مي دهد. سومين سناريو؛ PSIAs را با اجزاي  را بدون ريس

سرمايه Tier2 طبقه بندي مي کند در اين جا يک قيد وجود دارد و آن 

 Tier نبايد از ۵۰٪ کل هر دو Tier2 ــرمايه ــت که کل اجزاي س اين اس

ــت که تامين مالي PSIAs ممکن  ــد اين قيد بدين معناس بيش تر باش

ــود تا حدي که کل سرمايه  ــرمايه Tier2 استفاده ش ــت فقط در س اس

Tier2 از کل سرمايه Tier1 تجاوز نکند. درحقيقت در شرايطي که کل 

ديگر فقرات سرمايه Tier2 مساوي کل سرمايه Tier1 بوده، تامين مالي 

ــبات نسبت کفايت سرمايه لحاظ نمي شود. سناريوي  PSIAs در محاس

ــچ تعديلي براي  ــرايط حاضر بدون هي ــت که ش چهارم بيان مي داش

ــده تا شرايط براي PSIAs فراهم شود در اين  چارچوب بازل معرفي ش

ــلامي  ــناريو، تامين مالي PSIAs به ندرت مي تواند به بانك هاي اس س

ــبت کفايت سرمايه دارند که زير ۸  کمک کند، بانك هايي که يک نس

ــت. بنابراين، همانند سناريوي سوم، بانك هاي  درصد تعيين شده اس

اسلامي، احتمالاً اين کار براي آن ها آسان نباشد که سرمايه هاي خود 

را در دارايي هاي متمرکز کنند که وزن هاي ريسک پاييني دارند و به 

ــان آن ها اجازه گرفتن منفعت از تامين مالي PSIAs بالا بدهند.  صاحب

نتيجه به دست آمده از تحليل چهار سناريوي گذشته اين امر را بيان 

مي دارد که استراتژي هاي بازاريابي و مالي بانك هاي اسلامي، منجر 

ــناريو به وسيله مقامات مقررات گذاري مي شود تا تامين  به تعديل س

مالي PSIAs به كار گرفته شود و در نتيجه اين امر بيان خواهد داشت 

ــهام مي توانند بدون ريسک اضافه، نرخ بازده خود  که آيا صاحبان س

را افزايش دهند يا خير؟
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