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1- Judd and Scadding. 
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1- Goldfeld. 
2- The case of missing money. 
3- Hamburger. 
4- Khan and Heller. 
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1- Enzler Johanson and Paulus. 
2- Boughton. 
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1- Arango and Nadiri. 
2- Gorden. 
3- Girton and Roper. 
4- Lutkpol. 
5- Flexible least Squares. 
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1- F- Test. 
2- Random Coefficient Model. 
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 .�:�#�� � \���F�� ��

B��L  �(  '� ��C�   %(�, MV=PY     �< 
� �$ Y%�<
�  '�����  ,P  �!�:   O�:���  
B��L �(�$     *��%) �     �aC� �
�� '	 �%2 �?��+� ,V       � ���� ^���9 B&�: 

M    ��� ���/�� B:� .   �6�0� �� �56� ���Fk�   �
�%��   ���     �6��+�$ B�P��(
 ��
  B:� ��P�6 *��2 . �5?� @6� ,  
�%��  ������    :� %�<
� �� �
 ���'�  '� O+���    ����:

             �!: �� ��� ���& �,� @��8� 
� ��� ������ B��(� �� �B��L �(  '� %�$��   %#$, 
M d = KPY.  
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   *�7U	 4 (<U7; �\6�         () ��]�� �� ����R 5� ��� J��	 ,�;  �#3 .          ,��D)^ XI�D) *D�� `�� ,��& (!4� ���#F 2& ,

   O��	 '��    () aM? P�) 5� �\6�             2+D1�	 ,�;���D3 ,��D& ���& '�� �& P�) 4 ��!     *�D7U	 2D����    (D) ��5   ��D!.  ��

  2+1�	 ��73 ,�;���3  ���& '�� ,�8 2& 2:��+) �� ,��H��� O��	 '�� �1� *I7) 2����(��+) ��D!  .    *D�� 2D& �D��&

��S�) 23 ��3 28�	 2�I� 8 5� (I� O��	 '�� 4 �1� �1�#) ,��H��� O��	 '��*���� �1� P�) �� �^ ,�;. 



  ���!� �� "#$ ��>�� ?'�� ��@2  7�6 

       ��$ �s�
� ��) �� M�� �������;�L� �� B+F� .  u�P �� "#�$ @6�   �$       K��?� ��� ����P� 
 �"�5�� ��/�   '�T��8� ��( ,  ��k: � '	�����  '� �
�%�5� ��� ����    �
��p� G%�##$
  ���� �
 ��) ��E  .    �%��� ���� ����� I�:� @6���     �!��
 ��� '���� ��(    �� \���F� 

 %�<
�'���� )Y( ,�!��
 � ���� ��� �� I�48�  )r (�
��, Md = k(Y) + L(r).  

            ��#��6� ^�
� ���)y � �?��+� �D�:� ���#& �� ��� '9q6� ���
�p�  �(   %�8� �
    '� K�4C� �
 "#�$ ��  %#(� .�����) |}��(�  @���� � � )|}�� (      ��$ %����$ u��P

         '� �
�%�5� *T��8� `�H�� B�/ ���/�� *
�Q �� ����"? ���  ��2 .     @�6� �� ����<
      %���$ ���k�:� ��) �%� �8:�� ���� u�P .   ����� ��� ������ �?��8�      ��� @���� �

 �6� K42B:�:  

r2
aymd =  

    �� �!��
 @6�"  ̀ �� �C6
 ����P " B:� 7��8� .   � �%� @6� 
�   ���� �#��� �����
�%���    ��(  '����md ,��  
�	     *��+� '8L�� �#6"( �� \���F�  a ,  '���� %�<
� � 

y , ��� 
�	 ���� ��� �� I�48� r ,�
�� �!��
.  
  @�%6�P)|}�� ( '� ����      '6�
�� ���� ����� �$ %#$    �6�� �(%       �%�&�L I��:� ��� 

  7�;� ��a��� 7
�8��    ���5� *
�Q �%##$ .    �� �
��p� �� ��        ����#& ��� K�$ �����
          '6�
�� �56� %#���( ��� �$ ��$ u�P � ��$ {��2 �#��6�         *��%�) �� '���6�/ ��(

)      ���� NF6
 ��%� � �?��+� 
� B?��: (  �
��  B:� '�   %(� .    *��, ��"�� �� hv:
)  '��F����R � '��F�� (     ��$ ���k�:� �/��� %�L ���#& �� .    �$ ���� ���#C�� @�%6�P

   (��1�� �� '8�:� �#���          �
��0��� `
��� ��� %#���( GBQ�P �#6"( ��)    ����#& ���
����1     '8L�� ��(�$ '(���� ���� @6"56�/(        '�� ��,� ���� ������ �� G   %��
�A9 . ��

@��8� K��& ���#& �� �
 *��, @�#n�( ��$ l�!� ��� ������ �%##$  .  

��;�  +�, �!W!�� S!� +�# 7=��#  

        �
��� �� ��� ���� .:�#� g6�8� ��a���         ���� ������� ��#��� 
� "�5�� z>�
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1- Baumol. 
2- Tobin. 
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B:� .  8�:� g�	 ��/�'  '6�
�� ��        � ���� ���a��� ��$ B:� �%2 z&�� '?�� ��(
'6�
�� %#�F( �< K��$ @�C��/ �$ '6�( ,��2 ����( K4C� �� .  

   ��T�� ���k( �(� �� ,g6�8�    ��� ��%>� ��  
�	       ���� ������ -��� 
� ���%�� 
 '� �
��  %2 .    2 �%(�C� �� %8� ���   '� �� ��� �%(��     ��� ������ -��� '��+, ,  @�� 
�

     �0� 7T�)� ���0� .��Q��  ��/� %�<  .          \�H� ��6 ��� ����F9 g6�8� �< �� h�
'5#6%���      ��� ������ *�8?�!� 
� ��  
�$  '� ��P�9   ��2 .  "�� ���6� 
� ,    ��� �/�� ��

   '� �%2 `�H�� *�8?�!�   Bk9 ���� ,    ��C��� ��� ����F9 g6�8� ��� 
�$  ���P
 B�:� .
          ���2A9 *��8?�!� �� ������ 
� "�� �� @6����#� ,     @�6� 
� ���� ����F�9 g�6�8� ��

��$ \�(��) ���k�:� �8?�!� .  
   @�C��/ gD�a� *�8?�!� 
�     �� ���� ��%8�� ��(��1   I����) *��+� \H� (

      �%�& �E B:� �%2 ��P�9 �0� 
�     �
�/ %�<
� ���< @6�� , s�� %�<
� '��  ���, � %�# .
" �
�� 
� @6�   $�  �� `�%E ��1     �
 ����� ��� ������ -��� ����    ���/�  B�:��:   ��( �

   '?�� �,����  B:� '�     ����F9 *�8?�!� G%(�       B�:� ���P�9 *
�Q �� .    @�6� �6����
       �$ B:� �< �� 'E�� *�8?�!���  ���9
�$           %��<
� ��� B+F�� ������ �6��� *��, 

s��'�   s�� %�<
� �'�           �(��) '��
� �
��/ %�<
� �� B+F� ����� �6���  B�2�� % ."
  '� *��, �J�9�         *��+� \H� @�C��/ ���#& �� %����  
�     �
�� ���� ������ -���

��2 , ���%�� ���     BF�� ��:< �< ���9 .        �8�:�� ��� 
� ��(
�C$ �i$� 
� ���   K��?� 
         *��, ��(
��< �� ':��:� `%& � ���< ��;�L� �q6� O6��2 , �� ����1   �?�)�� %�?��

   �� ���#& �� 'D)����1   @�C��/ '� ���k�:�  ��2 .  '� ����� ����      '���8?�!� �� ����
       ��$ �
�2� B:� �%2 `�H�� ���6� 
� �$ .         '�:��:� �0� �� 
�C$ O6��2 �� �/�� ��

        ���2A9 *��8?�!� @�#n�( � o�L� ��(
��< �� ,  ��H#6� 
�     �?��)�� %��?�� �� "���
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�#�0; .     ��7;� 4� *�� 5�)�54 (                 �D1� ��D! 2D���N �DH� �� ��0DI� P�DQ bD��+	 �� (����� �; .   ��DF 2D�@:�    5� ,�

  ���Q 2& �����������()�  (�W)
�f�( ,    2�!�MN ��#3 �� c�� *��  ��� .     () 2g��� �� P�Q 5� ,���8 b��+	 ���^   2D3 �##3

    ��7;� �^ ��)�54 (               �D1� �^ ���D& �D>� 2D8�� 2D& 2�0D& (D����� �; .           4 ��D8 Gh�D>) 2D& ���D�& 2D+:�<) ,��D&

i#���I1�)
��( , �����)��&�1)
��� (����H� 4 (��]�73 2& ����� ���) �� 4)
��j (��#3 2+8��). 
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'� ���k�:� *T��8� \H� ���� '#�C��/ ���#& �� 'D)�� ��2� .  
 �J �9� 
�  s�� %�<'� '�              
���L �%�� 
� *���+� \H� @�C��/ ���#& �� %����

 � ���9  B:� @d��              �
��/ %��<
� ��� B+F�� ������ �6���  ���   B�:�  %�(�  ,  ����
��  ���9
�$  �� @6� ��1                �� '?��) �< ��� ������ *�+�:�>� 
� ��+�2� ��/� K�?� ��

  ��42�  "�� ��� %(��a� .          *%��%#D� ����8� B�8��� 
� ��56� ��: �� , F�+�( '5�
       s�� %�<
� � �
�/ %�<
� ���� ��L 
��F�'�  �
�� ��/� .    s�� %��<
� ��$��J '��  
�

      B:� �
�/ %�<
� �� '�)��#46 ^�
� *%�%#D� .      �� �$ '6��5�( N�#4� �� ���k�:�
        '� `�H�� ��� 
���� 
� *%�%#D� ���8� '#�� u�P  ��2G'� \(��P ��4�� @6�   ��2

 %�<
� ��a��� �� ����$ '���5� �� �E\�(� ����� ��) �8?�!� �� �
�/ .  
                 
���L ���k��:� �
��� ��� ������ -��� 
� BQ�P �#6"( ���#& �� "�� ���� ���

'�  ���9 .          �#6"( � ���� ��� �� '#a: ���$ "#�$ �� K+L ��         ��� ���� �
�%��5� ��(
 '� ����  %�< .      "#�$ O:�� '5#6%�� ��>/
 �%2 l�!� �� ,        B��T& ��� ����� ����

 'k#� �
�0���%2 ��� ������ -��� �
�� .  
   �8:�� ���$ ��(
�C$ 
�      ����� �
 `
��� ��$ ��P�6 ���:  ��(   ����H� '���	 �

���$         '?�� ��(
���� ���< 
� � %����  
�	  �8:�� K��$    B:� ��P��� ,      
���8� `
��� ����
.:�#�        B:� ��� �
�%�5� BQ�P �#6"( ���� ��� .        ����6� 
� '?�� 
���� �$ �H�< ��
'9q6�  �( :�� ��8      �
�� �
 '5�P���B:�    @�#n�( � ���  �(    'd��� ��: �)���v:   � �(

*T��F� ('� @��8� �
��:� � �
��� *
�Q �� ���9 , �A?��� ������ -��� 
�G �� 
                  ���k��:� ���� �
�%��5� B�Q�P ��#6"( MH#�: ���� �
�"�� ���#& �� `
�� ���

'� \�6���.  
        '#�C��/ ���� ��C� ���� �������;�L� �� ')��'?��� ,      ���� 
�#$ 
� �
 �
� ��� 

  ���� 
��L ����  %�� .  ��6%� � �5��
��) WXYW ( '� z>�          ���� ^�
� M(��$ ��$ %##$
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2<1�4 Gh��@)  ����� ��Y �4�� �� ,�)�8i#���I1� 4 �)
�� .( 

2- Currency Substituiton. 
3- Arango and Nadiri. 
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�%�5�  ��2 . �9�

   �� M6�"P� @6� 
� M6�"P� ���#& ^�
� ���2 j
� *��, ,     '�D� ���� ����� ������
 '� M6�"P�  %��6 .'#���    ��6
%��
�� � '6�4:��) WXXZ (  '� z>� "��      ��9� �$ %##$

       �6���: @�� 
� 'D� ��� ^�
� M(�$ 
�0���       %�2�� ��2�� ��/� 'D)�� ��
�A9 , 
�
    'D)�� ��� ���< *
�Q @6��   '� �
�%�5� ����$      �� ����� � %##$    M(��$ ���� �� 

'�  %��6 .    '� �
� ��� B�T& h�           %�2�� B�+i� ��6 '�k#� %����� .     ���� ��C�� �����
'� ���k�:� �
� ����� 
���� 
� �
� ��� �� '?�� '#�C��/ ��2.  

 G.���� @6%�'� �
 ��� ������ -��� ��$ �6�;� �6� *
�Q �� �����:  

  tt Ucd
t

b
tt eEaYm +π=  

�6
�5? B?��'� 2 �� 
�EA� �%���� %(��) �6� l�:  

  ttttt udEcbYam ++Π++=  
  �< 
� �$ mt       '5#6%��� \�H� \�6
�5? '������, Yt       �?��)�� %��?�� \�6
��5?

      ��: B��, B��L �� 'D)��WxfX ,tΠ    � `
��� ��� Et         
����� 
� �
� ���� \�6
��5?
���<� �8?�!� �
�� �
�� � WxxX �� WxYW B:� .  

  d2 �� ���k�:� �6
�5? K'�          ��E ���6��%>� ')�� B:� @d�� G�%� 
� �(��1��
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1- Bahmani- Oskooee and Pourheydarian. 
2- Domestic Currency. 

�%      P�Q ,�R�>	 (&�]	 G�+:�<) ����& �� ,(7�   2& ���	           ��D3 ��4^�D& �� O4� 2��� P�)�� -�>�0) ��[ ,    P�D)�� �D)�

   () �� O4� 2���     ) 2& ���	   ��3 X��@	 (<Y P� .             -����D�: O4� 2�D�� P�)�� *���[ 5� (<Y P�) 2& (&���1� ,��&

() (+�@[ -���N .�!�� -�;��Y ����Q ��:  

  t2t10t rlnylnLnm β+β+β=  

            �D1� �&�L GE)�+) (+��4 2#�B; 23 �1� ��! c�� h�& 2<&�� ��      ����DR J5�� 4 12 ,ββ       2D& �D�	�	 2D&l/m  4 

m/l% n)  () �4� ���N .       �\��\N 2:�>) 2& ����& 2+:�<) ,��&)
��f ( ��#3 o�8� .  ����� ���) �� ,     ���� ���D� ,��D&

() ���4 P�) �� B�� �� 5�� '�� -�����: (:�Q (#����8 -�#3 .  

p%    (�#��>� -]?(>�>?                     q[�D#) �� (���D) G�)�DY 4 �D;h�3 ,�D�& XD3 TY�! �& (�#��>� -]? -�0>	 5� 

 ,��!)cpi (� 2& P�1 �&�L �7�
�f�2&  �1� ��)^ �1�.  

r% 5�� ,5��) ��5�& �� P��� �&��& �� �I��)^ �h� s� ,�&��& '��.  
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�5? �
��� ')�� 
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       '� \E �
 '6������ � '!a�( ������ G�(��1��  %#E .       �
�<��� .6���� �56� 7�	 ��

             �F�k� =�>? �� �E B2�� %#(��) �
 MCE M�� '?%� @�#J 
� �%2    K��D>� � �
  
��:��:�
�A5  �(   %�
�� ���C�� ���
�E  .       ��8?�!� '��H� �6��� �� @�)���� �� K+L  

���� ,    �#��� 
� ��;�a�����<   ��(  �CUSUM   �CUSUMSQ   � '�9q6�   ��( �
'� z>� ���< \�#E.  
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����<  �(     *�+, �#��� 
� '6�%�  �(    B:� �%2 l�!� ���:�9
 � .     ����< �� '�46
����< ��J � B:� ) ����<F( .          ��a��� M�� �� BF42 �!�� N6 %6�� ����< @6� 
�
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� ���*�8?�!�        BF��� I��:� 
� 'D+L *�&T	� @�#J ����
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�
   '� ��Q�� B�8�� @6�     �$ ��2����<  �( ';�aC� ��       ����:�9
 ^�
 ���#+� �� 

'�C9����  ��2 `�H��  .      #��a� �� ��: N6 K��2 '�C9��� ���:�9
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 '?��8� *�8���B:�.  
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1- Chow. 
2- Diagnostic test. 
3- Recursive estimation. 
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1 � Schwarz Bayesian Criteerion (SBC). 
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1- Vector Auto – Regression Model (VAR). 
2- Reinsel and Ahn. 



  ��)   ������	 
����� ���� / ������� /  ��������  

 

%#D�      �:� ��� 
���� 
� *%�    '� �
 B:� �%2 _��a           '5#6%��� \�H� I��:� ��� ����
����    ��$ ����� ')  ��%/x .(           B�?�� 
� �
 ��� ������ -��� �%2 ����� 
���� @6�
��F6��'� ��C�  %(� .  

 ����+� 	,�!  ��	�-.��-/��"� 0�� 1�2	 �! *�3 �����  

  M Y π E Intercept 

 ��	�-.� 	,�!�  ���/� �  ���/
  ��
/�  
�
/� �  ���/���  

 ��	�-.� 	,�!�  ���/� �  �
/�  ��/� �  �
�/� �  �'�/���  

  
            '���+� ��� o��!� .6��� B�T& `�� '6��5�( 
���� 
�   B�:� '���P .  MC�$

     B+i� ��� ������ �%�<
�)X/W (         'k#� `
�� ��� �� B+F� ��� ������ MC$ �
 )cxe/c� (B:� .  �!��
 �
� ���  I�d8� ��) WZw/c�(       � ���� ������� 
�%�� �� �
� 

  �E  I�:� �< ��        '� %�6�� 
�C$ ��;�L� 
� '#�C��/ �,�    ��2 .      
� ��56� *
��+& ��
              '�� M(��E �< �
�%��5� �� `��� K6��� G'D)�� ��� ^�
� M(�E �H���    � %���6

    '6�
�� �56� B�: �� `���               
��
��)�� '6��� '(����� �� ��E '?��� � '���� ��(
BP�6 %#(��) M6��9 G%#�F(  .  

   �/� @6� �� M��                 '��D� ���� ������� -���� *��+, ��� '�D�?� '6��5�( 
���� �
'�  %2 . �?%�? ����   ��: 
�WXXx           ������� -��� 
� *T4C� �� ')�� �$ ��$ z>� 

 '� ���     'P�$�� ���F?%� �� %���� �  '9q6�  �( ����$ �    *%�)       O����
 �� �
 B�$�� �$
%#D�    '� �aC� *%�  %#$ ( ���5� *�C� .       -���� *��+, K��D>� 
� @6����#�   ������� 

 B:� `� ���'9q6� �(����$ � %#D� O���
 
�#$ 
� �
 *%� \�#$ ':
�� *%� .  
    @��+� ���� @6����#�'9q6�  �( ����E �     ���� ������ -��� *%� ,   ��>;�� �%�� �

       '� _��a�:� `�� '6��5�( 
���� ���� �
 �!)  \�#$ .      '�6��5�( 
����� ��(%���F��

___________________________________________________________________  

1- Static. 
2- Laider. 
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1- Brown, Durbin and Evans. 
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