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 چکیده

های کلان دلیل تبعات مخرب آن بر شاخصارادی نرخ ارز بهبحران ارزی یا افزایش شدید، مستمر و غیر

عنوان یک تهدید و چالش برای اقتصاد و امنیت اقتصادی شناخته سازی بهثباتویژه تورم و بیاقتصادی به

شود. در اقتصاد ایران بحران ارزی در مقاطع متعددی واقع شده که آخرین و شاید مهمترین آن در سال می

دنبال داشت و دارد. بررسی علل و عوامل و به رخ داد، که تبعات گستردۀ سیاسی امنیتی و اقتصادی 79

رای ادامۀ مسیر حکمرانی تواند چراغ راه بیک در این واقعه بسیار حائز اهمیت است و میشناسایی سهم هر

نفر از عوامل و خبرگان دخیل  04رو در پژوهش حاضر تلاش شد تا از طریق مصاحبه با ایناقتصادی باشد. از

یک از عوامل در موضوع علل مؤثر بر این واقعه شناسایی و با استفاده از روش گروه تمرکز، اهمیت و وزن هر

 79جانبۀ امریکا توسط ترامپ در سال های یکبازگشت تحریمدهد اگرچه شناسایی گردد. نتایج نشان می

، قطع 79ای برای تغییر در انتظارات بازار ارز داشت، اما مهمترین عامل در بروز شوک ارزی سال نقش زمینه

مداخلۀ ارزی بانک مرکزی در بازار آزاد بود که در گام بعد با سوء مدیریت و سیاست نادرست تعیین نرخ 

بازگشت و احتکار ارز  عدم منجر به تشویق و جهش تقاضای ارز و 79برای ارز در ابتدای سال  تومان 0044

 توسط صادرکنندگان بزرگ و عمدتاً وابسته به دولت در طرف عرضه شد.
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 مقدمه
 و فرهنگی سیاسی، نظامی، مقابلۀ از ناامید و سرخورده سلطه، نظام ،اخیر هایسال در

 از استفاده با نظامی، هایحمله و نظامی های روش از فارغ ایران، اسلامی انقلاب با اجتماعی

 مطرح چهارم نسل هایجنگ عنوانتحت که هاییروش و ایران اقتصاد درونی هایضعف

 برای جامعه مندیرضایت کاهش آن پی در و انتخاب آزادی سلب در سعی است، شده

 بر را امریکا و غربی کشورهای از بسیاری رو،ایناز. دارند اسلامی انقلاب هایآرمان با مقابله

. نمایند ایجاد هاتحریم و اقتصادی تهدیدات قالب در کشورمان برای مانعی تا داشته آن

هجمۀ سنگین اقتصادی از دشمن قرار گرفته  انقلاب اسلامی در دهۀ چهارم خود مورد

العالی( هدف نهایی از آن، ایجاد گسست بین تعبیر مقام معظم رهبری )مدظلهاست؛ که به

های ظالمانه یکی از موضوعات مهم سیاسی و اقتصادی وضع تحریم 1.مردم و نظام است

های بازگشت تحریم زمان با خروج امریکا از برجام وهم 1379کنونی کشور است. در سال 

طور دقیق و علمی مورد جانبه، تحولات مهمی در اقتصاد ایران واقع شد؛ که چنانچه بهیک

شود. مهمترین ها قضاوت میعنوان محصول تحریمکنکاش قرار نگیرد، در یک نگاه ساده به

ه اول ما 9هزار تومان در بازۀ زمانی  17تومان به  0444این تحولات، جهش نرخ ارز از رقم 

شود و % بزرگترین جهش ارزی بعد انقلاب محسوب می344است که با بیش از  79سال 

 دنبال خود موجی از گرانی و تورم و رکود و کاهش نرخ رشد اقتصادی را پدید آورد. به

از نظر اقتصادی و سیاسی و امنیتی بسیار حائز اهمیت  79واکاوی علل بحران ارزی 

کردند در مواضع خود بحران ارزی را ناشی از تحریم و ترامپ است. مسئولان دولت سعی 

 . 0تحلیل کنند و خود را مبری نمایند

های امریکا تلقی چنانچه این موضوع تبعات طبیعی و بدیهی اقتصادی ناشی از تحریم

کند و چنانچه این ها تغییر میشود، نوع ادراک افکار عمومی و نخبگان از قدرت تحریم

و علل داخلی در فضای سیاسی جامعه باشد، رفتار  هاناشی از سیاستموضوع بیشتر 

ها و متغیرهای سیاسی و اقتصادی جامعه متفاوت سیاسی و ادراک جامعه از تحریم

شود تا ابتدا به تبیین ادبیات شود. لذا با نظر به اهمیت موضوع در این مقاله، تلاش می می

نفر از خبرگان، از جمله مدیران  04 مصاحبه باموضوع بحران ارزی پرداخته شود. سپس با 

ها و تجار، عوامل مؤثر بر جهش ارزی شناسایی و سپس از طریق گروه بانک مرکزی، صرافی

بندی و یک از عوامل اولویتنفر از اساتید و خبرگان اقتصادی، هر 9تمرکز متشکل از 

                                                            
را نسبت زدن اقتصادی به ملت ایران هستند. هدف دشمن این است که بتواند با فشار اقتصادی، ملت ایران . دنبال ضربه1

 1/1/1371 «به نظام اسلامی و جمهوری اسلامی دلسرد و دلزده کند و بین ملت ایران و نظام اسلامی فاصله بیندازد.

 اسلامی. شورای مجلس به 1371 سال بودجۀ لایحۀ تقدیم جریان حسن روحانی در جمهورسخنرانی رئیس .0
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مورد تحلیل و بررسی قرار  79شده و نهایتاً مهمترین عوامل مؤثر بر بحران ارزی  بندی رتبه

 گیرد. 

 بیان مسأله 
ترین نیازهای حیات اجتماعی بشر بوده است. کسب  امنیت از ابتدا تاکنون جزء اساسی

ها است. تأمین  ترین اولویت دولت ها و مهم و حفظ امنیت ملی از وظایف اصلی حکومت

بعاد متنوع سیاسی، نظامی، اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی در گرو توجه به انواع امنیت در ا

هایی که کشورها از  های داخلی و خارجی است. یکی از مهمترین حوزهتهدیدات در عرصه

شوند، حوزۀ ارزی است. امریکا  المللی می طریق آن و مسیر جنگ اقتصادی وارد صحنۀ بین

های ارزی و  کند تا با ابزار تحریمالمللی سعی می ظام ارزی بینبا استفاده از سلطۀ دلار در ن

تبع آن اقتصاد ایران شود. سازی در بازار  ارز و بهثباتاخلالگری عوامل نفوذی، موجب بی

الملل داشته باشد، به هر میزان که اقتصاد کشور هدف، وابستگی به تجارت مالی بین

های کلان اقتصادی آن بیشتر است و اخصاثرگذاری از مسیر افزایش نرخ ارز بر ش

های اطلاعاتی آنها ریزی در این زمینه از اهمیت بالاتری برای دشمن و دستگاه برنامه

های اقتصادی است. البته ترین و اولین بازار متأثر از تحریمبرخوردار است. بازار ارز مهم

اقتصادی نیست. در واقع از های تلاطم و افزایش قیمت ارزهای خارجی فقط ناشی از تحریم

منظر اقتصادی بازار ارز )یا پول کشورهای خارجی( مثل سایر بازارها متأثر از رفتارهای 

عرضه و تقاضا است. بحران ارزی یا افزایش مستمر و شدید نرخ ارز ناشی از تغییرات شدید 

نقش بازیگر تواند ها میهای تقاضا و عرضۀ ارز است. شناسایی سهم این مؤلفهدر مؤلفه

عبارت دیگر، شناسایی مهمترین علل و عوامل اصلی در ایجاد بحران ارزی را آسان کند. به

های اثرگذار در بخش عرضه و وقوع بحران ارزی در گروی شناسایی مهمترین مؤلفه

تواند در بخش تقاضا و عرضه منجر به تغییرات نامطلوب تقاضای ارز است. تحریم حتما  می

کن است نقش عوامل دیگر از جمله مدیریت نامناسب بازار ارز بیشتر و شود؛ اما مم

عنوان مثال در کشورهایی که بخش عمدۀ صادرات توسط دولت تر باشد. بهکننده تعیین

شود، یا صادرکنندگان ملزم به تحویل ارز به بانک مرکزی هستند، مدیریت عرضۀ انجام می

تواند منجر به جهش تکار یا اختلال در عرضه میگونه احارز در اختیار حاکمیت است و هر

های ارزی نیازمند های عرضه و تقاضا در شوکیک از مؤلفهنرخ ارز شود. شناسایی سهم هر

درصدی در  344تا  044میزان نرخ ارز به 79تحقیقات علمی است. در بحران ارزی سال 

در  79ران ارزی سال ماه ابتدایی افزایش یافت. با توجه به اهمیت ویژۀ بح 9مدت 

توجه مختصات سیاسی و اقتصادی کشور، لازم است این موضوع با دقت بیشتری مورد
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منظور واکاوی این موضوع انجام گرفته است و محافل دانشگاهی قرار گیرد. این تحقیق به

، خطوط صحیحی برای 79های بحران ارزی بندی  مؤلفهسعی دارد با استخراج و رتبه

طور این و بهدیریت صحیح بحران ارزی در آیندۀ اقتصاد ایران ارائه کند. بنابرپیشگیری و م

 گویی به سه سؤال زیر انجام شده است:توان گفت: این تحقیق برای پاسخاختصار می

 چیست؟  1379علل وقوع بحران ارزی سال وعوامل. 1

 داشت؟ 1379در بحران ارزی یک از عوامل نقش اصلی کدام. 0

 به چه میزان بود؟  1379ها در بحران ارزی سال سهم تحریم. 3

 پیشینۀ تحقیق
موضوع شوک یا تکانۀ ارزی و بحران ارزی که نوع خاصی از آن است، در تحقیقات 

( شوک ارزی 1370علمی داخلی و خارجی موضوع پژوهش بوده است. زمانیان و ابوذری )

گذار بر جریان عرضه و تقاضای کل اقتصاد تأثیررا افزایش سریع نرخ ارز در نظر گرفته که 

. است؛ که این شوک در کشورهای در حال توسعه همراه با کاهش ارزش پول ملی است

های اقتصادی در کشور اندونزی، بحران ارزی را کاهش ( با بررسی بحران0414تامبونان )

کند. ی نیز قلمداد میشدید ارزش پول ملی دانسته و آن را از عوامل مهم تحقق بحران مال

زمان کاهش ارزش پول ملی اندونزی نسبت به دلار و خروج ناگهانی نویسنده وقوع هم

میلادی را عامل اصلی  1771و  1779های جریان سرمایه از اقتصاد این کشور، طی سال

( 0417وقوع بحران مالی در این کشور در نظر گرفته است. کالینز، احمد و میرا )

گیرند که نبۀ بحران ارزی را جهش ناگهانی و وسیع قیمت ارز در نظر میمشهودترین ج

های ارزی را از جمله تواند از دلایل یا نتایج این بحران باشد. آنها وقوع بحراناین مهم می

کنند و عواملی نظیر فشارهای سیاسی امریکا های هر دولتی توصیف میترین چالشمهم

رفتن بینهای این کشور نیستند و ازسو با سیاستیی که همهادرآوردن دولت زانوبرای به

کنند. الأسّاف های پولی یک کشور را مطرح میالمللی نسبت به سیاستاعتماد بین

کنندگان بازار ارز گیرد که در آن مشارکت( بحران ارزی را وضعیتی در نظر می0419)

بازی گیری عواملی نظیر سفتهشوند و شکلنرخی میهای ارز تکمتوجه شکست سیاست

کند. دابروسکی سبب تسریع آثار این شکست شده و ارزش پول ملی را دچار نوسان می

( بر این باور است که بحران ارزی تعریف مشخصی ندارد. وی بحران ارزی را کاهش 0411)

رو روبهگیرد که این ارز با حملات سوداگرایانه ناگهانی اعتماد به یک ارز معین در نظر می

های ارزی ممکن است با کاهش ذخایر ارزی خارجی، کاهش شود. از دیدگاه وی بحرانمی

 ارزش پول ملی یا وقوع همۀ این موارد در کنار یکدیگر نیز صورت بگیرد.  
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( بحران ارزی در ایران را ناشی از کاهش ناگهانی ارزش 0410پورشهابی و دهمرده )

گیرد. اما علل وقوع بحران پول ضعیف داخلی در نظر میپول ملی و حملۀ سوداگرایانه به 

های امریکا، کاهش فروش نفت ایران، افت شدید قیمت جهانی نفت طی ارزی را تحریم

 گیرد. میلادی در نظر می 0413تا  0411های سال

و یا قبل از آن  74با وجود تحقیقاتی که تاکنون در خصوص بحران ارزی در اوایل دهۀ 

 79تبعات گستردۀ اقتصادی و سیاسی بحران ارزی  رغم یعلجام گرفته است و در کشور ان

 خاص هیچ پژوهش مشخصی یافت نشد.  طور بهدر ایران، 

 روش تحقیق
است که در آن یک یا دو   یک روش کیفی گردآوری داده 1گروه تمرکز یا گروه کانون

یک موضوع تحقیق  کننده در یک گروه با یکدیگر نشست داشته ومحقق و چند مشارکت

در بازرگانی و بازاریابی  1704دهند. روش گروه تمرکز از دهۀ  بحث قرار میمعین را مورد

صورت طور خاص در مطالعات اجتماعی بهبه 1714استفاده شد و بعد از آن از دهۀ 

رغم شور و اشتیاق محققان به این فن و روش استفاده قرار گرفته است. علیگسترده مورد

توسط مرتون و همکارانش در دانشگاه  1701، اولین کتاب در این زمینه در سال تحقیق

بررسی تأثیر تبلیغات جنگی در ابتدا و خلال جنگ کلمبیا نگاشته شد. آنها در این کتاب به

توان بر اساس مبنای نحوۀ ایجاد و ساخت  جهانی دوم پرداختند. ترکیب گروه تمرکز را می

بندی نمود. همگن تقسیمشده، همگن و ناساختهپیشروه تمرکز ازو نحوۀ تجانس اعضا به گ

 ,Bryman and Bellتاکنون استفاده از روش گروه تمرکز در موارد ذیل گزارش شده است )

2007: 511 :) 

 ثبت تجربیات افراد متخصص در موضوعی معین؛. 1

 ای خاص، از طریق تعامل گروهی؛ حل برای مسئله یافتن راه. 0

گیری یا اتخاذ دیدگاهی خاص  گیری یا تصمیم بهتر دلایل افراد دربارۀ موضع درک .3

 بررسی؛ مورد موضوع مورددر

 بررسی؛شناسایی عوامل و متغیرهای مرتبط با موضوع مورد. 0

کننده،  کنندگان توسط دیگر افراد مشارکت کشیدن نظر یکی از مشارکتچالشبه. 2

0بدون دخالت محقق و ایجاد حساسیت
 

                                                            
1. Focus Group 

چالش بکشد و شونده را به تواند نظر مصاحبه ها، محقق نمی دیگر روشهای معمولی یا  . در حالی که در مصاحبه0

کنندگان موارد تناقض را به  های نظر وی را نشان دهد. در صورتی که اغلب در روش گروه تمرکز، خود مشارکت تناقض

 کنند. می  یکدیگر گوشزد
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یابند و محقق  نفر حضور می 9الی  0در مصاحبۀ جمعی گروه تمرکز معمولاً تعداد 

نظر جمعی سؤالات خود را با ایشان در میان گذاشته و پاسخ را از میان بحث و تبادل

برانگیز باشد  بحث پیچیده و بحث(. اگر موضوع موردCreswell, 2012, 217کند ) دریافت می

توان تعداد  کوچک استفاده نمود. در صورت سادگی موضوع میبهتر است از گروه کانون 

شده و  اعضای گروه را افزایش داد. با افزایش حجم نمونه و تعداد گروه، مشارکت اعضا کم

شونده دشوار است و یابد. معمولاً کنترل بیش از هشت نفر مصاحبه مباحث تعمیق نمی

وند. اگرچه تعداد اعضای گروه کانون از های بیشتری تقسیم ش بهتر است این افراد در گروه

نظر سنتی بین شش تا ده نفر پیشنهاد شده اماّ برخی مواقع تنها شامل سه نفر نیز بوده 

شده هستند. زیرا با موقعیت  اقتضای مصاحبۀ متمرکز، انتخاب است. اعضای گروه تمرکز به

این روش اند. بنابر کار داشتهوبحث رخ داده است، سرخاصی که در آن موضوع مورد

های کیفی از  کنندگان در روش گروه کانونی مانند همۀ روشگیری و انتخاب مشارکت نمونه

 (.Bryman & Bell, 2007: 513محور است )گیری هدفمند، کیفی و معیار روش نمونه

تقاضای بازار ارز از ادبیات اقتصادی موجود ودر این پژوهش ابتدا عوامل مؤثر بر عرضه

در مصاحبۀ  79ای استخراج شد. سپس نقش عوامل در بحران ارزی  صورت کتابخانهبه

نفر از خبرگان شامل سه تن از مدیران بانک مرکزی،  04هدفمند باز و عمیق با بیش از 

ها تن از کارشناسان، های برجسته، رئیس کانون صرافان، تجار و دهسه تن از صرافی

ی احصا گردید. سپس مجموعۀ عوامل مؤثر در بحران های تجاربازرگانان و مدیران بانک

بندی شد تا مهمترین عوامل مؤثر بندی و رتبهاز طریق گروه تمرکز، اولویت 79ارزی 

نفر از خبرگان و اساتید دانشگاه در حوزۀ  9شناسایی شود. اعضای گروه تمرکز متشکل از 

 اقتصاد و مدیریت مالی با مختصات ذیل است:

 
 مختصات اساتید و خبرگان گروه تمرکز .1جدول 

 تخصص مدرک استاد

 تجارت خارجی و اقتصاد مقاومتی دکتری اقتصاد 1

 های بانکیتحریم دکتری اقتصاد 2

 رئیس مرکز اقتصاد مقاومتی دکتری اقتصاد 3

 ارز و اقتصاد مقاومتی دکتری اقتصاد 4

 اقتصاد نفت و اقتصاد مقاومتی دکتری اقتصاد 5

 ارز و بانکداری دکتری مالی 6

 اقتصاد تحریم و تجارت خارجی دکتری اقتصاد 7
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 ادبیات نظری

شود. مانند اسکناس و مسکوک، چک بانکی، های رایج خارجی، ارز نامیده میپول

حواله، چک مسافرتی، سفته و برات. ارز در هر کشور دو نوع است: ارز قابل معامله )ارزهای 

طور روزانه نرخ آنها توسط بانک ارز است که به 19ایران در حدود قابل خرید و فروش در 

 نامند. 1ارزهای جهان رواشود( و ارزهای غیرقابل معامله. برخی از ارزها را  مرکزی اعلام می

منظور معاملۀ کالاها و خدمات در اکثر کشورهای جهان و در معاملات بدین معنا که به

اری از کشورهای جهان پذیرفته شده است. نرخ ارز، المللی توسط بسی پولی و مالی بین

قیمت واحد پول یک کشور در مقابل پول کشور دیگر است. بازار ارز یک بازار متشکل پولی 

طور طبیعی پردازند. به فروش ارز میوها به خریدها و  بانکاست که در آن اشخاص، شرکت

عرضه و تقاضا است. اما افزایش قیمت  قیمت ارز نیز همانند قیمت کالاها متأثر از تحرکات

ای برخوردار است. تا دلیل اثرگذاری آن بر متغیرهای کلان اقتصادی از اهمیت ویژهارز به

حدی که افزایش مستمر و شدید نرخ ارز یا قیمت پول رایج کشورهای خارجی با عنوان 

 شود. چالش یا بحران ارزی شناخته می

 بحران ارزی  .7

گیری فشار برای فروش پول داخلی اقتصادی حملات سوداگرایانه و شکلدر ادبیات 

شود. در عنوان چالش ارزی شناخته میضعیف که همراه با جهش سریع نرخ ارز بوده، به

این فرایند ممکن است دولت بتواند بازار ارز را مدیریت کرده یا اینکه کنترل این بازار از 

(. برخی نظیر نصراللهی همین تعریف را برای 0411، ، هاچیسوندستش خارج شود )گلیک

ۀ شود که طی یک هجموضعیتی گفته می اند: تکانۀ ارزی بهتکانۀ ارزی برشمرده

طور قابل فشار برای فروش قرار گرفته و نرخ ارز بهآمیز سوداگرانه، پول ضعیف تحت موفقیت

بوده و بانک مرکزی با  ها ناموفقیابد. در برخی مواقع هجمهای افزایش میملاحظه

هایی نظیر افزایش نرخ بهره و تزریق ذخایر ارزی در بازار، از پول داخلی حمایت  روش

(. در ادبیات امنیت اقتصادی، تکانۀ ارزی همواره یکی از 1379، کند )نصرالهی و دیگران می

، یی، روستا)اسدی بسترهای اصلی ایجاد بحران و نابسامانی اقتصادی در کشورها است

 دیگر، عبارتمعنای بحران ارزی نیست. به(. اما هر تکانه و جهش نرخ ارز به1370، پور سیف

 اقتصادی سیستمی برون و درون عوامل از ایدسته وقوع گروی در ارزی بحران گیریشکل

 .است یکدیگر کنار در سیاسی و

کلی دو دسته تعریف صورتهای خارجی بههای ارزی در پژوهشصورت کلی بحرانبه

                                                            
1. Hard currency 
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 دارند:

کنند. تعریف می 1وسیلۀ شاخص فشار بازار ارزدسته اوّل: این دستۀ بحران ارزی را به

بار به مفهوم فشار بازار ارز پرداختند. آنها در مقالۀ خود فشار بازار گریتن و روپر برای اوّلین

(. 1799، روپر، )گریتنارز را ناشی از تغییرات نرخ ارز و ذخایر خارجی در نظر گرفتند 

اند. آنها های ارزی استفاده کردهگرین و همکاران از مفهوم فشار بازار ارز برای تعریف بحران

یافته استفاده کرده و به این نتیجه کشور توسعه 04ها و آمارهای در پژوهش خود از داده

ره و تغییر در حجم ذخایر وسیلۀ تغییرات در نرخ ارز و نرخ بهاند که فشار بازار ارز بهرسیده

( بحران 0440(. باسیر و فراتزچر )1779، ، ویپلوژ، رُزشود )ایچن گرینارزی محاسب می

دانند. آنها برای این حمله ارزی را حملۀ سوداگرایانۀ موفق یا ناموفق به ارزهای خارجی می

بنای میانگین اند که این شاخص بر ملحاظ کرده 0عنوان فشار بازار ارزشاخصی را تحت

ترکیب وزنی از تغییرات نرخ حقیقی و مؤثر ارز، نرخ بهره و ذخایر ارزی خارجی  محاسبه 

(. در این گروه وقتی بحران ارزی از تکانۀ ارزی مجزا 0440، فراتزچر، شود )باسیرمی

 ارز نرخ افزایش میزان واقع شود که ذخایر ارزی را نیز دستخوش تغییر کند. درشناخته می

 برای آن از توانمی که است تعریفی ترینساده کشور، یک ارزی ذخایر کاهش با أمتو

 مدیریت در هادولت ناتوانی و ارز نرخ افزایش. کرد استفاده ارز بازار فشار شاخص محاسبۀ

 و سوداگرایان که بوده کشور ارزی ذخایر کاهش بر مبنی سیگنالی مثابۀبه ارزی، منابع

 شکل خارجی ارز برای تقاضا از ایهجمه آن پی در و کرده دریافت را آن بازانسفته

 خواهد روروبه مشکل با ارز بازار مدیریت در دولت ها،هجمه این یافتنسازمان با. گیرد می

 (.     1373 ،زادهنجار ،نسبحسینی ،باغجری)شد 

کنند. میوسیلۀ کاهش ارزش پول تعریف دسته دوّم: این دستۀ بحران ارزی را به

کشور در حال توسعه، بحران ارزی را  142ها و اطلاعات فرانکل و رز در بررسی داده

درصدی داشته باشد و این میزان  02وضعیتی دانستند که در آن ارزش پول ملی کاهشی 

% از میزان کاهش ارزش در سال گذشته بیشتر باشد 14ای باشد که حداقل گونهکاهش به

درصدی  12کردن دو تعریف بالا، نوسان تر(. اسکوییول و لارین با جزئی1771، ، رُز)فرانکل

نرخ حقیقی ارز یک کشور در مدت سه ماه متوالی و تغییر نرخ حقیقی ارز بیش از دو نوبت 

 34گیرد. لازم به ذکر است که در این مقاله عنوان بحران ارزی در نظر میطی یک ماه را به

(. فرتی و رازین در تعریفی دیگر 1771، ، لاریناند )اسکوییولهبررسی قرار گرفتکشور مورد

 درصدی ارزش پول ملی، 02گیرند که علاوه بر کاهش بحران ارزی را وضعیتی در نظر می

                                                            
1. Exchange market pressure 

2. Exchange market pressure (EMP) 
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برابر شده و میزان کاهش ارزش در دو حداقلمیزان کاهش ارزش نسبت به سال گذشته 

کشور با  142های آنها با بررسی اطلاعات و آمار .درصد باشد 04سال قبل نیز کمتر از 

(. لازم به ذکر 1771، ، رازیناند )فرتیسطح درآمد کم و متوسط به این شاخص رسیده

است بحران ارزی در تحقیق حاضر، بر مبنای همین تعریف لحاظ شده و از این جهت 

 بحران ارزی نامیده شده است. 79چالش ارزی سال 

 ارزیتبعات بحران  .2

دنبال دارد؛ که مهمترین های اقتصاد کلان بهای در شاخصبحران ارزی تبعات گسترده

ها و جهش در شاخص تورم است. نرخ ارز از سه مسیر بر آن افزایش سطح عمومی قیمت

شدن قیمت نهایی اقلام وارداتی، دوم افزایش ها و تورم مؤثر است: اول گرانافزایش قیمت

شدن اقلام صادراتی در داخل و افزایش قیمت و در نتیجه کم سود حاصل از صادرات

دلیل قیمت سایر اقلام از داخلی این اقلام، سوم ایجاد فضای انتظاری تورم و افزایش بی

کنندگان. بحران ارزی در بخش تولید و اشتغال با دو نوع کنندگان و تقاضاجانب عرضه

های داخلی، بازۀ زمانی قبل از تغییر قیمت پیامد همراه است: در ابتدای بحران ارزی و در

شدن واردات، فضا برای تشویق یابد و با توجه به گرانتوان رقابتی تولید داخل افزایش می

شود. چنانچه اقتصاد کشور بیشتر متکی بر به تولید داخل و افزایش صادرات فراهم می

برای افزایش صادرات و تولید سرعت به محرکی تواند بهمنابع داخلی باشد، جهش ارزی می

استفاده شده و موجب افزایش اشتغال و رونق اقتصادی شود. اما چنانچه تولید داخل متکی 

کار، توان جهش و حرکت سریع تصاعدی نداشته وبر واردات باشد یا با موانع دیگر کسب

واد اولیه و شدن مدلیل گرانها را شدید افزایش دهد، بهباشد و یا انتظارات تورمی قیمت

یابد که سمت رکود تورمی سوق میتورم انتظاری، قدرت خرید مردم کاهش یافته و بازار به

رغم تمامی پیامدهای منفی، بحران خود بیکاری و کاهش تولید کل را در پی دارد. علی

دلیل ایجاد تورم، موجب افزایش شکل متفاوتی از سایر متغیرهای کلان، بهارزی به

گردد و در واقع کسری بودجۀ دولت را التیام دولت و کاهش ارزش دیون آن میهای  دارایی

 بخشد. می
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 تبعات تکانۀ ارزی )منبع: تحقیق حاضر(. 1نمودار 

 علل بحران ارزی  .9

رفتن بیناند. ازرو شدههای گذشته کشورهای متعددی با بحران ارزی روبهطی دهه

، 1791، بحران پوند انگلستان در سال 1793تا  1791های سیستم برتون وودز طی سال

 1770های بحران امریکای لاتین در دهۀ هفتاد میلادی، بحران کشورهای اروپایی در سال

و  1779، بحران کاهش ارزش پزو در مکزیک و بحران جنوب شرقی آسیا در سال 1773و 

شده است )عاطفی و  کنون در جهان تجربههای ارزی بوده که تاترین بحراناز مهم 1771

هایی را با ها پژوهشمیلادی، اقتصاددان 14های ارزی دهۀ (. پس از بحران1379بابایی، 

ها ادامه داشته های ارزی آغاز کردند که تا به امروز این پژوهشهدف بررسی ابعاد بحران

: گیری آن با عنوانهای ارزی را بر اساس علل شکلگیری بحراناست. امروزه علل شکل

 شناسند.های نسل اوّل، نسل دوّم و نسل سوّم میمدل

ای در سال گذار این مدل پل کروگمن بود. وی در مقالههای نسل اوّل: بنیانمدل

های ارزی در امریکای لاتین پرداخت که این مقاله گیری بحرانبررسی علل شکلبه 1797

گیری بحران ارزی اصلی شکلهای بعدی شد. کروگمن علت ای برای انجام پژوهشمقدمه

داند. از دیدگاه های اقتصاد کلان در داخل کشور میها و بنیانرا، ناهماهنگی میان سیاست

دسترسی عدم ها،وی تداوم جبران کسری بودجۀ دولت، با افزایش نقدینگی از طریق بانک

بازارها، در کنار های خود از طریق این های سرمایه و تلاش برای جبران هزینهدولت به بازار

بودن نرخ ارز، باعث کاهش ارزش پول ملی شده و در این شرایط سوداگرایان به ذخایر ثابت

(. لازم به ذکر است که برخی از این 1797آورند )کروگمن، ها هجوم میارزی دولت

های درستی نسبت به وضعیت اقتصادی بینیپیش گذارانی هستند کهسوداگرایان، سرمایه
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 ند.اداشته

وجود های نسل اوّل، در صورت عدمها برخلاف مدلهای نسل دوّم: در این مدلمدل

وقوع بپیوندد. در ها، بازهم ممکن است بحران ارزی بهمشکلاتی نظیر کسری بودجه دولت

اند. در مدل مذکور، عامل های نهادی متمرکز شدههای نسل دوّم بر  چهارچوبواقع مدل

ارزی و حملۀ سوداگرایانه بر پایه انتظارات است که جریان گیری بحران اصلی شکل

های دولت و مدیریت انتظارات، در دست دولت و بخش خصوصی است. در واقع سیاست

 (.  1779کننده هستند )ماریون، رفتار بخش خصوصی در این مدل تعیین

و کاهش ، بحران تراز پرداخت های بانکیها بحرانهای نسل سوّم: در این مدلمدل

های شوند. در واقع مدلای جدا از هم نبوده و در کنار یکدیگر بررسی میارزش پول پدیده

عبارت دیگر، های نسل اوّل و دوّم بحران ارزی هستند. بهبردارندۀ مدلنسل سوّم در

، ، رینهارتمعضلات بنیادین اقتصادی و انتظارات مکمل یکدیگر هستند )کامینسکی

1777 .) 

های مؤثر بر افزایش تقاضا و کاهش عرضۀ ارز در مقطع رویکرد جامع تمامی مؤلفهدر 

ها در واقع شود. وقوع تنگنا در تراز پرداختبحران ارزی در کنار یکدیگر بررسی می

های ارزی های عرضه و تقاضا است که نقش اساسیی در بحرانمحصول تغییر در مؤلفه

در طرف عرضه و افزایش تقاضا برای مصارف ارزی در  دارد. کاهش درآمد ارزی یا وصول آن

های مشوق وارداتی و شود. سیاستها میجانب تقاضا، موجب کسری در تراز پرداخت

گذاران بزرگ از جمله عوامل مؤثر بر خروج سرمایه در بازارهای مالی باز از سوی سرمایه

: خروج گستردۀ ارز توسط عنوان مثالافزایش تقاضای ارز و ایجاد بحران ارزی است. به

(. 1371دار یهودی، عامل بحران ارزی مالزی در دهۀ هفتاد بود )شهبازی، سوروس سرمایه

انتظارات همواره یکی از عوامل مشترک و مؤثر بر تغییر عرضه و تقاضا است. انتظار وقوع 

ر شود و شوک ارزی را دشوک ارزی خود موجب افزایش تقاضای ارز و کاهش عرضۀ آن می

سازد. در طرف عرضه نیز کاهش درآمد ارزی حاصل از صادرات، یکی از عمل محقق می

های مؤثر بر وقوع بحران ارزی است. در کشورهای صادرکنندۀ نفت، کاهش قیمت آن مؤلفه

دلیل کاهش درآمد ارزی همواره یکی از عوامل وقوع شوک ارزی است. علاوه بر این، به

احتکاری( در های نادرست توزیعی )شبهان بزرگ و سیاستکنندگاحتکار ارز توسط عرضه

تواند همان نقش کاهش عرضه و وقوع شوک را ایفا کند. ورشکستگی بانک مرکزی، می

دو موجب حرکت دولت و بانک های مؤثر )بحران بانکی( و کسری بودجۀ دولت، هربانک

ات تورمی( است؛ که در مرکزی برای خلق و افزایش نقدینگی و افزایش تورم )سیاست مالی

کوب ارزی، موجب کاهش توان رقابت تولید داخل در برابر های میخشرایط اعمال سیاست
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محصولات خارجی شده و از طریق افزایش تقاضا برای واردات، نهایتاً به شوک ارزی ختم 

تواند از طریق اعمال انواع آن میهای اقتصادی نیز بستگی بهگردد. تحریممی

نقل و بانکی )از جمله انسداد ذخایر ارزی( موجب کاهش وهای تجاری، حمل محدودیت

تبع آن کاهش عرضه صادرات و درآمدهای ارزی و همچنین نقل و انتقالات آن شود که به

های مؤثر بر این در یک نگاه باید مؤلفه(. بنابر1319، همکاران و را در پی دارد )ابریشمی

 صورت زیر لحاظ کرد: وقوع چالش ارزی را به

 

 
 علل مؤثر بر وقوع تکانۀ ارزی )منبع: تحقیق حاضر( .2نمودار 

 بحران ارزی در ایران

اقتصاد ایران از بعد انقلاب اسلامی در پنج مقطع با جهش شدید و سریع در نرخ ارز 

گیرد. اولین جهش مواجه شد؛ که مطابق با تعریف فرتی و رازین ذیل بحران ارزی قرار می

و با ورود امریکا به جنگ خلیج فارس رخ داد. با توجه به تعریف منتخب بحران  11در سال 

ارزی در این مقاله، جهش ارزی در این مقطع، عنوان بحران ارزی دارد. اگرچه در این 

مقطع بخش عمدۀ تجارت خارجی کشور از طریق دولت است و ارزاق عمومی کوپنی 

ه، اما با این وجود موجب افزایش فشار اقتصادی شد و امنیت معیشت مردم را تضمین نمود

با  91را فراهم کرد. شوک ارزی دوم به اقتصاد کشور در سال  271بستر تحمیل قطعنامۀ 

های تعدیل افزایش شدید نرخ ارز دولتی واقع شد. این سیاست در راستای سیاست

خ تورم در بعد انقلاب را سازی شد و بالاترین نراقتصادی دولت اول آقای رفسنجانی پیاده

زمان سیاست مالیات دلیل سیاست نرخ ارز ثابت و اجرای همنتیجه داد. به 90در سال 
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مرور نرخ ارز بازار آزاد، از نرخ ارز دولتی فاصله گرفت؛ تا جایی که در تورمی، مجدداً و به

یافت. دومین کردن ارز افزایش نرخیمجدداً نرخ ارز دولتی در راستای سیاست تک 11سال 

و سومین تکانۀ ارزی با ارادۀ دولت و از طریق افزایش نرخ ارز دولتی واقع شد و البته از نظر 

نظام ارزی ایران از  11مقدار و سرعت افزایش، منطبق بر تعریف بحران ارزی است. در سال 

د یعنی تشدی 17شده تغییر یافت؛ که تا سال نرخ شناور مدیریت نرخ ثابت چندگانه به

های اقتصادی ادامه یافت. بعد از این مقطع، با وقوع بحران ارزی، مجدداً نظام ارزی تحریم

 (. 1370 هادی، کشور به چند نرخی تغییر یافت و استمرار یافت )ورتابیان،

واقع شد. در این مقطع مشابه سال  71و  74چهارمین تکانۀ ارزی بعد انقلاب در سال 

شدت افزایش جانبۀ ثانویۀ بانکی و نفتی بههای یکضع تحریمدلیل و، نرخ ارز آزاد به11

یافت و منجر به بحران ارزی با منشاء تحریم خارجی گردید. در این مقطع اگرچه 

 144دلیل قیمت مناسب )ای افزایش نرخ ارز بود، اما بههای بانکی علت زمینه تحریم

بازار ارز وجود داشت؛ اما هدر دلاری( فروش نفت و ذخایر ارزی مناسب، امکان مدیریت 

ها )مداخلۀ ارزی( و بدون رصد و اصابت به رفت منابع ارزی در قالب فروش رانتی به صرافی

مصارف و از طرفی مدیریت ضعیف بر تقاضا، باعث شد تا نرخ ارز بسیار بیشتر از اثر واقعی 

طی دو هفته  درست تومان 0714 به 3104تحریم افزایش یابد. سقوط سریع نرخ ارز از 

نشان داد، بخش عمدۀ گرانی ارز ناشی از انتظارات و نه اثر واقعی  70بعد از انتخابات سال 

ها بود. همچنین روند سقوط روانی دلار بعد از توافق برجام ادامه یافت؛ تا جایی که تحریم

ن تریتومان شد. اما مهم 3444دکتر سیف رئیس وقت بانک مرکزی، مانع کاهش آن به زیر 

 0444واقع شد که در طی آن نرخ ارز از  79و متأخرترین بحران ارزی کشور در سال 

هزار تومان افزایش یافت و در اوایل  10ماهه به بیش از  9تومان در طی یک بازه زمانی 

 هزار تومان نیز رسید.  04مهرماه، حتی به مرز 
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 تغییرات نرخ ارز بعد انقلاب .3نمودار 

 

های توسط دولت برای جبران کسری بودجه )مالیات تورمی( در سالافزایش نقدینگی 

بحران ارزی بعد انقلاب واقع  2عنوان یک وجه مشترک در تمامی منتهی به بحران ارزی، به

دلیل منافع سیاسی که به ـشده است. اجرای این سیاست توأمان با سیاست تثبیت نرخ ارز 

قابتی تولید داخل در برابر واردات را در پی داشته تضعیف توان ر ـها است علاقۀ دولتمورد

است. در نتیجه واردات افزایش یافته و فشار تقاضا برای ارز موجب وقوع بحران ارزی شده 

دنبال های ارزی علاوه بر تبعات اقتصادی، تبعات عمیق سیاسی و امنیتی بهاست. بحران

عنوان یکی از اکم بر دولت بهها تغییر سیاسی جریان حداشته است. در تمامی بحران

پیامدهای سیاسی واقع شده و نارضایتی حاصل از آن، موجب تضعیف امنیت ملی و تشدید 

 های برانداز شده است. تحرکات گروه

  7931بحران ارزی سال  .7

های امریکا در پسابرجام همچنان پابرجا و بعد از اینکه مشخص شد تحریم 72در سال 

، نرخ ارز روند افزایشی پیدا کرد و از ۱روابط بانکی ایران ناچیز استمانده و گشایش در 

 رسید. 71تومان در انتهای سال  0444به بیش از  72تومان ابتدای سال  3444

 

                                                            
 (.72)فروردین ماه  کایمرا یروابط خارج یدر شورا رانیا یبانک مرکزوقت  سیرئ یسخنران .1
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 (1)منبع: بانک ملی ایران 59الی  59تغییرات نرخ ارز در بازۀ زمانی  .4نمودار 

 

نفتی که مجموع صادرات نفتی و غیردر شرایطی واقع شد  71افزایش نرخ ارز در سال 

میلیارد و مجموع ارز مسافرتی  20میلیارد دلار و مجموع واردات  3751و  1251ترتیب به

میلیارد دلار  12تا  14میلیارد دلار بود. مازاد ارزی تجاری حتی با لحاظ  14یافته تخصیص

با این وجود بر اساس  .۲میلیارد دلار صادرات قاچاق قابل ملاحظه بود 2واردات قاچاق و 

مثبت نشد، بلکه بانک مرکزی از محل  71تنها تراز ارزی در سال ترازنامۀ بانک مرکزی نه

های گویی به بازار، از مسیر صرافیمیلیارد دلار جهت پاسخ 11ذخایر ارزی خود نیز 

مد آور درآعبارت دیگر در شرایطی که کشور با مازاد سرساممورداطمینان تزریق کرد. به

میلیارد دلار خروج ارز از کشور  1753نظارت بر مصارف ارزی دلیل عدمارزی مواجه بود، به

 جانبۀهای یکیا احتکار ارزی مواجه شد. با توجه به وعدۀ ترامپ برای بازگرداندن تحریم
مرکزی  ، انتظارات روانی، به افزایش تقاضا و نرخ ارز دامن زد. بانک79امریکا در اردیبهشت 

اقدامی عجیب و احتمالاً ناشی از کمبود ذخایر ارزی نقدشونده، مداخلۀ ارزی در بازار را در 

بازان قرار متوقف کرد و در واقع فرمان تعیین نرخ ارز را در اختیار سفته 79از ابتدای سال 

سرعت افزایش یافت. بعد از پایان تعطیلات نوروزی، ظرف به 79داد. نرخ ارز از ابتدای سال 

تومان افزایش یافت و به رقم  1444باره یکفروردین ارز به 17و  11وز در تاریخ دو ر

 3144تومان رسید. این در حالی بود که نرخ رسمی بانک مرکزی در تخصیص ارز  1444

باره سیاست ارزی جدیدی یکفروردین دولت به 01تومان بود. در این شرایط و در روز 

تومان یکسان شد و  0044روی نرخ سیاستی، نرخ ارز بروضع کرد. در این بستۀ جدید 

                                                            
1. http://www.bmi.ir/Fa/currChart.aspx. 

 .1371بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران سال  ۀترازنام و گزارش اقتصادی . 0

 

http://www.bmi.ir/Fa/currChart.aspx
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هرگونه خرید و فروش ارز با نرخ بالاتر قاچاق تلقی گردید و نیروی انتظامی برای برخورد 

رقم  های متخلف بسیج شد. در پی فضای امنیتی این سیاست، فوراً نرخ ارز بهبا صرافی

تومان بازگشت و تا پایان  1444خ نر تومان سقوط کرد و ظرف دو روز مجدداً به 0044

تومان  1444تومان افزایش یافت. در واقع در شرایطی که نرخ ارز آزاد  9444فروردین به 

پذیرش از سوی فعالین بازار مواجه شد. تومان با عدم 0044بود، سیاست تعیین نرخ ارز 

زار آزاد، سودی دلیل شکاف زیاد نرخ ارز رسمی و باتاب نیفتاد، بلکه بهوتقاضا از تب

مندی از ارز دولتی موجب تشدید تقاضا برای ارز شد. در مقابل آور در بهرهسرسام

های کمتر از بازار نداشتند و عملاً این نفتی نیز تمایلی به عرضه در نرخصادرکنندگان غیر

سیاست در جانب عرضه هم پذیرش نداشت و موجب کاهش آن گردید. کاهش عرضه و 

گیری بانک مرکزی از مدیریت بازار ارز باعث شد تا ارز و انفعال و  کناره افزایش تقاضای

ها به مسیر صعودی ادامه دهد. مسیر صعودی ارز نرخ ارز در فضای روانی بازگشت تحریم

 7444اردیبهشت ادامه یافت و در تیرماه به  17بعد از خروج امریکا از برجام در تاریخ 

 تومان رسید.

 

 
 ، دانشگاه جامع امام حسین)ع((59)منبع: پروژۀ مقابله با بحران ارزی  59نرخ ارز سال  .9نمودار 

 
رئیس کل بانک مرکزی تغییر کرد و دکتر همتی جایگزین  79مرداد  0در تاریخ 

ماه مسیر طوری که در شهریورالله سیف شد. اما روند تصاعدی ارز ادامه یافت، به ولی

هزار تومان  17بیش از مهر ادامه یافت و قیمت دلار به  2 تصاعدی افزایش نرخ تا تاریخ

رسید. در نهایت انفعال در بانک مرکزی نسبت به بازار اسکناس ارز تمام شد و با تغییر در 

مهر  9های وضع شده برای واردات اسکناس ارز و صدور مجوز در این رابطه، در محدودیت

بازگشت بانک مرکزی به فرایند مداخلۀ ارزی در  هزار تومان و با 11، قیمت ارز ابتدا به 79
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هزار تومان رسید. متأسفانه سقوط  14به  11، سقوط اصلی قیمت ارز از 79مهر  14تاریخ 

ها برای خرید گستردۀ آن در این نرخ دلیل دستور بانک مرکزی به بانکبیشتر ارز نیز به

وان نرخ مدنظر بانک مرکزی عنهزار تومان، به 14واقع نشد و عملاً نرخ ارز بیش از 

 سازی شد.   پیاده

 114بر بستر فضای روانی ناشی از تحریم آغاز شد و در طول  79در واقع بحران ارزی 

برای  FATFهای روز انفعال بانک مرکزی از فرایند مداخلۀ ارزی و البته اجرای محدودیت

بحران ارزی تبعات  ها، تشدید شد. متأسفانه اینفعالیت و ورود اسکناس توسط صرافی

ویژه ملک و خودرو دنبال داشت. قیمت تمامی کالاها و بهآوری برای اقتصاد کشور بهسرسام

درصد افزایش یافت. تورم سهمگین در شرایطی که ثبات دریافتی مردم باعث  144حداقل 

کاهش قدرت خرید و رکود در بازار کالا و خدمات شد، تولید کل را با کاهش شدیدی 

 کرد.  مواجه

 7931علل بحران ارزی  .2

طور که پیشتر اشاره شد، تحلیل علل وقوع بحران ارزی در واقع تحلیل علل تغییر  همان

های عرضه و تقاضای ارز میسر سریع و شدید نرخ ارز است و لاجرم از مسیر تغییر در مؤلفه

تقاضا برای ارز از ن گیرند. در اقتصاد ایراتفکیک در ادامه موردبررسی قرار میشود که بهمی

ای و تقاضا برای واردات کالاهای مصرفی، سرمایه :که شامل ؛گیردت میئچند منبع نش

شود که حدود می ...ی، گردشگری، زیارتی و خدمات بانکی و پزشکی ویای، دانشجوواسطه

مصارف ارزی شامل واردات قاچاق  ۀگیرد. بقیمی هفتاد درصد مصارف ارزی کشور را در بر

اداری ارز، و مصارف ارزی دولت برای امور  ۀکالا، خروج سرمایه از کشور، تقاضای سوداگران

ارز در ایران تابعی از میزان صادرات نفتی و  ۀعرض. همچنین شودمی و دیپلماتیک

اما است. گری ورود سرمایه و ارز گردشانتقالات ارزی و وغیرنفتی، سهولت یا دشواری نقل

همان طور که پیشتر اشاره شد، برای تحلیل علل بحران ارزی باید عوامل مؤثر بر تغییر 

تقاضا استخراج شود. این عوامل که از ادبیات نظری استخراج والذکر عرضههای فوقمؤلفه

ها استخراج یک بر مؤلفهشده بود در مصاحبه با خبرگان ارزی تکمیل و اثرگذاری هر

 در شکل زیر بررسی شده است: 79های ارزی گیری تلاطمعوامل شکل گردید.
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 )منبع: تحقیق حاضر( 59مجموعۀ عوامل مؤثر بر بحران ارزی  .9نمودار 

 

با توجه به اینکه برخی از عوامل نقش اساسی و علیّ برای سایر عوامل دارند، لازم است 

بندی و ترین عوامل متمرکز شد. اولویتیک از عوامل شناسایی شود تا بتوان بر مهموزن هر

نفر از خبرگان ارزی و اساتید  9بندی عوامل با استفاده از گروه تمرکز متشکل از رتبه

 صورت جدول ذیل است:تقاضا بهودانشگاه انجام شد که نتایج آن به تفکیک جانب عرضه

 
 بندی علل بحران ارزی در جانب عرضهرتبه .2جدول 

 نوع علت  ای و محرک بحران ارزی در جانب عرضهزمینهعلل  امتیاز

 پذیری درآمد ارزی از تحریم(فروشی نفت )آسیبوابستگی اقتصاد ملی به خام 4337
 ایزمینه

 های صادراتی دولت برای افزایش نرخ ارز و کسب درآمد انگیزۀ دولت و شرکت 3

 بازار  در مرکزی بانک ایمداخله عرضۀ عدم 4

 محرک

 عدم بازگشت ارز غیرنفتی 33.7

 منجر به احتکار عرضه 4244گذاری اشتباه ارز نرخ 3375

 تحریم و کاهش وصول ارز 3362

 هاتراستی و هاصرافی شبکۀ بر امارات دولت گیریسخت 3325

 های رانتیسازی ارز توسط صرافیگران 23.7
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 تقاضابندی علل بحران ارزی در جانب رتبه .3جدول 

 نوع علت ای بحران ارزی در جانب تقاضاعلل محرک و زمینه امتیاز

 سمت تولیدهدایت نقدینگی بهافزایش نقدینگی و عدم 5

 ایزمینه

 وابستگی تولید به واردات 4375

 بازی در اقتصاد و ارزش افزودۀ پایین تولیدگری و سفتهجذابیت بالای سودا 3375

 گذاری به دلار و تقاضای اسکناس دلارقیمتوابستگی نظام  3374

 زمینیقاچاق و اقتصاد زیر 335

 وابستگی ترجیحات و سلایق مردم به کالاهای خارجی 334

 ها، به بانک مرکزیکسری تراز و بدهی بانک 3

 منجر به جهش تقاضا  4244گذاری اشتباه ارز نرخ 3375

 محرک
 نفوذبازی ارز توسط شبکۀ سفته 3312

 هاعملیات روانی بازگشت تحریم 3312

 انتظارات روانی و خرید ارز توسط مردم 23.7

 

طور که در جداول فوق مشاهده شد، در بخش عرضۀ ارز، سه عامل اصلی و دارای  همان

         بازار،  در مرکزی بانک ایمداخله عرضۀعدم .1 اولویت در ایجاد بحران ارزی شامل:

تومان است.  0044به  ارز اشتباه گذارینرخ. 3صادرات غیرنفتی  ارز بازگشت عدم. 0

ای در جانب عرضه است که ترین عامل زمینهفروشی نفت نیز مهموابستگی اقتصاد به خام

ها را فراهم کرده است. به همین ترتیب در بخش تقاضای ارز هم سه بستر اثرگذاری تحریم

   تقاضا، جهش به منجر 0044 ارز اشتباه ذاریگنرخ .1عامل اصلی و دارای اولویت شامل: 

انتظارات روانی تحریم است. افزایش  .3ها و بازی ارز توسط نفوذیتقاضای سفته .0

ای در بخش تقاضا است که ترین عامل زمینههدایت آن به بخش تولید، مهمنقدینگی و عدم

فراهم کند. در ادامه  پذیری و ورود نقدینگی به تقاضای ارز راباعث شده است بستر آسیب

 شود:حسب سیر زمانی وقوع توضیح داده میترین عوامل برمهم



 

 
 

94 

یه
شر

ن
 

ره 
ما

 ش
ت /

نی
 ام

ق
آفا

ی 
لم

ع
ل

چه
و  

تم
ش

ه
 

ـ 
ز 

یی
پا

79
33

 

 

 )منبع: تحقیق حاضر( 59سیر زمانی مهمترین علل بحران ارزی  .9نمودار 

 های ثانویۀ امریکا انتظارات روانی بازگشت تحریم

روزۀ  104سررسید های ثانویۀ امریکا در ترامپ وعده داد که تعلیق تحریم 71در سال 

را تمدید نخواهد کرد. این وعده باعث شد تا تقاضای احتیاطی و  79خود در اردیبهشت ماه 

افزایش یابد. شروع روند تصاعدی نرخ  71ویژه نیمۀ دوم سال بهبازی برای خرید ارز سفته

تقاضا را  بازی برایو افزایش شکاف آن با نرخ ارز بانک مرکزی انگیزۀ سفته 79ارز در سال 

 در 71 سال در متوسط طور به امریکا دلار هر مرکزی، بانک های داده افزایش داد. بر اساس

تومان را نتیجه  101 بود، که شکاف تومان 0401 آزاد بازار در و تومان 3002 رسمی بازار

بازان بیشتر شده و بر حجم چقدر شکاف ارز رسمی و بازار بیشتر شد، سود سفتهداد. هرمی

جمهور ترامپ رئیس 79اردیبهشت  11طور تصاعدی افزوده شد. در تاریخ تقاضای ارز به

ای رسماً تعهدات این کشور در برجام را متوقف کرد و اعلام کرد: امریکا طی بیانیه

آبان  13دلیل برجام در ظاهر تعلیق شده بود را از جانبۀ بانکی و نفتی که بههای یک تحریم

گاه تعلیق نشده بود، اما ها در عمل هیچ. اگرچه بسیاری از این تحریمفعال نموده است 79

های امریکا در برخی از موارد بر روابط بانکی محدودی که وجود به هر حال بازگشت تحریم

های امریکا داشت )نظیر کرۀ جنوبی( تأثیر گذاشت. فضای روانی ناشی از بازگشت تحریم

ها( ویژه در بانکهای ساختاری )بهدلیل ناکارآمدیفته بهیاباعث شد نقدینگی انبوه افزایش

سمت ارز سرازیر شود. لازم به ذکر است حجم نقدینگی که در توسط بازیگران سودجو به

هزار میلیارد  1244بود، به بیش از هزار میلیارد تومان  070ابتدای دولت تدبیر و امید 

به  70در سال  4510د ناخالص داخلی از رسید و نسبت نقدینگی به تولی 71در سال تومان 

 افزایش یافت.  71در سال  1543
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 وضعیت نامناسب رشد نقدینگی در ایران )منبع : بانک مرکزی( .8نمودار 

 مداخلۀ ارزی بانک مرکزی

زد، مسیر صعودی ارز دامن میو در شرایطی که انتظارات روانی به  79در ابتدای سال 

مثابۀ مدیریت و تأمین ارز بازار آزاد )مداخلۀ ارزی( نمود که به بانک مرکزی اقدام به قطع

گرفتن نرخ ارز در بازار شد. بخشی از این مدیریت جانبه عرضه، منجر به سرعتشوک یک

گشت که بر می 71میلیارد دلار ذخایر ارزی در سال  11دادن بیش از نادرست، به هدر

بخشی به بازار ارز در ابتدای سال آرام موجب شد دست بانک مرکزی برای تخصیص ارز و

عهده ادارۀ صادرات بانک مرکزی که وظیفۀ مداخلۀ ارزی را بر 71خالی شود. سال  79

توجه از ذخایر ارزی بانک مرکزی را با هدف افزایش عرضه و زیر قیمت داشت، بخش قابل

ظارت بر مصرف و فقدان اعتماد )رانتی( قرار داد. فقدان مکانیزم نبازار به چند صرافی مورد

مکانیزم جایگزینی و خرید از کف قیمت باعث شد تا ذخایر ارزی هدر شده و بخشی از آن 

باعث شد  79و انفعال بانک مرکزی در سال  71رفت ذخایر ارزی در سال احتکار شود. هدر

ی تومان افزایش یافته و بعد از پایان تعطیلات نوروز 2444به  79تا قیمت دلار در سال 

فروردین افزایش یابد. در  17و  11تومان ظرف دو روز در تاریخ  1444میزان باره بهیک

وجود آمد، اما مدیریت  صورت طبیعی در بازار بهواقع افزایش تقاضا برای خرید ارز به

نادرست و قطع عرضۀ ارز از سوی بانک مرکزی در این مقطع موجب افزایش نرخ ارز شد؛ 

که خود باعث گردید نرخ ارز پیش از اقدام امریکا افزایش یابد. در واقع جهش ارزی سال 

این انفعال باعث شد تا  با اختلال در مداخلۀ ارزی بانک مرکزی آغاز شد و استمرار 79
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گذاری ارز در اختیار چند صرافی برخوردار از رانت قرار گیرد و سیر صعودی ارز نرخ

 محتکران ارزی را منتفع نماید. 

 گذاری ارز سیاست نادرست در نرخ

کردن ارز بر اساس نرخیسومین عامل محرک در جهش بیشتر نرخ ارز، سیاست تک

 و ارزی جنگ خطیر شرایط در ارزی منابع حراج. بود دولت تومان توسط 0044 دلار

 تشدید ،ماه سه مدت طی. بود ارزی طراحی سیاست در تدبیریبی ناشی از اقتصادی

 ظهور ،(79 خرداد 04 تا) دلار میلیارد 0257 از بیش با واردات سفارش ثبت سابقۀ بی

 ارز دریافت لوکس، و غیرضرور کالاهای واردات واردکننده، کاغذی و صوری هایشرکت

 آزاد، قیمتبه بازار در کالاها فروش یا احتکار و واردکننده هایشرکت برخی توسط اییارانه

 و کنندمی برآورد تومان میلیارد هزار 04 از بیش برخی که شد ایجاد ایگسترده فساد

 سوء از حکایت همگی ربط،ذی اجرایی هایدستگاه در سفارش ثبت در تبانی بالاخره

 . داشت ارزی مدیریت

برای دلار در شرایطی که نرخ بازار بیش از  0044سیاست نادرست تعیین نرخ رانتی 

بندی اقلام وارداتی و حذف مدیریت صحیح برای اولویتتومان بود همراه با عدم 1444

درصدی برای دستیبابی به ارز دولتی ثبت  24اقلام مضر و زائد باعث شد تا سود هنگفت 

واردات را با جهش مواجه کند. اثر این سیاست نادرست منجر به جهش واردات سفارش و 

نسبت به سال قبل آن شد. بر اساس آمار بانک مرکزی تأمین ارز  79ماهۀ اول سال  9در 

میلیارد دلار بود که در همین  351حدود  9/9/71تا  1/1/71از  1واردات کالاهای اساسی

، واردات طور مشابه، تأمین ارزیارد دلار افزایش یافت و بهمیل 051به  79بازۀ زمانی در سال 

میلیارد دلار در همین بازۀ  151به  71میلیارد دلار سال  150دارو و تجهیزات پزشکی از 

. همچنین ادامۀ پرداخت ارز مسافرتی با قیمت دولتی نیز 0افزایش یافت 79زمانی در سال 

های ای را در میان آژانسای که مسابقهگونهد؛ بهای از هدر رفت منابع ارزی کشور بونمونه

های ارز مسافرتی مسافرتی برای ترغیب مردم به سفر رایگان خارجی برای کسب سهمیه

 آنان به راه انداخته بود. 

 بازنگرداندن ارز حاصل از صادرات غیرنفتی به بازار ثانویه )نیما(

نفتی احتکار ارز حاصل از صادرات غیرچهارمین عامل مهم در افزایش تصاعدی نرخ ارز، 

ها بود. الزام این شرکت 79دولتی در سال های بزرگ صادراتی دولتی و شبهاز سوی شرکت

                                                            
 . شامل برنج، ذرت، جو، حبوبات، دام زنده، روغن، شکر، کره، کنجاله، گندم، گوشت 1

 . آمار بانک مرکزی ج.ا.ا. 0
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به تحویل ارز حاصل از صادرات، با نرخی بسیار کمتر از نرخ ارز آزاد در کنار تمایل این 

ت دولت بر این ها برای سودآوری حداکثری از شرایط بحران ارزی و ضعف نظارشرکت

میلیارد  00نظر به ارزش صادرات ها، باعث شد تا نرخ ارز بیش از پیش افزایش یابد. شرکت

که با توجه به  1371دلاری محصولات پتروشیمی و فلزات اساسی و معدنی در سال 

بالغ  1379میلیارد دلار در سال  34های جهانی به بیش از افزایش صادرات و رشد قیمت

 1444های کالایی در بازار ارز ثانویه، بیش از گروه فروش ارز صادراتی این شد، در صورت

هزار میلیارد تومان( رانت ارزی جهت تولیدکنندگان پتروشیمی، فلزات  144تریلیون ریال )

درآمد فروش ریالی آنها نیز  ،. علاوه بر اینکردایجاد  1379اساسی و معدنی در سال 

که در نتیجه مجموع رانت ارزی و ریالی حاصل از شوک  ،نسبت فروش ارزی بالا رفت به

هزار میلیارد تومان( گردید. ضمن  344تا  044هزار تریلیون ریال ) 3تا  0ارزی و ریالی به 

بخش  و گیرددولتی وابسته تعلق میبخش غیر آنکه بخش کمی از این رانت ارزی به

گردد. دولت بر نمی ۀدولتی به خزانههای شبتوسط بنگاه ،ای از این رانت عظیمملاحظه قابل

های ملی و اموال های خاص که از طریق فروش ثروتهای گسترده به گروهاعطای این رانت

که نبوده بلگونه توجیه اقتصادی و منطقی برخوردار تنها از هیچشود، نهعمومی انجام می

 .شرایط بحرانی است استفاده ازناعادلانه و مصداق بارز فساد اقتصادی با سوء کاملاً

 

 )منبع: تحقیق حاضر( 59علل وقوع بحران ارزی  .5نمودار 
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 گیرینتیجه

دهد، اگرچه افزایش نشان می 79بررسی مهمترین عوامل مؤثر بر بحران ارزی سال 

ساز در افزایش نرخ ارز بود، اما شروع بحران ارزی ای و بسترنقدینگی مهمترین عامل زمینه

شدت نادرست دولت در دلیل مدیریت بهها( آغاز شد و به)بازگشت تحریمبا متغیر خارجی 

 گذاری بازار ارز، تشدید گردید.  سیاست

همواره افزایش نقدینگی سرگردان در کشور زمینه و بسترساز برای هجوم تقاضا به بازار 

واقع معلول ها و درارز و ایجاد بحران ارزی است؛ که خود ناشی از کسری بودجه و تراز بانک

کننده در تکانۀ ارزی مدیریت و ساختارهای نادرست اقتصادی است. اما عامل شروعسوء

جانبۀ امریکا بود که از طریق تغییر در های یک، وعدۀ ترامپ برای بازگشت تحریم79

انتظارات روانی در بازار ارز، موجب تحریک تقاضا برای خرید ارز گردید. فعالان بازار در نبود 

رت و شفافیت ارزی، به خرید انبوه ارز جهت سودآوری و حفظ ارزش دارایی خود نظا

واقع گردید. در 79و ابتدای  71پرداختند که موجب افزایش سریع نرخ ارز در پایان سال 

های بانکی امریکا، دلیل ابقای بخش مهمی از تحریمبا توجه به اینکه در دورۀ پسابرجام به

بانکی ایران صورت گرفته بود، اقتصاد ایران بیش از اینکه از گشایش ناچیزی در روابط 

ها متأثر شود، از خبر و عملیات روانی مرتبط با آن دچار تلاطم اولیه شد. بازگشت تحریم

شد، کنندۀ بحران است اما چنانچه دولت دچار اشتباهات فاحش نمیها شروعاگرچه تحریم

کشیدن بانک ، کنار79عامل ایجاد بحران ارزی ترین بحران ارزی ابعاد وسیع نداشت. مهم

بود که باعث شد انتظارات روانی در  79مرکزی از مدیریت بازار آزاد ارز در ابتدای سال 

های بزرگ دست صرافیگذاری در بازار آزاد کاملاً بهصورت مضاعف عمل کند و نرخبازار به

مدیریت در بانک فانه این سوءبیفتد. متأس 71ای سال و عمدتاً محتکر ارزهای مداخله

مبنی بر تعیین نرخ دلار  79مرکزی با سیاست ارزی بسیار نادرست دولت در ابتدای سال 

تر از نرخ ارز بازار آزاد تومان بسیار پایین 0044تومان تکمیل شد. نرخ ارز دولتی  0044

د جهت عنوان عامل مشوق افرادرصد به 24تومان تعیین و باعث شد سود  1444یعنی 

زمان صادرکنندگان بزرگ و عمدتاً وابسته به دولت را به افزایش تقاضای ارز عمل کند و هم

توان گفت اگر این اقدامات اشتباه از سوی تحویل ارز به نیما وادار سازد. میاحتکار و عدم

شد و چنین به یک تکانۀ ارزی مختصر محدود می 79گرفت، بحران ارزی دولت صورت نمی

 کرد.را پیدا نمی ابعادی

های ای بازگشت تحریممجموع، شروع بحران ارزی با امواج رسانهاین اگرچه دربنابر

به سیاست  79شود، اما علت واقعی بروز بحران ارزی در سال می جانبۀ امریکا شروعیک

تعبیر دیگر، درست است که گردد. بهنادرست و مدیریت نادرست ارزی در این مقطع برمی
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نشان سریع این جرقه را ای بر بازار ارز ایجاد کرد، اما چنانچه آتشهای امریکا جرقهتحریم

 آمد.پاشید، چنین حریقی به وجود نمیکرد و به آن بنزین نمیخاموش می
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