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Abstarct 
Today, with the increase in public awareness, the expectations of non-financial 

reporting have gradually increased, and it is expected that society's pressures will 

lead to an increase in non-financial reporting. In the current research, the 

relationship between governance, social, environmental and dividend payment 

of the company with the moderating role of audit quality has been studied. A 

sample consisting of 149 companies present in the stock exchange during the 

years 2012 to 2021 were selected using the systematic elimination method. In 

this research, it has been investigated how governance, social, and environmental 

disclosures affect the company's dividend payment and whether audit quality 

moderates the relationship between governance, social, and environmental 

disclosures and the company's dividend payment. Data panel method and 

EViews software were used to estimate the research model and test the research 

hypotheses. The results of the research show that governance, social, and 

environmental disclosures have a positive and significant effect on companies' 

dividend payments. Also, audit quality has a significant moderating role in the 

relationship between governance, social, environmental disclosure and company 

dividend payment. 
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 چکیده

های عمومی، به تدریج توقعات از گزارشگری غیرمالی نیز افزایش یافته است و امروزه با افزایش آگاهی
 به مطالعه حاضر پژوهشدر رود فشارهای جامعه، به افزایش گزارشگری غیرمالی منجر شود. انتظار می

سهام شرکت با نقش تعدیلگری کیفیت  سود و پرداخت محیطیاجتماعی، زیستافشای حاکمیتی، ارتباط 
های شرکت حاضر در بورس اوراق بهادار طی سال 149ای مشتمل بر نمونه .پرداخته شده است حسابرسی

این در این پژوهش  .اندانتخاب شده( با استفاده از روش حذفی سیستماتیک )غربالگری 1400تا  1391
 پرداختتأثیری بر  چه محیطیزیست اجتماعی و حاکمیتی، افشایکه  ه استررسی قرار گرفتمسأله مورد ب

 و محیطیزیست حاکمیتی، اجتماعی و افشای بینارتباط  حسابرسی کیفیت و آیا داردها شرکت سهام سود
 مدلبرای برآورد  EViews افزارو نرم. از روش پنل دیتا کندتعدیل میسهام شرکت را  سود پرداخت

 حاکمیتی، افشایاست که آن بیانگر پژوهش پژوهش و آزمون فرضیات پژوهش استفاده شده است. نتایج 
 کیفیتهمچنین . داردها شرکت سهام سود پرداختبر  مثبت و معناداری تأثیر محیطی،زیست اجتماعی و 

 و پرداخت محیطیزیست حاکمیتی، اجتماعی و افشایرابطه بین  داری درگر معنیحسابرسی نقش تعدیل
 .شرکت دارد سهام سود
، بورس حسابرسی کیفیت، سهام سود پرداخت، محیطیزیست حاکمیتی اجتماعی افشای ی:دیکلگان واژ

 اوراق بهادار تهران.
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 مقدمه .1

های مقداری و علوم رفتاری های اجتماعی و حسابداری، با رشد دانش و اطلاعات و روشدیدگاهتغییرات در 
دهد. بنابر شواهد موجود، بیشتر شود تا با شتاب، حرفه حسابداری کنونی را تحت تأثیر قرارترکیب می

دهند. با این حال انسانی تشکیل میهای نامشهودی مانند سرمایههای موفق را، داراییهای شرکتدارایی
کنندگان از کنند. همواره استفادهها، اطلاعات تفصیلی راجع به این منابع منتشر میتعداد کمی از شرکت

های مختلف باشند و گروهها میاطلاعات مالی خواهان اطلاعات متفاوتی در ابعاد مختلف عملکرد شرکت
های ت ارائه اطلاعات کاربردی در زمینهزیست، فشارهای متفاوتی را در جهکارگری و حافظان محیط

های جدیدی در گزارشگری مالی و نمایند. این موضوع سبب پیدایش جنبهها وارد میمختلف به شرکت
ها گردیده محیطی شرکتها تحت عنوان افشای اطلاعات حاکمیتی، اجتماعی و زیستغیر مالی شرکت

ها در دهی شرکتبزاری جهت پاسخگویی و حسابمحیطی ااست. گزارشگری حاکمیتی، اجتماعی و زیست
نفعان ای فراهم کنند که به ذیطرفانهها باید اطلاعات بیقبال عملکرد و سوددهی خویش است. گزارش

سوی دیگر، محیطی و اجتماعی سازمان داشته باشند. از اجازه دهد تا برآورد قابل اطمینانی از عملکرد زیست
اکثرسازی سود در گزارشگری مالی سنتی به رویکرد مسئولیت اجتماعی در ها از رویکرد حدهدف شرکت

کمیته حسابرسی  (.1400پرست و همکاران، وطنمحیطی و اجتماعی تغییر یافته است )گزارشگری زیست
های راهبردی یک شرکت و به دنبال آن بر عملکرد مطلوب یک شرکت در استقرار و نظارت بر سیاست

تأثیر کیفیت حسابرسی بر رابطه بین افشای شود نقش اساسی دارد. بنابراین در این پژوهش سعی می
ر در بورس اوراق بهادار های حاضشرکت محیطی و سیاست سود سهام پرداختیحاکمیتی، اجتماعی و زیست

 تهران بررسی شود. 
کنندگان اطلاعات مالی، علاوه بر اطلاعات مالی ارائه شده توسط های مختلفی از استفادهامروزه گروه

ها، خواهان باشند. این گروهمالی میی اطلاعات غیرها، متقاضی اطلاعات مازاد دیگری در زمینهشرکت
اخیر  هایسال در باشند.زیست میوی کار و مسائل مرتبط با محیطاطلاعات متفاوتی در زمینه نیر

. اندکرده معطوف هاشرکت محیطیزیستو  اجتماعی حاکمیتی، هایشیوه به را خود توجه گذارانسرمایه
هایی را به کنندگان، هزینهها، و افشای آن برای استفادهانجام امور مرتبط با این مسائل توسط شرکت

 هایکه شیوه زمانی است داده نشان مطالعات .ها به همراه داردتحمیل، و منافعی را نیز برای آنها شرکت
دهند می منفی نشان العملعکس گذارانسرمایه تزلزل یابد، شرکت حاکمیتی و اجتماعی محیطی،زیست

 به توجه برای هاشرکتمدیران  روی بر گذارانسرمایه فشار ترتیب، (. بدین2019و پتیت،  )کاپل بلانکارد
 افشاسازی که شده است جدیدی را منجر قوانین تصویب حاکمیتی و اجتماعی محیطی،افشای زیست

 در وجود،سازد. با اینالزامی می کشورها از تعدادی در را حاکمیتی و محیطی، اجتماعیزیست اطلاعات
 عوامل برای افشاسازی هاشرکت الزام بر مبتنی ایران، سیاستی کشور جمله از کشورها از بسیاری
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 گذاران،(. علاوه بر سرمایه1400افسای،  وجود ندارد )تحریری و حاکمیتی و اجتماعی محیطی،زیست
 کنند کههمواره ارزیابی می را شرکت حاکمیتی و اجتماعی محیطی،زیست سوابق نیز شرکت حسابرس

و سوددهی  هاشرکتمالی  هایصورت بر حاکمیتی و اجتماعی محیطی،زیست عملکرد است ممکن چگونه
(. طبق مدل ارزشیابی گوردن، اگر شرکتی نسبت پرداخت سود 2019آنها اثرگذار باشد )بارک و همکاران، 

سود تقسیمی موجب افزایش قیمت  سهام را افزایش دهد، سود تقسیمی افزایش خواهد یافت و افزایش
گذاری کاهش خواهد یافت و در دسترس برای سرمایهشود، اما با افزایش سود تقسیمی، وجوه سهام می

شود. در شد و در نهایت منجر به کاهش قیمت سهام می این موجب کاهش نرخ رشد مورد انتظار خواهد
اند، سهامداران اقدام به فروش سهام و تشکیل مقصر دانسته شده هاشرکتمواردی مانند آلودگی نفتی که 

نفتی گردید. همچنین در  هایشرکتمر باعث کاهش شدید بازار سهام صف عرضه سهام نمودند که این ا
به اقدامات اقشار مختلف کارگری و  مواردی که قوانینی بر علیه نیروی کار وضع گردیده است؛ منجر

 اعتراضات گسترده در این زمینه شده است. 
در ایران انجام  محیطیزیست افشای حاکمیتی، اجتماعی و تأثیراتهای متعددی در رابطه با اگرچه پژوهش

سهام شرکت  سود و پرداخت محیطیافشای حاکمیتی، اجتماعی و زیستشده است اما در رابطه با ارتباط 
 هایهمچنین پژوهش های متعددی صورت نگرفته است.حسابرسی پژوهش با نقش تعدیلگری کیفیت

 عوامل بنیادی سطح جمله از سهام، سود پرداخت مختلف هایسیاست یتعیین کننده عوامل متعددی
 ایمطالعه هیچ این حال، نمودند. با شناسایی را کلان اقتصادی شرایط و شرکتی حاکمیت متغیرهای شرکت،
 بررسی را هاشرکت سود سهام پرداخت سیاست بر  محیطیافشای حاکمیتی، اجتماعی و زیست تأثیر ارتباط

افشای حاکمیتی،  پژوهش ارتباط این ادبیات موضوع پژوهش، در این شکاف یانگیزه با نکرده است.
 پرداخت سیاست بر بهادار تهران اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در محیطیاجتماعی و زیست

اصلی پاسخ به این سوالات است  هدف مطالعه این در .دهدمی قرار بررسی مورد ها راشرکت سهام سود
محیطی و سیاست سود سهام کیفیت حسابرسی بر رابطه بین افشای حاکمیتی، اجتماعی و زیستآیا که 

کیفیت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران موثر است یا خیر؟ و اینکه آیا شرکتدر پرداختی 
کت را شر محیطی و سیاست سود سهام پرداختیافشای حاکمیتی، اجتماعی و زیستارتباط بین  حسابرسی
 کند؟تعدیل می

 

 . پیشینه پژوهش2
نیازهای  رفع بر تأکید با مستقل حسابرسی کیفیت هایمؤلفه ارائه"( پژوهش 1401راغب و همکاران )

نیازهای  رفع بر تأکید با مستقل حسابرسی کیفیت هایمؤلفه شناسایی و را با هدف کشف "نفعانذی
استقرایی  رویکرد دارای و تفسیری پارادایم بر منطبق بنیادی، کیفی، آنان انجام دادند. پژوهش نفعانذی
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 حسابرسی مستقل حرفه و دانشگاهی متخصصان جامعه از هدفمند( گیرینظری )نمونه گیرینمونه .است

 بر .شده است انجام نظری( اشباع شاخص به مداوم توجه کنندگان )با مشارکت با عمیق مصاحبه انجام و

 ارائه شده کیفیت خدمات از آنان نارضایتی نسبی برطرف شدن و نفعانذی نیازهای ها، تأمینیافته اساس

 هایمؤسسه کیفیت خدمات ارتقای در مؤثر هایمؤلفه کارگیریبه مستقل، مستلزم حسابرسی حوزه در

 .است ناظر نهادهای نظارتی سهم و افزایش نفعانذی نارضایتی سطح کاهش حسابرسان، و حسابرسی
 بورس سهام را در سود توزیع خط مشی و اجتماعی ( پژوهش ارتباط سرمایه1401همکاران )معصومی و 

 بررسی کردند. در 1399-1395 زمانی یدوره در نمونه شرکت 104 تعداد از استفاده تهران با بهادار اوراق

 آزمون مورد متغیرهچند  رگرسیونی الگوهای از استفاده با و تدوین فرضیه چهار این موضوع، بررسی راستای

 رابطه و هاشرکت سایر با اجتماعی )رابطه سرمایه بین رابطه که دهدمی پژوهش نشان نتایج گرفتند. قرار

 داد نشان نتایج کلی، طور به است. معنادار و مثبت آماری نظر از سود سهام پرداخت سیاست با دولت( با

 .کندمی ایفا سهام سود توزیع مشی خط در تأثیرگذاری مهمی نقش اجتماعی سرمایه که
بر  محیطیگیری افشای زیستجهت تأثیر بررسی" با عنوان پژوهشی ( در1401) حیدرپور و آبادیفرح

شامل  آماری نمونه پرداختند. "ارتباطی سرمایه و تأمین کننده سبز مدیریت اثرات تأکید بر با مالی عملکرد
تصادفی  گیرینمونه روش از گیریبهره با که بوده بورسی هایکارشناسان شرکت و مدیران از نفر 392

از  هاداده گردآورده منظر از و کاربردی هایپژوهش زمره هدف در نظر از پژوهش، است. نوع شده انتخاب

بررسی  با است. بوده ساختاری معادلات یابینوع مدل از توصیفی با پیمایشی-توصیفی هایپژوهشه نوع
تأثیر  مالی عملکرد بر محیطیگیری افشای زیستجهت که داد نشان هافرضیه آزمون ها،تحلیل نتایج
دارد. در  مثبت کننده تأثیرتأمین سبز مدیریت بر محیطیافشای زیست گیریجهت دارد. همچنین، مثبت
 مالی مورد عملکرد و محیطیگیری افشای زیستجهت بین رابطه بر ارتباطی سرمایه تعدیلگری اثر نهایت

 محیطی( واختیاری )افشای زیست افشاییات راستای ها دراقدام شرکت عبارتی به شد. پذیرش واقع

 است. سوهم مالی عملکرد مانند اجباری بهبود افشاییات راستای در اجتماعی پذیریمسئولیت
 رسحساب تلاش بر حاکمیتی و اجتماعی محیطی،زیست افشای ( در مقاله تأثیر1400تحریری و افسای )

 تلاش با شرکت حاکمیتی و اجتماعی محیطی،زیست افشای بین رابطه حسابرسی، به بررسی کیفیت و

 میان از شرکت 97تعداد  پژوهش، هدف به دستیابی منظور اند. بهحسابرسی پرداخته کیفیت حسابرس و

 گیرینمونه روش به 1398 تا  1392های تهران طی سال بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت

 آزمون شد. جهت گرفته درنظر تحلیل انجام جهت شرکت-سال 679مجموع  در و سیستماتیک حذف

 هاشد. یافته بکار گرفته معمولی مربعات حداقل روش و متغیره چند رگرسیون الگوی پژوهش، هایفرضیه

 دارد. منفی رابطهحسابرس  تلاش با حاکمیتی و اجتماعی محیطی،زیست افشای سطح که داد نشان
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 شد، یافت کیفیت حسابرسی با حاکمیتی و اجتماعی محیطی،زیست افشای سطح بین رابطه منفی همچنین

 گیرد.می قرار تلاش حسابرس تأثیر تحت رابطه این که
محیطی: زیست اطلاعات افشاء و اجتماعی مسئولیت ( در پژوهش عملکرد1400پرست و همکاران )وطن

مسئولیت  عملکرد پایدار، توسعه نظریه منطق فازی، براساس از استفادهبا  پایدار توسعه نظریه آزمون
 و تحلیل تجزیه طریق از پژوهش دادند. این قرار بررسی را مورد محیطیزیست اطلاعات افشای و اجتماعی

-1392)ساله  شش زمانی دوره یک در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 80 هایداده
 اوراق اطلاعات بورس به مراجعه طریق پرسشنامه و همچنین از نیاز مورد هایداده است. ( پرداخته1397

 وسیله به مدلسازی فازی طریق از و آوری،جمع مدیره هیئت هایگزارش و کدال سایت بهادار، اطلاعات
 درصد 23 تنها داد که نشان حاصل هایگردیده است. یافته و تحلیل تجزیه  Expert choice افزارنرم

 از حد محیطی عملکردی بالاترزیست افشاء و اجتماعی مسئولت درخصوص بررسی مورد هایشرکت
 آن خود عملکرد از قطعات برترین ساخت و خودرو صنعت از خودرو ایران آنها بین در و اندداشته متوسط
 است.نموده

، محیطیافشای حاکمیتی، اجتماعی و زیست"ای تحت عنوان ( در مقاله2023عمار زهید و همکاران )
به  "شواهد تجربی از اروپای غربی :کننده کیفیت حسابرسیسیاست پرداخت سود سهام و نقش تعدیل

این پژوهش  .پردازندهای تقسیم سود میبررسی رابطه بین افشای محیطی، اجتماعی و حاکمیتی و سیاست
انجام شده است.  ،2019-2010در دوره های فهرست شده در اروپای غربی شرکتهای بر اساس داده

پرداخت افشای محیطی، اجتماعی و حاکمیتی  داری بینتجزیه و تحلیل رگرسیون پانل رابطه مثبت معنی
گیری سهامداران خود جهت ESG های قویهایی با شیوهبنابراین، شرکت. سود سهام را نشان داده است

با  ESG هایحال، مشارکت در شیوهبا این .کنندکنند و پرداخت سود سهام خود را حفظ میمیرا ثابت 
کننده منفی بر کند. کیفیت حسابرسی همچنین یک اثر تعدیلکیفیت بالا رشد سود سهام را کند می

 هایی که حسابرسی مالی آنها رایج است، دارد. در شرکت سود سهامو  ESG پیوندهای
 طریق از شرکت عملکرد ابعاد برای محیطیزیست پایداری اثرات عنوان با پژوهشی ( در2020) گوپتا

 شرکت 200عملکرد  ابعاد بر محیطیزیست پایداری تأثیر آشکارسازی به هند، از پایداری: رویدادی توسعه
 پایداری که داد نشانوی  پژوهش از حاصل هاییافته پرداخت. هند در تجاری هایشرکت از

 عملکرد مشتری، مالی، عملکرد عملکرد از اعم تجاری هایشرکت عملکرد ابعاد کلیه بر محیطیزیست
 .است داشته معناداری و مثبت تأثیر داخلی فرآیندهای و یادگیری

 در تقسیمی سود هاینسبت و شرکتی حاکمیت عنوان سیستم با پژوهشی به (2019)یورتوگلو  و گاگلر
 مطالعه به نمایندگیهزینه وها شرکت انگیزه سهام، سود در این پژوهش دربارهپرداختند. آنان  آلمان

 و جزء سهامداران میان تعارض وجود از علامتی تقسیمی سود که داد نشان پژوهش پرداختند. نتایج
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 از کوچک و بزرگ سهامداران میان تعارض متمرکز مالکیت با یهاشرکت در است. همچنین عمده
 سهامداران توسط اموال تصرف معرض در جزء سهامداران است. اگر شرکتی حاکمیت در اصلی مباحث
 در نتیجه و شده عمده سهامداران تحت کنترل وجوه کاهش باعث تقسیمی سود در افزایش باشند عمده
 .شودمی شرکت بازار ارزش افزایش سبب

 ظهورنو بازارهای در سود تقسیم سیاست و شرکتی حاکمیت نظام عنوان با پژوهشی در (،2018) میتون

 آنها تقسیمی سود پرداخت دارند، قوی شرکتی حاکمیت که یهایشرکت داد نشان میتون پرداخت. نتایج

 میان در رشد هایفرصت و تقسیمی سود هایپرداخت میان منفی ارتباط این، بر علاوه رفت.بالاتر خواهد

 دارند، تریقوی شرکتی حاکمیت که هاییشرکت واقع است. در ترقوی بهتر و راهبری موجب هاشرکت

 .دهدمی توضیح را بالاتر تقسیمی سودهای پرداخت از بخشی فقط زیاد سودآوری اما هستند سودآورتر
 

 های پژوهش. فرضیه3
 دارد. وجود دارمعنی ارتباط سهام، سود پرداخت محیطی وزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشای بین 

 را سهام سود پرداخت و محیطیزیست اجتماعی، حاکمیتی، افشای بین ارتباط حسابرسی، کیفیت 

 کند.می دار تعدیلبصورت معنی
 

 . روش پژوهش4
 پژوهش در یناهمچنین  .است کاربردی پژوهش یک آن، اجرای نتیجهو  هدف نظر از حاضر پژوهش

 تغییرات به حدود توجه با وابسته متغیر تغییرات حدود مطالعه به و دارد قرار همبستگی هایپژوهش زمره
 نوع از هشوپژ یک محتوایی و ماهیت نظر از پژوهش بنابراین روش د.پردازمیل مستق متغیرهای

 عمل ای(همقایس– )علی رویدادیپس روش به متغیرها بین کشف همبستگی یبرا که باشدمی همبستگی

 است. پژوهش طولی یک زمانی، بُعد منظر از و قیاسی پژوهش یک اجرا، منطق منظر از .شودمی
 

 . جامعه آماری1.4

 . استهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پژوهش شامل کلیه شرکت این جامعه آماری
 

 

 

 

 



Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
09-110، صفحات 1403بهار (، 15)پیاپی  1، شماره پنجمسال   

 

 
97 

 . غربالگری جامعه آماری1جدول 

 
 ها و متغیرهای پژوهش. مدل2.4

 گردد:گیری فرضیه اول از مدل رگرسیون زیر استفاده میجهت اندازه

 
Divi,t = α0 + β1ESGit + β2BSizeit + β3BIndeit + β4CEODit + β5FLit + β6Sizeit 

+ β7SGit + β8ROAit + ɛit 

 گردد:استفاده میگیری فرضیه دوم نیز از مدل رگرسیون زیر جهت اندازه

 
Divi,t = α0 + β1ESGit + β2BigAudit + β3BigAudit * ESGit + β4BSizeit + β5BIndeit 

+ β6CEODit + β7FLit + β8Sizeit + β9SGit + β10ROAit + ɛit 

 
 شود.در ادامه نحوه محاسبه متغیرها تشریح می 

 
  :)Div(سیاست سود سهام پرداختی 

 هایاست. پژوهش گرفته شده نظر در وابسته متغیر به عنوان سهام پرداختی،سود  سیاست پژوهش این در
 پژوهش این در اند،کرده استفاده آن گیریاندازه در مختلفی هایشاخص از سود، تقسیم سیاست با مرتبط
 شود.می استفاده رابطه زیر از (2021( و شیخ و همکاران )2019بنلملی ) هایپژوهش با مطابق

 

 هاتعداد شرکت شرح

 500 هاکل شرکت

 (154) .نبودند ماه اسفند پایان به منتهی هایی کهشرکت مالی دوره

 شده معامله بار یک حداقل مالی سال پایان به منتهی ماهه سه در شرکت سهام
 .باشد

(83) 

 و هلدینگ بانکی پولی نهادهای گذاری،سرمایه مالی، گریواسطه هایشرکت جزء
 .نباشند

(48) 

 (49) .باشد در دسترس آنها اطلاعات

 (17) ده نباشند.یانز یهاجزء شرکت

 149 نمونهتعداد 
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 :)ESG(حاکمیتی  و اجتماعی محیطی،زیست افشای سطح

 که وزنی الگوی از حاکمیتی و اجتماعی محیطی،زیست گزارشگری میزان محاسبه برای پژوهش این در
 حاکمیتی و اجتماعی محیطی،زیست گزارشگری میزان سنجش ( برای1396)همکاران  و فخاری
 لیست چک اساس بر که صورت بدین .شودمی استفاده دادند ارائه ایران بازار سرمایه در فعال هایشرکت

 هر وجود صورت در و گرفته قرار محتوا تحلیل مورد دقت مدیره به هیئت گزارشات مذکور، پژوهش
 مورد وزنی شود. الگویمی گرفته نظر در صفر امتیاز صورت این غیر در و 1امتیاز  آن برای شاخص
 است: زیر شرح به پژوهش این در استفاده

ESG = 0/337E + 0/388S + 0/275G 

 Eمحیطی؛زیست بعُد نمره نمایانگر S اجتماعی و  بعُد نمره نمایانگرG است. حاکمیتی بعُد نمره نمایانگر 
 

 :(BigAud)کیفیت حسابرسی 

 گردد.و در غیر اینصورت، صفر اطلاق می 1در صورتی که حسابرس شرکت، سازمان حسابرسی باشد عدد 
 

 کنترلیمتغیرهای 

BSIZEتعداد اعضای هیئت مدیره : 
BIndeتعداد مدیران مستقل هیئت مدیره : 

CEODدوگانگی وظایف مدیرعامل در هیئت مدیره : 
FLاهرم مالی : 

Sizeاندازه شرکت : 
SGرشد فروش : 

ROAها: نرخ بازده دارایی 
 

 های پژوهش. یافته5
 توصیفی. آمار 1.5

ها، آشنایی با آمار توصیفی مربوط متغیرها و تجزیه و تحلیل دقیق آنبه منظور بررسی مشخصات عمومی 
های مربوط به متغیرهای مورد استفاده در پژوهش را آمار توصیفی داده 2به متغیرها لازم است. جدول 

 دهد.نشان می
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش. 2جدول 

 کشیدگی چولگی کمترین بیشترین میانه میانگین نام متغیر
 518/4 737/0 -404/0 879/0 105/0 127/0 پرداخت سود سهام
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 کشیدگی چولگی کمترین بیشترین میانه میانگین نام متغیر
 301/4 790/0 035/11 183/20 339/14 498/14 اندازه شرکت

 330/3 036/0 012/0 565/1 564/0 557/0 اهرم مالی

 163/1 636/0 609/5 809/14 857/7 020/6 هانرخ بازده دارایی

 223/1 618/0 520/8 030/18 043/5 302/7 رشد فروش

 
اندازه  برای کلی، توصیفی آمار در پارامتر این مقدار. است معیار انحراف پراکندگی، پارامترهای ترینمهم از

 متغیر دو این دهدمی نشان که باشدمی 150/0 با پرداخت سود سهام برابر برای و 427/1 با شرکت برابر
 یععدم تقارن تابع توز یااز تقارن  یاریمع یولگچ. هستند معیار انحراف کمترین و بیشترین دارای ترتیب به
به سمت  یدگینامتقارن با کش یعتوز یک یصفر و برا یکاملاً متقارن چولگ یعتوز یک ی. براباشدیم

 یمنف یکوچکتر مقدار چولگ یربه سمت مقاد یدگینامتقارن با کش یعتوز یمثبت و برا یبالاتر چولگ یرمقاد
باشد؛ این متغیر به توزیع نرمال نزدیک است.  -5/0+ و 5/0متغیر در بازه بطور کلی چنانچه چولگی است. 

در بین متغیرهای پژوهش فقط متغیر اهرم مالی در این بازه قرار دارد و به توزیع نرمال نزدیک است پس 
به  باشد این متغیر 3ها از توزیع غیرنرمال برخوردارند. بطور کلی اگر کشیدگی متغیری برابر با عدد داده

توزیع نرمال نزدیک خواهد بود. در بین متغیرهای پژوهش فقط متغیر اهرم مالی به لحاظ کشیدگی تقریبا 
توان از جدول آمار توصیفی داشت، قضاوت ای که میترین استفادهشک یکی از مهمبیباشد.  می 3برابر با 

شده برای چولگی و کشیدگی نشان هها است. مشاهده مقادیر ارائدر مورد نرمال یا غیرنرمال بودن داده
 شامل متغیرها از برخی گیریاندازه . سطحکنندها از توزیع غیرنرمال پیروی میدهد که احتمالاً دادهمی

 یا دو وجهی معمولا متغیرها این. روندمی کار به کیفی متغیرهای برای که باشدمی ایرتبه و اسمی مقیاس
 برای کشیدگی و چولگی ضریب و معیارمیانگین، انحراف  هایشاخص از استفاده و باشندمی وجهیچند

 برای. نیست منطقی کیفی متغیرهای برای هاشاخص این از استفاده زیرا،. باشندنمی مناسب آنها توصیف
 دو متغیر یک برای فراوانی درصد. بگیرید بهره فراوانی درصد و مد از بایستمی متغیرها گونهاین توصیف
 باشند.می صفر کد دارای درصد چند و 1 کد دارای متغیر یک هایداده از درصد چند که کندمی بیان وجهی

 
 محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، توزیع فراوانی متغیر افشای .3 جدول

 درصد فراوانی فراوانی عنوان

 89/82 1235 محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، های بدون افشایشرکت

 11/17 255 محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشای های باشرکت

 100 1490 جمع
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توزیع فراوانی متغیر کیفیت حسابرسی و اعضای هیئت مدیره کامل و اعضای هیئت . 4 جدول

 مدیره مستقل

 درصد فراوانی فراوانی عنوان
 08/31 463 های دارای کیفیت حسابرسیشرکت

 92/68 1027 های بدون کیفیت حسابرسیشرکت

 100 1490 جمع

 83/75 1130 های دارای تعداد اعضای هیئت مدیره کاملشرکت

 17/24 360 های دارای تعداد اعضای هیئت مدیره متفاوتشرکت

 100 1490 جمع

 02/34 507 های دارای تعداد اعضای هیئت مدیره مستقلشرکت

 98/65 983 های دارای تعداد اعضای هیئت مدیره غیر مستقلشرکت

 100 1490 جمع

 
 ها. آزمون تشخیص توزیع نرمال داده2.5

هرگاه  در این آزمون .استفاده شده استجارکوبرا منظور بررسی نرمال بودن متغیرهای پژوهش از آزمون به 
 :باشدنشان دهنده توزیع نرمال نمیباشد  05/0درصد یا  5داری کمتر از سطح معنی

 
 توزیع نرمال آزمون . نتایج5جدول 

 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون نام متغیر
 توزیع نرمال ندارد 000/0 484/19 پرداخت سود سهام

 متغیر کیفی محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشای

 متغیر کیفی کیفیت حسابرسی

 توزیع نرمال ندارد 000/0 224/18 اندازه شرکت

 داردتوزیع نرمال  083/0 958/4 اهرم مالی

 توزیع نرمال ندارد 000/0 308/129 هانرخ بازده دارایی

 توزیع نرمال ندارد 000/0 859/33 رشد فروش

 متغیر کیفی تعداد اعضای هیئت مدیره

 متغیر کیفی تعداد مدیران مستقل هیئت مدیره

 متغیر کیفی دوگانگی وظایف مدیرعامل در هیئت مدیره
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درصد  5که سطح معناداری همه متغیرها )بجز متغیر اهرم مالی( کمتر از  شودطبق نتایج آزمون مشاهده می
مشاهده  30مرکزی چنانچه تعداد مشاهدات بیش از  باشد لذا دارای توزیع نرمال نیستند. طبق قضیه حدمی

 باشد، نیازی به برقراری فرض نرمال بودن نیست.

 
 . ضریب همبستگی3.5

داری مفهوم معنی .باشدیکی از معیارهای مورد استفاده در تعیین همبستگی دو متغیر می ضریب همبستگی
توان شانسی و تصادفی دانست در همبستگی این است که آیا همبستگی بدست آمده بین دو متغیر را می

ی دار است دهد بین دو متغیر همبستگی وجود دارد. این موضوع که عدد به دست آمده معنیا واقعاً نشان می

 ضرایب کلی به طور(. 1387تر است )مومنی و فعال قیومی، یا نه از خود عدد به دست آمده بااهمیت
در تواند مثبت یا منفی باشد. متغیر می کنند و رابطه بین دوتغییر می 1بت مث تا 1 منفی بین همبستگی

همبستگی اسپیرمن و در صورتی که های پژوهش از توزیع نرمال برخوردار نباشند از صورتی که داده
 گردد.های پژوهش از توزیع نرمال برخوردار باشند از همبستگی پیرسون استفاده میداده

 
 ضریب همبستگی .6جدول 

ضرایب 

 همبستگی

پرداخت 

سود 

 سهام

 افشای

 حاکمیتی،

 و اجتماعی

 محیطیزیست

کیفیت 

 حسابرسی

 اندازه

 شرکت

 اهرم

 مالی

 رشد

 فروش

 نرخ

 بازده

 داراییها

تعداد اعضای 

 هیئت مدیره

پرداخت سود 
 سهام

1        

 حاکمیتی، افشای

 و اجتماعی
 محیطیزیست

055/0 1       

      1 065/0 - 009/0 کیفیت حسابرسی

     1 017/0 035/0 168/0 شرکت اندازه

    1 090/0 137/0 022/0 -555/0 مالی اهرم

   1 139/0 016/0 042/0 017/0 189/0 فروش رشد

 بازده نرخ

 هادارایی
058/0- 024/0 028/0 - 076/0- 0612/0 090/0- 1  

تعداد اعضای 
 هیئت مدیره

072/0 647/0 435/0 098/0 294/0 086/0 028/0 1 
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 بیانگر مورد این و نیست درصد 80 از بیش مستقل متغیرهای بین ضرایب از یک هیچ که شودمی مشاهده
 هم بررسی برای ندارد و وجود ساده خطی هم و است مستقل متغیرهای بین شدید همبستگی عدم وجود

 متغیرهای بین نیز چندگانه خطی هم داد نشان نتایج که شده استفاده واریانس تورم آزمون از چندگانه خطی
 ندارد. وجود مستقل

 
 . آزمون مانایی متغیرها4.5

. باشدمی پژوهش متغیرهای مانایی بررسی داشت نظردر هامدل برازش از قبل همیشه باید که نکاتی از یکی
 رگرسیونی مدل شدن کاذب به منجر متغیرها زمانی سری بودن تصادفی عبارتی به یا متغیرها نامانایی

 . گرددمی برآوردشده
 آزمون مانایی )هادری( متغیرهای پژوهش. 7جدول 

 نتیجه معناداری آماره آزمون نام متغیر
 مانا است 000/0 908/10 سهامپرداخت سود 

 متغیر کیفی محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشای

 متغیر کیفی کیفیت حسابرسی

 مانا است 020/0 524/20 اندازه شرکت

 مانا است 000/0 840/12 اهرم مالی

 مانا است 009/0 803/17 هانرخ بازده دارایی

 مانا است 038/0 461/4 رشد فروش

 متغیر کیفی هیئت مدیرهتعداد اعضای 

 متغیر کیفی تعداد مدیران مستقل هیئت مدیره

 متغیر کیفی دوگانگی وظایف مدیرعامل در هیئت مدیره

درصد بوده و بیانگر مانا  5شود سطح معناداری همه متغیرها کمتر از مشاهده می 7با توجه به جدول شماره 
 بودن متغیرهاست.

 
 آزمون هاسمن )چاو( و  لیمر Fزمون . آ5.5

 استفاده ثابت اثرات با رگرسیون و( تلفیقی) دیتا پول رگرسیون هایروش بین انتخاب برای لیمر-اف آزمون
 (دیتا پانل) تابلویی هایداده باشد، 05/0سطح  از چاو کمتر یآماره معناداری میزان که صورتی شود. درمی

 شود. انجام نیز هاسمن آزمون باید تصادفی، یا ثابت اثرات تشخیص برای حالت این در شود.می انتخاب
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 نتایج آزمون اف لیمر )چاو(. 8جدول 

 نتیجه سطح معناداری آزمون آماره نام مدل
 تابلویی هایداده 000/0 476/7 مدل اول

 تابلویی هایداده 000/0 599/7 مدل دوم

درصد است، از  5پژوهش کمتر از  هایلیمر در مدل، چون سطح معناداری آزمون اف8با توجه به جدول 
 گیرند. تلفیقی مورد پذیرش قرار می هایداده تابلویی در مقابل رویکرد هایداده این رو رویکرد

 

 نتایج آزمون هاسمن .9جدول 

 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون نام مدل
 اثرات ثابت عرض از مبدأ 043/0 433/11 مدل اول

 اثرات ثابت عرض از مبدأ 003/0 592/21 مدل دوم

 
درصد است، از این رو  5های پژوهش کمتر از ، چون سطح معناداری آزمون در مدل9با توجه به جدول 

 گیرند.اثرات ثابت عرض از مبدأ در مقابل اثرات تصادفی مورد پذیرش قرار می

 
 ها. نتایج آزمون فرضیه6.5

مستقیم ارتباط  پرداخت سود سهامو  محیطیزیست ،اجتماعی حاکمیتی، افشای نیب طبق فرضیه اول؛
 وجود دارد. یمعنادار

 تخمین نهایی مدل رگرسیونی اول . 10جدول 

 ضرایب متغیرها
انحراف استاندارد 

 ضرایب
 tآماره 

سطح 

 معناداری
 و اجتماعی حاکمیتی، افشای

 محیطیزیست
396/0 052/0 564/7 000/0 

 000/0 901/5 015/0 090/0 اندازه شرکت

 000/0 -011/37 012/0 -49/0 اهرم مالی

 000/0 486/8 030/0 256/0 هانرخ بازده دارایی

 010/0 575/2 002/0 005/0 رشد فروش

 000/0 086/4 013/0 084/0 تعداد اعضای هیئت مدیره

 008/0 940/1 001/0 004/0 تعداد مدیران مستقل هیئت مدیره
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 ضرایب متغیرها
انحراف استاندارد 

 ضرایب
 tآماره 

سطح 

 معناداری
دوگانگی وظایف مدیرعامل در 

 مدیره هیئت
1876/0 026/0 661/7 002/0 

 000/0 -263/4 221/0 -943/0 عرض از مبدأ

 441/0 ضریب تعیین تعدیل شده

 000/0 864/102 سطح معناداری  -آماره فیشر 

 899/1 دوربین واتسون

 

دارای ضریب مثبت و  محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشایبا توجه به اینکه متغیر  نتیجه فرضیه:
، اجتماعی حاکمیتی، افشای نیبتوان گفت که رو میدرصد است از این 5سطح معناداری کمتر از 

 حاکمیتی، افشای یعنی با افزایش وجود دارد یمعنادارمستقیم و ارتباط  پرداخت سود سهامو  محیطیزیست
 .یابدپرداخت سود سهام نیز افزایش میمحیطی، زیست ،اجتماعی

دهد متغیرهای باشد که نشان میدرصد می 44ضریب تعیین تعدیل شده برابر با  کیفیت برازش مدل:
درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره فیشر  44اند مستقل و کنترلی موجود در مدل توانسته

برازش شده از اعتبار کافی توان گفت که مدل رو میباشد از ایندرصد می 5دارای سطح معناداری کمتر از 
است و نشان از نبود خودهمبستگی مرتبه  5/2و  5/1برخوردار است. همچنین آماره دوربین واتسون مابین 

  باشد.اول در مدل می
 

پرداخت و  محیطیزیست ،اجتماعی حاکمیتی، افشای نیبکیفیت حسابرسی ارتباط  طبق فرضیه  دوم؛
 کند.را تعدیل می سود سهام

 تخمین نهایی مدل رگرسیونی دوم .11جدول 

 ضرایب متغیرها
انحراف استاندارد 

 ضرایب
 tآماره 

سطح 

 معناداری
 و اجتماعی حاکمیتی، افشای

 محیطیزیست
302/0  056/0  350/5  000/0  

-008/0 کیفیت حسابرسی  003/0  348/2-  019/0  

 و اجتماعی حاکمیتی، افشای

 کیفیت حسابرسی × محیطیزیست
203/0-  030/0  624/6-  000/0  

058/0 اندازه شرکت  019/0  016/3  002/0  
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 ضرایب متغیرها
انحراف استاندارد 

 ضرایب
 tآماره 

سطح 

 معناداری
-422/0 اهرم مالی  018/0  556/22-  000/0  

208/0 هانرخ بازده دارایی  041/0  852/4  000/0  

003/0 رشد فروش  001/0  348/2  019/0  

099/0 تعداد اعضای هیئت مدیره  032/0  074/3  004/0  

026/0 تعداد مدیران مستقل هیئت مدیره  012/0  000/2  001/0  

دوگانگی وظایف مدیرعامل در 
 هیئت مدیره

022/0-  030/0  336/28-  000/0  

-489/0 عرض از مبدا  275/0  776/1-  076/0  

645/0 ضریب تعیین تعدیل شده  

458/73 سطح معناداری -آماره فیشر   000/0  

003/2 دوربین واتسون  

 

، محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشاینشانگر اثر تعاملی )با توجه به اینکه متغیر  نتیجه فرضیه:
توان گفت که درصد است از این رو می 5کیفیت حسابرسی( دارای ضریب منفی و سطح معناداری کمتر از 

و  لیرا تعد پرداخت سود سهامو  محیطیاجتماعی، زیست حاکمیتی، افشای نیارتباط ب کیفیت حسابرسی
 کند.یمتضعیف 
دهد متغیرهای باشد که نشان میدرصد می 64ضریب تعیین تعدیل شده برابر با  برازش مدل:کیفیت 

درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره فیشر  64اند مستقل و کنترلی موجود در مدل توانسته
شده از اعتبار کافی توان گفت که مدل برازش باشد از این رو میدرصد می 5دارای سطح معناداری کمتر از 

است و نشان از نبود خودهمبستگی مرتبه  5/2و  5/1برخوردار است. همچنین آماره دوربین واتسون مابین 
 باشد.اول در مدل می

 

 گیری . نتیجه6
محیطی حاکمیتی، اجتماعی، زیست یتأثیر کیفیت حسابرسی بر رابطه بین افشاپژوهش حاضر به بررسی 

)ESG( الی  1391شرکت طی بازه زمانی  149ای متشکل از در نمونه و سیاست سود سهام پرداختی
 پرداخت. 1400

پرداخت سود و  محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشای سطح ارتباط بررسیهدف از آزمون فرضیه اول 
اینکه متغیر سطح  . با توجه بهباشدشده در بورس اوراق بهادار تهران می یرفتهپذ یهادر شرکت سهام
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درصد است  5دارای ضریب مثبت و سطح معناداری کمتر از  محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشای
 پرداخت سود سهامو  محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشای سطح نیبتوان گفت که از این رو می

دهد باشد که نشان میدرصد می 44ضریب تعیین تعدیل شده برابر با  وجود دارد. یمعنادارمستقیم و ارتباط 
درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند.  44اند متغیرهای مستقل و کنترلی موجود در مدل توانسته

توان گفت که مدل برازش شده از باشد از این رو میدرصد می 5آماره فیشر دارای سطح معناداری کمتر از 
است و نشان از نبود  5/2و  5/1بار کافی برخوردار است. همچنین آماره دوربین واتسون مابین اعت

  باشد.خودهمبستگی مرتبه اول در مدل می
با  محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشای سطحبا پذیرفته شدن فرضیه اول این نتیجه حاصل شد که 

دهد علاوه نتایج کسب شده از این پژوهش نشان می دارد.مستقیم و معناداری  رابطه پرداخت سود سهام
توانند بر سود و بازده مالی تأثیرگذار باشند، بین میزان بر مسائل مالی و مرتبط با عملیات مالی که می

پرداخت سود سهام  با ابعاد عملکرد مالی یعنی محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشای تغییرات سطح
 حاکمیتی،های مرتبط و موجود در زمینه مسائل تئوری وجود دارد. یمعنادارت و مثبارتباط  هاشرکت

تاکید کننده  نفعانذی تئوری و مشروعیت تئوری سیاسی، اقتصاد محیطی، همانند تئوریزیست و اجتماعی
های صورت گرفته در خارج از کشور های این پژوهش با نتایج حاصل از پژوهشباشند. یافتهاین موضوع می

 (2015)زولچ  و سالوسکیو  (2017همکاران ) و ، سانگ(2020) گوپتا(، 2023) عمار زهید و همکارانتوسط 
نتایج حاصل مطابقت دارد.  (1401حیدرپور ) و آبادی فرح(، 1395های داخلی شفیعی و همکاران )و پژوهش

نشان داد تغییرات در میزان افشای مسئولیت اجتماعی و  شفیعی و همکارانهای پژوهش از آزمون فرضیه
دهد در این نتایج نشان می محیطی با ابعاد ارزیابی عملکرد مالی و نسبت سود عملیاتی رابطه دارد.زیست

های جامعه پیوسته درصدد ارتقای موقعیت خود در انظار نتظارات و خواستهها با توجه به اایران نیز شرکت
باشند و این امر بر عملکرد مالی محیطی و اجتماعی میو افکار عمومی و در واقع پذیرش مسئولیت زیست

با پرداخت سود سهام در  محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشایآنها تأثیرگذار است. وجود ارتباط 
های امید در زمینه حفظ محیط زیست و دستیابی به استانداردهای جهانی در شود بارقها سبب میهشرکت

زیست نیز در ایران مشاهده شود. البته وجود مقررات آمرانه، همانند جرایم مالیات بر ارزش حفظ محیط
 به گزارشگری وها بر این موضوع بی تأثیر نبوده و سبب بهبود توجه افزوده به دلیل آلایندگی شرکت

 در ایران گردیده است.  محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، افشای
مشابه  (2018همکاران ) و آتانو  (2015)زولچ  و سالوسکیاین وجود، نتیجه پژوهش حاضر با پژوهش  با

 عملکرد مالی بر شرکت حاکمیتی و اجتماعی محیطی، عوامل تأثیر بررسیدر  همکاران و آتان. نیست
 اجتماعی و محیطی عوامل بین داریمعنی ارتباطبه این نتیجه رسیدند که  مالزی هایشرکت در  شرکت

بررسی ارتباط  به خویش پژوهش ( در2015)زولچ  و سالوسکی .ندارد وجود شرکت ارزش و و سودآوری
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است  آن از حاکی پژوهش این نتیجه پرداختند. کیفیت سود و شرکتی اجتماعی مسئولیت افشاء میزان بین
به  منجر لزوما هاشرکت مسئوولیت اجتماعی اطلاعات افشاء خصوص در هاشرکت رشد به روند رو که

 کیفیت سود شرکت و اجتماعی مسئولیت افشاء میزان بین منفی ارتباط و یک شودنمی سود کیفیت افزایش

 دارد.  وجود
 و اجتماعی حاکمیتی، افشایسطح  نیبم بررسی اینکه کیفیت حسابرسی ارتباط ودفرضیه هدف از 

 افشایکند. با توجه به اینکه  متغیر نشانگر اثر تعاملی )را تعدیل می پرداخت سود سهامو  محیطیزیست

 5کیفیت حسابرسی( دارای ضریب منفی و سطح معناداری کمتر از  × محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی،
 و اجتماعی حاکمیتی، افشای نیارتباط ب توان گفت که کیفیت حسابرسیدرصد است از این رو می

ضریب تعیین  .شودیعنی موجب تضعیف این رابطه می کندیم لیرا تعد پرداخت سود سهامو  محیطیزیست
دهد متغیرهای مستقل و کنترلی موجود در مدل توانسته باشد که نشان میدرصد می 64تعدیل شده برابر با 

درصد  5درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره فیشر دارای سطح معناداری کمتر از  64اند 
بار کافی برخوردار است. همچنین آماره دوربین توان گفت که مدل برازش شده از اعترو میباشد از اینمی

باشد. همچنین در است و نشان از نبود خودهمبستگی مرتبه اول در مدل می 5/2و  5/1واتسون مابین 
و  محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، سطح افشای نیبفرضیه دوم تایید شد که کیفیت حسابرسی ارتباط 

 حاکمیتی، سطح افشای نیبد. به عبارتی کیفیت حسابرسی ارتباط کنپرداخت سود سهام شرکت را تعدیل می

به این نتیجه  هاشبسیاری از پژوه .کرد خواهد را نزولی پرداخت سود سهامو  محیطیزیست و اجتماعی
شرکت پرداخت سود سودآوری آتی و  در مورد (به ویژه سود) حسابرسی شدهاند که اطلاعات رسیده
یک عنصر مهم در  با کیفیت حسابرسی بالا های قویاست و از طرفی، کنترل گذارانسرمایه بخشآگاهی

 تهیکم کیفیت حسابرسی بالاینتیجه، وجود  در. باشددستیابی به گزارشگری مالی با کیفیت و قابل اتکا می
 تأثیر منفی )عملکرد شرکت( سود حسابداری از قابلیت اتکای گذارانسرمایهاحتمالاً روی درک  ی،حسابرس

 پرداخت سود بالای سهامتوانایی شرکت در  ،هاحسابرسیدر صورت وجود نقاط ضعف در  خواهد گذاشت.
 . یابدخود کاهش می

بارک و (، 2023مانند عمار زهید و همکاران ) هانتایج آزمون فرضیات پژوهش با نتایج برخی پژوهش
( 1398پورزمانی و پزشک ) و (1400)تحریری و افسای ، (1401راغب و همکاران )، (2019همکاران ) 

اشاره نمود. این ( 2023عمار زهید و همکاران )توان به پژوهش می هامشابه است. از جمله این پژوهش
 سطح افشای نیبارتباط اهمیت بیشتر باشد، با کیفیت حسابرسیمحققین به این نتیجه رسیدند که هر چه 

ای در مقالهآنان طور معناداری کمتر است.  به سود سهامپرداخت و  محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی،
کننده سیاست پرداخت سود سهام و نقش تعدیل، محیطیافشای حاکمیتی، اجتماعی و زیست"تحت عنوان 

کننده بیان نمودند که کیفیت حسابرسی یک اثر تعدیل "شواهد تجربی از اروپای غربی :کیفیت حسابرسی
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هایی که حسابرسی در شرکت سود سهامو  محیطیحاکمیتی، اجتماعی و زیستافشای  منفی بر پیوندهای
 مالی آنها رایج است، دارد.

 
 . پیشنهادات کاربردی1.6

و  محیطیزیست و اجتماعی حاکمیتی، سطح افشای نیبا توجه به نتیجه فرضیه اول مبتنی بر اینکه ب
 شودپیشنهاد می هاسازمانو  هاشرکتبه مدیران  وجود دارد یمعنادارمستقیم ارتباط  پرداخت سود سهام

 که: 
نفعان مختلف شرکت، از جمله عوامل مهمی است که ذی و تغییرات آنها شرکت میزان پرداخت سود سهام

 های شرکت قرار، مدیران، دولت و سایر افرادی که تحت تأثیر فعالیتگذارانسرمایهاز اعتباردهندگان،  اعم
نفعان حائز اهمیت از آن جهت برای ذی شرکت سود سهامگذارند، به آن توجه دارند. ثیر میدارند یا بر آن تأ

های شرکت در یک دوره معین بوده و مبنای ها و نتیجه فعالیتگذاریاست که بیانگر بازده سرمایه
غیر و نتایج لذا با توجه به اهمیت بالای این مت های آنها برای انجام مبادلات با شرکت است.گیریتصمیم

 شود علاوه بر اینکه بر میزان پرداخت سود سهامگذاران و سهامداران توصیه میاین پژوهش، به سرمایه
 و اجتماعی حاکمیتی، سطح افشایهای مالی توجه اساسی شود و تغییرات آنها در طی دوره شرکت
محیطی زیست و اجتماعی حاکمیتی، محیطی نیز مورد توجه قرار گیرد زیرا با افزایش سطح افشایزیست

 . یابدها نیز افزایش میسود پرداختی شرکت

 و اجتماعی حاکمیتی، افشای نیبکیفیت حسابرسی ارتباط مبتنی بر اینکه  مودبا توجه به نتیجه فرضیه 
 که:  شودپیشنهاد می هاسازمانو  هاشرکتبه مدیران  کندرا تعدیل می پرداخت سود سهامو  محیطیزیست

گردد از ها در ایران پیشنهاد میآفرینی پایدار و بلندمدت شرکت و نیز ارزش پرداخت سوده منظور بهبود ب
های داخلی مصوب سازمان بورس بر اجرای دستورالعمل کنترلهای بهتر، جهت کیفیت حسابرسییک سو 

ورالعمل مذکور که با چارچوب جهانی دست ها با استفاده ازو اوراق بهادار نظارت گردد و از سوی دیگر، شرکت
 های داخلی خود اقدام نمایند.های داخلی کوزو مشابه است، به افزایش کیفیت و اثربخشی کنترلکنترل

 سطح افشایگذاری کنند که هایی سرمایهشود در شرکتگذاران و سهامداران توصیه میبه سرمایه
 و اجتماعی حاکمیتی، سطح افشایها با ن این شرکتدارند چو محیطی بالاییزیست و اجتماعی حاکمیتی،

کند، سود بیشتری کسب و نقش بسزایی که کیفیت حسابرسی در عملکرد بهتر ایفا می محیطی بالازیست
 کنند و پرداخت سود بالاتری خواهند داشت. می
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