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Abstract  

One of the most significant pillars of financing and economic development of a 
country is tax. Due to the fact that companies typically view tax as a major cash outflow 
and a threat to their survival, there is a strong incentive to use a bold tax strategy to 
reduce their tax burden. The aim of this research is to examine the effect of profit 
management, inventory intensity and capital intensity on tax evasion. The current 
research is applied research in its purpose. It is descriptive-causal research in terms of 
execution method, and data collection method. It is a post-event type. Regression 
models will be used to test research hypotheses. In addition, Eviews software was used 
to analyze the data. The data related to 134 companies admitted to the Tehran Stock 
Exchange between 2012 and 2021 were examined. The research results show that profit 
management has a positive and significant relationship with tax evasion. There is no 
significant relationship between inventory intensity and tax evasion. Finally, the results 
show that capital intensity and tax evasion are significantly related. Companies are not 
involved in tax evasion through profit management, and the relevant organizations have 
considered that companies are involved in daring tax policies through profit 
management.  
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 هاي اقتصادي توسعه ایرانتحلیلفصلنامه دو 
 دانشگاه الزهرا

 1402 و تابستانبهار ، 23، شماره پیاپی 3، شماره 9دوره 
 107-122صفحات 

 
 

 1ی در بازار سرمایهاتیمال تهور بر هیسرما شدت و يموجود سود، شدت تیریمد ریتأث
 

 3و فاطمه عسکري 2عبدالرسول رحمانیان کوشککی
 

  28/06/1402تاریخ پذیرش:           30/03/1402 تاریخ دریافت:
 

 چکیده

 اتیالم هاشرکت معمولاً کهیی نجاآ از .است اتیمال کشور ياقتصاد توسعه و یمال نیمأت ارکان نیترمهم از یکی
 دارد وجود زهیانگ نیا نیبنابرا، دانندمی خود يهاتیفعال ادامه يبرا يدیتهد و نقد وجه خروج عوامل نیترعمده از را

 رجهتد شرکت راهبردهاي و سیاست مالیاتی، تهور .کنند متهورانه یاتیمال راهبرد به اقدام خود اتیمال کاهش يبرا که
 .است یاتیمال تهور بر هیسرما شدت و يموجود سود، شدت تیریمدتأثیر  حاضر پژوهش هدف .است مالیات کاهش

 ها از دادههاي رگرسیونی استفاده خواهد شد. همچنین جهت تجزیه و تحلیل هاي پژوهش از مدلجهت آزمون فرضیه
 دربازه بهادارتهران اوراق دربورس شده رفتهیپذ شرکت 134 به مربوط يهاداده .شده استاستفاده ایویوز  افزار نرم
ی اتیمال تهور با سود تیریمد بین که دهدمی نشان حاضر پژوهش جینتا .گرفت قرار یبررس مورد1400تا  1391 یزمان

 رابطه یاتیمال تهور و يموجود شدتولی بین  دردا ي وجودمعنادار و مثبت رابطه یاتیمال تهور با هیسرما شدت و
دهنده این امر است که با افزایش مدیریت سود، به همان اندازه تهور مالیاتی نیز در واقع نشان. ندارد وجود يمعنادار

 شگذاري در دارایی ثابت، تهور مالیاتی به همان اندازه افزایافزایش خواهد یافت. همچنین،  با افزایش شدت سرمایه
 یابد.می

 ی.اتیمال تهور، هیسرما ، شدتيموجود سود، شدت تیریمد واژگان کلیدي:
 G31, H26 موضوعی: بنديطبقه
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 مقدمه
ترین نقاط رابطه حاکمان و مردم بوده است. در از دیرباز تاکنون مالیات یکی از مهمترین و چالشی

نمایند. رفتارهاي کاهش مالیات پرداختی خود به انحا مختلف می همین راستا مؤدیان مالیاتی سعی در
هاي اجتناب مالیاتی، تهورمالیاتی و فرار مؤدیان مالیاتی (که با استفاده از قانون و گاهی غیر قانونی) با نام

ا در ر توان راهبردهاي لازمشوند. بنابراین با بررسی رفتارهاي مؤدیان مالیاتی همواره میمعرفی میمالیاتی 
جهت جلوگیري از تقلیل تبعات عدم پرداخت مالیات به کار برد. ضرورت شناخت اینگونه رفتارهاي مالیاتی 
براي دولت بسیار حائز اهمیت است زیرا از یک سو تأمین مخارج دولت و از سوي دیگر در تنظیم امور 

). استراتژي مالیاتی به طور 1384اي، کند (جعفري صمیمی و حمزهاقتصادي جامعه نقش به سزایی ایفا می
). یکی از این رفتارهاي چالش برانگیز 1396شود (حاجیها و همکاران، کلی کاهش آشکار مالیات تعریف می

هایی که مؤدیان مالیاتی، تهور مالیاتی است که درکشور ما بسیار کم به این موضوع توجه شده است. شرکت
هاي شود. طبق بررسیاتی با ابهام روبه رو شود، متهورانه گفته میها از سوي ممیزان مالیوضعیت مالیاتی آن

ها مالیات خود را طوري تنظیم کنند که از طرف ممیزان مالیاتی موردقبول واقع نشود (عدم لایتز؛ شرکت
دانند یها متایید مالیات ابرازي). این تفاوت و نقطه تفکیک بین اجتناب و تهور مالیاتی است. همچنین آن

). تفاوت تهور مالیاتی و 1396ها را دردادگاه محکوم کند (حاجیها و همکاران، ور مالیاتی ممکن است آنته
باشد، به این صورت که در تهور مالیاتی، از ابهامات قانونی فرار مالیاتی در استفاده از راهکارهاي قانون می

ل ترین عوامها مالیات را از عمدهلب شرکتاستفاده می شود ولی در فرار مالیاتی، قانون رعایت نمی شود. اغ
). از این 1396کنند (کمالی منفرد و علی احمدي، خروج وجه نقد و تهدیدي براي تداوم فعالیت قلمداد می

ها اقداماتی را در جهت راهبرد مالیاتی متهورانه انجام دهند (حاجیها و رو این انگیزه وجود دارد تا آن
که به طور  دارد اشاره مالیاتی اجتناب رفتارهاي از دامنۀ محدودتري مالیاتی به ). تهور1396همکاران، 

هنده دمالیاتی شرکت، به طور منطقی نشان وضعیت از قانونی ترضعیف درواقع حمایت. باشد خاص متهورانه
یت مدیر اغلب مالیاتی متهورانه هاي). سیاست1395تهور مالیاتی آن شرکت است (اعتمادي و همکاران، 

ا غیر تواند قانونی یریزي مالیاتی است که میها و اقدامات برنامهسود مشمول مالیات ازطریق فعالیت کاهشی
 ).1394قانونی باشد (عبدلی و حق نیاز، 

به منظور تحریف در گزارشگري  2000تا اوایل سال 1990هاي متهورانه مالیاتی از اواخر سالسیاست
بنابراین  کند.هاي تجربی نیز این موضوع را اثبات میت که نتایج پژوهشها به وجود آمده اسمالی شرکت

اهمیت و ضرورت شناسایی عوامل مؤثر بر تهور مالیاتی و رابطه آن ها در جهت شناسایی عوامل عدم پرداخت 
مالیات درجامعه داراي اهمیت بوده که در پژوهش حاضر به آن پرداخته خواهد شد. با توجه به اهمیت 

ات در پایداري و توسعه اقتصاد کشور و اینکه با پرداخت مالیات باعث رونق اقتصادي و پیشرفت هرچه مالی
دهد و همچنین باعث افزایش درآمد مردم و نیز افزایش بیشتر و به دنبال آن رونق تولید را افزایش می

أمین و صنایع تولیدي ت هاشود. باتوجه به اینکه قسمتی از مالیات دریافتی توسط شرکتزایی میاشتغال
تواند گامی مهم در جهت پرداخت صحیح مالیاتی ها میشود، شناخت عوامل موثر بر تهور مالیاتی شرکتمی

رو انتظار بر آن است پژوهش حاضر براي مدیران و براي ایجاد، توسعه و رونق اقتصاد کشور باشد. از این
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فعان، محققین و دانشجویان علاقمند به اجراي تحقیقات گذاران و ذینها، حسابرسان، سرمایهمالکان شرکت
مشابه داراي فایده باشد. باتوجه به اینکه تاکنون در کشور به تهور مالیاتی بسیار کم پرداخته شده و همچنین 
باتوجه به اینکه تاکنون هیچ مطالعه داخلی تأثیر مدیریت سود، شدت موجودي و شدت سرمایه بر تهور 

ی نکرده است، از این جهت پژوهش حاضر از لحاظ موضوع و محتوا داراي نوآوري خواهد مالیاتی را بررس
بود. باتوجه به مطالب مطرح شده، هدف این پژوهش پاسخ به این سوال است که آیا مدیریت سود، شدت 

انی مبموجودي و شدت سرمایه بر تهور مالیاتی شرکت ها تاثیرگذار است؟ در این مقاله در بخش اول و دوم 
نظري شامل مفاهیم و نظریات تئوري و تجربی در رابطه با متغیرهاي تحقیق و همچنین پیشینه تحقیق 

و پس از آن روش انجام  نتایج تحقیقات انجام شده در این مورد بیان خواهد شد شامل روش انجام تحقیق و
گیري متغیرها، جامعه و نمونه آماري، روش مبانی اندازه هاي تحقیق وتبیین شده، همچنین فرضیه تحقیق

مورد  مورد استفاده براي آزمون فرضیه ها ها بیان خواهد شد. سپس مدلگردآوري و تجزیه وتحلیل داده
 تجزیه و تحلیل قرار خواهد گرفت. 

 با توجه به مطالب ارائه شده، فرضیه هاي پژوهش به صورت زیر ارائه می شود.
 ل: بین مدیریت سود و تهور مالیاتی رابطه معناداري وجود دارد.فرضیه او -
 فرضیه دوم: بین شدت موجودي و تهور مالیاتی رابطه معناداري وجود دارد. -
 فرضیه سوم: بین شدت سرمایه و تهور مالیاتی رابطه معناداري وجود دارد. -

 
 پیشینیه موضوع

هاي مردم از جمله ایجاد شغل، ایجاد و خواستهها جهت برآورده ساختن نیازها کلیه جوامع، دولت در
کنند. در واقع مالیات، امنیت، بهداشت و درمان، حمل ونقل و آموزش و پرورش، اقدام به گرفتن مالیات می

ها و صنایع تولیدي که در حال فعالیت هستند، کمک عمومی به خزانه دولت براساس قانون است. شرکت
ها مالیات را از ها اختصاص دهند. اغلب شرکتپرداخت مالیات به دولت باید مبلغی از سود خود را جهت

کنند (کمالی منفرد و علی ترین عوامل خروج وجه نقد و تهدیدي براي تداوم فعالیت قلمداد میعمده
هاي هایی براي به حداقل رساندن هزینهها به دنبال راه). به همین دلیل بسیاري از شرکت1396احمدي، 

ن دهد مدیراهستند، خواه به صورت قانونی یا غیر قانونی. شواهد بسیاري وجود دارد که نشان می مالیاتی
رو به طور طبیعی این انگیزه وجود دارد در تلاش هستند تا با دستکاري سود، مالیات را کاهش دهند. ازاین

). تهور مالیاتی 1396و همکاران، ها اقداماتی را در جهت راهبرد مالیاتی متهورانه انجام دهند (حاجیها تا آن
ا هکند براي پرداخت مالیات کمتر، از سهم منصفانه خود، به دولتسیاستی است که شرکت تلاش می

پرداخت نمایند. این مفهوم به استفاده از ابهامات قانونی براي کاهش مالیات پرداختی اشاره دارد. براي مثال 
دهد که قانون، به صورت شفاف در مورد آن نظري ندارد و  یک شرکت ممکن است معامله خاصی را انجام

هاي چندگانه تعیین مالیات قابل پرداخت با تفسیر قانون ممکن باشد. در این حالت یا به دلیل داشتن ویژگی
گیرد، اما همواره این شرکت تفسیر بهتر از حیث پرداخت مالیات کمتر را در اظهارنامه مالیاتی به کار می

). چنانچه براي 1395ود دارد که ممیز مالیاتی تفسیر دیگري داشته باشد (اعتمادي و همکاران، احتمال وج
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شود، اقدامی صورت نگیرد، ممکن است افراد هایی که منجر به عدم پرداخت مالیات میپیشگیري از فعالیت
رو ). ازاین1394، دیگر نیز به منظور افزایش توان مالی خود به این کار ترغیب شوند (خواجوي وکیامهر

ضروري است تا عوامل مؤثر بر تهور مالیاتی مورد بررسی قرار گیرد. تهور مالیاتی تحت تاثیر عوامل بسیاري 
از جمله مدیریت سود، شدت سرمایه و شدت موجودي است. یکی از عوامل مهم تاثیرگذار بر تهور مالیاتی، 

ها براي یک دوره ن مازاد درآمدها نسبت به هزینهباشد. از نظر حسابداري سود به عنوامدیریت سود می
ود. شگیري میحسابداري معین تعریف شده است و طبق اصول پذیرفته شده حسابداري شناسایی و اندازه

دانند چرا که سود تحلیلگران مالی عموماً سود گزارش شده (سود حسابداري) را متفاوت از سود واقعی  می
ه مدیران دستکاري شود که به این دستکاري مدیران، مدیریت سود گفته تواند به وسیلحسابداري می

گذار بر تهور مالیاتی شدت موجودي است. شدت ). یکی دیگر از عوامل تاثیر1399شود (صدیقی، می
 گذاريها با سرمایهباشد. شرکتگذاري شده توسط شرکت میگیري مقدار موجودي سرمایهموجودي اندازه

شوند و در نتیجه کم کردن هاي نگهداري  میسازي و هزینههاي ذخیرهباعث افزایش هزینه در موجودي کالا
یابد. علاوه بر موارد بالا در تهور مالیاتی ها از سود و کاهش سود، مالیات نیز به تبع آن کاهش میهزینه

گذاري در ه، سرمایه). شدت سرمای2018، 1باشد (هدایت و فیتریاشدت سرمایه نیز از عوامل اثر گذار می
ها و هاي ثابت که شامل تجهیزات، اموال، ماشین آلات، کارخانهشود. داراییهاي ثابت نامیده میدارایی
هاي ثابت که گذاري در داراییگیرد. سرمایههایی که بیش از یک دوره مالی مورد استفاده قرار میدارایی

ود و در نتیجه کاهش مالیات است. از آنجایی که درك دهد و باعث کاهش سهزینه استهلاك را افزایش می
اي دارد و به منظور درك صحیح هاي مالیاتی براي دولت مردان و جامعه اهمیت ویژهتمایز بین فعالیت

رفتارهاي مالیاتی و آگاهی کامل از ماهیت و ظاهر رفتارهاي مالیاتی ضرورتی اتکاناپزیر است (فاریز و 
دهد ها را تشکیل میهاي شرکتهاي مالیاتی یکی از مهمترین هزینهنجا که هزینهآاز ). 2022، 2سوریپتو

دهد، هزینه مالیات و مالیات قابل ها شده و سود سهامداران را کاهش میو موجب خروج نقدینگی از شرکت
ذا باشد. لها میپرداخت همواره مورد توجه مدیران اجرایی و هیات مدیره و همچنین سهامداران شرکت

هایی است که در ارزیابی عمل مدیران از سوي سهامداران و هاي مالیاتی ازجمله خط مشیاتخاذ سیاست
 ). 1392گیرد (عبدلی و همکاران، همچنین کل بازار سرمایه مورد توجه قرار می

هاي حاکمیت شرکتی و تهور ) در پژوهشی با موضوع تاثیر مکانیسم1400بیرجندي و همکاران (
هاي شرکت فعال در بورس اوراق بهادار در سال 108پذیري اجتماعی، که در آن تعداد بر مسئولیتمالیاتی 

هاي حاکمیت شرکتی (شامل اندازه اند که رابطه معناداري بین مکانیسمبررسی کردند، نشان داده 99تا  94
دهد پژوهش نشان می پذیري اجتماعی وجود دارد. همچنین نتایجهیات مدیره و نوع حسابرسی) و مسئولیت

 بین تهور مالیاتی و مسئولیت اجتماعی رابطه مثبت و معناداري وجود دارد.
) در پژوهشی به بررسی تاثیر ارتباط سیاسی و برخی معیارهاي مهم 1398پور و همکاران (کاشانی

اند تهاتی پرداخراهبري شرکتی از جمله استقلال هیئت مدیره و میزان مالکیت سهامداران نهادي بر تهور مالی

                                                                                                                                           
1. Hidayat & Fitria 
2. Fariz & Suripto 
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و همچنین با بررسی تاثیر این معیارها بر رابطه بین ارتباط سیاسی و تهور مالیاتی به این نتیجه دست 
هاي داراي ارتباط سیاسی با دولت به دلیل برخورداري از مزایا و امتیازات دولتی، میزان اند که شرکتیافته

ز سازوکارهاي راهبري شرکتی مانند وجود اعضاي هیئت تهور مالیاتی بیشتري دارند. همچنین با استفاده ا
توان میزان تهور مالیاتی را کاهش داد و از تاثیر مثبت مدیره مستقل و میزان مالکیت سهامداران نهادي می

 ارتباط سیاسی بر تهور مالیاتی کاست.
رم مالی در ) در بررسی خود در مورد رابطه بین مالیات جسورانه و اه1397منصورفر و همکاران (

هاي پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار تهران به این نتایج دست یافتند که بین مالیات جسورانه و شرکت
اهرم مالی رابطه معنادار و مثبت وجود دارد. همچنین نرخ موثر مالیاتی کل بر اهرم مالی تاثیر منفی و 

 ر مالیاتی کل و اهرم مالی تاثیر گذار نیست.داري دارد، اما سیاست متهورانه بر رابطه بین نرخ موثمعنی
دهنده مالی: تجزیه و تحلیل ) در پژوهشی با عنوان تهور مالیاتی و شتاب2022( 1چیارینی و همکاران

بخش شرکتی براي چرخه تجاري ایالات متحده، علاوه بر تأکید بر نقش فرار مالیاتی به عنوان یک مکانیسم 
پوشی براي تحلیل چرخه تجاري دهند که پیامدهاي غیر قابل چشمرا ارائه میاي تأمین مالی، نتیجه دوگانه

کند و اول، مشروط به شوك ریسک، فرار مالیاتی اثرات شتاب دهنده مالی را تقویت می کند.ایجاد می
زا باعث دوم، پویایی فرار مالیاتی درون کند.نوسانات کلان اقتصادي را به میزان قابل توجهی تقویت می

 .شودتخصیص مجدد منابع از مصارف تولیدي به مصرف در چرخه تجاري می
) در پژوهشی با عنوان واکنش بازار سهام به مدیریت سود و شدت تحقیق و 2021( 2لی و همکاران

ها، دهد که بازده سهام، زمانی که شرکتگونه بیان نمودند که تحقیقات قبلی نشان میتوسعه این
را برآورده  هاي تحلیلگرانبینیکنند، مثبت است، اما زمانی که پیشان را برآورده میهاي تحلیلگربینیپیش
 ههاي تحقیق و توسعدهد که مدیران اغلب هزینهکنند، منفی است. مطالعات گذشته همچنین نشان مینمی

بازار سهام این  دهد کهاین مطالعه نشان می بینی اجماع را برآورده کنند.دهند تا بتوانند پیشرا کاهش می
بینی مستلزم کاهش تحقیق و توسعه باشد، به پاداش که شکست پیشکند و درصورتیرفتار را جریمه می

ي هاها همچنان در مدیریت هزینهحال، این فقط یک تخفیف جزئی است و شرکتبااین دهد.بازار تخفیف می
دهد که کاهش در تحقیق و نشان می این مطالعه همچنین مدت بهتر هستند.تحقیق و توسعه در کوتاه

هاي بعدي هاي تحقیق و توسعه را در دورهها تمایل دارند هزینهتوسعه احتمالاً موقتی است، زیرا شرکت
 .افزایش دهند
گذاري اقلام تعهدي اختیاري هاي مدیریت سود و قیمت) در پژوهشی با عنوان مشوق2021( 3درایف

ذاري تأثیر گهاي مدیریت سود بر قیمتگونه بیان نمود که هدف این تحقیق بررسی این امر است که آیا انگیزهاین
داخلی و مشکلات مالی براي همچنین، آیا فرصت رشد، اهرم مالی، جریان نقدي آزاد، تجارت . گذارد یا خیرمی

گذاران مفید هستند یا خیر؟ نتایج مطالعات نشان داد که اقلام تعهدي اختیاري ارتباط مثبتی با بازده سرمایه

                                                                                                                                           
1. Chiarini et al. 
2. Li et al. 
3. Draief 
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هاي داراي بحران مالی تر است. شرکتقويهاي اهرمی هاي با رشد بالا و شرکتسهام دارد. این رابطه در شرکت
طلبانه سود براي پنهان کردن هرگونه مشکل مالی دارند. به همین ترتیب، تانگیزه بیشتري براي مدیریت فرص

ازحد وجود دارد و ها با جریان نقد آزاد بیشیک رابطه منفی بین اقلام تعهدي اختیاري و بازده سهام در شرکت
رزش گذاران اایهکند. بالاخره نتایج نشان داد که سرمطلبانه مدیریت سود را آشکار میانداز فرصتاین امر چشم

 کنند.مثبت (منفی) را به اقلام تعهدي اختیاري در صورت خرید (فروش) داخلی اعطا می
 

 تصریح مدل و برآورد
علی است، همچنین  -پژوهش حاضر از لحاظ هدف، پژوهشی کاربردي است. از نظر شیوه اجرا پژوهشی توصیفی

. باشداي میها و اطلاعات کتابخانهآوري دادهرویدادي) است و نوع جمعپس ( یخیتارها از نوع از نظر شیوه گردآوري داده
 1400تا  1391بین سال هاي  شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي پذیرفتهقلمرو مکانی پژوهش شامل کلیه شرکت

مورد نیاز، از  آوري آمار و اطلاعاتهاي نمونه و جمعهاي پژوهش پس از انتخاب شرکتجهت آزمون فرضیه می باشد.
زار افهاي رگرسیونی استفاده خواهد شد. همچنین جهت تجزیه و تحلیل آمار و اطلاعات پس از پردازش توسط نرممدل

 134هاي ذکرشده تعداد با توجه به محدودیت .گرفته استمورد استفاده قرار  10ایویوز  افزار نرم اکسل،گسترده صفحه
   شده است.انتخاب 1عنوان نمونه آماري طبق جدول به 1400الی  1391هاي شرکت بین سال

 
 نمونه آماري پژوهشنحوه انتخاب . 1 جدول

 546 1400جامعه آماري در سال 

  -189 هاي غیرفعالشود: شرکتکسر می

  -31 هایی که داراي توقف معاملاتی سهام هستندشود: شرکتکسر می

  -51 اندمالی دادههایی که تغییر دوره شود: شرکتکسر می

  -92 هایی که در بازه زمانی پژوهش وارد بورس شدندشود: شرکتکسر می

  -49 هاگذاري، بانک و هلدینگهاي سرمایهشود: شرکتکسر می

 134 نمونه نهایی پژوهش

 
 . تعاریف عملیاتی متغیرهاي پژوهش1

 )Tax Aggressivenessمالیاتی( متغیر وابسته پژوهش: تهور

تهور در لغت به معنی جسارت و  تهور مالیاتی، سیاست و راهبردهاي شرکت درجهت کاهش مالیات است.
باکی است. استراتژي مالیات جسورانه به عنوان استفاده قانونی از نظام مالیاتی براي منافع شخصی، براي کاهش بی

از  مالیاتی به تبعت تهوربراي سنجش شود. میزان مالیات قابل پرداخت به وسیله ابزارهاي قانونی تعریف می
 ثر مالیاتی به شرح زیر استفاده شده است:ؤاز نرخ م ) 2022( یپتوسورفاریز و پژوهش 
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ثر مالیات نقدي از تقسیم مالیات نقدي پرداختی بر سود قبل از کسر مالیات، ضرب در (منفی ؤنرخ م
 .)1394(عرب صالحی و هاشمی،  یک) محاسبه شده است

 

 مستقل پژوهش متغیرهاي
متغیرهاي مدیریت سود، شدت موجودي و شدت سرمایه متغیرهاي مستقل پژوهش هستند که در 

 ادامه شیوه محاسبه عملیاتی آنها آمده است:
 1مدیریت سود

مدیریت سود در واقع دستکاري مدیران در سود شرکت با استفاده از مهارت و دانش خود در راستاي 
شود. در پژوهش حاضر جهت سنجش مدیریت سود از مالیات تعریف می کاهش سود و به تبع آن کاهش

 مدیریت سود اقلام تعهدي به روش زیر استفاده خواهد شد:
در  یول است،شده جونز مدل تعدیل همانند  کردند که یرا طراح یمدل )2005( 2کوتاري و همکاران

تري قوي جیمدل نتا نیکه ا افتندی خود تاطالعها در م. آناستشده  استفاده زیها نییدارا بازده آن از نرخ
 است. ریصورت زها بهدارد. مدل آن جونز نسبت به مدل

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

= 𝛼𝛼1 �
1

𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1
� + 𝛼𝛼2 �

∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� + 𝛼𝛼3 �
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1

� + 𝛼𝛼4𝑅𝑅𝑅𝑅𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 که در این مدل:
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 جمع کل اقلام تعهدي شرکت :i  در سالt  که از حاصل سود خالص منهاي وجوه نقد عملیاتی
 آید.به دست می
𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1هاي شرکت : جمع کل داراییi  در سالt-1 

∆𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 تغییر درآمد شرکت :i  بین سالt-1  وt 
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖آلات و تجهیزات شرکت : میزان اموال، ماشینi  در سالt 

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖−1هاي در سال: نرخ بازده دارایی t-1  
𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖دهنده مدیریت سود اقلام تعهدي است).: همان جمله خطا است (جمله خطا نشان 

 
 3شدت موجودي

شدت براي سنجش  شود.شدت موجودي میزان سرمایه گذاري در موجودي مواد و کالا تعریف می
نسبت کل موجودي  از ) 2018) و هدایت و فیتریا (2022( یپتوسورفاریز و به تبعت از پژوهش  موجودي

 ها استفاده شده است.مواد و کالا به کل دارایی

                                                                                                                                           
1. Earning Management 
2. Kothari et al. 
3. Inventory intensity 
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 1شدت سرمایه
گذاري شده هاي ثابت سرمایههاي شرکت چقدر در داراییدهد که از داراییشدت سرمایه توضیح می

از نسبت کل ) 2022( یپتوسورفاریز و به تبعت از پژوهش  شدت سرمایهبراي سنجش بنابراین  است.
 ثابت به کل دارایی ها استفاده شده است. هاي دارایی
 

 متغیرهاي کنترلی پژوهش
 .هاکل دارایی بریم : سود خالص تقس)ROAها (بازده دارایی

 .هاکل دارایی بریمها تقس: کل بدهی)LEV( یاهرم مال
 .ها:  لگاریتم طبیعی کل دارایی)SIZEاندازه شرکت (
 .تأسیس شرکت:  لگاریتم طبیعی تاریخ )AGEعمر شرکت (

 
 . تصریح مدل 2

هاي زیر جهت آزمون فرضیه )  مدل2022( یپتوسورپژوهش فاریز و  حاضر به تبعیت از پژوهش در
  پژوهش ارائه شده است:

Tax Aggressivenes i,t = β0+ β1 Earning Management i,t + β2 Inventory intensity i,t +β3 

Inventory Capital i,t +β4 ROA i,t + β5 LEV i,t + β6 SIZE i,t +β7 Agei,t +ei,t                               (1)     

 
 نتایج

 . آماره توصیفی متغیرهاي پژوهش1
 ارائه شده است. 2نتایج آمار توصیفی در جدول 

 
 آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش. 2جدول 

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین بیشترین میانگین نام متغیر
 61/2 -69/0 15/0 -58/0 078/0 -15/0 تهور مالیاتی
 10/6 00/1 17/0 -45/0 68/0 -002/0 مدیریت سود

 68/3 93/0 15/0 001/0 72/0 23/0 شدت موجودي
 08/3 87/0 18/0 012/0 77/0 25/0 شدت سرمایه

 73/3 73/0 15/0 -22/0 68/0 13/0 هابازده دارایی
 61/2 -018/0 21/0 10/0 56/1 56/0 اهرم مالی

 82/3 74/0 66/1 53/10 82/20 72/14 اندازه شرکت
 62/2 -65/0 37/0 30/2 24/4 61/3 عمر شرکت

 هاي پژوهشیافته منبع:

                                                                                                                                           
1. Inventory Capital 
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دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و ترین شاخص مرکزي، میانگین است که نشاناصلی
ابر بر اهرم مالیهاست. براي مثال مقدار میانگین براي متغیر شاخص خوبی براي نشان دادن مرکزیت داده

طورکلی پارامترهاي به. اندها حول این نقطه تمرکز یافتهدهد بیشتر دادهکه نشان می است) 56/0با (
انگین است. ها نسبت به میپراکندگی، معیاري براي تعیین میزان پراکندگی از یکدیگر یا میزان پراکندگی آن

) و 66/1اندازه شرکت برابر (ترین پارامترهاي پراکندگی، انحراف معیار است. مقدار این پارامتر براي از مهم
دهد این متغیرها به که نشان می) است 15/0ه دارایی هر سه (براي تهور مالیاتی، شدت موجودي و بازد

ر کمینه و بیشینه نیز کمترین و بیشترین را در ه .ترتیب داراي بیشترین و کمترین انحراف معیار هستند
 دهد.متغیر نشان می

 
 . آزمون مانایی متغیرها2

متغیرها بررسی گردد. استفاده از مطابق ادبیات اقتصادسنجی لازم است قبل از برآورد مدل، مانایی 
 شود زیرا قدرت اندکی درهاي پانل توصیه نمیپرون براي داده -فولر و فیلیپس -هایی نظیر دیکیآزمون

شود هاي پانل، پیشنهاد میتر در مدلهاي مانایی قويتشخیص مانایی دارند. براي حصول اطمینان به آزمون
). براي بررسی وجود ریشه واحد 1397افلاطونی، گردد (نایی بررسی ها را تجمیع نموده و سپس ماکه داده
شده ارائه  3صورت جدول توان از آزمون لوین، لین و چو استفاده کرد که نتایج آن بههاي پانل، میدر داده

 است.
 

 پژوهشي رهای) متغلوین، لین و چو( ییآزمون مانا. 2جدول 
 نتیجه ريسطح معنادا آماره آزمون نماد نام متغیر

 مانا است Tax Aggressivenes 81816/6- 0000/0 تهور مالیاتی

 مانا است Earning Management 97005/9- 0000/0 مدیریت سود

 مانا است Inventory intensity 0458/12- 0000/0 شدت موجودي

 مانا است Inventory Capital 71609/7- 0000/0 شدت سرمایه

 مانا است ROA 05888/8- 0000/0 هابازده دارایی

 مانا است LEV 4710/11- 0000/0 اهرم مالی

 مانا است SIZE 3815/13- 0000/0 اندازه شرکت

 مانا است Age 2736/87- 0000/0 عمر شرکت

 هاي پژوهشیافته منبع:

 
داري متغیرها در آزمون شود که سطح معنیمشاهده می 3آمده در جدول دستبا توجه به نتایج به

 درصد بوده و بیانگر مانا بودن متغیرها است.  5مانایی کمتر از 
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 اف لیمر (چاو) و آزمون هاسمنآزمون . 3
 آزمون فرضیهراي مدل آمده از آزمون اف لیمر، سطح معناداري آزمون چاو بدست با توجه به نتایج به

هاي تابلویی بوده که بیانگر پذیرش الگوي داده 769/6) و آماره آزمون 0000/0درصد ( 5پژوهش کمتر از 
). با توجه به نتایج 1397افلاطونی، (باشد. که جهت حصول اطمینان نیاز به ارائه آزمون هاسمن می است

) و آماره 1234/0درصد ( 5پژوهش بیشتر از  در مدلآمده از آزمون هاسمن سطح معناداري آزمون دستبه
 بوده که بیانگر پذیرش اثرات تصادفی است. 366/11آزمون 

 
 هاي پژوهش . آزمون فرضیه4

 ارائه شده است. 4نتایج فرضیه هاي پژوهش در جدول 
 

 هاي پژوهش هیفرض آزمون یجهنت. 4 جدول
 VIF معناداري tآماره  خطاي استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 Earning Management 044/0 010/0 08/4 000/0 16/1 مدیریت سود

 Inventory intensity 024/0- 029/0 82/0- 40/0 22/1 شدت موجودي

 Inventory Capital 053/0 025/0 15/2 031/0 24/1 شدت سرمایه

 ROA 042/0- 027/0 50/1- 13/0 08/2 هابازده دارایی

 LEV 010/0- 021/0 47/0- 63/0 78/1 اهرم مالی

 SIZE 009/0 002/0 20/3 001/0 17/1 اندازه شرکت

 Age 003/0 024/0 14/0 88/0 03/1 عمر شرکت

 - 004/0 -87/2 096/0 -27/0  عرض از مبدأ

 61/0 ضریب تعیین

 33/2 دوربین واتسون

 F 2247/239آماره 

 0000/0 سطح معناداري

 هاي پژوهشیافته منبع:

 
) و سطح معناداري زیر 044/0(مثبت دهد که متغیر مدیریت سود با ضریب نشان می 4نتایج جدول 

ر ها در پژوهش حاضاز آنجا که مبناي تایید فرضیه ؛) رابطه مستقیم با تهور مالیاتی دارد0000/0درصد ( 5
 شود. د  نمیدرصد ر 5بنابراین فرضیه اول پژوهش در سطح خطاي  درصد است، 5سطح معناداري زیر 

بنابراین  ؛اي با تهور مالیاتی ندارد) رابطه40/0درصد ( 5متغیر شدت موجودي با سطح معناداري بالاي 
 شود. درصد پذیرفته نمی 5فرضیه دوم پژوهش در سطح خطاي 
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) رابطه مستقیم 031/0درصد ( 5) و سطح معناداري زیر 053/0(مثبت متغیر شدت سرمایه با ضریب 
 شود. درصد رد نمی 5بنابراین فرضیه سوم پژوهش در سطح خطاي  ؛یاتی داردبا تهور مال

درصد رابطه معناداري با متغیر وابسته پژوهش  5متغیر کنترلی اندازه شرکت با سطح معناداري زیر 
دهد متغیرهاي مستقل و کنترلی موجود در باشد که نشان میدرصد می 61دارند. ضریب تعیین برابر با 

درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. همچنین مقدار دوربین واتسون برابر  61اند ستهمدل توان
دهد که بین جملات اخلال باشد، نشان میمی 50/2تا  50/1باشد و از این رو که ما بین عدد می 33/2عدد 

دهد همبستگی میباشد که نشان می 5خطی زیر عدد مدل خودهمبستگی شدیدي وجود ندارد. آماره هم
دهد که درصد نشان می 5) با سطح معناداري زیر Fشدید بین متغیرهاي پژوهش وجود ندارد. آماره آزمون(

 مدل پژوهش از برازش مناسبی برخوردار است.
 

 گیريخلاصه و نتیجه
طور که بیان شد هدف اساسی پژوهش حاضر تأثیر مدیریت سود، شدت موجودي و شدت همان

ور مالیاتی است. نتیجه فرضیه اول نشان داد که میزان ضریب برآورد شده مدیریت سود با سرمایه بر ته
ضریب مثبت و سطح معناداري زیر پنج درصد بر تهور مالیاتی به صورت مستقیم تاثیرگذار است. نتیجه 

اتی نیز دهنده این امر است که با افزایش مدیریت سود به همان اندازه تهور مالیمستقیم در واقع نشان
افزایش خواهد یافت. در واقع این دو متغیر در یک راستا در حرکت می باشند و بالعکس با کاهش مدیریت 

هایی که منجر به عدم پرداخت مالیات چنانچه براي ممانعت از فعالیت یابد.سود تهور مالیاتی کاهش می
 افزایش توان مالی خود به این کار ترغیبشود، اقدامی صورت نگیرد، ممکن است افراد دیگر نیز به منظور می

ها پرداخت مالیات را در واقع مانعی جهت پیشرفت شرکت و هزینه شوند. از آنجایی که مدیران شرکت
هند، دکنند، از جمله اقداماتی که مدیران در راستاي تهور مالیاتی و کاهش مالیات انجام میاضافی قلمداد می

ات جاري شرکت است که به آن مالیات تعلق خواهد گرفت و مدیران مدیریت سود کسب شده توسط عملی
هاي شرکت سعی در نپرداختن مالیات دارند. در به نوعی با کمتر نشان دادن سود یا بالاتر نشان دادن بدهی

واقع نتایج بیانگر آن است که هر چه مدیران تمایل بیشتري به مدیریت سود داشته باشند، تهور مالیاتی نیز 
 ) همسو است.2022ایش می یابد. نتایج فرضیه حاضر با نتایج پژوهش فاریز و سوریپتو (افز

اي با رابطهدرصد  5متغیر شدت موجودي با سطح معناداري بالاي نتیجه فرضیه دوم نشان داد که 
اید ب سیاست مالیاتی متهورانه تلاش شرکت براي به حداقل رساندن بار مالیاتی است که تهور مالیاتی ندارد.

ها مالیات را به عنوان یک بار اضافی در نظر از طریق قانونی، غیرقانونی یا هر دو پرداخت شود. شرکت
شود اقداماتی را انجام دهند که بینی میلذا پیش گیرند؛ باري که می تواند سود شرکت را کاهش دهد.می

ریزي ل مالیات از طریق برنامهبار مالیاتی شرکت را کاهش دهد. اقداماتی با هدف کاهش درآمد مشمو
بندي شده یا غیر طبقه بندي شده به عنوان فرار مالیاتی صورت هاي طبقهمالیاتی و استفاده از روش

ها استفاده هاي زیادي توسط شرکتکند، روشاگرچه همه اقدامات انجام شده قوانین را نقض نمی پذیرد.می
 هايیاتی تهاجمی تلقی گردند. موجودي، بخشی از داراییها از نظر مالگردد شرکتشود که سبب میمی
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هایی کتشود. شرجاري شرکت است که براي پاسخگویی به تقاضاي عملیات شرکت در بلندمدت استفاده می
ي سازي براهاي نگهداري و ذخیرهاند در واقع باعث تشکیل هزینهگذاري کردهکه بر موجودي انبارها سرمایه

که منجر به افزایش مخارج شرکت خواهد شد؛ به طوري که این عمل در نهایت باعث  این موجودي ها شده
هایی با سطح بالاي شدت موجودي نسبت به سطح بار مالیاتی دریافتی شرکت گردد.کاهش سود شرکت می

اي بیشتري در جهت کاهش سود توانند بازدهی هزینههایی با این روند میشرکت تر خواهند بود.تهاجمی
هاي ها پوشش داد اما هزینهتوان با اضافه کردن موجوديشرکت داشته باشند. سود در دوره جاري را می

اي که این ها حذف شود و در دورهها باید از بهاي تمام شده موجودياضافی ناشی از افزایش در موجودي
 تواند برت شدت موجودي میشوند. در واقع بدین صوراند به عنوان هزینه شناسایی ها متحمل شدههزینه

 ) همسو نیست.2022نتایج فرضیه حاضر با نتایج پژوهش فاریز و سوریپتو (تهور مالیاتی تاثیرگذار باشد. 
درصد  5و سطح معناداري زیر مثبت متغیر شدت سرمایه با ضریب  نتیجه فرضیه سوم نشان داد که

دهد چقدر ثروت شرکت در است که نشان میشدت سرمایه نسبتی . رابطه مستقیم با تهور مالیاتی دارد
ها، تجهیزات، ها، کارخانههاي ثابت شامل ساختماندارایی شود.گذاري میهاي ثابت سرمایهدارایی
هاي مشهودي هستند که براي استفاده در تولید یا عرضه دارایی هاي ثابت دارایی آلات و اموال استماشین

 رود براياص دیگر، یا براي مقاصد اداري نگهداري می شوند و انتظار میکالا یا خدمات، براي اجاره به اشخ
ها براي تولید و فروش تواند کارایی استفاده از دارایینسبت شدت سرمایه می بیش از یک دوره استفاده شود.

 بهایی است که شرکت براي تولید و کسهاي ثابت یکی از داراییگذاري در داراییرا نشان دهد. سرمایه
هاي ثابت موجب بالا رفتن هزینه گذاري شرکت در داراییکند، اما از طرفی سرمایهدرآمد از آن استفاده می

ه دهد با توجه به هزینها اجازه میهاي ثابت شرکت از این طریق به شرکتشود، بنابراین داراییاستهلاك می
هاي خود را کاهش دهند. زیرا هزینه شود، مالیاتهاي ثابت کسر میاستهلاکی که هر ساله از دارایی

هاي ثابت به طور مستقیم کاهش سود شرکت که مبناي محاسبه مالیات شرکت است را استهلاك دارایی
در پی خواهد داشت. با توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه پژوهش نیز مشاهده شد که شدت موجودي 

ابت، گذاري در دارایی ثدر واقع با افزایش شدت سرمایهبه صورت مستقیم بر تهور مالیاتی تاثیرگذار است. 
) 2022نتایج فرضیه حاضر با نتایج پژوهش فاریز و سوریپتو (یابد. تهور مالیاتی به همان اندازه افزایش می

 همسو است. 
-رمایهها تمایل بیشتري به سگذاري دارند بنابراین شرکتهاي ثابت قابلیت وثیقهکه داراییاز آنجایی

هاي ثابت داشته و مزیت دیگر آن نوعی فرار مالیاتی و کاهش سود اعلام شده شرکت است ذاري در داراییگ
توانند امر هاي قبل میهاي ثابت یک شرکت نسبت به دورههاي ذیربط با توجه به رشد داراییو سازمان

جهت فرارهاي مالیاتی قلمداد سیاست متهورانه مالیاتی را کاهش دهند و این امر را به عنوان زنگ خطري به 
نمایند. از آنجایی که مالیات در جوامع پیشرفته از اهمیت بالایی برخوردار است و درآمد کلانی براي دولت 

توان بسیاري از مشکلات کشور را به وسیله آن سروسامان بخشید. پیشنهاد به همراه دارد، بنابراین می
هاي ذیربط این امر را در رار از مالیات نشده و همچنین سازمانها با مدیریت سود، درگیر فگردد شرکتمی

 باشند.هاي مالیاتی متهورانه میها به وسیله مدیریت سود، درگیر سیاستنظر گرفته که شرکت
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 ملاحظات اخلاقی
 حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد.

 اند.داشتهسازي مقاله مشارکت مشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ

 است.رایت رعایت شدهرایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپیتعهد کپی
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تأثیر توانایی مدیریت بر اجتناب مالیاتی ). 1396شیما و علی احمدي، سعید. (کمالی منفرد، 
 .154-135)، 1(8، دانش حسابداري. هاو ارزش شرکت با استفاده از روش تحلیل پوششی داده

رابطه بین مالیات جسورانه ). 1397( بهزاد. ،عباسی مولانو  فرزاد ،غیور ؛غلامرضا ،فرمنصور
ـــرکت ـــده در بورس اوراق بهادار تهرانو اهرم مالی در ش ـــنامه مالیات. هاي پذیرفته ش ، پژوهش

26)37 ،(173-197. 
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